DAFTAR ISI

Halaman JUAUE SKEIPST .......couviiiiiiiie e nne s i
Halaman Sampul..........coiiiiiii e i
Halaman Pernyataan Bebas Plagiarisme................cooiiiiiiiiiiiiiiiieeene il
Halaman Pengesanan SKIPSI........cccvcveiieiiiieiieie s iv
Halaman Pengesanan UjJian ...........ccocvoieiieiiiie i v
Halaman Persembahnan...........cccooueiiiiiieice e Vi
HalAMAN IMOTEO ...t e e e vii
ADSTFAK ... viii
Kata PENQANTAT ........ccviiiiciecie ettt sre e enes IX
D 1 =T £ SO USSTPRRN Xii
Daftar TADEl ........o oo Xiv
Daftar GAMDAT ..o e XV
Daftar LamMPITaN..........coviiieiieie ettt st be e sne s XVi
BAB | PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah ... 1
1.2 RUMUSAN MaSAIAN ........oiiiiiieicee s 6
1.3 TUJUAN PENEIILIAN ... 7
1.4 Manfaat Penelitian ..........coooviiiiieece e e 7
1.5 Sistematika PenuUIiSan ..........ccccoiieiiiieiiecece e e 8
BAB Il KAJIAN PUSTAKA
A R T o Fo L= =T o RSOSSN 10
2.1.1 AQENCY TREOTY ..ottt 10
2.1.2 Perkembangan ESOP ..........cccooiiiiiiiiienene e 11
2.1.3 ESOP di INAONESIA ... .cciviiiieiiieiiicie e 16
2.1.4 Kinerja KeUANGAN ........coviiiiieiieeciie sttt sttt sre et ane e 17
2.1.5 RASI0 KEUANGAN .....eoviiriiiiiieiteriesiee et 18
2.1.6 Nilai Perusanaan ..........cccocevveiiiieiieciecc e 23
2.1.7 Hubungan ESOP dengan Kinerja Keuangan ............cccccevvvevivviieeiiecnnnns 24
2.1.8 Hubungan ESOP dengan Nilai Perusahaan ..........ccccccoovviniiiieninniennnns 25
2.2 Penelitian TerdahulU .........coco i s 25

xii



2.3 Pengembangan HIPOTESIS .......c.oiiiiiiiieiciee s 31

2.3.1 Penerapan ESOP Terahadap ROA.........cco oo 31
2.3.2 Penerapan ESOP Terahadap ROE .........c.ccccoov i 32
2.3.3 Penerapan ESOP Terahadap NPM ... 33
2.3.4 Penerapan ESOP Terahadap EPS ... 34
2.3.1 Penerapan ESOP Terahadap SG........cccccevieviiiiiiecece e 35
2.3.1 Penerapan ESOP Terahadap Tobin’s Q.......cccecvevviiiiiiieiiiiie s 36
2.4 Kerangka Penelitian ...........cccooviiiiii i 37
BAB Il METODE PENELITIAN
3.1 Populasi dan SAMPEL.........cueiiiiiiiieee s 38
3.2 Sumber dan Teknik Pengumpulan Data ..........cccccceevvevieieiiececce e 39
3.3 Variabel dan Pengukuran Variabel ..............ccocooviiiiiiiicccccece e 39
3.4 Metode ANAlISIS DAlA.........ccoueiierieiieiierie e 41
3.4.1 ANalisis DESKITPLIT ......cooiviiiiiiiiieie s 42
3.4.2 Uji NOIMANITAS. .....ccvveeeiiiccie e 42
3.4.3 Pengujian HIPOLESIS ....ceciueeiiiiciie et 42
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN
4.1 ODbjek Penelitian..........ccoiiiiiii s 44
4.2 Analisis Statistik DesSKIPtif..........cooiiiiiiiiiecce e 44
4.3 UjJi NOIMALITaS. ....ccviieiiiiece ettt 49
4.4 Pengujian HIPOTESIS .....ooiiiiieieiieiee et 50
4.5 PeMDANASAN .....ccvoiieiieiee e 53
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 SIMPUIAN .o e 58
5.2 SAIAN ..ottt ettt e et e re e b nneeanes 60
5.3 Keterbatasan PenUIIS...........ccooieiiiiiiee e 60
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 62

xiii



DAFTAR TABEL

4.1 Hasil Seleksi SAMPEL .......c.ocviiiieiice e 39
4.2 Hasil Statistik DesKriptif ...........ccoviieiiiiice e 44
4.3 HaSil Uji NOrmMalitas ..........ccoveieeiiiiieiicie e 50
4.4 HasilPengujain HIPOTESIS ........coviiiiiiiiiiieieiee e 51

Xiv



1. Kerangka Penelitian

DAFTAR GAMBAR

XV



N o g b~ wDd e

DAFTAR LAMPIRAN

Kode dan Sampel Perusahaan yang Menerapkan ESOP 2011-2016.............. 66
Pengukuran Variabel Satu Tahun Sebelum ESOP ........cccoevieviviniieniee, 67
Pengkuran Variabel Satu Tahun Setelah ESOP...........cccccoviviiniiic e 69
Hasil Uji Analisis DeSKIIptif ........c.ccoviieiiieirccceee e 70
Hasil Uji NOrmMalitas.........cccoovveiiiiiiicceee e 72
Hasil Uji Paired Sample T-TeSt ..o 75
Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank TeSE.........ccooeieiiieninininieieeee e 76

XVi



XVii



18



