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ABSTRAK 

Studi Komparatif antara Kinerja Sukuk Korporasi dan Obligasi Korporasi 

yang Tercatat di BEI tahun 2011-2015 

 

HASNAH 

13423063 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan kinerja sukuk 

korporasi dan obigasi korporasi dengan mengambil 31 sampel sukuk ijarah dan 

mudharabah serta 31 sampel obligasi. Perbandingan kinerja sukuk korporasi dan 

obligasi korporasi berdasarkan indikator Yield To Maturity (YTM), dan Current 

Yield (CY). Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder 

dengan mengambil rentang waktu dari tahun 2011-2015 yang diperoleh dari 

website Indonesian Stock Exchange (IDX), Indonesia Bond Pricing Agency 

(IBPA), dan Otoritas Jasa Keuangan (OJK).  

Teknik analisa data dalam penelitian ini menggunakan statistik uji Z 

(Independent Sample t-test) karena sampel data tergolong sampel besar. Uji Z 

merupakan pengujian yang dilakukan untuk mengetahui ada atau tidaknya 

perbedaan antara YTM dan CY sukuk korporasi dan obligasi korporasi. Sebelum 

melakukan uji Z, terlebih dahulu menghitung rata-rata YTM dan CY dengan 

menggunakan microsoft excel, kemudian dilakukan uji komparatif dengan 

menggunakan SPSS statistics 21. 

Berdasarkan hasil penelitian diperoleh hasil bahwa secara statistik, tidak 

terdapat perbedaan antara kinerja sukuk korporasi dan obligasi korporasi dilihat 

dari YTM dimana hasil yang diperoleh menunjukkan tingkat signifikansi sebesar  

0,096 > 0,05, akan tetapi secara angka absolut rata-rata YTM sukuk dan obligasi 

memiliki perbedaan yang signifikan dimana rata-rata YTM sukuk sebesar 

10,056% dan rata-rata YTM obligasi sebesar 9,691%. Begitupun dengan 

perbedaan kinerja sukuk korporasi dan obligasi korporasi apabila dilihat 

berdasarkan CY maka secara statistika tidak terdapat perbedaan yang signifikan 

antara CY sukuk korporasi dan obligasi korporasi dengan tingkat signifikansi 

sebesar 0,242 > 0,05, akan tetapi secara angka absolut terdapat perbedaan rata-rata 

CY sukuk dan obligasi yaitu rata-rata CY sukuk sebesar 9,876% dan rata-rata CY 

obligasi sebesar 9,594%. 

 

  

Kata Kunci: Sukuk Korporasi, Obligasi Korporasi, Yield To Maturity, Current 

Yield. 
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ABSTRACT 

Comparative Study between The Performance of Sukuk Corporate and 

Corporate Bonds Listed in Indonesia Stock Exchange in 2011-2015 

 

HASNAH 

13423063 

 

This study is aims to analyze differences in the performance of sukuk 

corporate and corporate bonds by taking 31 samples of sukuk mudharabah and 

sukuk Ijarah and 31 samples of obligation . Comparison of the performance of 

sukuk corporate and corporate bonds based on indicators Yield To Maturity 

(YTM), and Current Yield (CY). The data used in this research is secondary data 

by taking the time span of the years 2011-2015 were obtained from the website of 

Indonesia Stock Exchange (IDX), Indonesia Bond Pricing Agency (IBPA), and the 

Financial Services Authority (FSA). 

Data analysis techniques in this study using the test statistic Z 

(Independent Sample t-test) because the sample data is relatively large samples. Z 

Test is a test performed to determine whether or not the difference between YTM 

and CY sukuk and corporate bonds. Before performing the test Z, first calculate 

the average YTM and CY using Microsoft Excel, and then performed a 

comparative test by using SPSS statistics 21. 

Based on the research results that statistically, there is no difference 

between the performance of sukuk corporate and corporate bonds seen from YTM 

there the results showed a significance level of 0.096 > 0.05, but in absolute 

figures the average YTM sukuk and bonds have differences significant where the 

average YTM sukuk amounting to 10.056% and the average YTM of bonds 

amounted to 9.691%. Likewise with the performance difference sukuk and 

corporate bonds when seen by CY then statistically there was no significant 

difference between CY sukuk and corporate bonds with a significance level of 

0.242 > 0.05, but in absolute numbers there are differences in the average CY 

sukuk and bonds at an average CY sukuk amounting to 9.876% and the average 

CY bonds amounted to 9.594%. 

 

 

 

Keywords : Sukuk Corporate, Corporate Bonds, Yield To Maturity, Current Yield. 

 
 

 

 



 

x 

 

PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

Pedoman transliterasi mengacu pada keputusan bersama Menteri Agama 

dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor 158 tahun 

1987 No : 0543b/U/1987. Berikut penjelasannya secara berurutan : 

1. Konsonan 

Di bawah in daftar huruf arab dan transliterasinya dangan huruf latin 

 

Huruf Arab Nama Huruf latin Nama 

 Alif tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ ث
Es 

(dengan titik di atas) 

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ح
Ha 

(dengan titik di bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż ذ
Zet 

(dengan titik di atas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan Te ش

 Ṣad ṣ Es ص
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(dengan titik di bawah) 

 Ḍad ḍ ض
De 

(dengan titik di bawah) 

 Ṭa ṭ ط
Te 

(dengan titik di bawah) 

 Ẓa ẓ ظ
Zet 

(dengan titik di bawah) 

 ain ‘ koma terbalik (di atas)‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha هـ

 Hamzah ' Apostrof ء

 Ya Y Ye ى

 

2. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

a. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harkat, transliterasinya sebagai berikut : 
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Tanda Nama Huruf Latin Nama 

  َ  Fathah A A 

  َ  Kasrah I I 

  َ  Dhammah U U 

 

b. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harkat dan huruf, yaitu : 

 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 fathah dan ya Ai A dan I يْ   ...

 fathah dan wau Au A dan U وْ   ...

 

Contoh : 

ت ب  ك     - kataba 

ل    fa’ala -  ف ع 

 

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu : 

 

Harkat dan 

Huruf 
Nama 

Huruf dan 

Tanda 
Nama 

 ا...ى    ...
fathah dan alif 

atau ya 
A 

A dan garis di 

atas 

 kasrah dan ya I I dan garis di ى  ...
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atas 

 Hammah dan wau U و  ...
U dan garis di 

atas 

 

Contoh : 

 qāla - قا ل  

مى    ramā - ر 

 qĭla - ق يْل  

 yaqūlu - ي ق وْل  

 

4. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta’marbutah ada 2 (dua) : 

a. Ta’marbutah hidup 

Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah 

dan dammah, transliterasinya adalah “t”. 

b. Ta’marbutah mati 

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”. 

c. Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka 

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h). 

Contoh : 

ة  الأ  طْفا ل   وْض   raudah al-atfāl -  ر 

   - raudatul atfāl 

ة   ن وّ  ر  يْن ة  الم  د   al-Madĭnah al-Munawwarah -  الم 

   - al-Madĭnatul-Munawwarah 
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ةْ   talhah -   ط لْح 

5. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda 

syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan 

huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh : 

بَّن ا  rabbanā - ر 

ل    nazzala - ن زَّ

 al-birr - الب رّ 

جّ   al-hajj - الح 

م    nu’’ima - ن عِّ

 

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu ال, 

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas kata sandang 

yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf 

qamariyah. 

a. Kata sandang yang diikuti oleh huruf  syamsiyah. 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti dengan huruf yang sama dengan 

huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

b. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah. 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

sesuai aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.  
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Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda 

samping. 

Contoh : 

ل   ج   ar-rajulu الرَّ

يِّد    as-sayyidu السَّ

 as-syamsu الشَّمْس  

 al-qalamu الق ل م  

يْع    al-badĭ’u الب د 

لا ل    al-jalālu الج 

 

7. Hamzah 

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, 

itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir kata. Bila 

hamzah itu terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

 

Contoh : 

ذ وْن    inna -  إ نَّ   ta'khużūna -  ت أخْ 

رْت    'an-nau -  النَّوْء    umirtu -  أ م 

 akala -  أ ك ل    syai'un -  شًيْئ  

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan 
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maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata 

lain yang mengikutinya. 

Contoh : 

ق يْن   از  يْر  الرَّ إ نَّ الله  ل ه و  خ    Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqĭn و 

Wa innallāha lahuwa khairrāziqĭn  

أ وْف و ان  و  يْز  الْم  يْل  و   Wa auf al-kaila wa-almĭzān ا الْك 

Wa auf al-kaila wal mĭzān 

ل يْل اه يْم  الْخ   Ibrāhĭm al-Khalĭl إ بْر 

Ibrāhĭmul-Khalĭl 

اها   رْس  م  اها  و  جْر   Bismillāhi majrehā wa mursahā ب سْم  الله  م 

ن  اسْ  جُّ الْب يْت  م  لى  النَّاس  ح  لله  ع  ت ط اع  إ ل يْه  و 

ب يلْاً   س 

 

 

Walillāhi ‘alan-nāsi hijju al-baiti 

manistatā’a ilaihi sabĭla 

Walillāhi ‘alan-nāsi hijjul-baiti manistatā’a 

ilaihi sabĭlā 

9. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga.  Penggunaanhuruf  kapital 

seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf  kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana 

nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf 

kapital tetap huruf awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

س وْل   د  إ لاَّ ر  مَّ ا م ح  م   Wa mā Muhammadun illā rasl و 

كاً  ب ار  ة  م  ع  ل لنَّاس  ل لَّذ ى ب ب كَّ ض  ل  ب يْتٍ و   Inna awwala baitin wudi’a linnāsi إ نَّ أ وَّ

lallażĭ bibakkata mubārakan 

نْز ل   ف يْه  الْق رْا~ن  
ان  الَّذ ى أ  م ض  هْر  ر   Syahru Ramadān al-lażĭ unzila fĭh ش 

al-Qur’ānu 

Syahru Ramadān al-lażĭ unzila fĭhil 
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Qur’ānu 

ب يْن   ف ق  الْم 
ا~ه  ب الأ  ل ق دْ ر   Wa laqad ra’āhu bil-ufuq al-mubĭn و 

Wa laqad ra’āhu bil-ufuqil-mubĭn 

يْن   ال م  بِّ الْع  مْد  لله  ر   Alhamdu lillāhi rabbil al-‘ālamĭn الْح 

Alhamdu lillāhi rabbilil ‘ālamĭn 

 

Penggunaan huruf awal kapital hanya untuk Allah bila dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan 

kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital 

tidak digunakan. 

Contoh : 

ف تْح  ق ر يْب   ن  الله  و   Nasrun minallāhi wa fathun qarĭb ن صْر  مِّ

يْعاً  م   Lillāhi al-amru jamĭ’an لله  الأ مْر  ج 

Lillāhil-amru jamĭ’an 

ل يمْ   يْئٍ ع  الله  ب ك لِّ ش   Wallāha bikulli syai’in ‘alĭm و 

 

 

10. Tajwid 

       Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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KATA PENGANTAR 

 

 

دُ للِهِ الّذِيح اَ  مح نَ اَلْحَ يحنِ كُلِّهِ وَلَوحكَرهَِ الحكَا فِرُوح قِّ ليُِظحهِرهَُ عَلَ الدِّ دَا وَدِيحنِ الْحَ لهَُ باِلْحُ رحسَلَ رَسُوح
مَُّ صَلِّ عَ  لُ الله الََّّ دً رَسُوح هَدُ انََّ مَُُمَّ هَدُ انَح لََ الِهَ اِلََّ الله وَاشَح نَ اَشح ركُِوح لَ سَيِدَِاَ وَلَوح كَرهَِ الحمُشح

د اما بعدمَُُ  د وَعَلَ اَلِ سَيِّدَِاَ مَُُمَّ  .مَّ
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