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ABSTRAK

IMPLEMENTASI PEMBIAYAAN MODAL VENTURA TERHADAP UMKM
PERSPEKTIF MASLAHAH
(STUDI PADA PT. SARANA VENTURA)

Rachmat Hidajat
NIM. 15913188

Permasalahan yang hingga kini masih menjadi kendala bagi UMKM adalah masalah
ermodalan. Sehingga dibutuhkan lembaga keuangan yang inklusif untuk mencover seluruh kebutuhan
JMKM yakni perusahaan modal ventura. Pembiayaan dengan pola modal ventura dikategorikan
sebagai pembiayaan yang berdasarkan prinsip syariah sebagaimana diatur dalam perundang-undangan
eraturan Menteri Keuangan No. 18/PMK/010/2012 tentang perusahaan modal ventura. Namun
lemikian, fungsi keberadaan perusahaan modal ventura saat ini dirasa belum optimal kehadirannya
lalam mendorong pengembangan UMKM, khususnya pada usaha-usaha mikro.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisa—dag memaparkan bagaimana implementasi
»embiayaan modal ventura PT. Sarana Venfysa fe M ditinjau dalam perspektif maslahah.
’enelitian ini menggunakan penelitian lapa 1$n be iptif kualitatif. Subjek penelitian adalah
syimpinan, divisi VCO & investasi, legal, danipelak . Sarana Ventura di Yogyakarta. Teknik
sengumpulan data menggunakan metode ancara dan dokumentasi. Analisis data
senelitian menggunakan empat tahap yai ulann(,}ita, reduksi data, penyajian data dan
senarikan kesimpulan/verifikasi. 5 >

Hasil penelitian penelitian menunjuk eriamg . Sarana Ventura melakukan proses
senyaluran pembiayaan dalam bentuk penyeita Mﬂ dengan tidak menuntut adanya pembayaran
»unga pinjaman dengan menerapkan konsep bagi hasil revenue sharing sehingga terhindar dari riba.

Cedua, dalam melakukan pr@MVﬁrRe%iﬁTﬂAr%p UMKM terhindar dari
tharar dengan menerapkan as a rjanj bas” berkontrak ‘serta unSur suka sama suka dalam
nembuat perjanjian maupun kesepakatar‘"$a|:;bﬁaMun hal keadilan dalam distribusi atau
senyaluran modal terhadap pelaku usaha miKfo, Ketil da engah belum memenuhi unsur keadilan
lisebabkan pihak perusahaan hanydnngi mm& a gerhadap usaha menengah ke atas
rang telah lama berjalan dan berkm uk I*¥ang Masih baru (start up).

<ata Kunci: /mplementasi, Pembiayaan, Modal Ventura, UMKM, Ekonomi Islam
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ABSTRACT

IMPLEMENTATION OF VENTURE CAPITAL FINANCING ON SME
FROM MASLAHAH PERSPECTIVE
(A STUDY ON PT SARANA VENTURA)

Rachmat Hidajat
Student Number. 15913188

An issue that currently still becomes an obstacle for SMEs is related to capital. Therefore, it
is necessary to have financial institutions that could inclusively cover all the needs of SMEs, namely
venture capital firms. Venture capital financing is categorized as financing that is based on Islamic
principles as written in Regulation of Minister of Finance Number 18/PMK/010/2012 concerning
venture capital firms. However, the presence of these venture capital firms is currently considered not
optimal in promoting the development of SMEs, particularly at the micro enterprises.

This study aimed to analyze and explain the implementation of venture capital financing at
PT. Sarana Ventura on SMEs in terms of /Maslahiahtaspect.
research. The subjects were the leaders, the of VC@
at PT. Sarana Ventura in Yogyakarta. %he ‘
documentation techniques. The data analybrs c
reduction, data display and conclusion draw IZ«L%/VCI“I i

The results showed that first, t %Iistri

his was a descriptive qualitative field

cafion. M
' e 5s of financing conducted by PT. Sarana
Ventura is in the form of equity without harel p mterest payment, but applying the concept of
revenue sharing so as to avoid usury. Seconﬂjﬁ‘{g T @}ocess of financing to SMEs is free from
gharar by implementing the principle of contractual agreement as well as consensual principle in

making the agreement. Thirdghawev VEI b Ui q;rg torgsef micro, small and medium
enterprises has not yet met ﬂLmte Ju R'SL 1Al$villing to provide venture
capital to medium scale enterprises whic een running apd developing, not for new small scale
enterprises (start up). ]] g L A “

Keywords : Financing, Venture CM@OM El&l’ A
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BAB 1
PENDAHULAN

\. Latar Belakang
Indonesia merupakan negara berkembang yang di dominasi oleh masyarakat muslim. Umat
muslim telah banyak memberikan kontribusi pertmbuhan ckonomi pada negara tersebut. Pertumbuhan
ckonomi merupakan salah satu langkah yang sangat penting dalam melakukan berbagai analisis tentang
pembangunan atau pengembangan ekonomi suatu negara. pertumbuhan ekonomi negara yang
berkualitas adalah kombinasi antara laju pertumbuhan ekonomi yang tinggi dan laju pertumbuhan
kesempatan kerja produktif yahg juga tinggi. Pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan suatu
keharusan untuk memastikan kelangsungan pembangunan ckonomi dan peningkatan kesejahteraan
masyarakat.

Salah satu bagian penting dari pembangunan eckonomi scbuah Negara adalah inklusi
finansial. Finansial inklusit adalah memperluas partisipasi seluruh masyarakat. khususnya
perkembangan terhadap Usaha Mikro. Kecil dan Menengah (UMKM) dalam semua kegiatan lembaga
keuangan. terutama simpanan dan pinjaman. Atau dalam artian yang lebih luas, inklusi finansial atau
finansial inklusif merupakan kemampuar(ﬁasb@talﬂ(Mcng\Kscs berbagai lembaga keuangan formal.
baik bank maupun non bank.' 92 Z

Usaha mikro. kecil. dan mene
peran vitalnya di dalam pembangunan da
berkembang (NSB), tetapi juga di Negara
penting karena karakteristik-karakteristik

diakui oleh dunia yang dapat memainkan
omi. tidak hanya dinegara-negara sedang
am literatur diakui bahwa UMKM sangat

i membedakannya dari usaha besar (UB).

Terutama UMKM adalah usaha-usaha y aidapat disemua wilayah, lebih tergantung

pada bahan-bahan baku lokal, dan pcnycmﬁtﬁwﬂ’@}mx_ dan jasa kebutuhan pokok masyarakat

berpendapatan rendah.

Perkembangan terhadap usaha mikro. k 1 menengah (UMKM) merupakan penggerak
utama sektor riil yang beuN é%‘lu éml nasional. Berdasarkan
Kementrian Koperasi dan Usaha Keul dan Menengah‘ jumlah UMKM pada tahun 2011 sebanyak 57.8
juta unit yaitu 57.189.393 unit UMi, 6 Iu_m.l d
99,99 persen dari jumlah total unit usaha yang ada.’
tenaga kerja sebanyak 97,24 pe g“

Namun demikian per cembangan M umumnya maS|h mengalami berbagai masalah dan
belum sepenuhnya terselesaikan. Masalah yang hingga kini masih menjadi kendala adalah sulitnya
UMKM mengakses sumber pembiayaan disebabkan tidak adanya agunan dimiliki ketika mengajukan
kredit. Disusul oleh faktor bunga yang tinggi, proses kredit yang lama. keterbatasan petugas bank dan
prosedur kredit ruwet. Hal ini tercermin dalam gambar 1. dibawah ini:

106 unit UM. sehingga totalnya sekitar
Unit- unll lcrscbut diperkirakan mampu menyerap

"Tulus Tambunan, Pembangunan Ekonomi Inklusif, Sudeah sejanh Mana Indonesia ?, (Jakarta Pustaka LP3ES (Lembaga
'enelitian, Pendidikan, dan Penerangan Ekonomi dan Sosial, 2016), him. 318

* Kementerian Koperasi dan Usaha Kecil dan Menengah, Perkembangan Data Usaha Mikro, Kecil, Menengah (UMKM)
fan Usaha Besar (UB) Tahun 2012-2013, dikutip dari www.depkop.go.id/berita-informasi/data-informasi/data-umkm/pada hari
elasa, tanggal 17 April 2017, Jam. 21.21 WIB
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Gambar 1. Ke,g)dala dapat@l Kredit UMKM
Menurut Stvei UGM Tahun 2002
(Sum h. 2016)

Hal tersebut menunjukkan ba tama yang dialami oleh UMKM adalah
masalah agunan. Tidak adanya agunan me C ama tidak meminjam kredit dari lembaga

keuangan seperti perbankan. Masalah agu@?‘ﬁ‘ﬂw&ga dengan kondisi keuangan dari pemilik
usaha/pengusaha. Pada umumnya pemilik adalah dari keluarga yang mana nilai total dari aset-

asetnya seperti rumah atau tan th] W%ﬁagar xrg Eihargan oleh lembaga keuangan
saat ini. | }

Secara lebih spesifik. masalag dasar yang pi UMKM yakni:® kelemahan dalam

dihad
struktur permodalan dan keterbatasan \I I}em;ﬁMterhadap sumber-sumber permodalan,
kelemahan bidang organisasi dan manajemen sumber daya manusia, pembinaan yang telah dilakukan

masih kurang terpadu dan kuranilNNEjSull arakat terhadap usaha kecil dan
tidak ada pendampingan untuk mendapatkan akses untuk pengelolaan usaha serta penguasaan dan
pengenalan teknis perbankan/non bank syariah masih kurang.*

Meskipun sudah banyak program pemerintah sejak era orde baru hingga sekarang yang
dimaksudkan untuk mendukung perkembangan UMKM, kinerja UMKM dan kondisinya di tanah air
secara umum masih jauh dari kinerja UMKM dibanyak dengan Negara lain. Disamping itu juga, jumlah
unit usaha dari kelompok ini memang tumbuh setiap tahun dan kontribusinya terhadap PDB cukup
besar, namun hal ini lebih dikarenakan jumlahnya yang jauh lebih besar dibandingkan jumlah unit
usaha dari kelompok usaha besar. bukan karena tingkat produktivitasnya yang tinggi.’

 Mudrajad Kuncoro, Ekonomika Pembangunan: masalah, kebijakan, dan politik (Jakarta: Penerbit Erlangga, 2010), him.
196

"Euis Amalia, Keadilan Distributif Dalam Ekonomi Islam: Penguatan Peran LKM dan UKM di Indonesia (Jakarta:
Rajawali Pers, 2009). him. 70

*Tulus Tambunan, Pembangunan Ekonomi Inklusif, Sudeah sejah Mana Indonesia ?, (Jakarta: Pustaka LP3ES ( Lembaga
Penehtian, Pendidikan, dan Penerangan Ekonomi dan Sosial. 2016), him. 125
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Jika berkaca pada UMKM di D.I Yogyakarta. perkembangan terhadap UMKM D.I
Yogyakarta dari tahun 2010-2013 mengalami pasang-surut. Berikut adalah data UMKM pada tahun
2010 ke 2014, yang diklasifikasi dalam tiga jenis usaha dalam Gambar 2. sebagai berikut:

Tabel 1. Perkembangan UMKM D.I Yogyakarta Tahun 2010-2014

Sektor 2010 2011 2012 2013 2014
Usaha Mikro 100.227 | 111.086 111.591 111.912 73.647
Usaha Kecil 45.558 50.494 50.999 51.459 39.556

Usaha Menengah | 27.335 30.295 30.801 31.121 23.641

Total 173.123 | 191.876 193.391 194.492 136.844

Sumber: Disperindakop dan UMKM D.I Yogyakarta

Berdasarkan kondisi diatas dapat dilihat perkembangan UMKM D.I Yogyakarta dari tahun
2010-2013 mengalami peningkatan. namun pada tahun 2014 mengalami penurunan. Hal tersebut
disebabkan karena perkembangan UMKM yang meningkat dari segi kuantitas tersebut belum diimbangi
oleh meratanya peningkatan kualitas UMIg
rendahnya produktivitas.keadaan ini disebdbk: tcrhaté ya akses UMKM terhadap teknologi.
SDM (sumber daya manusia) berkualitas ting

Melihat kendala tersebut. dipef
sumber permodalan UMKM. Dalam hal in 5
lembaga keuangan untuk memajukan usahgs
dihadapi selama ini khususnya terkait dengap

Salah satu lembaga yang muwufayﬂ }sl\dla mikro yakni perusahaan modal
ventura (PMV). Perusahaan modal ventma ikt upa an se uah lembaga keuangan non bank yang
memberikan bantuan kepada pengusaha kecil dan mcntll%llddl\ saja dalgbemuk pemberian dana

tetapi juga bantuan mana|#) erdle rtuk memulai dan/atau
mengembangkan usahanya melaui lembaga ini.

Di Indonesia. peran modal ve gllaﬁ ﬁMkepada UMKM tidak bisa dilepaskan
dari orientasi modal ventura scbagai lembaga pembiayaan pembangunan (development financing
institution) yang menerapkan plm ‘Nﬁ:s cara berusaha yang schat.
Dukungan pemerintah terhadap lefitbag 1@ n modal ventura‘terhadap UMKM sangatlah besar,
hal ini terlihat dengan dikeluarkannya lagi peraturan Menteri Keuangan No. 18/PMK/010/2012 tentang
perusahaan modal ventura mengatur pembaharuan-pembaharuan mengenai hal-hal yang terkait dengan
modal ventura termasuk pencabutan Keputusan Menteri Keuangan No. 469/KMK/017/1995 dan
Keputusan Menteri Keuangan No.1251/KMK 013/1998.

Mengacu kepada keputusan Menteri Keuangan Republik Indonesia No. 18/PMK.010/2012
yang berbunyi:’

1si keuangan yang dapat mengcover
nbutuhkan dukungan permodalan dari
t keluar dari masalah-masalah yang

“Kegiatan modal ventura dilakukan dalam bentuk penyertaan modal ke dalam suatu
pasangan usaha untuk: a) pengembangan suatu penemuan baru: b) pengembangan perusahaan/UMKM
yang pada tahap awal usahanya mengalami kesulitan dana: ¢) Membantu perusahaan/UMKM yang
berada pada tahap pengembangan; d) membantu perusahaan/UMKM yang berada dalam tahap
kemunduran usaha: €) pengembangan proyck penelitian dan rekayasa; f) Pengembangan berbagai

“ Hamfri Djajadikerta, Mengangket Usaha Keeil Dengan Modal Ventura. Bina Ekonomi, No. 2, Tahun 1997 (25 Jult
2)., Vol 1, him. 19

"Peraturan Menteri Keuangan No. 18/PMK/010/2012 Tentang Perusahaan Modal Venmra. Pasal 3, him. 4



4

penggunaan teknologi baru. dan alih teknologi baik dari dalam maupun luar negeri; g) Membantu
pengalihan pemilikan perusahaan™.

Pembiayaan dengan pola modal ventura juga dikategorikan sebagai pembiayaan yang
berdasarkan  prinsip syariah sebagaimana diatur dalam perundang-undangan Peraturan Menteri
Keuangan No. 18/PMK/010/2012 tentang perusahaan modal ventura bab 11 kegiatan usaha. pasal 2
berbunyi bahwa: kegiatan usaha perusahaan modal ventura meliputi: a. penvertaan saham (equity
participation); penyertaan melalui pembelian obligasi konversi (quasi equity participation); dan/atau c.
pembiayaan berdasarkan pembagian atas hasil usaha (profit / reveneu sharing) *

Salah satu perusahaan modal ventura yang beroperasi di DIY Yogyakarta yakni PT. Sarana
Ventura. Perusahaan ini bergerak di bidang modal ventura yang didukung dengan layanan jasa dan
manajemen teknologi. Secara trategis keberadaan perusahaan ini untuk memberikan solusi finansial
maupun non finansial bagi sektor UMKM. Kepada mitra usahanya PT. Sarana Ventura tidak hanya
memberikan solusi permodalan tetapi juga solusi non finansial. Jasa manajemen dan peningkatan

kapasitas (capacity building) kewirausahaa pebigrapa solusi non finansial yang ditawarkan
agar mitra usaha memperoleh manfaat yang, ‘hlhsl‘)_t,\del Lbdntuan permodalan yang diterimanya.
Namun demikian. keberadaar &uus Han mogdal ventura saat ini dirasa belum optimal

kehadirannya dalam mendorong pengemhang khysusnya pada usaha mikro. Permasalahan-
permasalahan yang dihadapi perusahaar vah tidak hanya terbatas pada sulitnya
memperoleh modal, tetapi juga pada h menengah dan kecil itu mempunyai
kesulitan dalam hal lcmahnya kemampual éanaie m hal pendampingan dan pembinaan usaha.
} entang implementasi pembiayaan modal
ventura terhadap UMKM persepckllf ’ 8 iyaan yang dimaksudkan disini adalah

penyaluran (distribusi) modal usaha kepada sc,lmuh sektor usaha mikro, kecil dan menengah (UMKM)

sesuai Peraturan Menteri Kuﬂlyﬁﬁ(S'lI‘m gﬁ: Modal Ventura .
Apakah penya at ri 0 a it KM telah memberikan
maslahah yang sesuai dengan prinsip y ‘gl arkapgsekogomi Islam.
Dari latar belakang dialasal‘ m ihiSpenulis tertarik untuk memberi judul

IMPLEMENTASI PEMBIAYAAN, HJ fR ADAP UMKM PERSPEKTIF
MASLAHAH (STUDI PADA P

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang diuraikan diatas, maka rumusan masalah yang
akan dibahas dalam penelitian adalah bagaimana implementasi pembiayaan modal ventura PT. Sarana
Ventura terhadap UMKM ditinjau dari perspektit maslahah ?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas tujuan yang ingin dicapai dari penelitian adalah untuk
menganalisa dan memaparkan bagaimana implementasi pembiayaan modal ventura PT. Sarana
Ventura terhadap UMKM ditinjau dari perspektit maslahah, yaitu aspek-aspek yang berkaitan
kemaslahatan dalam penyaluran (distribusi) modal ventura dalam ekonomi Islam

2. Manfaat Penelitian
a. Secara Teoritis

Y Ibid..
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Hasil penelitian ini di harapkan mampu memberikan sumbangan pemikiran terhadap keilmuan
ekonomi Islam. khususnya pengetahuan tentang modal ventura yang berkaitan dengan
implementasi pembiayaan modal ventura sebagai modal bagi UMKM dari perspektit maslahah.
b. Secara Praktis
Hasil penelitian ini diharapkan bisa menjadi masukan dan sarana informasi agar sumbangan
pemikiran ini dapat membuat perusahaan lebih terbuka dan kompetitit lagi kedepannya dalam
memajukan UMKM.
). Sistematika Pembahasan
Sistematika penulisan tesis ini terdiri dari lima bab. dimulai bab pertama yang menjelaskan
tentang latar belakang masalah. rumusan masalah. tujuan dan manfaat penelitian dan sistematika
pembahasan.
Bab kedua. menjelaskan tentang kajian penelitian terdahulu dan landasan teori sebagai
berikut: pengertian pembiayaan, pembiayaan modal ventura dan modal ventura syari’ah, tujuan modal
ventura, karakteristik modal ventura dan modal ventura syari‘ah. jenis-jenis pembiayaan modal ventura.

pengertian dan ciri-ciri usaha mikro. kecil & mcrlSlgab.Mn k usep maslahah dalam ekonomi Islam.

tempat dan lokasi pcnc.lman tcl\mk pengu tekhik analisis data
Bab keempat. menjelaskan terighg 1% dan pembahasan meliputi profil Pl
Sarana Ventura dan implementasi pembiay| nturgmterhadap UMKM ditinjau dari perspektit

penelitian. o v ﬂ’@’ —'

UNIVERSITAS
ISLLAM
INDONESIA



BABII
KAJIAN PENELITIAN TERDAHULU DAN LANDASAN TEORI

A. Kajian Penelitian Terdahulu
Musa Gun., Haydar Karadag dengan judul 4 Studv On Venture Capital: Performance
Analysis Of Venture Capital Investment Trust Incorporations In Turkey. Maksud penelitian tersebut
untuk mengetahui apakah modal ventura dapat memberi nilai tambah bagi perusahaan dalam memasok
pendapatan ke wirausaha melalui investasi di perusahaan dengan pertumbuhan dan daya saing yang
tinggi. Hasil dari penelitian tersebut menunjukkan menghasilkan kesimpulan keberhasilan atau tidak
dapat dipahami dari indikator kinerja perusahaan kapitalis ventura yang mendukung perusahaan
pengusaha tersebut. Dalam hal ini. rasio likuiditas, struktur keuangan dan rasio profitabilitas dari
sampel investasi kepercayaan investasi ventura yang dipilih yang beroperasi di Turki dianalisis dan
kinerjanya dibandingkan.'
Susiana, Yunita dengan judul Efektivitas Penvaluran Pembiayaan Modal Ventura Sebagai
j ntuk mengetahui efektivitas pembiayaan
modal ventura sebagai alternatif pembiayaabagi UMKM dii}anda Aceh dan mengetahui kendala yang
D perusahaan ventura hasil dari penelitian
tersebut menunjukan bahwa penyaluran ;@m i ventura di banda Aceh belum efektif
sebagai alternatif modal bagi UMKM. U
mendapatkan pembiayaan dari perusahaan %dal \Z %)
Sihabuddin dengan judul Reevahasi iayabin| Perusahaan Melalui Modal Ventura di
Indonesia. Maksud penelitian tersebut ungik sfigpib: gffaluasi pengembangan modal ventura di
Indonesia dalam memberikan kcscmpatm’%ﬂm bisfiis untuk mengembangkan perusahaannya
melalui pembiayaan. Hasil dari penelitian tersebut menunjukkan bahwa pengaturan dan kebijakan

hukum yang dapat memht?nN"M%R& mFmA slukan untuk mendukung
perusahaan yang didirikan oleh Neg

kegiatan perusahaan baik ara maupun pihak swasta. Dalam
pendirian dan operasional sebuah perlfs!-:_ibm(' dal termasuk melalui modal ventura.
Sehingga keberadaan modal ventura harus diduKung oleh pemerintah sebagai regulator dan fasilator
serta masyarakat pelaku bisnis aTP!m N 1;1 bih baik.’

Irfan Zahari dengan® fudu! ags; Sism sil "Modal Ventura Ditinjau Dari

Perspektif Ekonomi Islam. Maksud penelitian tersebut untuk mengetahui realisasi sistem bagi hasil
modal ventura di PT. Celebes Artha Ventura dan proses pelaksanaan sistem bagi hasil modal ventura di
PT. Celebes Artha Ventura menurut ekonomi Islam. Dari hasil penelitian tersebut menyimpulkan bahwa
dalam perspektif ekonomi Islam dibolehkan akad dalam bentuk hukum dibenarkan oleh Al-Qur’an dan
hadis serta undang-undang. Pada perjanjian bagi hasil modal ventura pada PT. Celebes Artha Ventura
secara prosedur tidak bertentangan dengan ckonomi Islam karena adanya asas akad/perjanjian bebas
berkontrak serta unsur suka sama suka dalam membuat perjanjian. Namun ada satu hal yang tidak
sesuai dengan perspektif ekonomi islam yaitu pembagian hasilnya yang berpatokan pada nilai pinjaman,

ankable dalam kenyataannya juga tidak

' Musa Gin, Haydar Karadag, 4 Study On Venture Capital: Performance Analvsis Of Venture Capital Investment Trust
Incorporations In Turkey, Jurnal Abant zzet Baysal universitesT Sosyal Bilimler Enstitiist Dergisi, ISSN 2147-3064/2016

? Susiana. Yunita, Efektivitas Penvaluran Pembiayaan Modal Ventura Sebagai Alternatif Modal Bagi UMKM, Jumal
Kanun. llmu Hukum, ISSN 0854-5499 Vol 15/No. 3/2013

¥ Sihabuddin. Reevatuasi Pembiayvaan Perusahaan Melalui Modal Ventura di Indonesia, Jurnal Arena Hukum, Vol 9/
No. 2/2016
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seharusnya proporsi bagi hasil yang dengan perspektif ckonomi Islam adalah kepada nilai hasil
usahanya yang dibiayai.*

Made Dita Widyantari, | Nyoman Bagiastra dengan judul Penvertaan Modal dan Bantuan
Manajemen Oleh Perusahaan Modal Ventura Dalam Rangka Mengembangkan Perusahaan Pasangan
Usaha. Maksud penelitian tersebut untuk mengetahui tangeung jawab perusahaan modal ventura dalam
mengembangkan perusahaan pasangan usaha. Dalam penclitian ini menggunakan jenis penelitian
hukum normatif. Hasil dari penelitian tersebut menyimpulkan bahwa perusahaan modal ventura dalam
membantu perusahaan pasangan usaha tidak hanya berupa penyertaan modal melainkan juga bantuan
manajemen sehingga dapat mengembangkan usaha perusahaan pasangan usaha secara maksimal.’®

Mochammad Rachman. Abdurrahman Kasdi dengan judul Peran Warung Mikro Bank
Svariah Mandiri Kudus Dalam Pengembangan Usaha Mikro, Kecil dan Menengah (UMKM) di Kudus.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis implementasi pembiayaan warung mikro
Bank Syariah Mandiri (BSM) Kudus. peran pembiayaan Warung Mikro Bank Syariah Mandiri Kudus
dalam pengembangan UMKM dan faktor-faktor yang menjadi penghambatnya. Hasil penelitian ini
menunjukan bahwa implementasi pembiay, P o BSM Kudus yang ditujukan kepada
pelaku UMKM menggunakan akad murabdlgh dan telah dilaks
Mikro BSM Kudus berperan dalam meng lﬁ %
schingga para UMKM dapat meningkaién
penghambatnya berasal dari dalam (interna %dn

Nitaria Angkasa dengan jud 1% Pera
Pemberdayaan Usaha Kecil. Maksud pendlMan i
dalam lembaga pembiayaan dan apakah mg@g‘g derpengaruh dalam dalam perkembangan
usaha kecil. Adapun hasil penelitian ter bahwa ventura cukup berperan dalam
memberdayakan usaha kecil, sedangkan p0|d pcmblaydan vang diterapkan belum sepenuhnya

mencerminkan pola pemanMVﬁRug ?A an yang diberikan oleh
perusahaan pasangan usaha“fieflun) PT 1sel “Ventura belum menunjukkan
karakteristik perusahaan modal ventura. (Ls‘lm, AM

Mandala Harefa dengan ju ntangan Implementasi Program Kredit
Usaha Rakyat Di Provinsi Sul 11 EMSM penelitian tersebut untuk
memperoleh gambaran mcngenjm.adm Inpres Nomor 6 Tahun 2007
tentang kebijakan percepatan pengembangan sektor riil dan pemberdayaan usaha kecil dan evaluasi
terhadap pelaksanaan kebijakan yang selama ini dilaksanakan oleh berbagai instansi baik SKPD yang
terkait, asosiasi usaha kecil dan perbankan. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa kriteria
kelayakan usaha kecil yang ditetapkan perbankan merupakan salah satu kendala utama untuk

memperoleh kredit usaha rakyat (KUR). Lebih spesifik lagi masalah akses terhadapnya menjadi lebih
sulit jika usaha yang dilakukan oleh petani dan nelayan memiliki resiko dan hasil tidak pasti. Disamping

nakan sesuai dengan prosedur. Warung

UMKM. khususnya dalam permodalan.

ji@lhnnya. laba dan aset. Adapun factor
elﬁl $

emhagu Pembiavaan Modal Ventura Dalam

u_|uaI> ntuk mengetahui hukum model ventura

cla

* Irfan Zahari, Realisasi Sistem Bagi Hasil Modal ventura ditinjan Dari Perspektif Ekonomi Islam, Jumal Amwal
conomi Islam, Vol. 2/No. 2/2013

" Made Dita Widyantari, | Nyoman Bagiastra, Penvertaan Modal dan Bantuan Manajemen Oleh Perusahaan Modal
mtura Dalam Rangka Mengembangkan Perusahaan Pasangan Usaha, Jurnal Kertha Semaya, Vol. 02/No. 02/2014

" Mochammad Rachman, Abdurrahman Kasdi. Peran Warnung Mikro Bank Svariah Mandiri Kudus Dalam
mgembangan UMKM di Kndus, Jurnal Equilibrium, Vol 3/No. 2/2015

" Niataria Angkasa. Peran Lembaga Pembiayaan Modal Ventura Dalam Pemberdayaan Usaha Kecil, Jural Derivanf
ol 10/No. 272016



itu. kemampuan SDM mengelola keuangan yang masih belum baik yang berpengaruh terhadap
kelancaran pengembalian KUR. juga menjadi penghalang akses mereka ke KUR.*

Endang Sri Winami dengan Judul Strategi  Pengembangan Usaha Kecil Melalui
Peningkatan  Aksesibilitas  Kredit Perbankan. Penelitian tersebut bertujuan untuk meningkatkan
aksesibilitas usaha kecil dalam memperolch kredit perbankan yang berfungsi untuk mengatasi kesulitan
prosedur pemberian kredit dan melengkapi kekurangan agunan. khususnya bagi usaha kecil yang
berprospek bagus namun mempunyai keterbatasan agunan. Hasil dari penelitian ini menyimpulkan
bahwa jumlah usaha kecil sangat dominan dibandingkan dengan kelompok skala usaha lainnya.
Disamping itu. peran usaha kecil dalam menyerap tenaga kerja relatif besar. Penyerapan tenaga kerja
tersebut selanjutnya akan meningkatkan kesejahteraan masyarakat. dengan demikian. penumbuhan
usaha kecil menjadi suatu kebijakan strategis dan efektif dalam meningkatkan taraf hidup masyarakat
dan pertumbuhan ekonomi nasional.’”

Muulidu. Sumarno dengan iudul Pengaruh Pembiayvaan, Pelatihan Kewirausahaan, Dan
V' Kalinvamat Wetan Kota Tegal. Dalam
pundluan ini bermaksud untuk mcny.tal %p%ﬂMesy ya pcmb:ayuan hubungdn pemblayaan
pelatihan kewirausahaan, dan efikasi diri ¢ i
bahwa semakin besar adanya pembiaya irb Lmngkatkan keinginan anggota untuk
berwirausaha. Pelatihan kewirausahaan tidzﬂE thainkdinginan untuk berwirausaha. Efikasi diri
tidak berpengaruh signifikan terhadap i ausal@} Efikasi diri tidak dapat meningkatkan
keinginan herwirausaha v

Kom Samarinda). Dalam penelman ini bertujuan untuk mengelahun dan mcndeskrlpsﬂ\an efektivitas
pelaksanaan program peng VIE T as Koperasi dan UMKM
Kota Samarinda dan untuku\ indenti RSI‘: ﬂ enelitian ini menunjukan
bahwa Dinas Koperasi dan UMKM arinda memiliki peran penting dalam memberikan
pelatihan, pemberdayaan, pembinaan, stj:ST.M kepada para pelaku UMKM. Adapun
faktor penghambatnya yakni dang_atau ga membatasi pengadaan kegiatan
pelatihan. sumber daya manus:TI'Ng glr n kegiatan UMK, kemampuan
teknik produksi dan manajemen terbatas dan pemasaran yang relatif sulit.""

Maulana Ibrahim dengan Judul Peran Dinas Koperasi dan Usaha Kecil Menengah Dalam
Pemberdavaan Usaha Kecil Menengah Di Kota Samarinda (Studi Kelurahan Jawa Kecamatan
Samarinda Ulu Kota Samarinda). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui peran Dinas Koperasi dan
Usaha Kecil Menengah Dalam Pemberdayaan Usaha Kecil Menengah di Kota Samarinda. Hasil dari

penelitian tersebut menunjukkan bahwa UMKM yang ada di kota Samarinda khususnya di kelurahan
Jawa yang semakin tahun mengalami peningkatan. Kendala yang lainnya Aparatur Dinas Koperasi dan

* Mandala Harefa, Masalah Dan Tantangan Iimpelementasi Program Kredit Usaha Rakyat Di Provinsi Sulawesi-Selatan
Dan Jawa Tengah, Jumal Kajian, Menjembatani Teori dan Persoalan Masyarakat Dalam Perumusan Kebijakan Vol. 20/No. 4/
2015

” Endang Sri Winami, Strategi Pengembangan Usaha Kecil Melalui Peningkatan Aksesibilitas Kredit Perbankan, Jurnal
Infokop Media Pengkajian Koperasi Dan UKM, Vol. 14/No. 29/2006

" Maulida. Sumarsono, Pengaruh Pembiavaan, Pelatihan Kewirausahaon, Dan Efikasi Diri Terhadap huensi
Berwirausaha Posdava Berkah V Kalinyamat Wetan Kota Tegal. Jurnal llmiah Ekonomi dan Bisnis , ISSN 1829-9822 Vol. 14/No.
1/ Maret 2017

" Euis Hasmita Putri, Efekrivitas Pelaksanaan Program Pengembangan UMKM di Kota Samarinda (Studi pada Dinas
Koperasi dan UMK Kota samarinda). Jumal Administrasi Negara, ISSN 5431-5445 Vol. 5/No.1/2017
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UMKM dalam pemberdayaan Usaha Kecil Menengah di Kota Samarinda yaitu tidak proporsionalnya
jumlah tenaga Pembina dengan jumlah UMKM di Kota Samarinda sehingga tidak maksimalnya
pemberdayaan UKM diberbagai daerah yang ada di kota Samarinda.'

Erna wati dengan Judul Kewangan Inklusif Bank Umum Svariah Dalam Mendukung Usaha
Mikro dan Menengah. Maksud penelitian tersebut untuk menggambarkan kinerja keuangan inklusif
bagi UMKM di Indonesia serta keterkaitan antara faktor penentu keuangan. indikator, dan strategi yang
perlu di ambil dalam mendorong keuangan inklusif' perbankan syariah. Hasil dari penelitian ini
menunjukkan bahwa preferensi bank umum syariah atas akses UMKM tidak terkait dengan ukuran
bank. Tiga bank syariah terbesar memiliki preferensi alokasi debitur UMKM lebih rendah dibanding
bank syariah dengan ukuran yang lebih kecil. Meskipun jaringan kantor perbankan syariah mengalami
kecenderungan meningkat namun keterjangkauan fisik belum merata untuk seluruh kabupaten. UMKM
masih memiliki keterjangkauan harga rendah. sebaliknya dengan BPRS."

Jennes Situmorang dengan judul Model Perkreditan Dan Komitmen Bank Dalam
Mendukung  Pemberdayvaan UMKM. Maksud penelitian tersebut untuk mengetahui bagaimana
komitmen bank dan model kredit untuk 1 KﬂrSHaﬁMpcla i dan apa pendekatan strategis model
perkreditan UMKM dan Koperasi. Hasil IQtI penelitian LmZx enunjukkan bahwa belum terlihatnya
komitmen dari banyak pihak untuk lebih muthen ada pemberdayaan UMKM. Salah satu
bukti tersebut adalah rendahnya alokasi n UMKM. Disamping itu, program
penguatan UMKM yang menggunakan berbagai s pendarjaan Negara yang dilaksanakan banyak
instansi baik sektoral maupun kedaerahan njagih k terkofinasi. Hal ini disebabkan karena kurang
terkordinasinya perencanaan program.” |2 >

Tri Setiadi dengan judul Peru.s'cw M @Jﬂ Sebagai Alternatif Pembiavaan Bagi
Usaha, Kecil, Menengah, dan Mikro. Maksud™ penelifian tersebut untuk mengetahui implementasi
perusahaan modal ventura sebagaj alternatif’ saha kecil, mgnengah dan mikro. Hasil
dari penelitian tersebut mcn@N ﬁﬁ&r% k memberikan bantuan
terhadap pengusaha kecil adalah dengan_memberikan alternatif pembiayaan melalui lembaga
pembiayaan. yang salah satunya disebi ILV a biayaan modal ventura merupakan
pembiayaan yang ditujukan kepada perusahaan kecil atau masih baru, tetapi berpotensi besar untuk

berkembang dan prospek cerah, I HE@(! tau usaha yang mengandung
terobosa baru, tetapi perusahaan ini sulit memperoleh kredit perbankan.'

"* Maulana Ibrahim, Peran Dinas Koperasi Dan Usaha Kecil Menegah Dalain Pemberdayvaan UKM di Kota Samarinda
Studi Di Kelurahan Jawa Kecamaian Samarinda Ulu Kota Samarinda), Jurnal lmu Pemerintahan, ISSN 2477-2631 Vol 4/No.
/2016

" Erna Wati, Keunangan Inklusif Bank Umum Svariah Dalam Mendukung Usaha Mikro Kecil dan Menengah, Jumal Al-
alah Vol. 1/No. 12016

"“Jennes Situmorang, Model Perkreditan Dan Komitmen Bank Dalam Mendukung Pemberdayaan UMKM, Jurnal
1fokop (Mt.dm Pengkajian Koperasi dan UMKM), Vol. 15/ No. 2/2007

*Tri Setiadi. Perusahaan Modal Ventura Sebagai Alternatif Pembiavaan Bagi Usaha Kecil, Menengah, dan Mikro,

rosiding Sosial, Ekonomi. dan Humaniora (Unisba), Vol 5/ No. 1/2015
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Irfan Zahari"®
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Teknik analisis
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**Musa Gan, Haydar Karadag, 4 Study On Venture Capital: Performance Analysis Of Venture Capital Investment Trust
lnmrporanonv In Turkey, Jurnal Abant izzet Baysal universitest Sosyal Bilimler Enstitiisi Dergisi, ISSN 2147-3064/2016
” Susiana, Yunita, Efekiivitas Penyaluran Pembiayaan Modal Ventura Sebagai Alternaiif Modal Bagi UMKAM. Jurnal
Kanun, Ilmu Hukum, ISSN 0854-5499 Vol.15/No. 3/2013.
" Sihabuddin, Reevaluasi Pembiavaan Perusahaan Melalui Modal Ventura di Indonesia. Jurnal Arena Hukum. Vol 9/ No. 2/2016



Bagi Hasil
Modal Ventura
Ditinjau Dari
Perspektif
Ekonomi Islam.

yang digunakan
adalah kualitatif
deskriptif dengan
pendekatan
normative

ISLAM

modal ventura pada PT.
Celebes Artha Ventura
secara prosedur tidak
bertentangan dengan
ekonomi Islam karena
adanya asas
akad/perjanjian bebas
berkontrak serta unsur
suka sama suka dalam
membuat perjanjian.
Namun ada satu hal yang
tidak sesuai dengan
perspektif ekonomi islam
yaitu pembagian hasilnya
yang berpatokan pada
nilai pinjaman,
seharusnya proporsi bagi
hasil yang dengan
perspektif ekonomi Islam
adalah kepada nilai hasil
usahanya yang dibiayai

Made Dita
Widyantari, |
Nyoman
Bagiastra®

Penyertaan
Modal dan
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Mochammad
Rachman,
Abdurrahman
Kasdi®'

Peran Warung
Mikro Bank

Svariah Mandiri

Kudus Dalam
Pengembangan
Usaha Mikro,

Penelitian ini
menggunakan field
research dengan
menggunakan
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kualitatif deskriptif.

Pembiayaan Warung
Mikro BSM Kudus yang
ditujukan kepada pelaku
UMKM menggunakan
akad murabahah dan
telah dilaksanakan sesuai

" Irfan Zahari, Realisast Sistem Bagi Hasil Modal ventura ditinjaw Dari Perspektif Ekonomi Islam, Jurnal Amwal

konomi Islam, Vol. 2/No. 2/2013

““Made Dita Widyantari. I Nyoman Bagiastra, Penyertaan Modal dan Baniuan Manajemen Oleh Perusahaan Modal

entura Dalam Rangka Mengembengkan Perusahaan Pasangan Usaha, Jurnal Kertha Semaya, Vol. 02/No. 02/2014
' Mochammad Rachman, Abdurrahman Kasdi, Peran Warung Mikro Bank Syariah Mandiri Kudus Dalam
‘engembangan UMKM di Kudus. Jurnal Equilibrium, Vol 3/No. 2/2015
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Kecil dan dengan prosedur. Warung
Menengah Mikro BSM Kudus
(UMKM) di berperan dalam

Kudlus. mengatasi kendala pelaku
UMKM, khususnya

dalam permodalan.
schingga para UMKM
dapat meningkatkan
omset penjualannya. laba

dan aset.
Nitaria Peran Lembaga | Metode penelitian Ventura cukup berperan
Angkasa™ Pembiavaan menggunakan dalam memberdayakan

Modal Ventura | deskriptif kualitatif. | usaha kecil, sedangkan

Dalam yakni pola pembiayaan yang

Pemberdavaar bof¥hrk: diterapkan belum
Usaha Kecil i ; sepenuhnya

mencerminkan pola
pembiayaan perusahaan
hya | modal ventura. Adanya
agunan yang diberikan
oleh perusahaan
pasangan usaha
menunjukkan bahwa PT.

(Y
UNIVER SITRS s
ISLAM | maivanm
Mandala Masalah Dar ‘ekpik isis criteria kelayakan usaha
Harefa® Tarblb @Nﬁas I ‘A! yang ditetapkan

=]

A0 [ONIVERSITA S

Implementasi | adalah kualitatit perbankan merupakan
Program Kredit | deskriptif dengan salah satu kendala utama
Usaha Rakyar | pendekatan untuk memperoleh kredit
Di Provinsi normatif. usaha rakyat (KUR).
Sulawesi Selatan Lebih spesifik lagi
Dan Jawa masalah akses
Tengah terhadapnya menjadi

lebih sulit jika usaha
yang dilakukan oleh
petani dan nelayan

“ Niataria Angkasa, Peran Lembaga Pembiavaan Modal Ventura Dalam Pemberdayaan Usaha Kecil, Jurnal Derivatif
Vol. 10/No. 22016

“ Mandala Harefa, Masalah Dan Tantangan Impelementasi Program Kredit Usaha Rakvat Di Provinsi Sulawesi-Selatan
Dan Jawa Tengah, Jurnal Kajian, Menjembatam Teori dan Persoalan Masyarakat Dalam Perumusan Kebijakan Vol 20/No. 4/
2015
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Winarni**
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Teknik analisis
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Melalui deskriptif dengan usaha lainnya. Disamping
Peningkatan pendekatan itu, peran usaha kecil
Aksesibilitas normatif. dalam menyerap tenaga
Kredit kerja relatif besar.
Perbankan
Maulida, Pengaruh Penelitian ini Pembiayaan berpengaruh
Sumarno® Pembiayaan, menggunakan signifikan terhadap intens
Pelatihan pendekatan berwirausaha. Hasil ini
Kewirausahaan, | kuantitatif yang memberikan makna

Kecil D(ml S' alitameM:

Dan Efikasi Dirf bersitanpengar semakin besar adanya
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Posdaya Berka :‘é i keinginan anggota untuk
V' Kalinyamar |4 depenflen | berwirausaha.
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Euis Hasmita Efektivitas AEWZ' (> }J Dinas Koperasi dan
Putri® Pelaksanaan = ggunakai field | UMKM Kota Samarinda
Program research dengan memiliki peran penting
e M ERag I T mberikan
saha Mikro | pendekatan pelatihan, pemberdayaan,

pembinaan, sosialisasi,

Menengah dan pengawasan kepada

(UA!MQ O N E S| ﬁ pelaku UMKM.
Kota Sama Adapun faktor

(Studi pada penghambatnya yakni
Dinas Koperasi minimnya dana atau

Dan UMKM biaya sehingga

Kota membatasi pengadaan
Samarinda) kegiatan pelatihan,

sumber daya manusia

yang belum memadai

“ Endang Sri Winami, Strategi Pengembangan Usaha Kecil Melalui Peningkatan Aksesibilitas Kredit Perbankan, Jurnal
tfokop Media Pengkajian Koperasi Dan UKM. Vol. 14/No. 29/2006

** Maulida, Sumarsono, Pengaruh Pembiayaan, Pelatihan Kewirausahaan, Dean Efikasi Diri Terhadap Intensi
erwirausaha Posdaya Berkah V Kalinyamai Wetan Kota Tegal. Jurnal Ilmiah Ekonomi dan Bisnis , ISSN 1829-9822 Vol. 14/No.
! Maret 2017.

** Euis Hasmita Putri, Efektivitas Pelaksanaan Program Pengembangan UMKM di Kota Samarinda (Studi pada Dinas
operasi dan UMKM Kota samarinda). Jurnal Administrasi Negara, ISSN 5431-5445 Vol 5/No.1/2017
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dengan BPRS

Jennes

. 2
Situmorang®

Model
Perkreditan Dan

Teknik analisis
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7 Maulana Ibrahim, Peran Dinas Koperasi Dan Usaha Kecil Menegah Dalam Pemberdayaan UKM di Kota Samarinda
(Stuedi Di Kelurahan Jawa Kecamatan Samarinda Ulu Kota Samarinda), Jurnal 1lmu Pemerintahan, ISSN 2477-2631 Vol. 4/No.

172016

*® Erna Wati. Kewangan Inklusif Bank Unnim Svartah Dalam Mendukung Usaha Mikro Kecil dan Menengah, Jurnal Al-

Falah Vol. I/No. 1/12016



Komitmen Bank | adalah kualitatif pihak untuk lebih
Dalam deskriptif dengan memberikan prioritas
Mendukung pendekatan pada pemberdayaan
Pemberdavaan | normatif. UMKM. Salah satu bukti
UMKM tersebut adalah
rendahnya alokasi kredit
untuk kalangan UMKM.
Disamping itu, program
penguatan UMKM yang
menggunakan berbagai
sumber pendanaan
Negara yang
dilaksanakan banyak
instansi baik sektoral
( maupun kedaerahan
: masih kurang
a terkordinasi
Tri Setiadi®™ Perusahaan | T Pembiayaan modal
Modal Ventura g» ventura merupakan
Sebagai | F ¢ pembiayaan yang
Alternatif |3 ditujukan kepada
Pembiayaan f3 perusahaan kecil atau
Bagi Usaha, masih baru, tetapi
Kecil, berpotensi besar untuk
e e ¢ dan prospek
Mikro cerah, bidang teknologi
IS; I_ A M atau non-teknologi, atau
usaha yang mengandung
INDONE S|z con
pe ini sulit
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Sehingga berdasarkan penclitian-penelitian terdahulu diatas, dapat dikatakan bahwa
penelitian ini merupakan pengembangan dari beberapa penclitian terdahulu diatas yang kemudian
dilakukan penambahan yang berbeda dari penelitian sebelumnya. Perbedaan yang paling mendasar dari
beberapa dari penelitian terdahulu adalah pendekatan ekonomi Islam dengan melihat dari sudut pandang
maslahah terhadap implementasi pembiayaan modal ventura terhadap UMKM. Pada rancangan
penelitian ini penulis mencoba menghubungkan antara proses pembiayaan (penyaluran) modal ventura
yang dilaksanakan oleh perusahaan selama ini terhadap pelaku UMKM dalam mengembangkan

# Jennes Situmorang, Model Perkreditan Dan Komitmen Bank Dalam Mendukung Pemberdayaen UMKM, Jurnal
fokop (Media Pengkajian Koperast dan UMKM), Vol. 15/ No. 2/2007

*®Tri Setiadi, Perusahaan Modal Ventura Sebagai Alternatif Pembiavaan Bagi Usaha Kecil, Menengah, dan Mikio,
osiding Sosial, Ekonomi, dan Humaniora (Unisba), Vol 5/ No. 1/2015
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usahanya. Dalam penelitian menggunakan pendekatan ekonomi Islam dari perspektif maslahah
(kemanfaatan). Hal ini berguna untuk menyelesaikan berbagai persoalan yang terjadi selama ini bagi
pelaku-pelaku UMKM.

B. Landasan Teori
I. Pengertian Pembiayaan
Menurut Ahmad Sumiyanto, pembiayaan adalah aktivitas menyalurkan *' dana yang
terkumpul kepada anggota pengguna dana, memilih jenis usaha yang akan dibiayai agar diperoleh jenis
usaha yang produktif, menguntungkan dan dikelola oleh anggota yang jujur dan bertanggung jawab.*
Menurut Adi Warman Karim. pembiayaan merupakan salah satu tugas pokok bank yaitu
memberikan fasilitas yaitu pemberian fasilitas penyedia dana untuk memenuhi kebutuhan pihak defisit
unit.”

Pembiayaan selalu berkaitan dengan aktivitas bisnis. Pelaku bisnis dalam menjalankan
bisnisnya sangat membutuhkan sumber mod w-Hdak memiliki modal secara cukup. maka ia
akan berhubungan dmgan pihak lain, sep W).ll‘l%l'ﬁﬁmn uzon bank untuk mendapatkan suntikan dana

ulkan bahwa pembiayaan adalah suatu

aktifitas penyaluran dana kepada pihak y l% Bt ntuk dipergunakan dalam aktifitas yang
produktif sehingga anggota dapat melunas 1.
a. Pembiayaan Modal Ventura dan gndal ari’ah

naan yang diberikan oleh suatu pihak
lah direncanakan, baik dilakukan sendiri
maupun lembaga. Dengan kata lain, pemblayaan adalah pendanaan yang dikeluarkan untuk

mendukungmvestauNl dir s.,LTg S
Dalam kaitainya ide arE ia¥a dal fa=Kata ventura berasal dari

bahasa Inggris, yakni venture )I;S» rarti sggu mengandung risiko atau dapat pula
diartikan sebagai usaha.*® Sejum LnanAnMaelbagai definisi modal ventura, antara
lain sebagai berikut:

Clinton Richlmm@m E;StluA:lalah dana yang diinvestasikan
pada perusahaan atau individu yang memiliki resiko tinggi.

White menyebut modal ventura adalah penyediaan pembiayaan untuk
memungkinkan pembentukan dan pengembangan usaha-usaha baru, baik dibidang teknologi
maupun di bidang non-teknologi.*®

Arief mengemukakan bahwa modal ventura adalah suatu bentuk penyertaan modal
atau sejenisnya ke dalam suatu PPU (Perusahaan pasangan Usaha) yang ingin mengembangkan

I Kata menyalurkan dalam kamus besar bahasa Indonesia Online berarti mengalirkan. mengarahkan; meneruskan:
mendlslnbumkan di akses melalui http:/kbbi.co.id/arti-kata/salur pada hari Sabtu, 28 Oktober 2017, Jam 9.38 WIB.
 Ahmad Sumiyanto, BMT Menuju Koperasi Modern, (Yogyakarta : PT_1SES Consulting Indonesia, 2008), him. 165
¥ Adiwarman Karim, Perbankan Svariah: Peluang, Tantangan dan Strategi Pengembangan (Jakarta: PT. Raja Grafindo
Persada. ’()Ol) him. 160
Muhdmmdd Manajemen Pembiayvaan Bank Svariah. (Yogyakarta: UPP STIM YKPN, 2016), him_ 41
¥ Martono, Bank dan Lembaga Kenangan Lainnyva, (Yogyakarta: Penerbit Ekonosia. 2010). him. 127
*0.P. Simorangkir. Pengantar Lembaga Keuwangen Bank dan Non Bank, (Bogor: Penerbit Ghalia Indonesia, 2004), him.

169
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usahanya dengan melakukan ekspansi, namun tidak mempunyai kemampuan untuk memperoleh
pembiayaan, baik dari bank maupun dari pasar modal.’’

Menurut Adi Sasono. modal ventura adalah suatu usaha di bidang pembiayaan
dalam bentuk penyertaan modal ke dalam suatu PPU. Ini berbeda dengan kredit di perbankan
karena resiko kegagalan usaha modal ventura ditanggung bersama antara PMV dengan PPU.
sebaliknya bila meraih laba dinikmati bersama sesuai porsi jumlah saham yang dimilikinya.

Menurut Arthur Young. modal ventura didefinisikan sebagai resiko jika perusahaan
mempunyai prospek yang baik. tetapi belum dapat mewujudkan harapan itu karena tidak
mempunyai uang. maka keadaan seperti ini menarik minat pemodal ventura.

Sedangkan badan usaha yang menjalankan usaha pembiayaan dalam bentuk
penyertaan modal ke dalam suatu perusahaan yang menerima bantuan pembiayaan (/nvestee
Company) untuk jangka waktu tertentu dalam bentuk penyertaan saham. penyertaan melalui
pembelian obligasi konversi. dan/atau pembiayaan berdasarkan pembagian atas hasil usaha
disebut dengan Perusahaan Modal Ventura (PMV). # Jadi dapat disimpulkan bahwa modal
ventura adalah modal yang diinves SIkahSiadébAalu perusahaan pasangan usaha (PPU) yang
mengalami kesulitan dana dalam pg iya, dimana investasi ini mengandung
resiko dan penyedia modal (venture h&#apkan laba darinya.

Sedangkan modal ventura sy@ 8( Nurul Huda dan Mohammad Ht:_Vkﬂl

w2
mudharabah, musyarakah ‘inan ataujrrtﬂ M l mumm.rkna
Modal ventura syari’ah aaAf‘n isnis pembiayaan dalam bentuk penyertaan modal

ke dalam suatu perusah tu mbiayaan k jangka waktu tertentu
dengan mrlmdaskuwvgﬂ $i+A ntura yang dilakukan
berdasarkan akad syari’ah dan bergerak di usaha yang tidak bertentangan dengan prinsip
syari’ah.* g
b. Jenis dan Tujuan Pemblayaan Modal Ventura Syari’ ah
Perusahaan m E 5 pembiayaan modal ventura
kepada perusahaan pasangan usa a/ apat di edakdn dalam beberapa jenis atau
pendekatan. Adapun jenis pembiayaan modal ventura dapat kita kemukakan dalam 3 (tiga)
bentuk yang umum dilakukan antara lain"'
1) Penyertaan saham langsung
Jenis pembiayaan ini adalah penyertaan langsung kepada perusahaan pasangan
usaha, dimana perusahaan modal ventura bertindak sebagai salah satu pemegang saham di
perusahaan pasangan usaha. Apabila hal ini dilakukan, maka ada 2 (dua) alternatif masuknya
perusahaan modal ventura ke perusahaan pasangan usaha. yaitu:

" Veitzhal Rivai, dkk. Bank and Financial Institntion Management, (Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada, 2007), him
41
*® Peraturan Menteri Keuangan No. 18/PMK/010/2012 Tentang Perusahaan Modal Ventura di akses pada 5 Mei 2017

* Nurul Huda dan Mohammad Hevkal, Lembaga Kewangan Islam: Tinjanan Teoritis dan Praktis. (Jakarta: Kencana,
110), him. 374

“ Andri Soemitra, Bank dan Lembaga Kenangan Syari'ah, (Jakarta: Kencana, 2010), him. 311

‘! Budi Rachmat, Modal Ventura Cara Mudah Meningkatkan Usaha Kecil & Menengah (Bogor Penerbit Ghalia
donesia, 2005), him. 32
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a) Mendirikan perusahaan baru bersama-sama dengan pemilik ide / penemu suatu produk.
b) Masuk sebagai pemegang saham baru di dalam suatu perusahaan yang telah berjalan. baik
membeli saham pemegang saham lama atau mengambil saham yang masih dalam portepel.

Adapun hasil yang diterima oleh perusahaan modal ventura apabila melakukan
penyertaan saham langsung yaitu:

(a) Dividen saham.
(b) Capital gain.
(¢) Kontrak manajemen tahunan.

Selain hal tersebut. perusahaan pasangan usaha akan mendapatkan manfaat dari
sudut manajemen. pengawasan. dan pengelolaan operasional perusahaan karena perusahaan
modal ventura biasanya akan menempatkan wakilnya dalam perusahaan tersebut. baik dijajaran
direksi dan atau komisaris.

2) Obligasi konversi

Pembiayaan modal ventura
equity financing. Pembiayaan dengan
ventura biasanya dilakukan kepada per

tgasi konversi dapat juga disebut semv
pasi konversi »&l g dilakukan oleh perusahaan modal
haar anpgspha / UMKM sudah berjalan dengan

baik dan masih membutuhkan dana unfiR p ; saha. Di lain sisi. pemegang saham
lama masih ingin memiliki saham perus

Pembiayaan dengan obligas Ronversifak berikan manfaat kepada perusahaan
pasangan usaha, terutama dapat mempetbaiki st el gan perusahaan. sehingga komposisi

pinjaman menjadi lebih baik. m
1 o\ S - . i
Dalam pelaksanaannya. pem ra dengan obligasi konversi biasanya
dilakukan dengan perusahaan yang sudah cukup mapan dan sudah direncanakan untuk initial

public offering. sebab der@ NTWLERosvfm‘Fﬁ Al gdapatkan capital gain

yang cukup besar.

3) Pola bagi hasil M

Pola pembiayaan bagi hasll§<_J?H!A sharing) adalah suatu pola pembiayaan
kepada perusahaan pasangan yusal Sy Sugtu persentase tertentu dari hasil
keuntungan yang didapat perummmm Ahagi hasil sangat sederhana
dibandingkan dengan pembiayaan saham langsung ataupun dengan obligasi konversi. Dalam
melakukan pembiayaan dengan pola bagi hasil, perusahaan modal ventura akan bertindak sebagai
penyedia modal dan pelaksanaan kegiatan operasional dapat diserahkan kepada perusahaan
pasangan usaha.

Sistem bagi hasil dalam modal ventura seperti dikemukakan diatas, jika dibandingkan
dengan pembiayaan secara syariah, bentuknya hampir sama dengan pembiayaan secara
mudharabah yang dilandasi dengan ikatan syirkah. Hal ini seperti dikemukakan oleh Dr. M.
Nejatullah Siddiqi dalam bukunya kemitraan usaha dan bagi hasil dalam hukum Islam. Timbulnya
transaksi ini dimungkinkan karena dalam praktik sehari-hari seseorang/badan memiliki modal,
tapi tidak mampu menjalankan usaha atau sebaliknya, memiliki keinginan berusaha tapi tidak ada
modal yang dapat digunakan. Melalui sistem mudharabah. kedua belah pihak ini memungkinkan

untuk mencanai suatn tninan hereama denoan ialan caling Laria camn




Adapun jenis pembiayaan yang dianjurkan dalam Islam adalah:"
a) Musyarakah

Jenis pembiayaan ini ini merupakan pencampuran dana dari pembiayaan
musyarakah modal ventura syari'ah dan dana dari pengusaha partnernya. Kedua belah
pihak menanggung rugi dan atau memperoleh keuntungan dari usaha yang mereka bentuk.
Untung dan rugi yang diperoleh kedua belah pihak dinikmati secara bersama-sama sesuai
dengan porsi yang ada dengan konsep profit (loss sharing).Hal ini sesuai dengan firman
Allah SWT:

@gﬁﬁ;w&-:f"@q JRHT 52 s b L‘,L.J ) dlsis Jiss G 35 96

@ ol U1y 55 A% 5aa B 4 LT 805 b5+ U s eusk il L5 1,200

Artinya : Daud be
dengan meminta kambingmu itu

va dia Telah berbuat zalim kepadamu
epada kambingnya. dan Sesungguhnya

mpuk %itam ahkan

kebanyakan dari orang-orang val itu fghahagian mereka berbuat zalim kepada
sebahagian yang lain, kecuali ordn@ bfman dan mengerjakan amal yang saleh;
dan amat sedikitlah mereka ini" ui bahwa kami mengujinya: Maka ia
meminta ampun kepada Tuhanny = ngkugshijud dan bertaubat.

b) Mudharabah N - }
Pembiayaan usaha 2yatg/\d; :maraskan dengan instrument obligasi.
Perusahaan Pasangan Usaha memegang amanah dari Perusahaan Modal Ventura dimana

dal d ke leh ke gan. Hal
s o PRI EEFR ST G
mummlSL“sAzMngmd,i,a & a5 ) e
IND ONEESPA ) o s i

“Dari Abu Hurairah, Allah berfirman: aku adalah kongsi ketiga dari dua orang
yang berkongsi. selama salah seorang kongsi tidak menghianati yang lainnya. apabila ia
telah menghianatinya, maka aku keluar dari perkongsian itu”. (HR. Abu Daud dan
Hakim).

¢) Murabahah
Pembiayaan murabahah merupakan jual beli barang untuk keperluan investasi
dan juga bahan baku yang digunakan untuk kepentingan modal kerja. Pembiayaan jenis
ini dapat dilakukan apabila PMV bernegosiasi dengan pihak pengusaha yang ingin
membeli barang investasi dalam bentuk mesin. Hal ini didukung Firman Allah SWT:

“* Nurul Huda dan Mohammad Heykal. Lembaga Kenangan Islam: Tinjanan Teoritis dan Prakiis. (Jakarta: Kencana,
010), him. 375-378
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e c

@ Ly 2K oA G 5]

Artinya: “Hai orang-orang yang beriman. janganlah kamu saling memakan
harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang berlaku
dengan suka sama-suka di antara kamu. dan janganlah kamu membunuh dirimu.
Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu™.

Ketiga kegiatan diatas akan terlaksana apabila telah memenuhi syarat perjanjian
dengan bunyi sebagai agad. Aqad merupakan salah satu syarat yang harus dipenuhi dalam
melakukan transaksi yang sesuai dengan syari’at Islam.

Sedangkan tujuan moda sarkan pada ketentuan peraturan Menteri
Keuangan No. 18/PMK/010/2012 [ tgntang pCl'LISﬂh%d modal ventura menyebutkan bahwa
Kegiatan usaha modal ventura bertu L&'I unul B O
1) Pengembangan suatu penemuan baiw) o)
2) Pengembangan perusahaan atau U \&( a4ahap awal usahanya mengalami kesulitan
dana 2> m
3) Membantu perusahaan atau UMKM zzjmg b padatghap pengembangan

4) Membantu perusahaan atau UMKM yang heradg @ tahap kemunduran usaha
5) Pengembangan proyek penelitian d%ﬁ% A J

6) Pengembangan berbagai penggunaan teknologi baru dan alih teknologi baik dari dalam maupun

luar negeri: dan/atau lyﬁR s T a S
7) Membantu pengalihaLlM! karY perersahaan I
Disamping itu, kegialj .133 pepgahgan modal ventura dapat juga memberikan
pelatihan dan pendampingan kepa i pasangin*usaha dibidang administrasi, akuntansi,

manajemen, dan pemasara Nnm o urk ¢ kegiatan usaha PMV.*
c. Karakteristik Modal Vell r MES A

Modal ventura memiliki karakteristik tertentu antara lain®*:

1) Pembiayaan modal ventura merupakan penyertaan modal (quasi equity financing) yang
dilakukan dengan penyertaan modal langsung pada perusahaan pasangan usaha (PPU). Selain itu,
pembiayaan modal ventura dapat pula dilakukan dengan instrument konversi (convertible bond)
atau dikenal dengan istilah semi equity financing.

2) Modal ventura merupakan pembiayaan yang bersifat resiko tinggi (risk capital). Dikatakan
beresiko tinggi karena pembiayaan modal ventura tidak disertai dengan jaminan, tidak seperti
halnya dengan kredit perbankan. Akan tetapi didasarkan pada keyakinan atas gagasan yang
diusulkan tersebut. Resiko tinggi tersebut diimbangi dengan harapan mendapatkan refurm yang
lebih besar.

** Ibid, Bab Il Kegiatan Usaha, pasal 3, him_4
" Ibid, Pasal 10. him. 6

45 . - = + B . .
Dahlan Siamat. Manajemen Lembaga Kenangan. (Jakarta: Lembaga Penerbit Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia.
2014), him. 339
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3) Modal ventura merupakan investasi dengan perspektif jangka panjang (long term perspective).
Modal ventura tidak mengharapkan perolehan keuntungan dengan memperdagangkannya secara
Jjangka pendek tetapi mengharapkan capital gain setelah jangka waktu tertentu.

4) Pembiayaan modal ventura bersifat investasi aktif (active investment), karena modal ventura
selalu disertai dengan keterlibatan dalam manajemen perusahaan yang dibiayai. meliputi
manajamen. keuangan. pemasaran. dan pengawasan operasional. Keikutsertaan dalam
manajemen tersebut diharapkan akan dapat mengurangi resiko investasi perusahaan modal
ventura (PMV) dan untuk membantu perusahaan yang bersangkutan meningkatkan profitabilitas.

5) Modal ventura bersifat sementara, yaitu untuk jangka waktu tertentu. Meskipun pembiayaan
modal ventura berupa penyertaan saham. namun haya bersifat sementara waktu. yakni maksimal
10 tahun. Dalam kurun waktu tersebut diharapkan perusahaan yang dibiayai sudah mencapai
tingkat pertumbuhan yang diinginkan. selanjutnya PMV menarik diri dengan menjual sahamnya
(divestasi) pada perusahaan pasangan usaha (PPU).

6) PMV dan PPU mempunyai kedudukan_yang sejajar scbagai pemegang saham. Konsckuensi
hubungan ini adalah esensi perikatan/dalahShukuiv hﬁb\ ngan PMV dan PPU merupakan suatu
ikatan bisnis. Kegagalan dalam uspbp ditapggung Bérbama, scbaliknya bila meraih sukses
dinikmati bersama sesuai dengan pro 55' i vlang dimiliki.*®

7) Keuntungan yang diharapkan oleh PMYV alcapital gain atau apresiasi nilai saham
disamping dividen.

8) Tingkat keuntungan yang tinggi arf
ventura bersifat terobosan baru yang 1

9) Mempunyai nilai tambah. Pc:mbiay'HJU ﬁ@jtidak akan banyak artinya bila tidak
disertai dengan paket Iainnya. yaitu pertambahan nilai melalui technical assistence. manajemen
dan strategi bisnisnya.’’

Sedangkan @JNIUV E)R$l TA&)A[ karakteristik khusus

berupa terpenuhinya prinsip-prinsip

i yaitu:’
a) Adanya dewan pengawas ig AlM?l‘lLdWﬂSl penerapan prinsip syari ah.

b) Aktivitas usaha yan dualankan oleh perusahaan modal ventura haruslah sesuai dengan
prinsip-prinsip b - @NE &I’lAden kegiatan usaha yang
bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah, antara lain:

(1) Perjudian dan permainan yang tergolong judi atau perdagangan yang dilarang.

(2) Lembaga keuangan konvensional (ribawi) termasuk perbankan dan asuransi
konvensional

(3) Produsen, distributor serta pedagang makanan dan minuman yang haram.

(4) Produsen, distributor, dan/atau penyedia barang-barang ataupun jasa yang merusak
moral dan bersifat mudharat.

(5) Melakukan investasi pada perusahaan yang pada saat transaksi tingkat (nisbah)

yang umumnya dibiayai oleh modal
ban tinggi.

utang perusahaan kepada lembaga keuangan ribawi lebih dominan dari modalnya.

31

““ Veitzhal Rivai, dkk. Bank and Financial Institution Management, (Jakrta: PT. Raja Grafindo Persada, 2007). hlm.

‘T Ibid, him. 1152
“ Andri Soemitra, Bank dan Lembaga Kenangan Svari'ah, (Jakarta: Kencana, 2010), him. 314
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2. Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM)

Di Indonesia, perhatian terhadap usaha kecil mulai muncul pada saat Presiden Soeharto
mencanangkan Gerakan Kemitraan Usaha Nasional pada 15 Mei 1996. Presiden Socharto mengatakan
bahwa kemitraan usaha jangan sampai menimbulkan beban yang memberatkan rakyat sebab tujuan
kemitraan membatasi konsentrasi kekuatan ekonomi yang akan berdampak pada kesenjangan usaha.

a. Pengertian dan Ciri-Ciri UMKM

Di Indonesia dikenal dua definisi mengenai UMKM. Pertama. definisi UMKM
menurut Undang-Undang No. 20 Tahun 2008 Tentang Usaha Mikro. Kecil, dan Menengah yang
pengertiannya diklasifikasikan dalam tiga Kriteria. yakni usaha mikro. usaha kecil, dan usaha
menengah. Pengertian UMKM tidak hanya mencakup industri pengolahan saja namun juga
mencakup sektor usaha lainnya.*’ Pengertian dan kriteria dari masing-masing klasifikasi usaha
menurut UU No. 20 Tahun 2008 Tentang Usaha Mikro. Kecil. dan Menengah yakni sebagai
berikut™:

1) Pengertian Usaha Mikro

Usaha mikro adalah sebuah usfibg pll%tll'uﬁmmhvk orang perorangan dan/atau badan usaha
perorangan. Kriteria usaha mikr (_eba v ai 'ikut‘U
a) Memiliki kekayaan bersiij pali dh Rp)30.000.000 (lima puluh juta rupiah) tidak
termasuk tanah dan bang t hazZitau
b) Memiliki hasil penjualan faBunan o baa k Rp 300.000.000 (tiga ratus juta rupiah)
2) Ciri-Ciri Usaha Mikro = >
a) Jenis barang atau komoditi T a tidaSTRlu tetap, sewaktu-waktu dapat berganti.

b) Tempat usahanya tidak seialuj' ctap Stwaktu-waktu dapat pindah tempat.
¢) Belum melakukan administrasi keuangan yang sederhana sekalipun., dan tidak

memisahk N( cel R ang uﬁﬁ

d) Sumber d harfusianga dus lbll #iki jiwa wirausaha yang
memadai.

¢) Tingkat pendidikan ratallSeIM’Al‘M

f) Umumnya belugy akseskepada perb, E mun sebagian dari mereka sudah akses
kelembaga keuahga N grA

2) Umumnya tidak memiliki izin atas persyaratan legalitas lainnya termasuk NPWP.
3) Contoh Usaha Mikro
a) Usaha tani pemilik dan penggarap perorangan, peternak, nelayan, dan pembudidaya.
b) Industri makanan dan minuman, industri meubel dan pengolahan kayu dan rotan,
industri pandai besi pembuat alat-alat.
¢) Usaha perdagangan seperti pedagang kaki lima serta pedagang pasar dan lain-lainnya.
d) Peternak ayam. itik, perikanan.
¢) Usaha jasa-jasa seperti perbengkelan. salon kecantikan, ojek, dan penjahit (konveksi).
4) Pengertian Usaha Kecil
Usaha kecil adalah usaha ekonomi produktif yang berdiri sendiri, yang dilakukan
oleh perorangan atau badan usaha yang bukan merupakan anak perusahaan yang dimiliki,

" Mudrajad Kuncoro, Ekonomika Pembeangiman: Masalah, Kebijakan, dan Politik, (Jakarta: Penerbit Erlangga, 2010),
him. 185
" UU No. 20 Tahun 2008 Tentang Usaha Mikro, Keeil, dan Menengah
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(98]

dikuasai, atau menjadi bagian baik langsung maupun tidak langsung. Adapun Kriteria usaha
kecil sebagai berikut:

a) Memiliki kekayaan bersih dari Rp 50.000.000 (lima puluh juta rupiah) sampai dengan
paling banyak Rp 500.000.000 (lima ratus juta rupiah) tidak termasuk tanah dan
bangunan tempat usaha: atau

b) Memiliki hasil penjualan tahunan lebih dari Rp 300.000.000 (tiga ratus juta rupiah)
sampai dengan paling banyak Rp 2.500.000.000 (dua miliar lima ratus juta rupiah).

5) Ciri-Ciri Usaha Kecil

a) Jenis barang atau komoditi yang diusahakannya umumnya sudah tetap tidak gampang
berubah.

b) Lokasi atau tempat usaha umumnya sudah menetap tidak berpindah-pindah.

¢) Pada umumnya sudah melakukan administrasi keuangan walaupun masih sederhana.
keuangan perusahaan sudah mulai dipisahkan dengan keuangan keluarga dan sudah

membuat ne‘r;':c_a.u‘saha. ISLAM. -
d) Sudah memiliki izin usaha dan pttqyaratan legalitag lhinnya termasuk NPWP.

¢) Sumber daya manusia (pengusaly %

f) Sebagian sudah akses ke perbankaf

g) Sebagian besar belum dapat 1(1
business planning (rencana usah

6) Contoh Usaha Kecil

a) Usaha tani sebagai pemilik tanah‘@m‘ ; miliki tenaga kerja.

b) Pedagang dipasar grosir (agen) dadpédiaal )ﬁi}nﬁpul lainnya.

¢) Pengrajin industri makanan dan minuman, mdus.m meubel, kayu dan rotan, industri

alat-alat rumah t mv |Ras1|ﬂrkﬂ gmoan
d) Peternak ayam, :tj k E
¢) Koperasi berskala kecil. s a M
7) Pengertian Usaha Menengah I I—
Usaha menengahrINDb“ S if qang berdiri sendiri, yang
dilakukan oleh orang perora E pakan anak perusahaan

atau bukan cabang perusahaan yang dimiliki. dikuasai. atau menjadi bagian baik langsung
maupun tidak langsung dengan usaha kecil atau usaha besar.

Kriteria usaha menengah yakni sebagai berikut:

a) Memiliki kekayaan bersih dari Rp 500.000.000 (lima ratus juta rupiah) sampai dengan
paling banyak Rp 10.000.000.000 (sepuluh miliar rupiah) tidak termasuk tanah dan
bangunan tempat usaha: atau

b) Memiliki hasil penjualan tahunan lebih dari Rp 2.500.000.000(dua miliar lima ratus
juta rupiah) sampai dengan paling banyak Rp 50.000.000.000 (lima puluh miliar
rupiah).

8) Ciri-Ciri Usaha Menengah

a) Pada umumnya telah memiliki manajemen dan organisasi yang lebih baik, lebih teratur
bahkan lebih modern. dengan pembiayaan tugas yang jelas antara lain, bagian
keuangan. bagian pemasaran dan bagian produksi.

man dalam berwirausaha.
1an modal.
men usaha dengan baik seperti
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b) Telah melakukan manajemen keuangan dengan menerapkan sistem akuntansi dengan
teratur. sehingga memudahkan untuk auditing dan penilaian atau pemeriksaan termasuk
oleh perbankan.

¢) Telah melakukan aturan atau pengelolaan dan organisasi perburuhan, telah ada
Jjamsostek. pemeliharaan keschatan dan lain-lainnya.

d) Sudah memiliki segala persyaratan legalitas antara lain izin tetangga, izin usaha. izin
tempat. NPWP. upaya pengelolaan lingkungan dan lain-lainnya.

¢) Sudah akses kepada sumber-sumber pendanaan perbankan.

f) Pada umumnya telah memiliki sumber daya manusia yang terlatih dan terdidik.

9) Contoh Usaha Menengah

a) Usaha pertanian, peternakan. perkebunan. kehutanan skala menengah.

b) Usaha perdagangan (grosir) termasuk ekspor dan impor.

¢) Usaha jasa EMKL (Ekspedisi Muatan Kapal Laut). garment dan jasa transportasi taxi
dan bus antar provinsi.

d) Usaha industri makanan 8!winl§r{‘aﬁé.‘£‘téktgoﬁ'k. dan logam.
¢) Usaha pertambangan batu glnun k kf;él ksi dan marmer buatan.

Kedua, definisi UMKM an Pusat Statistik). BPS membagi jenis
UMKM berdasarkan jumlah tenaga E q kecil identik dengan Industri Kecil dan
Industri Rumah Tangga (IKRT). Klasifi &E'dasarkan jumlahnya yakni : (1) Industri
Rumah Tangga (mikro) dengan pekpf ndustri kecil dengan pekerja 5-19 orang;

(3) Industri Menengah dengan pekerijg
atau lebih.”!

Peraturangya jadi i n al ventura dan UMKM di
Indonesia. antara lainumvm gl I A g
1) Keputusan Presiden Republi nesia No. 61 Tahun 1988 Tanggal 20 Desember 1988,
tentang lembaga pembiayaanl SL A M
2) Peraturan Pemerintah No. 62 Tahu 2. r-sektor usaha PPU dan PMYV dalam
pelaksanaan UndangmmﬁﬁAﬂak Penghasilan, sebagaimana

telah diubah dengan undang-undang No. 7 Tahun 1991.

3) Peraturan Pemerintah Republik Indonesia No. 4 Tahun 1995 tanggal 8 Februari 1995,
tentang pajak penghasilan atas penghasilan PMV dari transaksi penjualan saham atau
pengalihan penyertaan modal pada PPU-nya.

4) Keputusan Ketua Badan Kordinasi Penanaman Modal Nomor: 19/SK/1991 tanggal 19
Desember 1991. tentang Penyertaan PMV dalam PMA dan PMDN.,

5) Keputusan Menteri Keuangan Republik Indonesia No. 250/KMK.04/1995 tanggal 2 Juni
1995. tentang Perusahaan Kecil dan Menengah, PPU dan PMV, serta perlakuan perpajakan
atas penyertaan modal PMV;

6) Keputusan Menteri Keuangan Republik Indonesia No. 469/KMK.017/1995 tanggal 2
Desember 1995, tentang pendirian dan pembinaan PMV. serta

! Laporan Tim Kajian Kemenkeu, “Kebijakan Antisipasi Krisis Tahun 2012 Melalui Program Kredit Usaha Rakyat”,
dikutip dari https: //www kemenkeu.go.id// di akses pada hari Senin tanggal 2 Oktober 2017 jam 23.00
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7) Keputusan Menteri Keuangan Republik Indonesia No. 58/KMK.017/1999 tanggal 15
Februari 1999. tentang Pengawasan Kegiatan PMV Daerah.

8) Keputusan ~ Menteri  Koperasi dan Usaha  Kecil dan Menengah  Nomor:
81.1/Kep/M.KUKM/VIII/2002 tentang petunjuk teknis perkuatan permodalan usaha kecil.
menengah. koperasi, dan lembaga keuangannya dengan penyediaan modal awal padanan
(MAP)- yaitu pendampingan melalui modal ventura.

9) Undang-Undang (UU) No. 20 Tahun 2008 tentang Usaha Mikro. Kecil dan Menengah.

10) Peraturan Menteri Keuangan Nomor 18/PMK.010/2012 tanggal 1 Februari 2012. tentang
Perusahaan Modal Ventura.

3. Konsep Maslahah Dalam Ekonomi Islam
a. Pengertian Maslahah
Maslahah berasal dari kata z>= dengan penambahan "alif” diawalnya. yang secara
arti kata berarti *baik’™ lawan kata dari “buruk’ atau 'rlh‘dk' la adalah mashdar dengan arti kata
shalah yaitu manfaat atau terlepas daripada akan.*” Kata maslahah inipun telah menjadi
bahasa Indonesia yang berarti scsu% ﬂiﬂe%&d} kan kebaikan. ™ Adapun pengertian
mmlalmh dalam bahasa arab berart| gerbua erbiidtdn yann rmndorong l\cpada Lc.bdlkan

arti menarik atau menghasilkan ke 2 = keteningan: atau dalam arti menolak atau

menghindarkan seperti menolak ke au Kehisakan. Jadi setiap yang mengandung
%)

manfaat patut disebut masiahah.

Tujuan syara® yang har but adalah memelihara agama. jiwa. akal.

keturunan, dan harta. Apabila sescora@”’”%ﬂ‘l@‘a% yang pada intinya untuk memelihara

kelima aspek tujuan syara’, maka dinamakan maslahah. Selain itu, menolak segala bentuk
kemudharatan (bahay @itay ar rsebut, juga dinamakan
maslahah. Imam al-bUnmvajTaAgs sejalan dengan tujuan
syara’, sckalipun bertentangan de juan manusia,  karena kemaslahatan manusia tidak
selamanya didasarkan kepada keheim'A{ » didasarkan pada hawa natsu. Oleh
sebab itu, yang menjadi patokan dalam menentukan kemaslahatan itu adalah kehendak dan tujuan
syara’. bukan kehendak danjd) g
Adapun beberapa istilah maslahah menurut para ulama antara lain:

1) Maslahah menurut ulama ahli ushul yang dijelaskan oleh Imam al-Ghazali yaitu: “A/-
maslahah dalam pengertian awalnya adalah menarik kemanfaatan atau menolak mudharat
(sesuatu yang menimbulkan kerugian), namun tidaklah demikian yang kami kehendaki,
karena sebab mencapai kemanfaatan dan menafikan kemudharatan, adalah merupakan
tujuan atau maksud dari makhluk. adapun kebaikan atau kemaslahatan makhluk terletak
pada tercapainya tujuan mereka, akan tetapi yang kami maksudkan dengan al-maslahah
adalah menjaga atau memelihara tujuan syara’. adapun tujuan syara’ yang berhubungan
dengan makhluk ada lima. yakni: pemeliharaan atas mercka (para makhluk) terhadap
agama mereka. jiwa mereka, akal mereka, nasab atau keturunan mereka, dan harta
mercka. maka setiap sesuatu yang mengandung atau mencakup pemeliharaan atas lima

’ Amir Syarifuddin. Ushil Figh, Cer. I, (Jakarnta: Logos wacana llmu, 1999). him_ 323
" Poerwadarminta, Kamns Umnm Bahasa Indonesia. (Jakarta: Balai Pustaka, 2003), him. 635
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pokok dasar tersebut adalah al-maslahah. dan setiap sesuatu yang yang menafikaan lima
pokok dasar tersebut adalah mafsadah™ >

2) Maslahah menurut al-Khawarizmi yang dinukil oleh Wahbah Zuhaili yaitu: “Yang
dimaksud dengan maslahah adalah memelihara tujuan hukum Islam dengan menolak
bencana atau kerusakan hal-hal yang merugikan dari makhluk (manusia)”.”

3) Maslahah menurut Ramadhan al-Buthuni yaitu: “al-Maslahah adalah suatu yang manfaat
dan dimaksudkan oleh syari” yang maha bijaksana, untuk kebaikan hamba-hambanya.
yang berupa pemeliharaan terhadap agama. jiwa. akal, keturunan serta harta mereka sesuai
urutan yang jelas yang tercakup didalamnya™.*®

4) Maslahah menurut Najmuddin al-Thufi yaitu: “Adapun pengertian al-Maslahah menurut
‘wrf (pemahaman yang berlaku di masyarakat) adalah sebab yang mendatangkan kebaikan
atau manfaat. seperti perdagangan yang menghasilkan atau mendatangkan laba. Adapun
menurut syara’: sebab yang dapat menghantarkan atau mendatangkan tujuan daripada
maksud syari” (pembuat hukum_yakni Allah), baik dalam hukum ibadah atau ‘adah atau
muamalah, kemudian masla il}} Cl%llg%ld/ in al-maslahah yang dikehendaki oleh
syari” scbagai hak prerograt t('<_§yari" ucrli ibadah dan al-maslahah yang dimaksudkan

untuk kemaslahatan makhlu Ata mgi dan keteraturan urusan mercka seperti
adat atau hukum adat”.”’ 14 u

Z

Berdasarkan pengertiar gasla lch @1‘1 ahli tersebut di atas dapat disimpulkan
bahwa maslahah dikategorikan kebu lgmn i
dengan ad-dururival al-khams (lima—dar ama, jiwa, akal, kehormatan/keturunan
dan harta. Lima perkara ini harus@?iﬁilj g Jkehidupan manusia, dalam arti apabila
terabaikan satu diantaranya, hal itu akan mengakibatkan kekacau-balavan bahkan bisa

mengancam eksistensj sig.

Disammeﬁa SJJEA siagi kebutuhan al-hajivat
yang apabila tidak terwujudkan ataudidak terpelihara tidak mengancam eksistensi manusia, tetapi
mengakibatkan manusia hidup dalglmpAManya kebutuhan kepada kantor-kantor
pelayanan umum, peraturan_lalu lintas dan sebagainya. Kemudian, ada lagi kebutuhan tafsinat,
yaitu keperluan kepada hll @N‘Enél\ﬁlan kesempurnaan pribadi dan
masyarakat sesuai dengan tuntutan waktu dan tempat.

Dari definisi tentang maslahah dengan rumusan yang dikemukakan di atas, dapat
disimpulkan bahwa maslahah adalah sesuatu yang sesuai dengan akal sehat karena membawa
kebajikan dan menjauhkan dari keburukan (kerusakan) bagi manusia. serta sesuai dengan tujuan
agama yang berfungsi sebagai pemelihara dan penyelamat manusia dengan menegakkan syariat.

Persoalan utama dalam maslahah adalah maslahah kelangkaan relatif, yaitu
ketidakmerataan sumber daya, terjadi kelangkaan, dan konflik tujuan hidup. Salah satu aspek

d harus dijaga terutama apa yang disebut

' Abu Muhammad Ibn Muhammad al-Ghazali, Al-Mustafa Min lim al-Usul, ed. Muhammad Mustafa, Abu al-lla,
(Mesir: Dar al-Kutub, 1970), hlm. 251

f‘ Wahbah Zuhaili, Ushul al-Figh al-Islamy, Juz 11, (Beirut: Dar al-Fikr, 1986), him. 757

* Sa’id Ramadhan al-Buthi, Dhawabit al-Maslahah Fi al-Syariah al-Islamivah, (Beirut: Mu’assasah al-Risalah, 1992),
him. 27

Najmuddin al-Thuti, Kitab al-Ta'yvin Fisvarhi al-Arbain, (Beirut Libanon. Muassasah al-Rayyan al-Maktabah al-
Milkiyah, 1988), him. 239

* Abi Ishaq Ibrahim al-Syatibi, al-Muwafagat fi Usil al-Svariah, (Beirut: Dar al-Kutub al-*llmiyyah. tth.), Jilid I, Juz
ke-2, him. 7-13
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mendasar yang menjadi tugas dari ilmu ekonomi yang didasari nilai-nilai ekonomi Islam. vaitu
maslahah distribusi (bagaimana modal disalurkan). Pada akhirnya. apabila maslahah dapat
tercapai. maka kehidupan manusia dapat bahagia dan sejahtera di dunia maupun di akhirat akan
tercapai.*

b. Al-Qawa’id al-Fighiyah

Dalam memahami syariah diperlukan diperlukan prinsip-prinsip umum yang harus
dipegang sebagai pedoman umum dalam prakick ekonomi Islam yang disebut dengan al-gawaid
al-fighivah (kaidah pokok). Ada beberapa rumusan yang ditulis oleh ahli ekonomi Islam dan
Jugaha. diantaranya Umar Chapra (2001). Pusat Pengkajian Ekonomi Islam (P3EI) UlI
Yogyakarta (2012). dan Djazuli (2014).

Umar Chapra menulis: “karena penckanan pada keadilan inilah, para fiugaha telah
meletakkan sejumlah gaidah wushiil (legal maxim) yang dapat membantu merealisasikan
kesejahteraan untuk semua dalam dalam suatu cara yang seimbang dan adil. Diantara kaidah-
kaidah ini adalah sebagai berikut: a. suatu_kerugian atau pengorbanan individu dapat ditimpakan
untuk menyelamatkan pengorbanan g Y H§bgﬁMutji dan suatu maslahat yang lebih kecil
dapat dikorbankan untuk merealisasikanqmasl ang Tehih besar; b. seuatu kerugian yang lebih
besar dapat digantikan oleh kerugian %g
harus didahulukan daripada kemaslaha Lﬂf: I
dikedepankan daripada knmasldhatan>puva
didahulukan daripada mendapatkan L%naslg
mungkin”.*

Pusat Pengkajian Lkonoml@‘(’“ﬂM‘@l’ha ‘Prinsip-prinsip umum yang harus

dipegang dalam hukum Islam telah banyak dianalisis oleh para ahli hukum dan ditemukan lebih
dari 200 kaidah pokok v al-Ouram,dan sunnah. Secara garis
besar, beberapa kaidammw ‘msnﬁf;& altu sebagai berikut: a.
pada dasarnya setiap bentuk muam lah dibolehkan kecuali yang terdapat larangan dalam
Alquran dan Sunnah; b. Hanya All:‘mA aramkan & menghalalkan suatu hal.
Manusia hanya memiliki hak untuk ber-ijrihad. yaitu menafsirkan atas apa yang dijelaskan
Alquran dan Sunnah; c. SCSIN ] LIsArkat manusia dan lingkungan
adalah haram; d. Sesuatu yang menycbabkan kepada yang haram adalah haram; e. Tujuan atau
niat baik tidak dapat membuat yang haram menjadi halal; . Halal dan haram adalah berlaku bagi
siapapun yang Muslim, berakal dan merdeka; Kcharusan dalam menentukan skala prioritas dalam
mengambil keputusan, yaitu :1) menghindari kerusakan lebih diutamakan daripada mencari
kebaikan: 2) kepentingan sosial dan luas diutamakan dari kepentingan individu yang sempit; 3)
manfaat kecil dapat dikorbankan untuk mendapatkan manfaat yang lebih besar; 4) bahaya kecil
dapat dikorbankan untuk menghindari bahaya yang lebih besar.®’

Djazuli menyebutkan beberapa kaidah fikih yang berkaitan dengan kepentingan pubnik,
yaitu: “1). Ad-dararu yuzalu (kemudaratan harus dihilangkan; 2). Jalbul masalih wa dar'ul
mafasid (meraih  kemaslahatan dan  menolak  kemudharatan); 3).  Al-maslahatul amah
mugaddamun ala maslahatil khassah (kemaslahatan publik didahulukan dari pada kemaslahatan

cmaslahatan mayoritas yang lebih besar
ngzlebih sempit; kemaslahatan publik harus
. penBiapusan kesulitan dan bahaya harus
d. bahaya harus dihilangkan sejauh

? Pusat Pengkajian dan Pengembangan Ekonomi Islam, Ekonomi Islam, (Jakarta: Rajawali Pers, 2013), him_ 11

' Umar Chapra. Masa Depan llmu Ekonomi, Sebuah Tinjavan Islam, terj. Ikhwan Abidin Basri, (Jakarta: Gema Insani
ress), hlm 59

! Pusat Pengkajian dan Pengembangan Ekonomi Islam (P3EL), Ekonomi Islam. (Yogyakarta: Ull), him. 34
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individu). * Tiga asas dalam pelayanan publik Islami yaitu ‘adamul haraj (meniadakan
kesempitan dan kesukaran). taklif al-takalif (biaya murah/terjangkau). dan ar-tadrij fi at-tasyrt’
(bertahap dalam membuat regulasi).
. Maslahah Penyaluran Modal dalam Ekonomi Islam

Maslahah secara etimologi berasal dari kata sholah, yang berarti manfaat®. Setiap

~

sesuatu yang memberikan manfaat secara langsung atau melalui perantara. dapat disebut
maslahat. Menurut para ahli ushul. manfaat (utility) itu bisa diperoleh melalui dua kategori yaitu
Jalbu almasalih yakni upaya untuk menghasilkan maslahat dan dar'u al-mafasid yang berarti
menolak bahaya atau kerusakan.

Ada tiga kategori tingkatan kebutuhan untuk mencapai kemaslahatan. yaitu pertama.
kebutuhan manusia yang disebut dengan ad-dururivar al-khams (lima darurat) yaitu®: agama,
jiwa. akal, kehormatan/keturunan dan harta. Lima perkara ini harus dipelihara dalam kehidupan
manusia, dalam arti apabila terabaikan satu diantaranya, hal itu akan mengakibatkan kekacau-
balauan bahkan bisa mengancam ekxgeﬂﬁ-meﬁﬁﬁe-l(cdua disamping kebutuhan yang bersifat
esensial tersebut ada lagi kebutuly nﬁraﬂyc{?/\ym apabila tidak terwujudkan atau tidak
terpelihara tidak mengancam cksis . te mengakibatkan manusia hidup dalam
kesempitan. Umpamanya kebutuhan| Kgp akanyor pelayanan umum, peraturan lalu lintas
Is#dy, yaitu keperluan kepada hal-hal yang
dapat menunjang peningkatan kesg ribadmc an masyarakat sesuai dengan tuntutan
waktu dan tempat. )

Dari penjelasan sebeluminya

dalam maslahah adalah maslahah kelimg

n maslahat di atas maka persoalan utama
itu ketidakmerataan sumber-sumber daya.
terjadi kelangkaan, dan konflik tujuan hldup Sa[ah satu aspek mendasar yang menjadi tugas dari

ilmu ekonomi yang @ IVE(RSTT gah distribusi (bagaimana
modal disalurkan). N] m

Distribusi dapat dl&l]ﬁ engaa alurkan. Dalam Kamus Besar Bahasa

Indonesia (KBBI) online kata iVkata salur yang artinya mengalirkan;
mengarahkan; menerusk ngan kata distribusi memiliki
kesamaan makna penyalu mm&%‘ erapa orang atau ke beberapa
tempat, atau pembagian barang keperluan sehari-hari (terutama dalam masa darurat) oleh
pemerintah kepada pegawai negeri, penduduk dan sebagainya.®

Kebutuhan terhadap modal usaha bagi pelaku usaha menghendaki setiap lembaga
keuangan untuk menyalurkan dananya secara optimal. Tujuan pembiayaan secara makro adalah
untuk meningkatkan ekonomi umat. tersedianya dana bagi peningkatan usaha, meningkatkan
produktivitas, membuka lapangan kerja dan terjadinya distribusi pendapatan, artinya masyarakat

yang memiliki usaha produktif mampu melakukan aktivitas kerja, berarti mereka akan
memperoleh pendapatan dari hasil usahanya.®

* A. Djazuli, Kaidah-Kaidah Figih, (Jakarta: Kencana Prenada Media Group, 2014), him. 164

" Ahmad Warson Munawwir, al-Munawwir, . (Surabaya: Pustaka Progresif, 1984), him. 844

“Aba Ishaq Ibrahim al-Syitibi, al-M:nmfaqu Usiil al-Syariah, (Beirut: Dar al-Kutub al-‘1lmiyyah, t.th.), Jilid I, Juz
ke-2 hlm 7 13
" Kamus Besar Bahasa Indonesia, http://www kbbi.co.id., pada hari Senin, tanggal 30 Oktober 2017, jam. 11.45 WIB.
Binti Nur Asiyah, Manajemen Pembiayaan Bank Svalmh(Yog_\,akana kalimedia, 2015), him. 4

66
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Menurut Ruslan Abdul Ghofur Noor. ada beberapa prinsip kemaslahatan yang
mendasari proses distribusi®” di dalam ekonomi Islam yang terlahir dari Q.S al-Hasyar (59):7
yaitu larangan riba. larangan gharar. dan keadilan dalam distribusi :
1) Larangan riba

Kata riba dalam Al-Qur’an digunakan dengan macam-macam arti, seperti tumbuh.
tambah. menyuburkan dan mengembangkan serta menjadi besar dan banyak. Secara umum riba
berarti bertambah. baik secara kualitatif maupun kuantitatif.®® Pengertian tambah dalam konteks
riba ialah tambahan uang atas modal yang diperoleh dengan cara yang tidak dibenarkan syara’.
apakah tambahan itu berjumlah sedikit maupun berjumlah banyak seperti yang disyaratkan
dalam al-Qur'an.”” Hal ini disebut dalam lembaga keuangan interesi yang pada umumnya
dikenal dalam sebutan bunga.

Secara terminologi riba didefinisikan sebagai melebihkan keuntungan dari salah satu
pihak terhadap pihak lain dalam transaksi jual-beli, atau pertukaran barang sejenisnya dengan
tanpa memberikan imbalan atas kelebj Secara umum, Islam mendefinisikan dua
praktik riba yakni, riba a/-garid ata &friﬁékﬂﬁ&ﬁcb}u sebagai riba an-nasiah. Praktik riba an-
nastah yang berhubungan imbalan|yang maelibatkariZpjnjaman. Riba jenis ini muncul disaat
seseorang meminjamkan scsuatu der i uang dari jumlah yang dipinjamkan.

Jenis riba yang kedua ial4h ri yath riba yang muncul pada akad jual beli,
atau disebut juga riba al-buyu. Ribd
barang yang tidak seimbang secard

n kug itas. Untuk menghindari riba a/-buyu.

kuantitas maupun kualitas dari juntiel searkan harus sesuai dan dilakukan secara

bersama-sama karena Islam tidak m@’ 'JJ.lilan dalam mendapatkan harta.”
Secara khusus jika dihubungkan dengan masalah distribusi, maka riba dapat

mempengaruhi menipgk asalg jstpibusi ni,berbubungan dengan distribusi
pendapatan antara |€ILXWT$ ASa nasabah secara khusus
dalam kaitannya dengan bunga | keuangan. Termasuk di dalamnya antara investor dan
penabung. Hal ini membuktikanm inginkan terjadinya eksploitasi sosial

dalam berbagai bentuk hubungan finansial yang tidak adil dan seimbang,.
Ketika pemilii A modal dan lain-lain) dapat

melakukan apa saja yang dikehendakinya, diantaranya mengambil keuntungan yang berlipat
ganda untuk dirinya pada orang lain yang membutuhkan dana, maka tanpa disadari
ketidakadilan dapat terjadi pada transaksi ini. Pihak yang membutuhkan dana cenderung dalam
kondisi yang lemah, karena membutuhkan dana untuk mencukupi kebutuhan kehidupannya
maupun usahanya, namun tidak memiliki kemampuan finansial untuk mencukupinya.
Eksploitasi dapat dengan mudah terjadi tanpa mempertimbangkan aspek moral dan keadilan,
atau bahkan konpensasi apa pun atas apa yang diminta pemilik modal pada pihak yang

“ Kata distribusi dalam bahasa Indonesia: 1. Penyaluran (pembagian, pengiriman) kepada beberapa orang atau ke

:berapa tempat; 2. Pembagian barang keperluan sehari-hari (terutama dalam masa darurat) oleh pemerintah kepada pegawai
:geri, penduduk. dan sebagainya. Kamus Besar Bahasa Indonesia Online. Tanggal 22 Oktober 2017, Jam 22 37 WIB.

“ Abdullah Saeed, Islamic Banking and intrest: a Study of the Prohibition of Riba and lts Contemporary Interpretation
.eiden: E.J. Brill, 1996), him. 20.

" Muhammad. Manajemen Keuangan Svariah, Analisis Figh & Keuangan, (UPP STIM YKPN, 2016), him. 135

" Tarek el Diwany, The Problem Wuh hurest . terj. Amdiar Amin, (Jakarta: Akbar Media Eka Sarana, 2003), him. 170-
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membutuhkan, sehingga akan berdampak pada tidak tercipta hubungan kerja sama yang saling
menguntungkan.
2) Larangan gharar
Menurut ahli fikih. gharar adalah sifat dalam muamalah yang menyebabkan
schagian rukunnya tidak pasti (mastur al-‘aqibah). " Gharar terjadi karena seseorang sama
sekali tidak dapat mengetahui kemungkinan kejadian sesuatu schingga bersifat perjudian
(spekulasi) atau terjadi kurangnya informasi. Selain spekulasi. di dalam gharar berlaku zero sum
game. yakni jika satu pihak mendapat keuntungan maka pihak lain pasti mendapat kerugian atau
dengan kata lain bahwa keuntungan satu pihak diperoleh dengan cara merugikan pihak lain.
Secara substansi gharar (ketidakpastian) adalah jika unsur rukun tidak ada, maka
akadnya batil (tidak ada). Jika unsur rukun tidak pasti, maka akadnya gharar (akadnya ada tapi
tidak sah). Di antara praktik-praktik bisnis terlarang dalam fikih muamalah, maka gharar dan
riba adalah praktik bisnis yang mem]l:kl ruang lmgkup dan cakupan terluas. Adapun gharar
dalam konteks obyek transaksi adaje Q_jenis obyek transaksi, macam transaksi.
takaran obyek transaksi. ketidakjelasan
an obyek transaksi.
(mu awadhah malivah) seperti akad jual

sifat dan karakter obyek transaksi,
dalam materi / zat obyek transaksi,

beli. akad ijarah (akad sewa mer ;E‘ a dysVirkan (akad bagi hasil). dan akad-akad yang
lain. Sebaliknya gharar tidak ber -akad sosial seperti akad hibah. Hal ini
karena dalam akad-akad sosial ifuStidak eakibatkan perselisihan karena penerima dana

sosial tidak merasa dirugikan dengaq;i m Ecbul
Islam mengajarkan akibvitas/Lekal @ ng saling menguntungkan dan bukan

mencari keuntungan atas kerugian orang lain. sehingga berbagai bentuk hubungan transaksi
yvang mengandungj g 1 Aﬁpmg itu., gharar secara
langsung akan menwmmaﬁu T bat terciptanya distribusi
yang adil pula. Hal ini dikarenal Iﬁ h sat ¢ d@lam transaksi yang mengandung gharar
tidak mengetahui informasi d LBA‘ i%pasar schingga apa yang dilakukan
berdasarkan ketidaktahu n
3) Keadilan dalam dnstanN mﬁN E S I A

Dalam kamus besar bahasa Indonesia, keadilan merupakan kata sifat yang
menunjukkan perbuatan, perlakuan adil, tidak berat sebelah, tidak berpihak, berpegang kepada
kebenaran, proporsional.” Sedangkan kata keadilan dalam bahasa arab berasal dari kata ‘adala’
yang dalam al-Qur’an terkadang disebutkan dalam bentuk perintah ataupun dalam bentuk
kalimat berita.™ Kata ‘adl di dalam al-Qur’an memiliki aspek dan objek yang beragam, begitu

pula pelakunya. Keragaman tersebut mengakibatkan keragaman makna “adl (keadilan). Ada
beberapa makna keadilan di antaranya yakni:

! Standar Syariah AAOIFI Bahrain no. 31, Hai'att al-Muhasabah wa al-Muraja’ah li al-muassasat al-Malivah al-
Islamivah, Bahrain, cet. 2010.

7 Kata distribusi dalam bahasa Indonesia: 1. Penyaluran (pembagian, pengiriman) kepada beberapa orang atau ke
beberapa tempat; 2. Pembagian barang keperluan sehari-hari (terutama dalam masa darurat) oleh pemerintah kepada pegawai
negeri, penduduk, dan sebagainya. Kamus Besar Bahasa Indonesia Online, Tanggal 22 Oktober 2017, Jam 22.37 WIB

™ Departemen Pendidikan Dan Kebudayaan. Kanms Besar Bahasa Indonesia, Cet. Ke-3 (Jakarta' Balai Pustaka, 1990).
hlm. 6-7.

" Ali Parman, Kewarisan dalam Al-Qur'an: Suatu Kajian Hukum Berdasarkan Tafsir Temarik (Jakarta: Raja Grafindo
Persada, 1995). him. 75
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Pertama, ‘adl dalam arti “sama”. pengertian ini yang paling banyak terdapat di
dalam al-Qur’an, antara lain pada Q.S. an-Nisa (4):3. 58. dan 129; Q.S. asy-Syura (42): 15: Q.S.
al-Maidah (5):8: Q.S. an-Nahl (16):76. 90: Q.S. al-Hujurat (49):9. Kata “adl dengan arti “sama
(persamaan)” pada ayat-ayat tersebut yang dimaksudkan adalah persamaan di dalam hak. Di
dalam Q.S. an-Nisa (4):58. ditegaskan:
Ol L gaat () (bl sy aaSa 1)

Artinya : “Apabila (kamu) menetapkan hukum di antara manusia supaya kamu
menetapkan dengan adil”™.

Kata “adl di dalam ayat ini diartikan “sama”. yang mencakup dan perlakuan hakim
pada saat proses pengambilan keputusan. Ini berimplikasi bahwa manusia mempunyai hak yang
sama oleh karena mereka sama-sama manusia. Berdasarkan hal itu. keadilan adalah hak setiap
manusia dengan sebab sifatnya sebagai manusia dan sifat ini menjadi dasar keadilan di dalam

ajaran-ajaran ketuhanan. ISLAM
Kedua, kata ‘adl mempunyaitarti "scimbang"i engertian ini ditemukan dalam Q.S.

al-maidah (5): 95 dan Q.S. al-Infitha ﬁ%
dinyatakan Allad=1 khalagaka fa-sa i
menciptakan kamu lalu menyempurn
seimbang).

yang disebutkan terakhir, misalnya
.| yang artinya: Allah yang telah
an menjadikan (susunan tubuhmu

Su oK yang didalamnya terdapat beragam
bagian yang menuju satu tujuan terlcmw mm kadar tertentu terpenuhi oleh setiap
bagian. Sehingga jika ada salah satu an@ﬁiﬂ ul-mandsia berlebih dan berkurang dari kadar
atau syarat yang seharusnya, maka pasti tidak terjadi keseimbangan (keadilan). Disamping itu,
makna keadilan di dalmVﬁﬂ§1 Al &yakinan bahwa Allah
yang maha bijaksana dan"ffialla méngetah cip rta mengelola segala sesuatu dengan
ukuran, kadar, dan waktu tertentu gu'@ﬂaﬂaﬂa mengantarkan pemahaman pada
pengertian “keadilan ilahi”

Ketiga, kata “adl 1 megrAindividu dan memberikan
hak-hak itu kepada setiap i pe ngek i ¢ didefinisikan dengan

menempatkan sesuatu pada tempatnya atau memberi pihak lain haknya melalui jalan yang

terdekat. Lawan dari pengertian ini adalah kezaliman, yakni pelanggaran terhadap hak-hak

pihak lain. Pengertian ini disebutkan dalam Q.S. al-An’am (6):152 yaitu :
Eﬂj\iols_gl,l,l.'&&r\ﬂs‘:\“;

Keseimbangan ditemukan p

Artinya : “Dan apabila kamu berkata maka hendaklah kamu berlaku adil kendatipun
dia adalah kerabat(mu)”. Pengertian “adl seperti ini melahirkan keadilan sosial™.

Dari berbagai makna adil dan keadilan serta implementasinya di atas, dapat
dipahami bahwa keadilan merupakan suatu kondisi yang tidak memihak pada salah satu pihak
atau golongan tertentu dalam ekonomi. sehingga menciptakan keadilan yang merupakan
kewajiban tidak bisa di hindari dalam ekonomi Islam. Keadilan dalam distribusi diartikan
schagai suatu distribusi pendapatan dan kekayaan. secara adil sesuai dengan norma-norma
Jairness yang diterima secara universal.
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Afzalur Rahman menjelaskan bahwa Islam menghendaki distribusi secara adil
dengan memberikan kesamaan pada manusia dalam berusaha untuk mendapatkan harta
kekayaan tanpa memandang perbedaan kasta (kelas). kepercayaan atau warna kulit. Setiap
orang boleh mendapatkan harta secara bebas menurut kemampuan usaha mereka tanpa batasan
sosial atau peraturan. Islam juga tidak membenarkan perbedaan kekayaan lahiriyah yang
melampaui batas dan berusaha mempertahankannya dalam batasan-batasan yang wajar.”

Tidak bisa dihindari bahwa keadilan dalam distribusi membutuhkan satu kondisi
yang dapat menjamin terciptanya kesempatan yang sama pada setiap orang. untuk berusaha
mencapai apa yang diinginkan dengan kemampuan, namun tidak menuntut kesamaan hasil dari
proses tersebut. Tidak membenarkan perbedaan kekayaan yang melampaui batas kewajaran
serta mempertahankannya dalam batasan-batasan yang wajar.

Keadilan distribusi dalam ekonomi Islam memiliki tujuan. yakni agar kekayaan
tidak menumpuk pada sebagian kecil masyarakat. tetapi selalu beredar dalam masyarakat.

keadilan distribusi menjamin terci}\.’mﬁ-pembag&aﬂyang adil dalam kemakmuran. sehingga
memberikan kontribusi pada kualifag)hi b‘y‘%ﬁ{é"leb}h baik.”

&
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7 Afzalur Rahman, Dokirin Ekonomi Islam, Jilid 1 ter). Soeroyo. Nastangin, (Yogyakarta: Dana Baku Wakat, 1995),
hlm. 83, dan Syaed Nawab Haidar Naqvi, Islam, him. 131
" Syaed Nawab Haidar Naqvi, /slam, Economics and Society, (UK: Kegan Paul International, 1994). him. 35.



BAB 111
METODE PENELITIAN

Metode penelitian adalah tata cara (metode) melakukan penelitian. Dengan demikian penelitian
tkan menghasilkan karya yang optimal dan kesimpulan akan dapat diberlakukan secara umum atau dapat
lipertanggung jawabkan manakala penelitian tersebut mempergunakan cara-cara keilmuan atau metode
rang lazim dipergunakan dalam penelitian ilmiah.' Dalam rangka untuk menjadikan penelitian dalam tesis
ni bernilai baik dan benar. maka metodologi yang dipergunakan dirancang schagai berikut:

\. Jenis Penelitian dan Pendekatan
Jenis penelitian ini merupakan penelitian deskriptif (descriptive research) yang bersifat
studi kasus. Menurut Nurul Zuriah. penelitian kasus adalah penelitian yang bertujuan untuk
mempelajari secara intensif mengenai unit sosial tertentu, yang meliputi individu, kelompok. lembaga.
dan masyarakat.” Penelitian ini diorientasikan untuk membahas bagaimana impelementasi pembiayaan
modal ventura PT. Sarana Ventura terhadap UMKM d|t|n|au dari perspektif maslahah.

Adnpun pgnt,lman ini mmggunakan ped mang-sosiologis. Pendekatan normatif yaitu
asarkan logika keilmuan hukum dari sisi
normalifnya yang diaplikasikan pada situalsg o di. Peneliti menggunakan pendekatan ini
m penyaluran (distribusi) modal ventura

yang dnudpkan oleh PT. Sarana Ventura (;rha cdangkan pendekatan sosiologis melihat

perkembangan suatu teori dipengaruhi pefi : an sosial, serta konflik yvang berkembang
pada masa tersebut.’ >
'

i. Tempat dan Lokasi Penelitian “'[I “‘m,@l
Tempat penelitian dllaksmakaﬁld-r 4 a Ventura yang beralamat di jalan Yos

Sudarso No. 25, kota baru, Gondokusuman, kota Yogyakarta dan dilokasi pelaku UMKM berada.

*. Teknik Pengumpulan Datm NJ Y @R% lTIA s
Untuk memper data” yang déngan keperluan “penclitian, digunakan metode
triangulasi data. Triangulasi data adal I;):; wat menggabungkan berbagai metode
pengumpulan data.* Metode-metode yarE% adatah:
1. Metode dokumentasi
Dokumentasi digulm QQM Arapa arsip dan dokumen, surat

kabar, majalah, jurnal, buku, dan benda-benda tertulis lainnya yang relevan.® Dokumentasi ini
digunakan untuk memperoleh data yang bersifat dokumenter, seperti kearsipan data, gambar, brosur
dan lain sebagainya.

2. Metode wawancara
Metode wawancara adalah metode pengumpulan data dengan tanya jawab terhadap
informan yang dikerjakan dengan sistematik dan berdasarkan pada tujuan penyelidikan. Adapun
pertimbangan menggunakan teknik ini sebagaimana dikatakan Sigit®, yaitu wawancara digunakan
untuk menemukan sesuatu yang tidak didapat melalui pantauan atau pengamatan. seperti perasaan.
pikiran, begitu juga sesuatu yang sudah terjadi pada situasi dan masa sebelumnya. Dalam hal ini.

" Supardi, Metodologi Penelitian Ekonomi dan Bisnis, (Yogyakarta: UII Press, 2005). hlm. 10

*Nurul Zuriah, Metodologi Penelitian Sosial dan pendidikan, (Jakarta; PT. Bumi Aksara, 2006), hlm. 48
‘Dudung Abdurrahman, Metode Penelitian Sejarah, (Jakarta: PT. Logos Wacana llmu. 1999), him. 13
Sumyano Metode Penelitian Knantitaif kualitatif dan R& D, (Bandung: Alfabeta, 2007), him. 241
“Suharsimi Arikunto, Prosedur Penelitian: Suatu Pendekatan Praktek, (Jakarta: Rineka Cipta, 1997), him. 20
“Suhardi Sigit, Pengantar Metode Penelitian Bisnis Manajemen. (Bandung: Lugman Offsel, 1999), him. 159
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peneliti melakukan wawancara terhadap pegawai PT. Sarana Jogja Ventura meliputi pimpinan
perusahaan PT. Sarana Jogja Ventura, staf karyawan ventura capital officer dan legal. Terakhir,
melakukan konfirmasi terhadap pihak pelaku UMKM yang bersangkutan berjumlah 2 (dua) orang
representatif dari pelaku usaha mikro, kecil, dan menengah.

3. Metode Observasi

Metode observasi atau pengamatan memungkinkan peneliti melihat dan mengamati
sendiri, kemudian mencatat perilaku dan kejadian yang terjadi pada keadaan sebenarnya. Dengan
observasi ini peneliti mencatat peristiwa dalam situasi yang berkaitan dengan pengetahuan
proporsional maupun pengetahuan yang langsung diperoleh dari data-data.’

Dengan observasi ini, digunakan untuk melakukan check dan recheck data yang telah
diperoleh dari hasil dokumentasi dan wawancara sehingga dapat mendukung validitas atau keabsahan
data yang diperoleh. Metode ini sangat tepat untuk mengetahui hubungan industri dengan pelaku

usaha.
Tab)l-é;lﬁ-ﬁbﬁep—llgqclilian
NO Informan [ ¢, 'Q'_H[V‘ z Jumlah

I | Pimpinan Perusahaan P18V o 1
2 Divisi VCO & Investasi| V) 0] 1
3 Divisi Legal @ é 1
4 | Pelaku UMKM = | ) 2

Total = > 5

STNETET
Teknik Analisis Data
Dalam mcnganﬂ“ EIR $1cunakan teknik analisis
kualitatif. Ketika data-dat f:ly ﬂm& seluruhnya terkumpul,

kemudian dilakukan interpretasi yangl bangkay menjadi preposisi-preposisi. Langkah yang
ditempuh dalam analisis ini dengan me Al interaktit sebagaimana dikemukakan

oleh Milles dan Huberman. es kerja analisis yang saling
mempengaruhi satu sama lamnleQﬁNESI\ 1 dilakukan selama penelitian
ditempuh  melalui  serangkaian proses pengumpulan, reduksi data, penyajian data, dan
kesimpulan/verifikasi data.

Reduksi data dimaksudkan sebagai langkah atau proses mengurangi atau membuang data
yang tidak perlu, penyederhanaan, menyeleksi untuk menajamkan data yang diperoleh. Penyajian data
dimaksud sebagai proses analisis untuk merakit temuan data dilapangan dalam bentuk tabel. paparan
deskriptif dalam satuan-satuan kategori. bahasa dari yang deduktif ke induktif. Selanjutnya, berdasarkan
sajian data tersebut peneliti melakukan penarikan kesimpulan dan verifikasi. setelah terlebih dahulu
melihat hubungan satu dengan yang lain dalam kesatuan bahasa. Proses verifikasi ini ditempuh dengan
tujuan untuk lebih memperkaya dan mengabsahkan hasil interpretasi yang dilakukan.

Hambatan Penelitian dan Cara Mengatasinya

Hambatan yang ditemui dalam proses penelitian ini adalah kesulitan mendapatkan informasi

dokumentasi kepada para pihak khususnya para pelaku Perusahaan Pasangan Usaha (PPU) secara

le\yJ Moloeng, Metodologi Penelitian Kualitatif, (Bandung: Remaja Rosdakarya. 2002). him. 126
*Milles dan Huberman, Ouality Data Analysis, (California: Sage Publications. 1994), him. 32
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keseluruhan. Kalaupun dapat dihubungi pada umumnya yang bersangkutan selalu tertutup atau enggan
mengungkapkan yang sebenarnya schingga akan sulit mendapatkan informasi yang akurat mengenai
perusahaan pasangan usaha (PPU) yang pernah melakukan pembiayaan pada PT. Sarana Ventura.
Sehingga langkah yang diambil penulis untuk mengatasi kendala tersebut. antara lain: penulis mencari
alternatif lain untuk mendapatkan data mengenai perusahaan pasangan usaha yaitu dengan memberikan
pertanyaan seputar perusahaan pasangan pasangan usaha yang pernah dihadapi oleh PT. Sarana Ventura
dan berusaha untuk mencari data dengan cara mencari buku yang khusus berkaitan dengan lembaga
pembiayaan modal ventura dengan pokok bahasan implementasi pembiayaan modal ventura terhadap
UMKM di tinjau dalam perspektit maslahah.

ISLAM
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BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Profil PT. Sarana Ventura

Sebagaimana yang telah kita ketahui bersama bahwa dalam rangka mengembangkan sektor
usaha kecil dan menengah. pemerintah berdasarkan pada Peraturan Pemerintah Nomor 18 Tahun 1973
mendirikan PT. Bahana Pembinaan Usaha Indonesia (BPUI). kemudian untuk merealisasikan fungsinya
dimaksud mendirikan anak perusahaan yaitu PT. Bahana Artha Ventura (PT. BAV) yang berkedudukan
dan berkantor pusat di Jakarta.

Sebagai lembaga pembiayaan. PT. Bahana Ventura sedikit berbeda dengan lembaga
keuangan yang lain. sebab perusahaan ini hanya mengkhususkan pada program pembinaan usaha skala
kecil dan menengah sebagai ciri khasnya. Kegiatan usaha yang dilakukan berupa pemberian bantuan
keuangan yang bersifat sebagai penyertaan moda] %aham (equity share) ditambah dengan pinjaman
jangka menengah atau panjang. Disampi . .
langsung maupun bersifat konsultasi.’

Demi meningkatkan kelancar cegi um% ya, lerutama ddlam mnaka 1kul serta

memberikan bantuan manajemen secara

perusahaan di daerah-dacrah atau denga f,rlj i nd#ikan l’u‘usahaan Modal Ventura Daerah
(PMVD). Kepemilikan saham PMVD ada . BAV dan gghagian lagi dimiliki oleh pengusaha lokal.
Sampai saat ini hampir di setiap provinsi 1
pengembangan UMKM di daerah yang bersang si Dacrah Isumewa Yogvakana teldapat
Perusahaan Modal Ventura Daerah yang beibam B ﬁl{/mlura yang dulunya disebut PT. Sarana
Jogja Ventura (PT. SIV). PT. Sarana Ventura didirikan dengan akta notaris nomor 125 tertanggal 10

november 1994 oleh notaqumwmﬁwmﬁ di sahkan dengan Surat
Keputusan Menteri Keuang: a 2 embe dir n oleh Menteri Keuangan
waktu itu yakni bapak Mar’ie Muhamr pem h n atas PT. Sarana Ventura terdiri dari
60% dimiliki oleh PT. Bahana dan 40% lﬁL\A a setempat.

Sasaran tembak darigRl. itelkankan kepada sektor UKM yang
ada di Yogyakarta, bahkan 1elalmﬁmESj Tengah antara lain Magelang,
Klaten, Temanggung. dan Purworejo. Dari tahun 1994 sampai dengan tahun 2005 telah mengucurkan

sekitar 60 (enam puluh miliar) rupiah. dengan jumlah Perusahaan Pasangan Usaha (PPU) mencapai
hampir 500 (lima ratus) buah PPU.

PT. Sarana Ventura mengelompokkan jenis usaha ke dalam empat (4) kelompok besar yaitu:

1. Industri

2. Perdagangan
3. Jasa. Dan;

4. Agribisnis

Adapun visi dan misi PT. Sarana Ventura adalah sebagai berikut:

Visi: Memperkenalkan Modal Ventura (MV) sebagai salah satu jenis pembiayaan untuk
usaha mikro. kecil dan menengah.

Misi:Menjadikan pengusaha kecil dan menengah menjadi pengusaha yang profesional.
tangguh dan memiliki jiwa kewirausahaan dan siap bersaing dalam skala nasional dan internasional.

' Hoedhiono Kadarisman, Modal Ventura Alternatif Pembiavaan Usaha Masa Depan, (Jakarta: IBEC, 1995), him. 119
36
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Sesuai dengan misi PT. Sarana Ventura yaitu menjadikan pengusaha kecil dan menengah
menjadi pengusaha yang profesional, tangguh dan memiliki jiwa kewirausahaan dan siap bersaing
dalam skala nasional dan internasional. maka PT. Sarana Ventura berusaha memberikan layanan secara
profesional kepada para calon perusahaan pasangan usaha (PPU) dengan mengutamakan pelayanan
yang berkualitas. Serta lebih men-support perusahaan pasangan usaha (PPU) agar lebih meningkatkan
daya dan upayanya untuk mengejar kualitas produksinya.

1. Bentuk Pembiayaan
Pada umumnya konsep pembiayaan modal ventura telah diatur dalam dalam Peraturan
Menteri Keuangan Nomor 18 / PMK. 010/2012 Tentang Perusahaan Modal Ventura. Di dalam
peraturan tersebut pada Bab ke II (Kegiatan Usaha) dijelaskan secara eksplisit bahwa kegiatan usaha
Perusahaan Modal Ventura (PMV) meliputi::
a. Penyertaan saham (equity participation);
b. Penyertaan melalui pembelian obligasi konver5| (quasi equity participation); dan / atau
c. Pembiayaan berdasarkan pembagian atgs ha ha (profit / revenue sharing).
Lahirnya peraturan menteri k %néﬁl-téﬁlﬁﬁg pehusahaan modal ventura tersebut dapat
mempertahankan eksistensi keberadaan 1 a sendili. Adanya modal ventura merupakan
salah satu alternatif pembiayaan. selain kd dari lembaga perbankan. juga karena

yang jarang disentuh oleh kalangan perbar

PT. Sarana Ventura yang mer| ahaag odal ventura daemh Yogyakarta yang
berdiri pada tahun 1994 saat ini menjalapkam=tSaiamye—dencan pola bagi hasil (profit sharing).
Konsep pembiayaan dengan pola bagi ha@‘” Lglan atas hasil usaha berdasarkan laba

(profit sharing) yang dihasilkan dari selisih |Lb|h lotal' pendapatan dengan hzaya biaya yang

dikeluarkan; atau pembagi WE rev, e sharing).”
Dalam dunia lel aa S n po snl ini disebut dengan

mudharabah dan musyarakah. Mudaha dalah per }a jian antara penanam dana dan pengelola
dana untuk melakukan kegiatan usahail L_d

|an keuntungan antara kedua belah
pihak berdasarkan nisbah yang telah disepakati sebelumnya angkan musyarakah adalah perjanjian
di antara para pemilik dana!mo N:N Eé cngan pembagian keuntungan
diantara pemilik dana/modal berdasarkan nisbah yang telah disepakati sebelumnya.

Meskipun PT. Sarana Ventura tidak bertuliskan syariah pada perusahaannya tapi pada
hakikat prinsip pembiayaan yang dilaksanakannya menggunakan skema bagi hasil schingga
menunjukkan bahwa akad tradisional Islam berupa akad bagi hasil mempunyai relevansi disini dan
sistem tersebut tertera pada Peraturan Menteri Keuangan Nomor 18 / PMK. 010 / 2012 Tentang
Perusahaan Modal Ventura.

Menurut Nurul Huda dan Mohammad Heykal. ada beberapa jenis pembiayaan yang
dianjurkan dalam Islam adalah:®

? Peraturan Menteri Keuangan Nomor 18 / PMK. 010 / 2012 Tentang Perusahaan Modal Ventura, Bab II (Kegiatan
iaha)

' Peraturan Menteri Keuangan Nomor 18 / PMK. 010 / 2012 Tentang Perusahaan Modal Ventura, Bab 11 Kegiatan
saha Pasal 8

* Muhammad, Manajemen Pembiayaan Bank Svariah Edisi Kedua, Cet [ (Yogyakarta: UPP STIM YKPN, 2016). him

.

* Nurul Huda dan Mohammad Heykal, Lembaga Kenangan Islam: Tinjanan Teoritis dan Prakus, (Jakarta: Kencana
)10), him 375-378
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a) Musyarakah
Jenis pembiayaan ini ini merupakan pencampuran dana dari pembiayaan
musyarakah modal ventura syari’ah dan dana dari pengusaha partnernya. Kedua belah
pihak menanggung rugi dan atau memperoleh keuntungan dari usaha yang mereka bentuk.
Untung dan rugi yang diperoleh kedua belah pihak dinikmati secara bersama-sama sesuai
dengan porsi yang ada dengan konsep profit (loss sharing).Hal ini sesuai dengan firman
Allah SWT:

de
mr L e Sa w mwe & 5 o FuB et TEPIT i A e e
JU 33 A 13l 8anis ) can iy Gl ww,mlﬁﬁm&ﬁ J)

a

s My s 2 e : I TP w3 s o
el 520 Tlag s Tl 15 U 2 Sy 3,313 COT A58 523226 455 555 sty ol

e

Artinya : Daud bcrkulafSWNa Telah berbuat zalim kepadamu
dengan meminta kambingmu {2 untuk dilam’%l kan kepada kambingnya. dan
Sesungguhnya kebanyakan dari ¢
berbuat zalim kepada sebahagian @
mengerjakan amal yang saleh; dar
bahwa kami mengujinya: Maka ia
sujud dan bertaubat™.

rz (IS (=
b) Mudharabah Jwﬂ]&fﬂ]@]
Pembiayaan usaha yang dapat disclaraskan dengan instrument obligasi.

Perusahaan Pasangaff L MVlEﬁsr@ﬁ al Ventura dimana
upakan tilipan agar dimanfaatk

modal yang ada mer an untuk memperoleh keuntungan. Hal

ini sesuai dengan hadits Nabi S/\'I/SI A M
TIRNDONESTAS e
(pS 0 5 3513 52l o) g ) Lagin e cip A SR 13 L

“Dari Abu Hurairah. Allah berfirman: aku adalah kongsi ketiga dari dua
orang yang berkongsi, selama salah seorang kongsi tidak menghianati yang lainnya,
apabila ia telah menghianatinya, maka aku keluar dari perkongsian itu”. (HR. Abu Daud
dan Hakim).

erserikat itu sebahagian mercka
i| orang-orang yang beriman dan
ereka ini". dan Daud mengetahui
(Rgpada Tuhannya lalu menyungkur

¢) Murabahah
Pembiayaan murabahah merupakan jual beli barang untuk keperluan investasi
dan juga bahan baku yang digunakan untuk kepentingan modal kerja. Pembiayaan jenis
ini dapat dilakukan apabila PMV bernegosiasi dengan pihak pengusaha yang ingin
membeli barang investasi dalam bentuk mesin. Hal ini didukung Firman Allah SWT:
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RN ri..},al_,.upa_,_f-\)ﬁufif Jel weiy Snfiglest §1,00 2l gl
@ U575 06 A1 ) 2]

Artinya: “Hai orang-orang yang beriman. janganlah kamu saling memakan
harta sesamamu dengan jalan yang batil. kecuali dengan jalan perniagaan yang berlaku
dengan suka sama-suka di antara kamu. dan janganlah kamu membunuh dirimu.
Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu™.

Ketiga kegiatan diatas akan terlaksana apabila telah memenuhi syarat perjanjian dengan
bunyi sebagai aqad. Agad merupakan salah satu syarat yang harus dipenuhi dalam melakukan
transaksi yang sesuai dengan syari‘at Islam.

Menurut Kabid Investasi PT. Sarana_Ventura TW. dalam proses pembiayaan yang
dilakukan oleh perusahaan modal ventura sz(%inﬁke&@ﬂ\]alyh sistem bagi hasil, perjanjiannya pun
bagi hasil. Jadi bagi hasil tersebut adalah Hempa pe
kita atau mereka sepakati berapa persen d4 ‘z,_—)kc
dengan tidak memakai bunga tapi memakai pagi

Selanjutnya PT. Sarana Venturd yang 1 akalTkalah satu Perusahaan Modal Ventura
Daerah (PMVD) lebih banyak bergerak pa %scklo ha n% 0. kecil dan menengah. Maka dalam
kerjasamanya dengan Perusahaan Pasangai (P im memungkinkan bagi PT. Sarana

Ventura untuk mengandalkan pembiayaan %g’%‘yff@#m bentuk penyertaan saham seperti
umum dilakukan dalam bisnis modal ventura. la lebih fleksibel dalam memberikan jasa

pembiayaannya.

Perusahaan modUlN IiM ERﬂsITAnsmman tentang modal
ventura yang sesungguhnya maka tujua arnya sebagaimana yang tertuang dalam peraturan
kementerian keuangan tentang perusahaa 'IQLA lit tercapai. la harus menyesuaikan
dengan kondisi setempat apalagi provmsn YOE.ydl\dl ta yang sektor perekonomiannya lebih banyak di
dukung oleh Usaha Mikro, Kecil 4 $£ n hal tersebut kurang cocok
apabila bentuk pembiayaannya d]paksakan dalam bentuk penyertaan modal saham (equity
participation). Hal ini disebabkan karena pihak perusahaan masih mencari skema yang pas untuk
diterapkan dalam perusahaan, apalagi dalam konsep penyertaan saham diharuskan untuk berbentuk
Perusahaan Terbatas (PT).

Apabila PT. Sarana Ventura dalam kerjasamanya dengan perusahaan pasangan usaha (PPU)
menggunakan cara penyertaan saham. maka dimungkinkan akan mengalami beberapa kesulitan.
Prediksi-prediksi dari kesulitan-kesulitan yang akan di hadapi adalah seperti dibawah ini:

a) Perusahaan Pasangan Usaha (PPU) dari PT. Sarana Ventura adalah pengusaha kecil dan
menengah yang pada umumnya belum siap untuk mengadakan kerjasama dengan bentuk
penyertaan saham karena PPU tersebut selain harus mengubah anggaran dasar dari model
perusahaannya juga harus mengubah  status  perusahaannya menjadi perusahaan yang
berbadan hukum atau perseroan terbatas (PT).

b) Bagi PT. Sarana Ventura sendiri pembiayaan dengan penyertaan saham akan lebih
menyulitkan pada saat investasi. Hal ini disecbabkan PT. Sarana Ventura akan mengalami

entase Kefepakatan laba dan keuntungan yang
Hg ersebut disepakati berapa persennya
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kesulitan dalam menjual saham yang di investasikan apabila perusahaan pasangan usaha
(PPU) tersebut belum mempunyai reputasi yang baik dikalangan pengusaha. Oleh karena itu
PT. Sarana Ventura dalam kerjasamanya dengan perusahaan pasangan usaha (PPU) akan
melakukan pembiayaan penyertaan modal dalam bentuk pola bagi hasil.

Setiap Perusahaan Modal Ventura Daerah (PMVD) menetapkan kriteria investasi yang
berbeda-beda sesuai dengan kondisi setempat dan target market usahanya. Secara umum, beberapa
kata kunci (kevwords) layak diingat. misalnya: survivability, uniqueness, value added, quickes exit
(kelangsungan hidup PPU/Invesiee, keunikan produk. nilai tambah yang dihasilkan perusahaan yang
berarti potensi peningkatan nilai perusahaan. dan terakhir. kecepatan modal ventura dapat melakukan
divestasi dari investee tersebut.’

Khusus untuk PT. Sarana Ventura yang memang lebih ditujukan bagi pengembangan
sektor usaha mikro. kecil. dan menengah. Dari data penulis dapatkan setidaknya ada 2 jenis
pembiayaan yang dilakukan oleh pihak PT. Sarana Ventura menurut tujuannya yaitu pembiayaan
modal Kerja dan investasi. Pembiayaan allu pembiayaan yvang dimaksudkan untuk
mendapatkan modal dalam rangka penfgg nﬂﬁlg’JAMah,y Sedangkan pembiayaan investasi, yaitu
pembiayaan yang dimaksudkan untuk <‘_Ruk af iy cs % tau pengadaan barang konsumtif.” Akan
ksanaan PT. Sarana Ventura terhadap
%u peliisasadmnya ia tidak mengenal pembiayaan yang
ada scktdf dsaha % g p:odukm Usaha produkm merupakan

definisi yang disebutkan sebelumnya.
bersifat konsumtit tapi hanya khusus kep
kriteria usaha yang layak diberikan
menjalankannya.

Hal tersebut disebabkan I\af ﬂg&ﬁhﬂ@‘nnya perusahaan modal ventura daerah

bertujuan untuk meningkatkan sektor usaha kecil dan menengah didaerah dengan menyesuaikan
dengan kondisi setempat Td a yakni memperkenalkan
Modal Ventura (MV) SJ.ZXMVER$1 u UA‘SI\IO kecil dan menengah
dan menjadikan pengusaha kecil dan ah m pengusaha yang profesional, tangguh dan
memiliki jiwa kewirausahaan dan siaplsth ional dan internasional.

Jenis pembiayaan yan ang Ventura yang telah disebutkan
sebelumnya yakni pemhiayamfﬁ;@jﬁ'mﬁgf‘lr lokasian dan akadnya tertentu
berbeda-beda. Jika calon Perusahaan Pasangan Usaha (PPU) tersebut mengajukan pembiayaan modal
kerja maka akadnya bagi hasil (revenue sharing). Sementara jika calon Perusahaan Pasangan Usaha
itu mengajukan pembiayaan investasi (jual-beli) maka akadnya murabahah. Pernyataan tersebut
dikuatkan oleh Endhar S. Prihaton bahwa biasanya lembaga modal ventura ini menawarkan 2 (dua),
yang pertama dengan sistem mudharabah sistem bagi hasil, kedua pasti sistemnya murabahah yaitu
jual-beli.

Dalam praktek dilapangan sistem jual-beli (murabahah) lebih banyak penggunaannya
daripada sistem mudharabah (bagi-hasil). Pelaksanaan jual-beli (murabahah) yang dilaksankan oleh
PT. Sarana Ventura terhadap Perusahaan Pasangan Usaha (PPU) terlebih dahulu membeli barang
yang dipesan oleh dan menjualnya kepada pelaku PPU. Menurut Muhammad, definisi murabahah
secara fikih adalah akad jual-beli atas barang tertentu. dimana penjual menyebutkan dengan jelas

“ Khotibul Umam. Modal Ventura (Alternatif Pembiayaan Usaha Mikro, Kecil, Menengah. dan Koperasi), Edisi Pertama
(Yogyakarta: BPFE-Yogyakarta, 2010), him. 90
" Muhammad, Manajemen Pembiavaan Bank Svariah, Edist Il Cet. 1. (Yogyakarta: UPP STIM YKPN, 2016), hlin. 45
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barang yang diperjual-belikan, termasuk harga pembelian barang kepada pembeli. kemudian ia
mensyaratkan atasnya laba/keuntungan dalam jumlah tertentu.®

Praktek murabahah (jual-beli) dalam perusahaan PT. Sarana Ventura terhadap perusahaan
pasangan usaha dapat dimisalkan si calon PPU membutuhkan mobil rental new Xenia dan
mengajukannya ke pihak perusahaan modal ventura schingga otomatis terdapat transaksi jual beli.
Kemudian pihak perusahaan modal ventura itu membeli kepada dialer Daihatsu secara tunai
kemudian dijual ke PPU.°

Sedangkan sistem pembiayaan dengan pola bagi hasil (mudharabah) yang dilaksanakan
oleh PT. Sarana Ventura dengan sistem bagi hasil atau partisipasi terbatas adalah jenis pembiayaan
dengan kesepakatan pembagian presentase tertentu dari keuntungan perusahaan pasangan usaha untuk
periode tertentu (pembulatan atau jangka waktu yang lain yang tepat guna) yang pembayarannya
dapat diangsur dengan kesepakatan. baik jumlah maupun waktunya. Secara teori ada dua sistem pola
bagi hasil yang dikenal saat ini yaitu profit sharing dan revenue sharing.

Saat ini PT. Sarana Ventura menerapkan pola revenue sharing. Revenue sharing adalah

merupakan perhitungan bagi hasil didasa [ luruh pendapatan yang diterima sebelum
dikurangi dengan biaya-biaya yang telah| dikeluarkan untu§| emperoleh pendapatan tersebut.'” Pihak
Perusahaan modal ventura dalam hal iyﬂ:me yan pepdekatan revenue sharing karena lebih

efektif dan mudah apalagi sumber pemb
pinjaman yang harus dikembalikan. m

Disamping tersebut. sisi kel % : PT. bufana Ventura sendiri memiliki fleksibel
dalam jasa pembiayaan khususnya terka 5 enda. Pdri data yang ditemui dilapangan, Dalam
hal ini pihak perusahaan modal ventura ter
angsuran tidak ada denda yang terlalu meHg erdrti tidak ada denda saat itu. Akan tetapi
denda itu sangatlah kooperatif artinya pengkonfirmasian kalau mungkin hanya sekian beberapa hari

tidak hitungan." ..L) NIVERSITAS

2. Penyaluran Pembiayaa
Seperti telah kita kelahuijgmAn: isgis modal ventura paling tidak ada dua
pihak yang berkepentingan dalam mefal sak 'Mpihak perusahaan modal ventura dan
pelaku usaha mikro, kecil dan el NE$ ebggai Perusahaan Pasangan Usaha
(PPU). Sebelum suatu perusahlmma mas zl n perusahaan pasangan usaha,
tentu saja harus melewati rangkaian proses yang cukup komplek. Dari mulai pembuatan proposal
aplikasi sampai dengan saat perusahaan modal ventura yang menjadi mitra dari perusahaan pasangan
usaha tersebut keluar (exir) atau melakukan proses divestasi.
Menurut Handowo Dipo. suatu perusahaan akan memiliki kemungkinan terbaik untuk
memperoleh modal ventura jika memenuhi kriteria scbagai berikut: '
a. Memiliki teknologi. prospek. cirri atau merek yang sulit ditiru dan disaingi.
b. Memiliki potensi pertumbuhan penjualan jangka panjang yang tingei dan kontinyvu.

entura selain dari investor juga ada dari

* Muhammad, Manajemen Keuangan Svariah Analisis Figh & Keuangan. Cet 11, (Yogyakarta: UPP STIM YKPN,
016), him. 271

’ Wawancara dengan ESP (pelaku UKM) di Yogyakarta. tanggal 12 Agustus 2017 jam 09.30 WIB

' Muhammad, Manajemen Kenangan Svariah Analisis Fikih dan Kewangan, Cet 11 (Yogyakarta: UPP STIM YKPN,
016), him. 257

"' Wawancara dengan ESP (pelaku UKM) di Yogyakarta, tanggal 12 Agustus 2017 jam 09.35 WIB

" Handowo Dipo, Sukses Memperoleh Dana Usaha dengan Tinjanan Khusus Modal Ventura, (Jakarta: PT. Pusaka
Jtama Grahti, 1993), him. 16
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c. Tahap pertumbuhan perusahaan pasangan usaha.
d. Tahap saat dan setelah divestasi.

Perusahaan modal ventura merupakan badan usaha yang melakukan kegiatan pembiayaan
dalamn bentuk penyertaan modal ke dalam suatu Perusahaan Pasangan Usaha untuk jangka waktu
tertentu. Istilah Perusahaan Pasangan Usaha (PPU) dalam Peraturan Menteri Keuangan No. 18 /
PMK.010/2012 dijelaskan bahwa Perusahaan Pasangan Usaha (/nvestee Company) yang selanjutnya
disingkat PPU adalah perusahaan atau usaha mikro. kecil. dan menengah yang menerima bantuan
pembiayaan dan / atau penyertaan dari PMV.

Modal Ventura secara teoritis merupakan sahabat usaha mikro. kecil dan menengah dalam
menjalankan usahanya. karena modal ventura memberikan investasi dalam bentuk investasi modal.
Pemerintah juga mengupayakan modal ventura untuk dapat menjadi alternatif pembiayaan ditujukan
kepada perusahaan kecil atau masih baru tetapi berpotensi besar untuk berkembang dan prospek
cerah. bidang teknologi atau nonteknologi. atau usaha yang mengandung terobosan baru.

Pada dasarnya modal ventura 1 S embiayaan yang disediakan sebagai ‘risk
capital* ditujukan kepada perusahaan y,}n;:JSIIrrLAMn),u gagasan yang unik tanpa kewajiban
pemberian jaminan. Dasar utama pemb a}gmn ] ini teFl¢tak pada keyakinan terhadap kekuatan
gagasan dan keyakinan bahwa PPU akdigpbe d@ memperoleh keuntungan dalam jangka

waktu yang telah ditentukan. Untuk m @a sif | yang mungkin terjadi investasi modal
ventura, dibutuhkan orang-orang beragdi» keah @ a bermanfaat bagi peran aktif venture
capitalist dalam membangun, mengembangkan d sikan prospek bisnis PPU yang memiliki
resiko tinggi dan sumber daya yang terba

PT. Sarana Ventura dalam m&zﬁfﬂ‘:@yaannya terhadap perusahaan Pasangan

Usaha memiliki tahap-tahap dan prosedur yang harus dilalui. Langkah awal yang dilakukan yaitu

pengenalan terhadap calog P rNrVER‘:S i kag:mya seperti apa. Setelah
pengenalan tersebut barulU tafidi Kébut ia ! A

Untuk mendapatkan pem hanodal yentyra, galon perusahaan pasangan usaha harus
sudah mempunyai usaha yang h(]l n atau mempunyai suatu konsep
pengembangan usaha yang sapgat ang a yang perlu dilakukan oleh CPPU
adalah mengajukan proposal Jwﬁémﬁgqﬂyang bersangkutan tidak dapat
membuat proposal sebagaimana yang dimaksud, maka PT. Sarana Ventura bersedia membuatkan
proposal dimaksud. Sebelum membuat proposal tentu saja PT. Sarana Ventura melakukan peninjauan
atau survey terhadap segala aspek yang berkaitan dengan kegiatan usaha yang dilakukan oleh CPPU.

Setelah proposal aplikasi diajukan oleh CPPU, maka PT. Sarana Ventura kemudian akan
melakukan kunjungan usaha ke tempat CPPU berada. Hasil dari kunjungan tersebut dijadikan dasar
bagi PT. Sarana Ventura dalam melakukan proses due diligent terhadap CPPU. Artinya terhadap
CPPU akan dianalisa dari semua aspek, yang meliputi aspek latar belakang usaha, aspek pemasaran
(marketing aspect), aspek keuangan (financial aspect), aspek hukum (legal aspect), aspek resiko (risk
aspect) dan antisipasinva. Due diligent perlu dilakukan sebelum permohonan pembiayaan dari CPPU
diajukan ke Komite Investasi.

" Safrina, Peranan Modal Ventura Sebagai Alternatif Pembiayaan Usaha Kecil dan Menengah, Jurnal Kanun, No. 59,
Th. XV, 2013 him 3

" Wawancara dengan TW di kantor PT. Sarana Ventura, tanggal 24 Juli 2017 Jam 11.10 WIB
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Di dalam pengajuan proposal tersebut perlu dilampirkan beberapa dokumen, yaitu KTP
suami istri, surat nikah, rekening tiga bulan terakhir, kartu keluarga. izin usaha (jika ada). bukti
jaminan berupa BPKB / sertifikat hak atas tanah. dan perjanjian kredit yang telah dibuat dengan bank
(jika ada).

Apabila secara prinsip. PT. Sarana Ventura menyetujui CPPU yang bersangkutan menjadi
PPU-nya maka PT. Sarana Ventura akan memberikan draf perjanjian pembiayaan dengan pola bagi
hasil yang merupakan perjanjian baku (standard contract) untuk ditanda tangani oleh pihak PPU
yakni suami istri kegiatan usaha dan PT. Sarana Ventura yang diwakili oleh Direktur Utamanya.

Setelah perjanjian di tanda tangani oleh kedua belah pihak. maka PPU akan mendapatkan
fasilitas pembiayaan dari PT. Sarana Ventura dengan ketentuan sebagai berikut:

1) PPU wajib mengajukan permohonan kepada PT. Sarana Ventura seclambat-lambatnya 14
(empat belas) hari kerja sebelum tanggal pencarian fasilitas pembiayaan atau sesuai dengan
jangka waktu yang disetujui oleh PT. Sarana Vcnlura

2) PPU telah memenuhi semua jamj ] janji-janji. pernyataan-pernyataan serta
kesanggupan-kesanggupan yang di b’}pﬂﬁldﬁMpu) hjian ini.

urut pertimbangan PT. Sarana Ventura
dapal mc.mpunyal pcngaruh buru' ﬁIau meg@ikan terhadap fasilitas pembiayaan yang akan

0nl.. . _—
silitas pembiayaan akan diberikan oleh
PT. Sarana Ventura dengan ketentuan ba rbuat surat pernyataan penerima fasilitas

pembiayaan dan Kkuitansi yang sah dlﬁdj’“ﬁﬁk{f&@i}lg diterimanya. Untuk lebih jelasnya

mekanisme pembiayaan yang diberikan PT. Sarana Ventura terhadap PPU dapat dibuat diagram

sebagai berikut: U N I V E R s I TA s

Permyataan
Penerimaan
Fasilitas

Pembiayaan
dan Kwitansi
Sah

5. Fasilitas
Pembiayaan

rhadap PPU

Keterangan :

I. Langkah pertama yang harus dilakukan oleh pihak PT. Sarana Ventura adalah menawarkan produk
pembiayaan terhadap Calon Perusahaan Pasangan Usaha (CPPU) setelah penawaran tersebut dar
CPPU tertarik maka diajukanlah proposal aplikasi kepada PT. Sarana Ventura. Apabila CPPU tidak
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dapat membuat proposal yang dimaksud maka PT. Sarana Ventura akan membuat proposal dengan
terlebih dahulu melakukan survey terhadap CPPU yang bersangkutan. Proposal diajukan dengan
melampirkan KTP suami-istri. Surat nikah. Rekening tiga bulan terakhir, Kartu keluarga. 1zin usaha
(jika ada). Bukti Jaminan (BPKB/Sertifikat Tanah). rekening Koran dari bank (jika ada).

. Langkah kedua adalah melakukan proses due diligence dengan mengunjungi usaha untuk

mendapatkan data-data yang akan dijadikan dasar seperti aspek latar belakang usaha, aspek
pemasaran, aspek keuangan. aspek hukum. aspek resiko dan antisipasi resiko.

. Langkah ketiga adalah mengajukan permohonan pembiayaan kepada komite investasi dengan

menyertakan hasil due diligence yang telah dilakukan. Dalam komite tersebut terdiri dari divisi legal.
praisel. direksi. administrasi keuangan dan remedial yang bertujuan menentukan layak tidaknya
pencairan dana terhadap CPPU.

. Langkah keempat adalah penandatangan kontrak (akad) pembiayaan secara notaris. dengan terlebih

dahulu membuat surat pernyataan penerimaan fasilitas pembiayaan dan kuitansi yang sah atas
sejumlah uang yang akan diterimanya ch@W pihak PT. Sarana Ventura. CPPU. dan
notaris. %] /Z
Langkah terakhir adalah pencairan fasili z&p 1 kgpada PPU.

W yang dilakukan oleh PT. Sarana Ventura
i belum sepenuhnya diterapkan seperti
s jasa keuangan untuk jenis sebagai

Adapun kegiatan pembiayaan

dalam bentuk penyertaan modal ke dalamsu
yang tertera dalam peraturan menteri k
berikut':

a.Pengembangan suatu penemuan bill‘l}“"‘éﬂ SOAEo (A }
. Pengembangan perusahaan/UMKM&’déiﬂMﬂ)" ! ‘t:’;ajax usahanya mengalami kesulitan dana;

. Membantu perusahaan/UMKM yang berada pada tahap pengembangan

. Membantu perusahain/ W aB@ p‘TﬁlmuS

. Pengembangan proyek?e elitian dan a; i

Pengembangan penggunaan berlgtkmﬁhMan alih teknologi baik dari dalam

maupun luar negeri;

2. Membantu pengalihan pe]f 1. II
PT. Sarana Venturd lya r :E SIE§ Aaﬂn Modal Ventura Daerah

(PMVD) yang sampai saat ini belum maksimal dalam menyalurkan pembiayaannya khususnya
terhadap usaha mikro yang masih kesulitan dana karna tidak mempunyai jaminan. Berdasarkan
beberapa literatur dan peraturan-peraturan pemerintah No. 18/PMK.010/2012 yang terkait dengan
modal ventura, disebutkan bahwa modal ventura merupakan suatu bentuk pemberian modal kepada
suatu perusahaan dalam bentuk penyertaan modal dimana dalam hal ini perusahaan modal ventura
tidak mempersyaratkan jaminan (agunan). Sechingga perusahaan PT. Sarana Ventura harus
memberikan alternatif kebijakan terhadap para pelaku usaha yang sedang berkembang dan prospek
namun mereka tidak mempunyai jaminan agar ruh perusahaan modal ventura sebagai sahabat usaha
mikro, kecil dan menengah terus tercipta.
Pembinaan Manajemen

Modal ventura merupakan investasi aktif dimana pemberian modal usaha biasanya disertai
dengan keterlibatan perusahaan modal ventura ke dalam manajemen perusahaan pasangan usaha
sehingga diharapkan nanti dapat mengamankan investasi  dan memberi nilai tambah kepada

- o o 0o

% peraturan Menteri Keuangan Nomor 18/PMK.010/2012 Tentang Perusahaan Modal Ventura Pasal 3 (Kegiatan Usaha)
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Perusahaan Pasangan Usaha (PPU). Ada dua bentuk bantuan manajemen yang dapat diberikan yaitu
pembinaan dan pendampingan manajemen.

Pembinaan manajemen dapat dilakukan secara langsung ataupun tidak langsung. Secara
langsung dilakukan dengan mengunjungi PPU untuk memberikan masukan dalam rangka peningkatan
kinerja perusahaan. Dapat pula dilakukan dengan tindakan visit dan call atas PPU. Artinya. PMV
yang diwakili oleh lenture Capital Officer (VCO) langsung berhubungan dengan para pengelola
perusahaan dengan memberikan koreksi dan masukan dalam rangka meningkatkan kinerja PPU yang
bersangkutan. Baik dalam bentuk manajemen usaha. operasi. maupun keuangan. Secara regular
ditujukan bagi PPU yang masih lemah manajemennya schingga diperlukan pembinaan intens. '

Pembinaan secara tidak langsung dilakukan dengan cara mengikut sertakan perusahaan
dalam pelatihan (training) dan pendidikan yang bertujuan meningkatkan kemampuan manajerial dan
pemasaran perusahaan.'” Hal ini dapat dilakukan dengan bekerja sama Pembinaan manajemen ini
dapat dijadikan sebagai tolak ukur bagi perusahaan modal ventura dalam menilai karakter dan
kesungguhan tokoh kunci (key person) PPU dalam mengelola usahanya.
18/PMK.010/2012 tentang Perusahaan
Modal Ventura dijelaskan bahwa kegiaag:) usahg "us n modal ventura dalam memberikan
pembiayaan dengan bentuk penyertaan
dengan pemberian pelatihan dan pend: U dibidang administrasi, akuntansi,
manajemen, dan pemasaran. serta bidang | gnya ung kegiatan usaha PMV.,'®

Pendampingan juga merupaka Xdrdl\( < 0&: ventura yang membedakannya dengan
jenis pembiayaan lain. Dalam aspek m sa tahap perencanaan bertujuan untuk
menentukan arah dan tujuan dengan mene 5 1s dilakukan agar perusahaan pasangan
usaha dapat berkembang secara optimal dan mendapat l-.c.untungan yang sebesar-besarnya.'” Tahap

selanjutnya ialah pengawasa aku] er | veatura guna mengukur dan
menilai  kemajuan maupudﬁlvwg ip‘glm &%nya sehingga apabila
terdapat kelemahan-kelemahan akan dapa teksi sejak di

Dalam prakteknya, khusus Vi&:‘iﬂ Marana Ventura sebelum memberikan

pembiayaan kepada Calon Perusahaan Pasdngan Lsdha (CPPU) terlebih dahulu ia mempelajari

laporan keuangan CPPU. Dari 'N S)!Akebmuhan yang di inginkan
seperti berapa kebutuhan modal kerjanya. berapa investasinya. Sehingga otomatis dari situ ia harus
mempunyai catatan laporan usaha. Terkadang pula dulu pas perusahaan modal ventura ketika ada
pelatihan, seminar, pameran contohnya ckspor-impor maka pihak perusahaan modal ventura akan
mengundang PPU untuk di ikutkan.”

Pemberian pelatihan-pelatihan terhadap pelaku usaha yang masih lemah manajamennya
sangatlah penting dilaksanakan. Salah satu contohnya dalam meningkatkan akses pasar. Menurut
Mukti Fajar. kebanyakan UMKM biasanya sanggup memproduksi berbagai produk. Akan tetapi.
kualitas. desain dan harga kurang cocok untuk selera dan kemampuan konsumen. Sehingga

ahaan pasangan usaha dapat disertai

2 o 2

" Khotibul Umam, Modal Ventura (Aliernatif Pembiayaan Usaha Mikro, Kecil, Menengah, dan Koperasi), Edisi
rtama, Cet I, (Yogyakarta: BPFE, 2010), him. 73

""Safrina, “Peranan Modal Ventura Sebagai Aliernaiif Pembiayaan Usaha Kecil dan Menengah”', Kanun Jurnal, NO. 59,
thun XV (April 2013), him. 133

" Peraturan Menteri Keuangan Nomor 18/PMK 010/2012 Tentang Perusahaan Modal Ventura, Bab. Il (Kegiatan
saha), Pasal 10.

" Jakfar Kasmir, Stuch Kelavakan Bisnis, Edisi Kedua, Cet. Ke-7 (Jakarta' Prenada Media Group, 2003), him. 162

*' Wawancara dengan TW di kantor PT. Sarana Ventura, tanggal 24 Juli 2017 Jam 11 30 WIB
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berdampak pada kurang lakunya produk UMKM maka perlu ada pelatihan keterampilan dan
manajemen untuk meningkatkan kemampuan UMKM dalam memproduksi produk yang berkualitas
dan sesuai dengan kebutuhan konsumen.?!

Selanjutnya untuk saat ini usaha yang telah berkembang dan tidak membutuhkan
pelatihan-pelatihan usaha, maka PT. Sarana Ventura hanya melakukan lebih kepada monitoring.
Schingga hal tersebut menunjukkan bahwa tidak semua perusahaan pasangan usaha yang mendapat
pembinaan dan pendampingan manajemen dan hanya perusahaan tetentu yang lemah dalam
manajemennya. Disamping itu karena satu dan lain hal lebih disebabkan karena jumlah PPU berupa
UMKM jumlahnya banyak. Untuk itu PT. Sarana ventura melakukan kegiatan monitoring minimal
dua kali dalam satu bulan.

Fungsi monitoring yang dilakukan oleh PT. Sarana Ventura adalah untuk mengetahui
secara detail manfaat pembiayaan yang telah diberikan oleh PT. Sarana Ventura terhadap perusahaan
pasangan usahanya, mengetahui omzet penjualan produk dari PPU. serta mengetahui kemungkinan
adanya permasalahan penting yang berkpitan—dengan—kegiatan usaha yang dilakukan PPU. Hasil
monitoring yang dilakukan PT Sarana wtt!r% dp Ma di

itan jem
menerjunkan orang-orangnya untuk meniiant 5 kas litan-kesulitan lcrsebul
1 N fl e

perusahaan modal ventura guna mengikut
yang telah disalurkan dan aset yang (ﬁ/wu haan pasangan usaha untuk menjamin
pengembalian dana atau pembiayaan yang telah dlsalurkannya kepada PPU. =

Keberadaan m Ve, belv: saan dan pendampingan
manajemen terhadap pe lem A nya bantuan manajemen
akan diberikan jika memang diang, lu. ohnyajjika memang PPU tidak menjumpai
permasalahan manajerial, maka PT. LA kan turut serta memberikan bantuan
manajemen. Namun sebaliknya, jika_kondisi_ riil me wa PPU mengalami kesulitan
manajerial, maka PT. Sarana m@ I$TAuan manajemen ke dalam PPU
yang bersangkutan.

Disamping itu, pembinaan dan pendampingan manajemen yang diberikan oleh PT. Sarana
Ventura terhadap perusahaan pasangan usaha seperti pameran, seminar, pelatihan ekspor-impor tidak
mengenakan biaya apapun. Dalam artian tidak ada tambahan biaya yang dikenakan oleh pihak
perusahaan pasangan usaha. Meski demikian, jika perusahaan pasangan usaha mangajak kerabatnya
atau temannya yang bukan mitra dari PT. Sarana Ventura barulah dikenakan biaya.”

Dari pengertian monitoring sebagaimana yang telah disebut di atas. lebih lanjut dapat

dikemukakan beberapa hal. Menurut Hasanuddin Rahman bahwa monitoring dapat dibagi menjadi
tiga macam vaitu:**

Muku Fajar, UMKM Di Indonesia Perspektif Hukum Ekonomi, Cet. 1, (Yogyakarta: Pustaka Pelajar, 2016), him. 225
* Hasanuddin Rahman, Segi-Segi Hukim & Manajemen Modal Ventura Serta Pemikiran Alternatif ke Arah Model-
Model Vi enlma vang sesuai dengan Kultur Bisnis di Indonesia, (Bandung: Citra Aditya Bakti, 2003), him. 141
Wawwnunra dengan TW di kantor PT. Sarana Ventura, tanggal 24 Juli 2017 Jam 11.38 WIB
* Hasanuddin Rahman, Segi-Segi Hukin & Manajemen Modal Ventura Seria Pemikiran Alternatif ke Arah Model-
Model Ventura yang sesuai dengan Kultur Bisnis di Indonesia, (Bandung: Citra Aditya Bakti, 2003), him. 141-143
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a. Monitoring terhadap usaha PPU.
Monitoring ini merupakan kegiatan yang paling utama dan paling penting dalam rangka
mengevaluasi kelayakan pembiayaan yang telah diberikan. Dengan adanya monitoring ini
mendatangkan manfaat bagi PPU dalam hal mempertajam penilaian kelayakan pembiayaan
yang telah disalurkan untuk seterusnya dapat dilakukan perbaikan-perbaikan terhadap covenant
agar dapat dilakukan tindakan-tindakan dengan baik. benar. dan cermat. Sedangkan tujuannya
adalah untuk menjaga kondisi pembiayaan dari resiko nonperforming. sehingga seluruh
pembiayaan yang telah disalurkan dapat berkualitas dan mendatangkan keuntungan (profitable).

b. Monitoring terhadap penggunaan dana investasi.
Tujuan dari dilakukannya monitoring ini adalah untuk mengevaluasi kewajaran penggunaan
penggunaan dana, agar tidak terjadi side streaming.” Monitoring ini dapat dilakukan secara
langsung berupa kunjungan ke tempat usaha PPU. maupun secara tidak langsung dengan
melihat rekening bank milik PPU atau dengan meminta laporan penggunaan dana dari PPU
yang bersangkutan.

¢. Monitoring terhadap aset pcrusahalwu&&'aﬁﬁ&lh& \
Monitoring jenis ini lebih ditekunkm{padd identifikagt masalah kemungkinan menurunnya nilai
aset. baik karena terhadap pcnguwg ygidis dan fisik maupun karena terdapat
pengurangan secara yuridis dan fis ﬁm nazadanya penyusutan sesuai dengan prinsip-

prinsip akuntansi yang sehat. > m
Pengembangan usaha keci %di csia:Bunumnya dan  Yogyakarta khususnya

membutuhkan lembaga keuangan yang ¥ entingan usaha mereka. Apalagi sektor

usaha kecil dan menengah yang ada di @ﬁ% besar bergerak disektor jasa dan sektor
perdagangan. Dengan demikian dengan adanya PT. Sarana Ventura diharapkan dapat memberikan

bantuan dana sekaligus bgnt emg an kepesadaan PPU yang memang
mayoritas terdiri dari UMHN[VHRSHLWA

Berdasarkan pada pema s secaga singkat dapat dikatakan bahwa pembinaan dan
pendampingan manajemen terhadap p‘i‘ﬁh a yang dilakukan PT. Sarana Ventura

terhadap PPU pada umumnya berupa kegiatan monitoring_dan pada saat kondisi tertentu memang
menghendaki PT. Sarana Ven @ mcn, baik melalui pembinaan
manajemen seperti pelatihan, seminar, pameran dan lain-lain maupun penempatan manajemen ke
dalam PPU.
3. Implementasi Pembiayaan Modal Ventura PT. Sarana Ventura terhadap UMKM ditinjau dari
Perspektif Maslahah
Penelitian atas implementasi pembiayaan modal ventura PT. Sarana Ventura terhadap
UMKM dikaitkan dengan nilai-nilai kemaslahatan dalam penyaluran (distribusi) modal ventura
dilaksanakan oleh PT. Sarana Ventura yakni, Maslahah atau biasa disebut maslahat dalam ekonomi
Islam merupakan sebuah rahmat karena ia dapat mendatangkan kedamaian dan kebahagiaan. Definisi
maslahah dalam bahasa arab berarti perbuatan-perbuatan yang mendorong kepada kebaikan manusia.
Dalam arti yang umum adalah segala sesuatu yang bermanfaat bagi manusia, baik dalam arti menarik
atau menghasilkan keuntungan atau ketenangan; atau dalam arti menolak atau menghindarkan seperti
menolak kemudharatan atau kerusakan. Jadi setiap yang mengandung manfaat patut disebut maslahah.

2 Side Streaming adalah penggunaan dana investasi yang tidak sesuai dengan tujuan penggunaan dana semula misalnya
ana ivestasi digunakan untuk Kepentingan konsumtif’
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Menurut Abii Bakar Ismail Muhammad Miqa. dalam mengacu batasan maslahah ada dua
kategori yang dapat dibedakan yakni pertama. maslahah al-ammah  yaita  maslahah yang
pemeliharaannya menentukan kebaikan dan kescjahteraan segenap masyarakat atau sebagian besar
masyarakat. tanpa melihat pada satuan-satuan individu dari mereka. Kedua, al-maslahah al-khassah
yaitu maslahah yang pemeliharaannya menentukan kebaikan dan kesejahteraan yang bersifat individual.
dari yang bersifat individual ini akan mengarah kepada kebaikan dan kesejahteraan yang bersifat
kolektif (publik).®®

Maslahah tidak hanya terbatas dalam masalah ibadah., tetapi juga dalam konteks muamalah.
Prinsip dasar dalam muamalah adalah mewujudkan kemaslahatan manusia dengan mempertimbangkan
kondisi sosial dan hajat yang ada disekitarnya. Hukum dasar dari muamalah dengan segala jenisnya
adalah boleh (mubah), dengan syarat selagi tidak ada dalil yang melarangnya. baik berupa nass al-
Qur’an dan sunnah, maupun prinsip dasar muamalah itu sendiri. Hal ini sejalan dengan sebuah kaedah
usitliyvah yang berbunyi:

Artinya: “Pada dasarnya persoalan iholehkan sampai ada dalil lain yang

Dalam kesempatan ini penulis|Berusaha it dan konsep maslahah dari sisi muamalah
terhadap perusahaan pembiayaan PT. Sar nenyalurkan atau mendistribusikan modal
usaha atau membiayai Perusahaan Pasang m hal ini merupakan Usaha Mikro Kecil
dan Menengah (UMKM).

Sebagaimana diketahui persoalan utama dalam maslahah adalah maslahah kelangkaan
relatif, yaitu ketldakmelal ST Su]udn hidup. Tiga aspek
mendasar yang menjadi tug m in laA omi Islam, salah satunya
adalah konsep distribusi atau penyalur ana kqmoditas/jasa tersebut disalurkan). Dalam hal ini
masalah  distribusi atau penyaluranm]sﬂﬂ dengan lembaga pembiayaan yang

mendistribusikan atau menyalurkag m u ysaha.
Kata distribusi disi kamus bahasa Indonesia,

pengertian distribusi adalah penyaluran (pembagian, pengiriman) kepada beberapa orang atau ke
beberapa tempat; pembagian barang keperluan sehari-hari (terutama dalam masa darurat) oleh
pemerintah kepada pegawai negeri, penduduk, dan sebagainya.”’

Menurut  Ahmad Sumiyanto, pembiayaan adalah aktivitas menyalurkan dana yang
terkumpul kepada anggota pengguna dana, memilih jenis usaha yang akan dibiayai agar diperoleh jenis
usaha yang produktif. menguntungkan dan dikelola oleh anggota yang jujur dan bertanggung jawab.?®
Sedangkan menurut Adiwarman Karim, pembiayaan merupakan salah satu tugas pokok bank yaitu
memberikan fasilitas yaitu pemberian fasilitas penyedia dana untuk memenuhi kebutuhan pihak defisit
unit.”

** Abii Bakar Ismail Miqa, Al-Ra’yu wa Atsaruhu Fi Madrasar Al-Madinah: Dirasah Manhajiyyah Tatbigivyah Tutsbitu
Salah/wal Al-Syari'ah Li Kulli Zaman Wa Makan, (Beirut: Mu’assasat Al-Risalah, 1405 H/1985 M), him. 338
*’ Kamus Besar Bahasa Indonesia, http://www .kbbi.co.id., pada hari Senin, tanggal 1 November 2017, jam. 22 31 WIB
** Ahmad Sumiyanto, BMT Menuju Koperasi Modern, (Yogyakarta : PT. ISES Consu]tmglndonc‘:.m 2008), him. 165
* Adiwarman Karim, Perbankan Svariah: Peluang, Tantangan dan Strategi Pengembangan (Jakarta: PT. Raja Grafindo
Persada, 2001), hlm. 160
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Sebagaimana dijelaskan sebelumnya PT. Sarana Ventura merupakan perusahaan
pembiayaan yang memiliki visi & misi dalam memperkenalkan Modal Ventura (MV) sebagai salah satu
Jenis pembiayaan untuk usaha mikro. kecil dan menengah dan menjadikan pengusaha kecil dan
menengah menjadi pengusaha yang profesional. tangguh dan memiliki jiwa kewirausahaan dan siap
bersaing dalam skala nasional dan internasional.

Dalam prakteknya yang dijelaskan sebelumnya. PT. Sarana Ventura dalam menyalurkan
atau mendistribusikan modal usaha kepada perusahaan pasangan usaha menggunakan konsep kemitraan
(bagi hasil) dengan sistem revenue sharing. Jenis pola bagi hasil revenue sharing ini merupakan
pembagian atas hasil usaha berdasarkan pendapatan.

Sementara itu. Sihabudin dalam penelitiannya menyatakan bahwa praktek modal ventura
model konsep Indonesia yang berbentuk bagi hasil. sebenarnya sudah terjadi pada masyarakat
Indonesia. Contoh prakiek modal ventura misalnya. di desa. bahwa pemilik tanah yang sekaligus
sebagai financial investor menyerahkan tanahnya untuk digarap serta menyalurkan dana untuk

pembelian bibit dan pupuk kepada seorang atau sekelompok petani penggarap agar menanam tanaman
tertentu yang marketable yang hasil atau k&lﬁ&sﬂlé&tﬂﬂ%ﬂg) Yerdasarkan kesepakatan.*

Dalam hal penyaluran atau dist ibusi m yangZnjenjadi perhatian yaitu menurut Ruslan
Abdul Ghofur Nur. ada beberapa prinsip ke ‘\%l nendasari proses distribusi dalam ekonomi
Islam yang terlahir dari Q.S. al-Hasyr (59){hyva a. larangan gharar. dan keadilan dalam
distribusi.’’ Ketiga instrumen tersebut jika dapat di emerfagikan dalam lembaga pembiayaan maka
dapat memberikan kemaslahatan bersama ti¢ik han
terhadap perusahaan pasangan usaha atau U

I. Terhindar Riba ﬂjﬂjﬂ]@‘

Perusahaan modal ventura dapal dlkategorlkan sebagai investasi jangka panjang dengan

tujuan utama dan sebagai ko as as, lah peroleh keuntungan,
bukan pendapatan bunga ataudivi 'v m lkoioA entik dengan riba. Riba

berarti bertumbuh. menambah, atau be; I g dapu pe gertian tambah dalam konteks riba ialah

Lisahaan akan tetapi berdampak domino

tambahan uang atas modal yang dip dc.n ¢ tidak dibenarkan syara’, apakah
lambdhan itu berjumlah Sedlklt maupun berjumlah banyak seperti yang di isyaratkan dalam al-
Qur'an.” é E i

Dalam ajaran Islam yang mengatur tcntang ckonoml unsur pertama yang dilarang Islam
adalah bunga (riba). Islam menganggap bunga sebagai suatu kejahatan ekonomi yang menimbulkan
penderitaan masyarakat, baik itu secara ekonomis, sosial, maupun moral. Oleh karena itu, al-Qur’an
melarang kaum muslim untuk memberi ataupun menerima bunga. Tetapi, karena kejahatan ini sangat
berakar dalam kehidupan sosial dan ekonomi masyarakat, maka hukum meneenai hal itu

¥ Sihabudin, “Reevaluasi Pembiayaan Perusahaan Melalui Modal Ventira di Indonesia ™, Jurnal Arena Hukum, Vol. 9,
0.2, 2016, him. 5
*! Ruslan Abdul Ghofur Noor, Konsep Distribusi Dalam Ekonomi Islam dan Format Keadilan Ekonomi Di Indonesia,
OEdedﬂd Pustaka Pelajar, 2013), him. 76
* Munir Fuady. Hukum Tentang Pembiayaan (Dalam Teori den Prakiek), (Bandung: PT. Citra Aditya Bakti, 2006), him.
0
' Muhammad. Manajemen Keuangan Svariah Analisis Figh & Kewangan, Cet. Il (Yogyakartaw UPP STIM YKPN,
116), him. 135
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diperkenalkan secara berangsur-angsur untuk menghindari hal-hal yang tidak mengenakan dan
menyinggung masyarakat.*

PT. Sarana Ventura merupakan perusahaan modal ventura daerah yang melakukan
pembiavaan dalam bentuk penyertaan modal dengan tidak menuntut adanya pembayaran bunga
pinjaman. Artinya peminjam modal bebas bunga pinjaman. sebagaimana hasil wawancara dengan
pihak perusahaan pasangan usaha (UMKM) sebagai berikut:

“Mungkin awal-awal sava dulu merasakan iva. Untuk yang sekarang-sekarang ini itu
udah sangat jauh berbeda. Hanya memang nanti sava perlu kroscek wlang. Mungkin dulu yang
terakhir bukan yang sekarang va.., untuk kredit dulu sava lupa apakah saya mengangsur itu masih
ada bunga-berbunga atau pinalii yang jumlahnya mungkin tidak signifikan nanti saya cek ulang.
Kalau vang sekarang ini jelas tidak ada mas.”™

Dari penjelasan diatas dapat dikemukakan bahwa PT. Sarana Ventura dulu pernah
menerapkan pinjaman dengan bunga denda berjalan, namun sciring perjalanannya saat ini terjadi
reformasi dalam menyalurkan pembiayaa rusahaan pasangan usaha (PPU) atau kepada

{ i \dengan peraturan-peraturan yang telah
ditetapkan oleh pemerintah dan sengithsg inasi perbankan dalam hal pembiayaan
terhadap pelaku UMKM. o

Secara khusus jika dihubun

menjadi eksploitasi sosial dalam berbag

distribusi (penyaluran), maka riba dapat
finansial yang tidak adil dan seimbang.
Pemilik modal dapat melakukan apa sajpsy di ke inya, di antaranya mengambil keuntungan
yang berlipat ganda untuk dirinya pad - embutuhkan dana. maka tanpa disadari
ketidakadilan dapat terjadi pada trans ¢ membutuhkan dana cenderung dalam
kondisi yang lemah, karena membutuhkan dana untuk mencukupl kebutuhan kehidupannya maupun

usahanya, namun tidak m, I 'up
2. Terhindar Gharar U NWE‘R S‘ ‘mr“C
Gharar dalam Islam sering n sebagai ketidakpastian dalam transaksi. Menurut ahli
fikih, gharar adalah sifat dalam muamil$Wsebaglan rukunnya tidak pasti (mastur

al-‘agibah).’® Secara operasi r bisa di cdua belah pihak dalam transaksi tidak
memiliki kepastian terhadap W&kﬁj aik terkait kualitas. kuantitas.
harga dan waktu penyerahan barang schingga pihak kedua dirugikan.

Konsep gharar dapat dibagi menjadi dua kelompok, pertama, adalah unsur resiko yang
mengandung keraguan, probabilitas dan ketidakpastian secara dominan. Kedua, unsur meragukan
yang dikaitkan dengan penipuan atau kejahatan oleh salah satu pihak terhadap pihak lainnya.

Gharar hukumnya dilarang dalam syariat Islam, olch karena itu melakukan transaksi atau
memberikan syarat dalam akad yang ada unsur ghararnya itu hukumnya tidak boleh. Setiap transaksi
dalam Islam harus didasarkan pada prinsip kerelaan antara kedua belah pihak (sama ridha). Mereka
harus mempunyai informasi yang sama (complete information) sechingga tidak ada pihak yang merasa
dicurangi (ditipu) karena ada suatu yang unknown to one pariy.

* Budi Rachmat, Modal Venmra: Cara Mudah Meningkatkan Usaha Kecil & Menengah. (Bogor: Ghalia Indonesia,
2005), h[m 49
* Wawancara dengan ESP (pelaku UKM) di Yogyakarta, tanggal 12 Agustus 2017 jam 10.00 WIB
*Oni Sahroni, Adiwarman A. Karim., Maqashid Bisnis dan Keuangan Islam: Sintesis Fikilr dan Ekonomi, (Jakarta: PT.
Raja Grafindo Persada, 2015), him. 94
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PT. Sarana Ventura sebelum pencairan modal usaha untuk perusahaan pasangan usaha
terdapat sebuah perjanjian atau dalam Islam disebut akad. Sebagaimana hasil wawancara terhadap
divisi legal yaitu:

“Selalu setiap kali kita mau teken kontrak kita akan bacakan konfirmasi yang tadi saya
ceritakan. Jadi konfirmasi it akan kita bacakan kedua belah pihak nanti misalnva disitu juga ada
suami-istri dari pasangan usaha, ada 1V'CO juga. Kami dari legal akan membacakan konfirmasi
bahwa ketentuannya seperti ini. Apakah masing-masing setuju ? Kalu Masing-masing setuju
kemudian masing-masing tanda tangan terus nanti itu yang akan dituangkan di, notaris juga ada
disitu. Jadi pada saar pembacaan konfirmasi itu ada notaris juga, notaris juga akan membacakan
ulang terkait dengan apa isi perjanjiannva seperti tu.”™’

Fungsi dari sebuah dalam perjanjian sangatlah penting. Perjanjian merupakan sebuah akad
antara pihak perusahaan denga calon perusahaan pasangan usaha. Dalam perspektif ekonomi Islam.,
perjanjian bagi hasil (mudharabah) dan jual-beli (murabahah) harus memenuhi rukun-rukunnya.
Adapun rukun yang dimaksud dalam bagi hasil yaitu adanya shdahibul mal (pemilik modal). mudharib
(pelaksana/usahawan), modal. usaha, k
yakni adanya penjual, pembeli, obyek j

Berdasarkan pemaparan dial

gabul. Sedangkan untuk rukun jual-beli
b gabul.*®
cakan bahwa PT. Sarana Ventura telah
melakukan transaksi atas dasar kerelagia K9lah pihak (sama ridha) dan memberikan
informasi yang jelas dalam isi kontrakiiper uﬁ perusahaan dan calon pasangan usaha
sehingga dikemudian hari tidak ada pi% icurangi  (ditipu) karena ada suatu yang
unknown to one party. >
Asas ‘an taradin atau suka SRR, l
paksaan. Asas adamul gharar berarti daban dlah-ddak boleh ada gharar yaitu tipu daya atau
sesuatu yang menyebabkan salah satu pihak dirugikan.”*  Adapun magshad (tujuan) dilarangnya

gharar, agar tidak ada Piwmﬂwaﬁﬂas Im?ﬁasan haknya dan agar tidak
terjadi perselisihan dan pefffiuSuhan di ant eka.

. Keadilan dalam Distribusi I s I— A M

Dalam kamus besgr,_ba ndopesia, keadil: upgkan kata sifat yang menunjukkan
perbuatan, perlakuan adil, jNﬁ émggj berpegang kepada kebenaran.
proporsional.”’ Sedangkan kata keadilan dalam bahasa arab berasal dari kata ‘adala’ yang dalam al-
Qur’an terkadang disebutkan dalam bentuk perintah ataupun dalam bentuk kalimat berita. Kata ‘ad/
didalam al-Qur’an memiliki aspek dan objek yang beragam, begitu pula pelakunya.

Menurut Ruslan Abdul Ghofur Noor dalam bukunya “konsep distribusi dalam ekonomi
Islam™ yang dikutip dari hasil penelitian M. Quraish Shihab bahwa ‘adl dalam arti “sama”, pengertian
ini yang paling banyak terdapat di dalam al-Qur’an, antara lain pada Q.S. an-Nisa (4):3. 58, dan 129;
Q.S. asy-Syura (42):15; Q.S. al-Maidah (5):8; Q.S. an-Nahl (16):76, 90: Q.S. al-Hujurat (49):9. Kata

"7 Wawancara dengan SM di kantor PT. Sarana Ventura, tanggal 25 Juli 2017 Jam 11.30 WIB
** Muhammad, Manajemen Pembiayaan Bank Svariah, Edisi Kedua, (Yogyakarta: UPP STIM YKPN, 2016), him. 54,

' Irfan Zahari, Realisasi Sistem Bagi Hasil Modal Ventnra ditinjan dari Perspektif Ekonomi Islam, Jurnal Amwal

konomi Islam, Vol. 2/No. 2/2013, him. 20

*’ Departemen Pendidikan dan Kebudayaan, kamus Besar Bahasa Indonesia, Cet. Ke -3 (Jakarta: Balai Pustaka, 1990),

Im. 6-7
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‘adl dengan arti “sama (persamaan)” pada ayat-ayat tersebut yang dimaksud adalah persamaan di
dalam hak.

Selanjutnya kata ‘ad! dalam al-Qur'an juga bermakna “seimbang”. Pengertian ini
ditemukan dalam Q.S. a/-Maidah (5):95 dan Q.S. al-Infithar (82):7. Pada ayat yang disebutkan
terakhir, misalnya dinyatakan:

I LT AN A Te %
@B a3 5 Sl o

Artinya: “Yang Telah menciptakan kamu lalu menyempurnakan kejadianmu dan
menjadikan (susunan tubuh) mu seimbang”.

Keseimbangan ditemukan pada suatu kelompok atau bentuk yang di dalamnya terdapat
beragam bagian yang menuju satu tujuan tertentu, selama syarat dan dan kadar tertentu terpenuhi oleh
setiap bagian. Sehingga jika ada salah spleh—satu—darinya berlebih atau berkurang dari kadar atau

Syaikhul Islam Ibnu Taimi é} wa keadilan merupakan sistem segala
sesuatu. Jika urusan dunia ditegakkan npka dia akan tegak. meskipun pemiliknya
tidak memiliki bagian di akhirat dan ji zﬁxr i tidak ditegakkan dengan keadilan, maka dia

tidak akan tegak. meskipun pelakunya mpailiki i yang(n)}]ndapalkan balasan di akhirat.”'

Dari berbagai makna adil d%kead &
bahwa keadilan dalam distribusi merupa 9
atau golongan tertentu dalam ekonomi, sghingiga’
tidak bisa dihindari dalam ekonomi Islam.

Keadilan dal m;) ili \ si€distribusi atau penyaluran
modal usaha kepada peu aa tmb ng h )S!M Aﬁ\h dalam distribusi atau
penyaluran pembiayaan yang diterapk ch PLa SaganajpVentura telah memenuhi objek yang
dibiayai secara keseluruhan berdasark :‘5 chtériMK duangan No. 18/PMK/010/2012 tentang
perusahaan modal ventura. Pgnusa S N yang dimaksud disini adalah para
pelaku usaha mikro. kecil daimmagm prakteknya dilapangan hanya
usaha-usaha yang berkembang sajalah yang dapat menerima pembiayaan. Sebagaimana hasil

wawancara dengan pimpinan perusahaan PT. Sarana Ventura yang diwakili oleh Tri Widyawati
bahwa:

¢ tidak memihak pada salah satu pihak
an keadilan merupakan kewajiban yang

“Kalau usaha baru sebanarnya kita bisa membiayai, tapi vang benar-benar baru itu
sampai sekrang belum ada. Kebanvakan saat ini lebih kepada usaha vang berkembang. usaha vang
sedang berjalan dia butuh mengembangkan usahanva itu lebih banyak distu kita sekarang ™ *

Dalam hal mekanisme penyaluran modal usaha kepada seluruh perusahaan pasangan
usaha atau biasa disebut Usaha Mikro. Kecil dan menengah (UMKM), PT. Sarana Ventura membatasi
plafon pembiayaannya padahal tujuan modal ventura adalah untuk menyentuh dan mengangkat usaha-
usaha kecil agar dapat berkembang. sehagaimana hasil wawancara dengan informan dilapangan yaitu:

‘: Jaribah Bin Ahmad Al-Haritsi, Fikih Ekonomi Umar bin Al-Khathab, (Jakarta: Pustaka Al-Kautsar. 2010). him. 412
** Wawancara dengan pimpinan perusahaan PT. Sarana Ventura (diwakili TW) di kantor PT_ Sarana Ventura. tang eal 25
Juli 2017 Jam 10.30 WIB.
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“kita punya sekarang kita batasi minjamnva 50 juta ke atas, sebelumnya kita pernah
membiayai dibawah 50 juta mikro, cuman mikro itu akhirnva membuat kita tidak syariah maksudnya
karena apa saat kita ngomong sama mikro banget itu, yaa mohon maaf pola pendidikan mereka itu
berbeda jadi samalah dengan mikro yang lain”. "

Tujuan keberadaan perusahaan modal ventura di Indonesia pada hakikat awalnya untuk
memberdayakan perusahaan kecil dan menengah yang seringkali mengalami kesulitan permodalan.
Namun kenyataannya dalam praktek dilapangan konsep modal ventura belum sepenuhnya dijalankan
dimana perusahaan kecil tetap sulit untuk memperoleh permodalan disebabkan tidak memenuhi
persyaratan bankable. Padahal dalam konsep modal ventura yang termaktub dalam Peraturan Menteri
Keuangan No. 18/PMK/010/2012 tentang perusahaan modal ventura dijelaskan bahwa kegiatan usaha
Perusahaan Modal Ventura (PMV) sebagaimana dimaksud dalam pasal 2 dapat disertai dengan
pemberian pelatihan dan pendampingan kepada PPU di bidang administrasi, akuntansi. manajemen.
dan pemasaran. serta bidang lainnya yang mendukung kegiatan usaha PMV.*

Dari pemaparan diatas, menurut penulis bahwa PT. Sarana Ventura belum sepenuhnya
mengimplementasikan kata adil (samg s¢fBibang\A perhatian terhadap hak-hak individu dan
memberikan hak-hak itu kepada setiap pegilikny da]am/ﬁ nyalurkan modal usaha ke sektor usaha-

usaha kecil. Mereka hanya memberikan
berkembang saat ini. Padahal hakikat tu
usaha kecil dan itulah fungsi dari pembi
No.18/PMK/010/2012.

Dari berbagai makna adil

bahwa keadilan dalam distribusi (penyaftia
yang tidak memihak dalam artian tidaf()‘ﬁé’ny

ndanaan kepada usaha-usaha yang telah
intuk mengangkat dan mengembangkan
tera dalam peraturan Menteri Keuangan

mplemntasinya diatas, dapat dipahami

: «Faff| modal usaha merupakan suatu kondisi
a unfuk usaha-usaha besar saja namun dapat secara

tidak bisa dihindari dalam

keseluruhan. Sehingga menciptakan keadilan merupakap kewajiban yan
ekonomi Islam. Keadila@NME#@lya'g A itaskan kesejajaran, yang

ditandai dengan tingkat kescjajaran pendapatan yang tinggi dalam sistem sosial. Serta dapat
memberikan kesempatan yang samzl sEeAaMmenjamin terwujudnya aturan yang
menjamin setiap orang mendapatkan haknya berdasarkan usaha-usaha produktifnya.

N Aspek
o asee 1 2 3 3 5
2 Tidak Z Yang ini
Terhindar | ' Kontraknya | Bagi Jane Sudah
1 5 mengenal i : jelas tidak ;
Riba bagi hasil hasil syariah
bunga ada
Masing-
Adanya m;l:;:g Ada
5 Terhindar | Adanya konfirmasi ih'kg transparansi | Akadnya
Gharar kesepakatan | kedua belah P d, dan jelas
. pasti .
pihak kejelasan
tahu

* Wawancara dengan TW Kabid Investasi PT. sarana ventura di Kantor PT. Sarana Ventura, 25 Juli 2017 Jam 1125

* Peraturan Menteri Keuangan Nomor 18/PMK 010/2012 Tentang Perusahaan Modal Ventura Bab [ Kegiatan Usaha

asal 10,
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\. Kesimpulan
Pembiayaan adalah salah satu kebutuhan yang mendasar seperti halnya sandang pangan.
Kebutuhan terhadap modal ventura merupakan bagian kebutuhan hdjivar yang dapat memberikan
kemaslahatan bersama baik perusahaan maupun pelaku UMKM. Implemantasi pembiayaan modal
ventura PT. Sarana Ventura dalam mengembangkan UMKM ditinjau dari aspek maslahah seperti
terhindar dari riba, gharar telah memenuhi beberapa unsur maslahah dalam transaksi penyaluran
modalnya namun sisi keadilan dalam distribusi atau penyaluran modal usahanya belum terpenuhi yaitu

1. PT. Sarana Ventura merupakan perusahaan modal ventura daerah Yogyakarta yang melakukan
proses penyaluran pembiayaan dalam bentuk penyertaan modal dengan tidak menuntut adanya
pembayaran bunga pinjaman dengan menerapkan konsep bagi hasil revenue sharing schingga
terhindar dari riba. ISLAM

2. PT. Sarana Ventura dalam melakukan préfes transaksi p? luran pembiayaannya terhadap UMKM
terhindar dari gharar dengan menerapkiy- as: parphjian bebas berkontrak serta unsur suka
sama suka dalam membuat perjanjian n*éo_(g) ta@hersama.

3. Namun dalam hal keadilan dalam distriusi a lﬁ odal pembiyaan terhadap pelaku usaha
mikro, kecil dan menengah belum mcm%l i keadilar] disebabkan dalam implementasinya PT.
Sarana Ventura hanya ingin memberikd ; a tekh dap usaha menengah ke atas yang telah

lama berjalan dan berkembang, bukan u%m%ﬂ[@ﬁ masih baru (srart up).
3. Saran GV PNV AN

Berdasarkan hasil penelitian yang sudah dilakukan, maka penulis manyarankan kepada pihak

PT. Sarana Ventura sebagai b@N I V E R s I TA s
1. Menyarankan PT. Sarana Ventura u Wra&an cemaslahatan berupa asas keadilan dalam
distribusi atau menyalurkan modal usa[ t uh Usaha Mikro. Kecil dan Menengah

(UMKM) tanpa berat sebelah dan tidak berpihak h olonean usaha-usaha yang telah lama maju
dan berkembang saja sesuai PN&&N&%& MK.010/2012. Sehingga harus
lebih memperhatikan pula usaha-usaha mikro yang masih tahap baru (start up).

2. Menyarankan PT. Sarana Ventura untuk mencari kebijakan alternatif bagi Perusahaan Pasangan
Usaha (UMKM) yang memiliki prospek baik, namun tidak mampu memberikan jaminan dalam

mendapatkan modal usaha ventura. Sehingga pembiayaan modal ventura dapat menjangkau semua
kalangan.

o
N
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LAMPIRAN |

Pedoman Wawancara Kepada Informan

Data Informan
Nama Bapak/Ibu :
Umur:

lenis Usaha :
Profesi :

A,
. Bagaimana sejarah dan perkembangan perusahaan modal ventura PT. Sarana Ventura ?
. Apa visi, misi dan tujuan perusahaan modal ventura PT. Sarana Ventura?
. Berapa jumlah karyawan perusahaan modal ventura PT. Sarana Ventura?
. Apa bentuk dan jenis pcmbiayaan modal ventura di PT. Sarana Ventura ?

S

-

0.

1;

3.

0.

Interview Pimpinan Perusahaan (Direktur PT. Sarana Ventura)

Apakah dalam penyalur an/dlsmhusl moddkus f;umr@fm) antara perusahaan dengan pihak PPU
(UMKM) terdapat prinsip keadilan

? (mas
Apa kendala dan hambatan perusdhaan modal ventura dalam mcngcmbangkan UMKM selama ini ?

Interview Staf Karyawan Qtura !apltal ch lnvestasn

Apa bentuk dan jenis pembiayaan mod s a d:A Ventura ?

Apakah PMV menerapkan pembiayaan pola penycrtaan saham

Apakah PMV menerapkan pnmleQNErs I A

Apakah PMV menerapkan pembiya a Bt hasi1

Bagaimana tata cara dan mekanisme (proses) pembiayaan pola ketiga bentuk tersebut di PT. Sarana
Ventura ?

Apa keuntungan yang didapat pihak PPU (UMKM) dengan tiga pola pembiayaan tersebut ?

Apa langkah perusahaan modal ventura jika terjadi wanprestasi ?

Apakah dalam penyaluran pembiayaan juga diberikan pembinaan dan pendampingan usaha terhadap
PPU (UMKM) ?

Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha (pembiayaan) dari perusahaan kepada pihak PPU
(UMKM) terdapat transaksi bunga (riba) ? (maslahat)

Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha (pembiayaan) dari perusahaan dengan pihak PPU
(UMKM) terdapat transaksi gharar ? (maslahat)

. Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha (pembiayaan) dari perusahaan dengan pihak PPU

(UMKM) terdapat prinsip keadilan ? (maslahat)

. Bagaimana bentuk pendampingan usaha yang diberikan kepada PPU (UMKM) ?



13.

. Apa kendala dan hambatan perusahaan m

4

Apa kendala dan hambatan perusahaan modal ventura dalam meningkatkan dan mengembangkan PPU
(UMKM) selama ini ?

. Interview Staf Karyawan Legal

Bagaimana bentuk penyaluran pembiayaan modal ventura terhadap pihak PPU / UMKM ?

Bagaimana bentuk akad (kontrak tertulis) yang diterapkan perusahaan terhada pihak PPU (UMKM) ?
Apakah dalam transaksi pembiayaan modal ventura mensyaratkan adanya bentuk jaminan ?

Apa bentuk dan jenis usaha UMKM yang dapat mengakses pembiayaan di perusahaan modal ventura ?
Bagimana skema pola penyertaan saham. obligasi konversi dan bagi hasil antara perusahaan modal
ventura dengan pihak PPU (UMKM) ?

Bagaimana tahapan penyaluran dana oleh perusahaan modal ventura terhadap pihak PPU (UMKM) ?
Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha (pembiayaan) yang diterapkan antara perusahaan
dengan pihak PPU (UMKM) terdapat transaksi bunga (nba) 7 (maslahat)

Apakah dalam penyaluran/distribusi modalus aan) yang diterapkan antara perusahaan
dengan pihak PPU (UMKM) terdapat tranfghsi l,_ﬁln'ﬁMnd}l hat)
Apakah dalam penyaluran/distribusi modlal usahaggpembidydan) yang diterapkan antara perusahaan
dengan pihak PPU (UMKM) terdapat prinfjp kgad mas{dhat)

meningkatkan dan mengembangkan PPU

(UMKM) selama ini ?

. Interview pihak PPU atau pelaku UMKM
Berapa lama anda telah melakukan transa
Ventura ?

Mengapa anda melakukan tyar NE bi E mfﬁ PT. Sarana Ventura ?
Apa keuntungan yang andau ka % R ntlir IS]a Ventura ?
Bagaimana cara anda mendapatkan pem dari pgrusahaag modal ventura?

Apa bentuk pembiayaan modal ventura [S Msahaﬂn modal ventura ?

Berapa lama jangka waktu pembjaya: g 1

Bagaimana bentuk kesepakalanlimmﬁmﬁledal ventura ?

Bagaimana mekanisme penentuan bagi hasil yang anda dapatkan di perusahaan modal ventura ?
Apakah anda mendapatkan pembinaan dan pendampingan usaha dari prusahaan modal ventura ?

‘il dan menengah)
perusahaan modal ventura PT. Sarana

. Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha (pembiayaan) dengan pola bagi hasil antara

perusahaan dengan pihak PPU (UMKM) terdapat transaksi riba (bunga) ? (maslahat)

. Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha (pembiayaan) dengan pola bagi hasil antara

perusahaan dengan pihak PPU (UMKM) terdapat transaksi gharar ? (maslahat)

. Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha (pembiayaan) dengan pola bagi hasil antara

perusahaan dengan pihak PPU (UMKM) terdapat prinsip keadilan ? (maslahat)

. Apa kendala anda selama ini dalam melakukan pembiayaan modal ventura ?
. Apa hambatan anda dalam meningkatkan produktivitas usaha saat ini ?
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Hasil Wawancara

NVawancara Pimpinan Perusahaan PT. Sarana Ventura

. Michael Raden Adriyanto (diwakili)

~ : Bagaimana sejarah dan perkembangan perusahaan modal ventura P'T. Sarana Ventura ?

): kalau Sarana Ventura memang kita pembiayaannya skalanya mikro. kecil. menengah UMKM. jadi kalau
wal semuanya. awalnya dulu kita pembiayaan bagi hasil murni artinya kita tidak terlalu menekankan
aminan lebih ke usaha tapi pada perjalannnya ternyata itu tidak bisa berjalan di Indonesia karna saat usaha
tu sudah mulai berkembang sementara itu kita dari awal tidak meminta jaminan pinjaman ditempat kita.
aminannya nah ini ada pelaku2 bisnis ada yang berubah. berubah cara hidupnya. berubah gayanya nah
siasanya mereka nanti yang punya jaminan nah itu dijaminkan diperbankan saat usahanya bermasalah
radahal ditempat kita tidak ada jaminanan maka jaminannya di ambil perbankan itu yang awal-awalnya.
sehingga akhirnya kita tidak lagi apalagi sumber pembiayaan kita, sumber dana kita itu bukan dana
ebagian besar adalah dana pinjaman yang kitghariSkembalikan\ltu pada akhirnya kita memilih bagi hasil
erkelola jadi bagi hasil terkelola itu nah kita igk bagi gugi nah/z» bnar-benar bagi hasil tapi perhitungannya
esuai dari kita menggunakan perhitungan labpfTigi § nil&V1jominalnya ¢e bukan nominal sebenarnya
ninimal yang sudah kita perhitungkan dari vl s ya dengan tambahan kita masuk berapa
argetnya berapa dari situ yang yang Kita tau o akar kita dapat.

~ @ Apa visi. misi dan tujuan perusahaan modaizenturg P1. Sardl Ventura?

) : tujuannya untuk memperkenalkan Mod = agai salah satu jenis pembiayaan untuk
ssaha mikro, kecil dan menengah agar saﬁiﬁ%@‘ng dapat menjadikan UMKM menjadi
sengusaha yang profesional, tangguh dan mgﬁ% iKi jiwa kewirausahaan dan siap bersaing dalam skala
rasional dan internasional.

~ : Berapa jumlah karyawan pw I}VVE}R Srlaqc?nm s

) : Karyawan disini sekitar 23 an, klu struktur organisasi kita ada investasi dan ada operasional. Kalau
nvestasi ya untuk pembiayaan disitu lerusl.l :ItLasiAMional kantor, legal, dalam legal itu ada
sperasional. Kita memang sekarang lagi sedang bikin untuk divisi risk manajemen dan spi karna itu ada

:ewajiban dari OJK yang mensyari‘N@ @NE SIWM kita lagi traning-traningkan

.embali.

Kalau Divisi investasi, remedial. collecting pokoknya bagian marketing totalnya ada 10 kemudian di
operasional itu ada 4 legalnya ada 2 lainnya sekretaris. satpam dan driver.
* 1 Apa bentuk dan jenis pembiayaan modal ventura di PT. Sarana Ventura ?
) : Sama sebenarnya seperti peraturan  yang disebut distu sama. cuman kita memang ee klu sekarang kita
:bih kepada bagi hasil ya kenapa bagi hasil walaupun scbenarnya ojk ada penyertaan saham tapi sampai
aat ini modal ventura belum masuk ke saham nanti memang ini disyaratkan kita harus punya penyertaan
11 15% dari total aset kita. Nanti masuk tahun 2020 kita harus sudah ada itu. untuk sementara kita sambil
1encari sih sekarang karna bagi hasil murni atau saham. Saham itu kan kita harus benar-benar bentuk PT
ah kita ini lagi mencari memang tapi belum ada yang cocok maksudnya belum ada ketemu pas namun kita
nasih cari. masih fokus itu.
>+ Siapa saja yang dapat mengakses pembiayaan modal ventura di PT. Sarana Ventura ?
) : Sebenarnya yang dapat mengakses semua pengusaha bisa. Yang penting dia punya ,ya itu tadi usahanya
1emang apa ya punya ia. paling tidak dia mampu lah. Kalau usaha baru sebanarnya kita bisa membiayai.
api yang benar-benar baru itu sampai sekrang belum ada. Kebanyakan saat ini lebih kepada usaha yang
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berkembang. usaha yang sedang berjalan dia butuh mengembangkan usahanya itu lebih banyak distu kita
sekarang.

Jadi memungkinkan seperti yang ada di ojk itu jadi. memang. beberapa kriteria itu kita bisa masuk
semuanya tapi sy bilang untuk saat ini memang mayoritas kita untuk pengembangan krna kita msih belum
dapat maksudnya belum ada proposal. atau kita belum menemukan ada usaha baru dalam bidang teknologi
atau krna memang mungkin usaha modal ventura sendiri belum terlalu banyak dikenal ya. Terus kemudian
memang keterbatasan sumber dana kita sebenarnya. Kita tidak bisa lari seperti perbankan krna memang scut
kita tidak besar.

Sumber dana modal ventura berasal dari pinjaman selain ada dana dari pemegang saham modal awal itu,
kita saat ini mayoritas dari pinjaman baik dari perbankan maupun pinjaman pembiayaan dari lembaga yang
lainnya. Nah itu mengapa kita tidak bisa masuk ke saham yang jumlahnya besar krna tidak akan maching
kan kita harus kembalikan sedangkan saham kan jangka panjang nah itu jadi masalah juga.

C : Bagaimana mekanisme transaksi pembiayaan modal ventura PT. Sarana Ventura ?

D : Transaksi pembiayaan yang dilakukan perug i
melihat kondisi ekonomi apalagi di jogja ini le ih bzlx%/lﬁﬂ@ﬂ}a-,us
usaha usaha kecil lebih mengerti dengan sisten f#i. Z
C : Keuntungan apa yang didapatkan PPU (UMKM
D : kalau keuntungan modal ventura ya pasti ll% g

ih kepada bentuk bagai hasil karena kita
nha kecil dan menengah sehingga pelaku

lagl kan pembiayaan di PT. Sarana Ventura ?
tlﬁg annya ya. Kalau UMKM ya mungkin di
ventura itu lebih fleksibel jadi kita pembiaayaanckita tid rti perbankan yang apa ini namanya ada
jaminannya. jaminannya nilainya seberapa itu %g di dita tidak seperti itu.jadi Kita benar-benar
menghitung berapa keuntungannya, untuk apape i kita benar-benar monitor, kita benar-
benar hitung usahanya. kemampuan bayar Pv ngan usaha) itu. PPU itu mampu bayar
tidak ? Tidak semata-mata jaminan. tarolah misalnya mas nya punya jaminan sertifikat lah harganya 250

juta, mas butuh uang 25 juta aj :R T isa masuk dsitu. Kalupun
misalnya punya usaha tapi kapUMVE uk :&1 Aﬁhanya untuk dibawah itu
maka kita tidak bisa meskipun jaminan itu St’m nnya memang ya karena pembiayaan kita
berdasarkan usahanya kemampuan usahanyJ 1 an. bisa jadi kita membiayai usaha itu

100% dari jaminan kalu di perban sa jadi 100% selama usaha ini
mampu untuk punya kemampuan dJNﬁﬁNESIIA tadi sy bilang kalu misalnya
dia punya jaminan 300% pun kalau kemampuan usahanya tidak ada maka kita tidak akan membiayai.
Keuntungan bagi UMKM nya adalah pasti UMKM akan lebih tertib karna kita mensyaratkan tetap harus
ada administrinya toh. harus ada pembukuannya kita harus ngecek kemana dia jual, bagaimana
pembayarannya. transaksi perbankannya seperti apa, itu kita benar-benar lihat. Terus Kemudian karna kita
mensyaratkan kalau dia naik berarti dia harus mencatat mau tidak mau kita akan mengedukasi mereka
dengan pencatatan yang benar seperti apa. semakin berkembang mau tidak mau dia harus punya
administrasi. Tidak bisa lagi seperti berapa ya..? itu tidak bisa. Jadi, memang kita biasanya ada pelatihan-
pelatihan kita ikutkan gitu ya biasanya ada pelatihan mercka butuhnya pelatihan apa pemasaran misalnya,
kalu kita pas ada kegiatan misalnya kita bisa ikutkan mereka ada undangan. ada pameran biasanya kita ada
beberapa rekanan kita itu ada pameran yang mereka bisa gratis ikut itu kan lebih pameran juga buat mereka.
Jadi Bagian dari kami. kadang juga kita terima apa sih yang di butuhkan dia.

C : Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha antara perusahaan dengan pihak PPU (UMKM)
terdapat transaksi riba (bunga) ? (maslahat)

D : kalau kita tidak menegnal bunga dan sistem kita bagi hasil. perjanjian kitapun bunyinya bagi hasil. jadi
berapa bagi hasilnya adalah berapa porsentase kesepakatan laba. porsen laba dan keuntungan yang kita atau




nereka sepakati berapa persen dari keuntungan. Memang kita ada dua macam. dari keuntungan dan profit
nargin atau dari penjualan. Itu yang kita sepakati berapa persennya. tidak memakai bunga tapi memakai
»agi hasil.

2 @ Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha antara perusahaan dengan pihak PPU (UMKM)
erdapat transaksi gharar ? (maslahat)

) : jadi begini. itu termasuk bagi hasil murni konsepnya. memang konsep bagi hasil ditempat kita terhadap
selaku usaha. itu ada berapa sih kesepakatan berapa dari laba. tapi jika ini tidak sesuai. memang akan sesuai
fengan jadwal ditempat kita. maka dalam ilmu syariah dikenal jual beli. jadi kita berdasrakan pada
serhitungan irr ( berapa internal reat of reaten) yang kita dapat. jadi dari awal sebenarnya bagi hasil itu, kita
ebih sepakat jual beli bahwa ini nanti kita dapatnya sckian. Itu akan kita terjemahkan dalam laba,
ceeuntungan laba rugi yang tiap bulannya bisa tak sama. tetapi jika itu tidak terpenuhi maka berdasarka
sada jadwal itu tadi lebih kesepakatan jual beli. saya tidak tau dalam istilah ilmu syariah itu apa. tapi kami
nelihat bahwa itu bukan ketidakpastian. karena keuntungan kadang besar kadang kecil tidak menentu.
Carena dari awal kita sepakati target IRR kita 18% tapi bagi hasilnya sckian % dari laba. Tapi kalau ini gak
ercapai tidak sesuai maka sesuai dengan jad incyang Jari ayal samapaikan dan disepakati dengan jual
seli. Jadi artinya jika saya melihat bahwa itul §Gdah pasti Sle&. dta tidak mematok seenak saya saat hasil
»esar banget saya seharusnya besar banget tapipen ‘a f@sti tidak mau. itu kenapa konsep syariah itu
wda jual beli karena dia untung besar banget

k fdau. hampir 99,9% saat mereka rugi mereka
nau dibagi, rugi ataupun untungnya gak besatltlan 4 scl%t menghitungnya dengan bunga perbankan
ung"x.Uhi mindsetnya UMKM ya, mereka selalu
)

nembandingkan dengan bunga berapa. nah saat kitabie
sebenarnya di Indonesia itu susahnya sepeptizifyi (4" uffya nasabah yang beliau juga dosen Ull
<aliurang, beliau bilang ke saya, sebcnamywm ; iah kebetulan istrinya bercadar dan punya
1saha. tapi memang konsepnya kayak gimana, karena beliau ditawari perbankan dan sharing dengan bank

iyariah, tapi beliau bersama vg?Nil\ 1#1%R:@'|/a' 'u." iﬁhg j hasil dan di Bank Syariah
1au tidak ada denda. S

nasih ada denda saya sama a. Tapi ada irr kesepakatan dari awal yang kita tulis
irtinya ada sesuatu keterlambatan boleh, ll§r|ki|;!g As Miui dari awal yang harus terbayar yaitu
nargin bagi hasil yang disepakati dari awal berapa: Batas waktu terbilang dalam model pentura tidak lebih
lari 10 tahun maksimal 10 tahun, t N N S igggi 3 tahun.kenapa kita kasi 3 tahun
arena saat dia berkembang sekl ng m cac ﬁ I;Alahun berjalan baik dia butuk
sengemabangan, dia pinjam lagi 3 tahun berarti 3 tahun sama setahun sudah 4 tahun kan, tapi tambah-
ambah ini nanti maksimumnya 10 tahun dan boleh dilanjutkan dengan kontrak perjanjian yang berubah
rarena secara nilai nominal berbeda.

> ¢ Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha antara perusahaan dengan pihak PPIT (TTMKM)
erdapat prinsip keadilan ? (maslahat)

) : kita punya memang sekarang pembiayaan kita batasi minjamnya 50 juta, sebelumnya kita pernah
nembiayai dibawah 50 juta mikro yang kecil banget. cuman mikro itu akhirnya membuat kita tidak syariah
naksudnya karena apa saat kita ngomong sama mikro banget. itu ya mohon maaf pola pendidikan mereka
tu berbeda jadi sama lah dengan mikro yang lain bahwa mereka butuh orang sangat banyak disana
ementara dana kita terbatas. Jadi saya punya porsi itu. pembiayaan minimal saat ini 50 juta dan maksimal
scberapa milyar bisa...

"¢ Apa kendala dan hambatan perusahaan modal ventura dalam mengembangkan UMKM selama ini ?

) : Kendala sebenarnya yang pasti. satu sumber dana. karcna sumber dana ini kita harus cari sendiri terus
emudian kalau kita dapat dari perbankan pasti bunganya lebih tinggi daripada dia ngasih pinjaman ke
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nasabah. karena mereka pasti gak mau kita jadi pesaingnya mereka, jadi pasti itu sumber dana apalagi kita
diwajibkan nanti ada saham sementara kita masih belum punya sumber dana yang jangka panjang yang
bukan pinjaman jadi kan gak mecing sumber danaya.

Wawancara Staf Karyawan Ventura Capital Officer & Investasi

1. Tri Widyawati

C : Apa bentuk dan jenis pembiayaan modal ventura di PT. Sarana Ventura ?

E : “Sebenarnya kalau jenisnya ya seperti di peraturan pemerintah itu dan OJK juga. kita bisa membiayai
usaha baru. usaha yang sedang berkembang. usaha yang saat sedang turun dan butuh untuk dinaikkan lagi
itu bisa. Terus kemudian sebenarnya kita bisa masuk di saham juga itu bisa masuk obligasi konversi itu
beberapa macam yang bisa kita masuki. semuanya sebenarnya sudah sesuai apa yang ada di OJK.

C : Apakah PMV menerapkan pembiayaan pola penyertaan saham ?

L : Untuk saat ini belum karena kami misih minim sumber dana dan karakteristik pelaku usaha di sini lebih
banyak ke usaha kecil menengah.

C : Apakah PMV menerapkan pembiayaan pt a oblighasikenversi?

saham dan obligasi konversi belum dapat

C : Apakah PMV men(:lapkan pcmblayadn p ng i ihdsil ?

E : Tata caranya memang kita awalnya Kit abah ini seperti apa. Karakter bisnisnya
seperti apa? itu kenapa setiap usaha kan m arakter masing-masing nah biasanya kita
mengenal dulu usahanya seperti apa? kemudian k id"itu untuk apa? Jadi. misalnya modal kerja.
Tidak semua modal kerja itu ee dia dikasi. JJL: idal @ u. Modal kerja sifatnya bagaimana? Kita
akan lihat itu yang modal kerjanya bisa di angsur atau mod uy projek. Jadi ada berdasrkn order setelah
order selesai.jadi kita akan llhdl ka akt r ltu dulu. Kit hat usahan nya sperti apa ? baru kita
tanya jaminannya apa ? jadi '! ﬁ%‘TA%I dia dapat pekerjaan dari
mana. buyer nya siapa, supplayemya siapa, SIStem pembayaran baik supplayer maupun buyernya gimana?

Tempokah atau harus pake DP dulu k itu al ita pelajari. Kita akan menghitungnya
berdasarkan kebutuhan benar2 kebutuhan setelah itu kita proses misalnyd ternyata memang ia dia butuh

kemudian kita proses disini kita aJ\!N N‘E ya mereka menghitung, mereka
melakukan kroscek dilapangan baik pada supplayer maupun buyer. unudnan untuk bagian legal mercka
akan melihat bagaimana keabsahan legalitas usahanya, legalitas dirinya dari semua lengkap dan
dikomitekan kalau setuju baru kita pengikatan.

Ada. artinya mungkin bukan gak ada sama sekali ya ada cuman nilainya gak sebanding. Dulu kita punya
nasabah dulu memang dari awal dia sama sekali kecil lah asetnya itu. Kita masih yah udah jaminanya mulai
dia usahanya sewa otomatis gak bisa, jadi mesin ok. Mesin kita belikan kita jadikan jaminan. Terus
kemudian dia berkembang beli tanah kita belikan tanahnya dia angsur menjadi jaminan ditempat kita. Jadi
kita bisa dan ada seperti itu. Dan kalau sudah besar biasanya dia di ambil perbankan. Karna apa pasti rate
nya lebih rendah. Yang kedua dia sudah punya jaminan.

C : Bagaimana tata cara dan mekanisme (proses) pembiayaan pola bagi hasil di PT. Sarana Ventura ?

[£ : Awalnya dari Visio nanti akan menawarkan produk dari apa yang kita punya. Terus pasangan usaha
kalu misalnya tertarik ingin meminjam modal usaha dari kami akan melakukan permohonan pengajuan
permohonan nanti dari situ VISIO akan melakukan diligent ke PPU atau apa namanya penelitianlah (studi
kelayakan). Terkait dengan PPUnya layak atau tidak. Setelah nanti VISIO melakukan diligent. VISIO akan
merapatkan di komite. Komite itu nnti terdiri dari bagian legal, bagian appraisel. terus kemudian direksi.
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erus kemudian ada adaministrsi keuangan juga. ada juga nanti dari remedial. Jadi akan kita komitekan
ayak tidak gitu.

- : Bagaimana bentuk-bentuk usaha pembiayaan yang dilaksanakan di PT. Sarana Ventura ?

2 & Misal ini ada hotel yang laris banget nah pasti kita akan lihat kalau melangear kita tidak akan
nembiayai meskipun untungnya besar tidak akan. Demikian juga misalnya kemarin yang terbaru itu gula.
Jula itu kan kartel ya itu ada gula macam-macam ada yang rafinasi dan lain2. Itu untungnya besar banget
oh Kita tidak mengambil itu. saya putuskan tidak ambil. Saya kumpulkan marketing sy bahwa ini loh
listributornya, iniloh yang dilanggar. Ini loh bahayanya untuk. karna disaat gula itu di pabrik, tuk industri
cemudian dikemas tuk dijual ke masyarakat kiloan dipasar2 itu membahayakan keschatan. Itu membuat
tami itu tidak berkah. Kita putuskan untuk tidak biayai itu. Jadi tidak semua bisnis kita masuki. Kita sangat
elektif disitu. Terakhir kemarin mohon maaf rumah makan babi. Memang dulu ada disini kita masih
ampai sekarng masih berjalan ya kita tidak bisa mutusin. la pengusaha ternak babi nah tapi saya tidak
nenambahkan artinya itu udah berjalan. Kita tidak mungkin putusin karna itu manajemen yang lama. Saat
‘emarin ada ini loh yang nyuplay rumah makannya minta kemudian saya gak mau. Tapi kalau ada yang

amalah kita tidak mungkm membesarkan ya ima. itu yang saya tidak mau. mesklpun

lisini tidak semua muslim ada campuran tapi akan tetap itu. Dan apa sih kita kurang
ebihnya dimana, meskipun tidak tersetmen di ini [gh d. IE}) kita akan selektif.

2 Apa keuntungan yang didapat pihak PPU ( 54]( Y pola pembiayaan tersebut ?

UNAK M K2 m rtib karna kita mensyaratkan tetap harus
da administrinya toh, harus ada pembukugf \ta b ngecek kemana dia jual, bagaimana
iembayarannya. transaksi perbankannya seperti apa, itu kita benar-benar lihat. Terus Kemudian karna kita

nensyaratkan kalau dia naik HNIWE@SE@AI$M mengedukasi mercka
lengan pencatatan yang benar” seperti apa, semakin berkembang mau tidak mau dia harus punya
dministrasi. Tidak bisa lagi seperti bcrapa ﬁ M memang kita biasanya ada pelatihan-
elatihan kita ikutkan gitu ya biasanya ada pefalihan mereka butuhnya pelatihan apa pemasaran misalnya,

alu kita pas ada kegiatan misalnya IN QNﬁ dlAada pameran biasanya kita ada
cberapa rekanan kita itu ada pamerdif'ya mc iSa g CUFF Kan [@bih pameran juga buat mereka.
adi Bagian dari kami. kadang juga kita terima apa sih yang di butuhkan dia.

>+ Apa langkah perusahaan modal ventura jika terjadi wanprestasi ?

= Langkah jika terjadi wanprestasi. pertama kita lihat dulu kenapa wanprestasinya? Karna memang
sahanya lagi turun ? karna ada masalah keuangan misalnya tagiannya belum terbayar atau karena karakter
rangnya yang nakal. Kita lihat dulu. Kalau usahanya turun dan masih bisa dikembangakan misalnya atau
risalnya kalau usahanya turun dan pendapatannya turun dan belum bisa dikembangkan biasanya kita akan
relakukan  reschedule  (diperpanjang) sesuai  dengan  kemampuannya. Nanti mungkin bertahap
1enyesuaikan kemampuan nya lagi. Kalu wanprestasi iya, dalam arti kita lihat dulu kenapa wanprestasi?
«alau misalnya ada tagihan ada yang tidak terbayar sehingga cash flow nya terganggu maka kita akan lihat
1asih ada lagi gak usahnya maksudnya kalu ini modal kerja nya berkurang kalu kita tambahin masih bisa
ak berputar misalnya berarti pembeli yang ini kita hilangkan. kita akan lebih hati-hati seperti itu atau kita
iayai dengan yang tertentu misalnya artinya oke kita kan lebih ketat mngelolanya. Kalu misalnya biasanya
1i tadi pre orde, order nir belum dibayar loh | berarti kita tidak masuk ke pemberi kerja yang ini. Pemberi
erja mana bisa untuk bisa mengembalikan modal kerjanya dia, biar dia bisa terbuka usahanya tapi kalu
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memang orangnya yang nakal yah wanprestasi karna orangnya yang nakal memang niatnya ngemplang
niatnya misalnya uang tidak digunakan semestinya ya pasti secara hukum kita akan proses.

C : Apakah dalam penyaluran pembiayaan juga diberikan pembinaan dan pendampingan usaha terhadap
PPU (UMKM) ?

E : kalau pembinaaan memang seperti yang saya bilang tadi ya mas. bahwa kita itu tidak hanya berdasarkan
Jjaminan tapi Kita juga harus kita benar-benar hitung kebutuhan modal kerjanya. hitung berapa investasinya.
Artinya apa ? mau gak mau dia harus punya loh catatan. Mau gak mau kalu mereka belum familiar kita
vang akan mengedukasinya. Memang kalu yg sebelumnya kita memang pas ada pelatihan misalnya ada
ckspor-impor atau apa kita ikutkan mereka. Kita ada undangan-undangan seperti itu jadi ada pembinaan-
pembianaan yang kita usahakan, maksimalkan agar mercka bisa ngikut contohnya pelatihan, seminar,
pameran. Jadi kebetulan pas ada undangan-undangan apa kita akan sampaikan mercka, mercka berminat
tidak ? kita ikutkan mereka.

Kalau itu kan kita bisa sendiri langsung karna itu lebih krna kebutuhan kita untuk melakukan proses. Jadi
kita kan harus menghitung kebuthan dia yang sudah berjalan sekarng seperti apa ? itu benar-benar kita bikin
neraca laba-rugi. cash-flow.

Kalu pihak UMKMnya belum punya akunta Qtw(pcm
Mulai dari sederhana sampai nanti mercka kEndiri

ka tugas kita tu membuat mereka punya.

u yang computer atau mau gimana tapi
minimal dia mempunyai catatan. MembiasaKay o ngr catat orang tuh susah loh tidak gampang

Bentuk waktu pendampingannya pelaku usaliaZ ya J da betik apa, memang pada yang masih baru mau
tidak mau mereka kita sama-sama menyesu ssuaikan kita, kita menyesuaikan mereka

kalu kita lihat ada potensinya mereka belum ng&g}eka bisa loh membuktikan maksudny ada
loh bukunya tapi mereka belum mencatat. NE%Yn:sa nya dari hasil itu kita bisa menganalisanya. kita bisa

melakukan track-checking, nah itu biasanya kita minta ini pak mulai bikin iniloh kita bikinkan. ini nanti di
isi, A1 18F git: tapi sekarang orWlxviE;ﬁ g:ﬁFAénggih-canggih lah. Dan itu
nanti kita minta setiap kamu mau nambah ya syaratnya harus ada menunjukkan perkembangannya kan yang
kemarin berapa ini berapa?artinya kita bis $ a di Y/ icatatan. Artinya berarti ini kiss by kiss
perorang. Tapi memang pada satu misalnya pada waktu tertentu misalnya ada pelatihan ekspor-impor nah
kita, siapa sih yang punya potensi ' areim pof Kl RS lIIi ada dijakrta sekian hari. ni mau
ikut gak? Biasanya begitu. Jadi memang ada yang berkala, memang ada kiss by kiss itu tadi tergantung
kebutuhan mereka masing-masing.

kriteria yang mendapat pemdampingan? Kalau sekarng sih mereka mayoritas udah punya lah catatan.
Mereka sudah pada paham karena kita msukkan diatas 50 juta ya jadi mereka biasanya sudah sedikit lah
meskipun sederhana banget. Mereka biasanya sudah punya catatan-catatan tinggal bagaimana kita
membetulkan mereka kalau yang ini bukan masuk biaya loh gitu aja. Ini masuknya kemna? Atau kita cass
sendiri disini biasanya kalau mereka ini yoo ini biaya?? Ya sudah. Seperti semi pajak gitu ya mana yang
kita bisa masukkan mana yang enggak utuk melihat layak usahanya itu.

Apakah dalam pendampingan dikenakan biaya? lya tidak. Kecuali kalu misalnya ada ini ya biasanya kalu
kita bikin acara klu mreka nasbaha biasnya, kita tidak memungut biaya tapi misalnya ada orang luar yang
pingin. Dia ngajak saudaranya mungkin itu yang akan kita kenakan. Tapi misalnya Selama pengusaha itu
karna keterbatasan tempat, keterbatasan ini. itu kita tidak gunakan. Misalnya nnti ekpor-impor di Jakarta
gitu ya. Tidak semua kadang2 masih ada kita ya kalu misalnya anggarnya gk terlalu besar kita masih bisa
ditanggung gitu ya tapi ada kalanya memang nanti transportasinya bayar sendiri ya bu tapi untuk pelatihan
disananya tidak dibayar.

C



2t Apakah dalam peenyaluran atau distribusi modal usaha dari perusahaan kepada pihak PPU (UMKM)
erdapat transaksi bunga/riba ? (maslahat)

¢ Untuk saat ini lebih kepada kontrak kita itu bagi hasil, kemudian kita melakukan pembiayaan usaha
roduktif. Itu kenapa kita khusus usaha. Meskipun kita bagi hasil dari keuntungan tapi untuk usaha-usaha
ang melanggar norma. baik norma agama. akidah. itu kita tidak biayai.

2 ¢ Apakah dalam penyaluran/distribusi modal usaha dalam bentuk bagi hasil antara perusahaan dengan
rihak PPU (UMKM) terdapat transaksi gharar ? (maslahat)

: ¢ Selalu setiap kali kita mau teken kontrak kita akan bacakan konfirmasi yang tadi saya ceritakan. Jadi
‘onfirmasi itu akan Kita bacakan kedua belah pihak nanti misalnya disitu juga ada suami-istri dari pasangan
isaha, ada VISIO juga. Kami dari legal akan membacakan konfirmasi bahwa ketentuannya seperti ini.
\pakah masing-masing setuju. Kalu Masing-masing setuju kemudian masing-masing tanda tangan terus
nti itu yg akan dituangkan di. notaris juga ada disitu. Jadi pada saat pembacaan konfirmasi itu ada notaries
uga, notaries juga akan membacakan ulang terkait dengan apa isi perjanjiannya seperti tu.

‘ungsi notaris dalam akad (kontrak) ini? Fungsi noataris ini untu jadi perjanjian dibuat secara notaries jadi
ang akan membuat perjanjian notaries gitu. (m
© . Apakah dalam penyaluran/distribusi moda g,l Gnilik bagi hasil antara perusahaan dengan
uhak PPU (UMKM) terdapat prinsip keadilan |’

: Ya itu tadi mas. kita punya memang S(.I\dlr@g n gil batasi minjamnya 50 juta, sebelumnya
ita pernah membiayai dibawah itu, tapi akhifida 1 kifg tidak berkembang. ya mohon maaf pola
endidikan mereka itu berbeda, Itu akhirnya kj& cum
ehlngga kita kembali bahwa usaha™ kecil itu HiRan kj

©t Apa kendala dan hambatan perusahaan mo,d“ahﬁr eningkatkan dan mengembangkan PPU
UMKM) selama ini ? 2 m’

: Ya kendalanya itu tadi memang ya, pablmya modal. Ya itu ya Kendala I\na itu modal. Modal kita itu
:rbalas banget va. Terus kew@ E’B %j em ini itu tentu hitung-
itungannya bagi hasilnya lebih besar dari pc,rhan an. Sudahlah diman-mana bagl hasil itu lebih besar dari
ada rate bunga. Pasar kita pasti otomatis EW Mak mau kita harus kembali ke modal
entura murni. Kita harus saham atau bagi hasil murni. Kendala kita saat ini modal kita/sumber dana kita ini

elum maching gitu loh. Itu kendalalﬁ i Mﬁl syfasta murni ya memang kita harus
1encari dana itu sendiri, sumber daftd' ya sudtleng K an Kita itu masih belum ditemukan

.

aflun tidak lama membiayai tuk usaha kecil

Vawancara Staf Karyawan Legal
. Siti Mualimah
" : Bagaimana bentuk penyaluran pembiayaan modal ventura terhadap pihak PPU / UMKM ?

¢ Ya kalu bentuknya ya berbentuk modal usaha mas. kita biasanya penyalurannya nanti secara misalnya
ia kayak butuh modal untuk usaha rental ni. Dia untuk menambah modal akomodasi gitu kita biasanya
anti penyalurannya kita transperkan langsung ke dialernya sperti itu. Tapi kalu misalnya dia untuk
erputaran modal usaha kayak gitu biasanya kita ke PPU nya langsung untuk apa? Maksudnya untuk stok
arang-barangnya dia gitu. Tapi harus jelas penggunaannya untuk apa nnti dana akan kita salurkan langsung
© apa yang dia mohonkan kepada kami seperti itu.
" : Bagaimana bentuk akad (kontrak tertulis) yang diterapkan perusahaan terhada pihak PPU (UMKM) ?

: kalau bentuk akad tertulisnya kita notariil ya mas ya. Itupun nanti ada tahapannya. jadi nanti PPU
temohon ke kami untuk pembiayaan sekian nati akan ada komite didalam kami untuk misalnya bagi
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hasilny mau berapa ke PPU nanti kalau komite itu menyetujui nanti akan kita sampaikan dalam bentuk
konfirmasi ke PPU bahwa boleh pinjam sckian asal dengan persyaratan-persyaratan sekian. Nanti kalau
misalnya PPU sudah setuju melalui konfirmasi kami tanda tangan melalui konfirmasi. Konfirmasi itu nnti
yang akan kita tuangkan dalam akad kontrak itu. Jadi dalam akad kontrak itu isinya yah sesuai dengan
konfirmasi yang kita sampaikan ke PPU terkait dengan besarnya pembiayaan, terus lamanya pembiayaan,
bagi hasilnya nanti seperti apa, ketentuan wanprestinya seprti apa gitu.

C : Apakah dalam transaksi pembiayaan modal ventura mensyaratkan adanya bentuk jaminan ?

F : Jadi memang kita punya syarat-syarat yag harus dipenuhi adalah biasanya satu. dia harus punya usaha.
kedua. misalnya dia harus melaporkan keuangan ke kami melalui tahap periode tertentu. Karna itu nnti akan
digunakan dasar bagi hasilnya seprti itu, terus jaminan.

C : Apa bentuk dan jenis usaha UMKM yang dapat mengakses pembiayaan di perusahaan modal ventura ?
F : Bentuk dan jenis usaha intinya kita usaha kecil. menengah, industri kreatif . pariwisata. terus apa
namanya banyak sih mas. akomodasi juga kita biayai semua usaha yang jelas legal gitu. Kecuali jenis usaha
kecil yang tidak diperbolehkan itu terkait dengap-pe a-kayak teroris, kayak misalnya illegal itu kita
tidak diperbolehakan membiayai terus kalau tarkgit l%h‘a"dxﬁ'}ﬁcgal anyak ya macamnya. teroris kayak gitu-

gitu juga. Discotik kayak PSK gitu juga. Maksphdhya ng ggk logis kita tidak diperbolehkan.

C : Bagimana skema pola bagi hasil antara per{igg #lvepyyra dengan pihak PPU (UMKM) ?

F : kalau bagi hasil mungkin lebih jelasnya I 1% S RWVIS [ O0zyh ke mbk Widiya itu untuk ininya karna
kalu kami legal. VISIO nanti yang akan meng¢ntukan jadi a ganalisa apa namaya perusahannya dia

nanti apa biasanya kita akan menwarkan inimyas
menwarkan seperti itu. Agak gini juga sih ‘
Cuman mungkin ada bottom pressnya.

C : Bagaimana kalau ada usah NWER
F : Sebenarnya pada initinya m am en n SLaly@uSan up tapi industri kreatif

seperti itu. Tapi harus kita analisa juga nant knya rtijipa. Menngkinkan sih mas krna kita jug
sebenarnya dari SOP kita diperbolehkan unllls A alisa dulu nnti usahanya sprit apa gitu.
Jadi kalu misalnya ini sudah berja nan. Kemarin jadi dibali itu ada
semacam kayak kompetisi dari malimémggl tu Kemudian nanti siapa yang
menang kita biayai tanpa jaminan seperti itu. Dan itu pesertanya juga dari seluruh ventura di Indonesia kalu
tidak salah.

Isi-isi perjanjian di atas kertas terhadap PPU? Oh perjanjiannya sama PPU. Pertama, terkait jumlah fasilitas
pembiayaan. Kedua, lama waktu pembiayaan, ketiga. pembayaran bagi hasilnya nanti seprti apa?. Keempat,
pengembaliannya nanti seperti apa, perkapan dibayarnya, apa namanya berapa persen persentasinya seperti
itu. Terus nanti ada jaminannya apa. terus kemudian ada kewajiban untuk melaporkan laporan neraca laba
ruginya dia. Terus kemudian wanprestasi. Jadi Ketika dia tidak bisa membayar sesuai dengan apa yg
diperjanjikan maksudnya sesuai dengan kewajiban dia nnti dia akan harus mengembalikan seluruh
pinjaman dia gitu.

C : Bagaimana tahapan penyaluran dana oleh perusahaan modal ventura terhadap pihak PPU (UMKM) ?

F : Oya jadi gini awalannya itu dari Visio nanti akan menawarkan produk dari apa yang kita punya. Terus
pasangan usaha kalu misalnya tertarik ingin meminjam modal usaha dari kami akan melakukan
permohonan pengajuan permohonan nanti dari situ VISIO akan melakukan diligent ke PPU atau apa
namany penelitianlah (studi kelayakan). Terkait dengan PPUnya layak atau tidak. Setelah nanti VISIO
melakukan diligent, VISIO akan merapatkan di komite. Komite itu nnti terdiri dari bagian legal. bagian
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rasel, terus kemudian direksi. terus kemudian ada adaministrsi keuangan juga, ada juga nanti dari
emedial. Jadi akan kita komitekan layak tidak gitu. Dari Komite itu nnti akan dibahas terkait jaminannya
eprti apa? Terus kemudian nnti usahanya apakah prospek atau tidak ? apakah itu nanti kita bisa membiayai
lan dia bisa lebih maju dari sebelumnya atau tidak ? terus setelah nnti komite menyetujui. Kemudian nnti
lari VISIO mengonfirmasikan ke PPu bahwa itu setuju. Dari komite menyetujui terus kemudian kami dari
egal bikin konfirmasi. Konfirmasi itu kami dapatkan dari data-data yang tadi dikomitekan atau dipaparkan
leh si VISIO. VISIO disini adalah marketing gitu. Kalu misalnya nanti kita bikin surat konfirmasi yang
sinya apa yang ada dikomite tadi. Nah dari konfirmasi itu kemudian kita sampaikan ke pihk PPU. Setuju
idak? Dengan persyaratan seperti ini. dengan ketentuan seprti ini terkait dengan jumlahnya berapa yang
tkan kita bantu modalnya? Terus terkait dengan bagi hasilnya berapa? Setelah nnti dari PPU setuju. kita
erjanjian secara notaries. Persyaratan juga dilengkapi saat perjanjian persyratan yang kita mau harus
lilengkapi terkait dengan kayak legal kita butuh identitas KTP,KK dan lain-lain sertifikat misalnya harus
ida jaminan saat itu. Terus kemudian baru perjanjian notaries tadi setelah perjanjian tanda tangan.
xencairan.

3utuh berapa lama proses dari permohon PPt

‘ang namanya appraisal. Aparaisal itu jaminaitya. a itu nnti nilai likuidasinya berapa? Nilai
fau Légdl nnti juga akan. Kalu kami dari legal

%VISI
diasanya akan menganalisa jaminanny sudlah m }~»‘k Perfyaratannya atau tidak. Untuk kriteria
ljg hrus punyanya dia sendiri atau satu garis

e/ k=dijaminkan ditempat lain. Terus kemudian
lilainya memenuhi untuk plafon. Nilai jaminan dari appraisal itu gitu.

> : Tujuan dari pensyaratan me;l YgﬂR S I TA §
" : kita harapkan pada saat nnti'@fa acel atau ti ampu untuk melaksanakan prestasi dia membayar ke

aami. Kami setidaknya ada jaminan umuk(l;ﬁ isa kﬂaMupayﬂ penjualan melalui lelang seperti
tu. Untk menggantikan dana kami yang su clar

\pakah juga ada pendampingan t N m i a ga pendampingan. Bahkan untuk
erkait dengan kita kan sebenarnyzl an Qi N’Eﬁl\ sthatu usaha itu berkembang. jadi
ntinya kita harapkan bahwa dengan kita bantu modal dia mampu untuk lebih berkarya besar lagi.

>+ Apakah dalam penyaluran atau distribusi modal usaha yang diterapkan antara perusahaan dengan pihak
'PU (UMKM) terdapat transaksi bunga (riba) ? (maslahat)

"¢ kalau riba atau bunga setahu kami ini ya mas ya krna itu kan bagi hasil. Jadi nanti dia apa ya. Hasilnya
.u berapa nnti yang akan di analisa ke oleh VISIO. Sebenarnya itu kalau itu mungkin lebih ke ini VISIO ya.
danti kita bagi hasilnya berapa misalnya berapa persen dari hasil yang dia capai.

wpakah kontrak bagi hasil menggunkan persentase atau nominal ? Persentasenya dari usahanya dia maka di
arus melaporkan keuangan gitu. Jadi harus dia diwajibkan untuk setiap bulan itu dia melaporkam
cuangannya ke kita. Cuman sebenarnya kalu misalnya dia nanti tidak melaporkan kita akan menggunakan
ersentase bagi hasil sesuai dengan apa yang dipaparkan pada saat VISIO/ komite dediligent pertama itu.
adi persentasenya dari bagi hasil usahanya dia.

* = Apakah dalam penyaluran atau distribusi modal usaha yang diterapkan antara perusahaan dengan pihak
PU (UMKM) terdapat transaksi gharar ? (maslahat)
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F : Sepengetahuan saya ya selama saya disini. Karna kita selalu maksudnya kami bagian legal kami selalu
mengonfirmasikan bahwa ketentuannya seperti ini jadi maksudnya masing-masing pihak ya pasti tahu gitu
karna kita mengonfirmasikan jadi pasti kita bacakan. Disurat konfirmasi itu semunyaa ada termasuk nanti
dengan bagi hasilnya berapa persen dari neraca laba ruginya dia gitu. Terus nanti jaminan yang akan di
inikan. terus berapa lama dia harus membayar seprti itu pasti kita bacakan.

C : Apakah dalam penyaluran atau distribusi modal usaha yang diterapkan antara perusahaan dengan pihak
PPU (UMKM) terdapat prinsip keadilan ? (maslahat)

F : kalau menurut saya sih iya. Karna rata-rata semua yang ini kesini. Jadi Mulai dari perusahaan berdiri
mereka masih setia ke kami. Itu kalau saya memandangnya bahwa oke mercka juga nyaman dengan apa
yang kami berikan. Jadi ada pasangan usaha yang memang sejak dulu dia meniti dari awal sampai akhir dia
setia dengan ventura jadi udah berapa kali fasilitas pembiayaan yang kita inikan terus kemudian nambah
dan nambah lagi untuk usaha yang besar lagi ada beberapa PPU yang seperti itu. Rata-rata mungkin dari
kita lama sih ya mas dari yng udah lama gitu kemudian kita gak iklan sih sebenarnya gak ada iklan.
Promosinya dari mulut ke mulut misalnya dia parya—rekana
ke itu. Kadang soalnya kita juga ada dana mynah. 'f?a'ﬁa

3 atqu komunitas apa akan mengonfirmasikan
murah-ith kayak KUR Cuma kita lebih luas dan

a Zuflah jatuh tempo dia melunasi terus dia
melanjutkan lagi ada. Tapi ada juga yang sudah ja cmp& api masih kita kasih kelonggaran kita

4 masih punya usaha tapi kalu ternyata
usahanya sudah tidak ada terus PPUnya juga_gak koopgr aksudnya kita tagih dianya gak bisa
dihubungi atau gak ini. Ya kita ini akan melakukap & l £ J tnan tapi selama PPU masih kooperatit dan
masih punya usaha pasti kita akan kasih kelonggaran untuk restrukturisasi dengan penurunan plafon. Nanti

dia mampunya berapa bisa menga leﬁRj §I §

C : Apa kendala dan hambatanu ah dal Ira LI@\ an mengembangkan PPU
(UMKM) selama ini ?

F : Persaingan mungkin ya mas ya. PersairLsLnAMbangct lembaga-lembaga pembiayaan
dan bank-bank juga banyak ngasi $ BUNG B ng, gitu-gitu. Kita terus terang dari
persaingan marketingnya mungkin SWIAngkin kita ngasi servis lebih ke

pasangan usaha, pengarahan kepada pasangan usaha sehingga PPU juga nyaman dengan kami seperti itu.
Persaingan udah ketat banget.
Apa keunggulan modal ventura ? kita sih mampu untuk membina dari pengusaha-pengusaha dan mungkin

kalu dari modal kita mungkin apa ya plafon yang kita inikan kita bisa bisa untuk mencukupi kebutuhan dari
pengusaha sendiri.

Wawancara pihak PPU atau pelaku UMKM (usaha mikro, kecil dan menengah)

1. Endhar S. Prihaton (G)

2. Nasrah (H)

C : Berapa lama anda telah melakukan transaksi pembiayaan di perusahaan modal ventura PT. Sarana Jogja
Ventura ?

G : Awal Kalau gak salah saya ini ya. Awal perkenalan dengan perusahaan ventura itu mungkin di tahun
2000/2001 kita mulai berkenalan dengan perusahaan ventura pada waktu itu memang informasinya malah
dari salah seorang teman begitu. kemudian kita datang kesana. pada saat itu mas kita hanya maklum waktu
dulu ya. berbicara tentang oh ternyata modal ventura ini kalu sy lihat dari sisi angsuran. Kita dulu belum
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nengenal riba atau tidak dulu kita anggap waktu itu kan sama jadi kita masih relatif awam hanya berpikiran
ipa yang tidak memberatkan dalam konteks yang mana angsurannya yang paling ringan. Waktu itu
nemang sangat kompetitif sekali ketika saat itu. Schingga samapi saat itu kita ini terus bermitra. Nah dalam
serjalanan perkembangannya yang saya rasakan begini perusahaan Ventura ini menwarkan dari sisi
ceringanan. kemudahan, serta kKecepatan proses. Ini modal yg dimiliki Perusahaan Ventura waktu itu. Disisi
ain kan Kita terus belajar ternyata juga mohon maaf kita sudh berkenalan dengan perbankan syariah denga
\pa segala macam. Memang pada prakteknya itu sebuah proses artinya memang mungkin mas Rahmat juga
ahu belum murni kan dan ada sisi-sisi yang harus dibenahi. Dan itu juga di akui oleh praktisi perbankan
wariah. Kebetulan kita ada teman2. Dulu waktu kuliah di Ul ada salah satu orang-orang dari bank
nuamalal. bank BNI syariah yang dulu kita satu angkatan di UIl ekonomi Islam. Nah terus lambat laun
serjalanan saya merasa bahwa di perusahaan ventura ini ko™ dia karna dia menwarkan kemudahan proses.
iemudian ada sisi pleksibilitas disana nah saya melihat ko ini ada celah bahwa schingga saya sama istri
aya beranggapan oh di perusahaan ventura ini dengan tanda petik sudah merupakan syariah. Karna apa
lalam prakteknya itu. Oke saya dulu hanya orang awam bisanya berpikir bisanya kan lembaga-lembaga
impan-pinjam ini kan menawrka dua, yang p€rtamg|dengan siskem mudahrabah sistem bagi hasil. kedua.
vasti sistemnya murabahah ya kalau itu jual @ll ketika itu I\-z: a kita butuh biaya buat usaha gas elfiji.
{emudian kalau nama kami CV.Anas ya daphfsy a Bekgrti CV.Anas dan PT. Anas Barokah tapi
ang sering memang sy ajukan klu bukan usahanya tadi gas elfiji. kemudian kita
rerkembang menjadi rental mobil dan moto “Jdng : xclusive syariah seprti ini. Dan keempat
ita belajar sedang membuka umroh begitu z nah ing nambah kita bermitra perusahaan modal
entura. Terus terang aja mas enjoy sekali. i
ilakukan adalah kita tidak ada masalah kalyiki LM | @ mbk atau mas ventura saya butuh biaya
ang ini dengan plafon sekian untuk usaha elﬁj" ang bisa jadi di arahkannya ke murabahah jadi mercka
nmbeli gas elfijinya kemudian dijual ke kita aman murabdhah Cuma apapun itu namanya memng disini
da sisi pleksibilitas saat itu ruN! S;"n t udak enda yg terlalu mengikat
wukan berarti tidak ada denda saat itu angka waktu kan kita paham ini seharusnya memang tidak
da denda begitu ya tapi waktu itu masm I‘Ejr tu sangat-sangat kooperatif artinya kita
adang konfirm kalu hanya mungkin hanya sekia erapa harl tidak hnungan Ada modal ke arah sana
ntuk bersyariah. Itu yang kita mlmm @ﬁﬁ bersentuhan dengan lembaga-
:mbaga keuangan yang lain. Nah In ya atnya itu jadi baik dia menawarkan kalau itu
an memng sifatnya kreditan produktif kan di ventura itu. Itu seperti itu. Dari situ dulu yang pertama

[ : Wassalamualaikum wr.wb. jadi kami ini berawal dulu kalau secara singkat berawal itu kita dulu unit
saha kita itu pertama kali adalah distributor gas elpiji. Kita mulai 98/99 kemudian kita mulai dari mungkin
etul-betul dari nol, dari kecil-kecilan. Karna dulu tahun-tahun seperti itu memang jualan gas elpiji
sungkin tidak semudah sckarang karna masih ada minyak tanah. Terus lambat laun kita dulu meminjam
wal modal itu dari salah satu BMT dimulai 200 ribu saat itu. Kemudian terus berjalan sampai sekarng
ipercaya scbagai supplier artinya kita punya armada sendiri kemudian kita mengisi langsung ke pertamina
fah itu dalam perkembangannya tentu saja kita menggandeng pihak ketiga. Nah saat itu memang kita
memilih ke BMT kemudian juga karna dulu kan ada step-stepnya ya mas ya. Dulu kalu pengajuan
embiayaan sckian2 jatahnya BMT, kalu sekian itu BPR/BPRS, kalau sekian ini udah plafonnya perbankan.
adi kalu ditanya berapa tahun bermitra dengan Perusahaan Ventura kalau gak salah saya ni ya udah 17
thun mas.

ihya satu hal yang minimal prinsip yang

: Mengapa anda melakukan transaksi pembiayaan di perusahaan modal ventura PT. Sarana Ventura ?
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G : Jadi kenapa saya terus bermitra itu tadi krna dia ada modal untuk beralih dalam tanda petik sifatnya
sudah bisa syariah. saya pertama tertariknya disitu krna ada bentuk2 dan ruang negosiasi yang sifatnya itu
yang memungkinkan untuk ke arah sana. Selanjutnya juga memang disini ada sisi fleksibilitas saat itu kalau
terlambat tidak ada denda yang terlalu mengikat bukan berarti tidak ada denda saat it. Tapi denda itu
sangat-sangat koperatif artinya kadang konfirm kalau hanya mungkin hanya sekian beberapa hari tidak
hitungan. Itu yang Kkita rasakan mas jadi sangat berbeda ketika bersentuhan dengan lembaga-lembaga
keuangan yang lain.

H : Pertama sebetulnya kalau kita berpikir secara orang awam kalau kita bandingkan dengan lembaga-
lembaga yang lain dari sisi angsuran dia memang waktu itu sangat kompetitif ya. Artinya kan disini mas
nya bisa membaca artinya saya ini kan butuh banget buat gas gas elfiji otomatis apa vang tidak
memberatkan dalam konteks yang mana angsurannya paling ringan.

C : Apa keuntungan yang anda dapatkan dari perusahaan modal ventura PT. Sarana Ventura ?

G : Ya kalu sekarang tetap kita beracuan kepada 2 hal itu ya. Benelit tunai artinya keuntungan duniawi dan
keuntungan ukhrawi. Keuntungan duniawi ya jg g-saya-sgbutkan tadi. Sy mendapatkan mitra yang
amat sangat mudah untuk diajak kerja sam: me slny%'&\puy

ditawarkan juga memiliki nilai kompetitif ya i
Yang kedua yang menenangkan hati ya itu k nghisa sambil sharing ketemu memberikan
solusi-solusi akhirnya keluar format menurut angdt. Jadi ya saya pikir malah keuntungan
benefit ke dua ini yang tidak ternilai harganya dibandin 1yan&. in-lain.

H : Jika ditanya keuntunganny ya Alhamdul lgh kit at bgrmitra dengan perusahaan modal ventura
otomatis kan saling menguntungkan. Terus terme; kali, nikmat sekali. Perusahaan ventura
menawarkan dari sisi keringan, kemudahan, s&f“"g I 8. Terlebih lagi ada bentuk negosiasi itu
dan Kkita terus berjalan. Jadi intinya dari segi ukhrowinya saya sangat amat bersyukur mereka terbuka dan

bisa menerapkan prinsip syaria

C : Bagaimana cara anda n'lcndMMLMEIBA&lIHTA&?

G : Sangat amat sangat mudah. Jadi memng lupa kgmarin iy pertama kali kesana sudah membuat
badan hukum atau belum. Kalu gak salah betSLgAkaalisa biasa. Usaha, segala macam ini,
ini... keuangan dan keuangan juga msih er uky, Sepagjang sepengetahuan sy gitu dulu sy belum punya
PT. CV klu wis berjalan gitu aja. BWNESE ma memng rekomnedasi itu sy
dapat dari teman dan teman sy bagus usahanya kemudian sy mencoba dn mungkin teman sy rekomendasi

ini bagus.Dan itu bisa diperoses secara cepat, bagus gitu ya. Sampai sekrang komentar saya sangat
memuaskanlah.

ccara analisis ckonomi juga apa yang
saing. tidak terlampau mahal begitu ya.

H : Dari segi persyaratannya sangat mudah artinya semua standar seperti lembaga-lembaga yang lain.
Mereka mensyartkan badan usaha, Ho, NPWP dan kita siapkan. Nah kita sudah siap selanjutnya dengan
ventura itu malah sebagai penguat sja sudah.

C :Apa bentuk pembiayaan modal ventura yang anda gunakan diperusahaan modal ventura ?

G : Modal kerja dan investasi. Yg jelas kemari sy ajukin 2 yg masih berjalan pembiayaan mobil. Yang
kedua sedang melakukan pembiayaan untuk jasa umroh. Semnetara sy belajar dn mencoba nyabang kantor
pusat di Jakarta. Jadi istilahnya kan kita karna ini bergrk pada program promo. kadang2 ada jatah kursi
katakanlah 10 atau 20 nah itu kita beli cash dulu. Kemudian kami beri kemudahan dan sy jual ke
masyarakat jogja dengan sistem mengangsur tanpa bunga tanpa riba. Jadi istilahnya syar’i. jadi memng kita
beli dulu katakanlah 15 juta satu kursi kemudian kita jual 18 juta. Tapi mereka bisa mencicil sampai 3 bulan
atau 4 bulan sebelum keberangkatan. Nah itu kadang2 kita butuh support dana nah itu salah satu
penggunaanya buat itu. Kayaknya ini masuk investasi. Dulu kita pernah mmbiayai buat beli tanah tapi
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“uma sebentar ketika itu. Kedepannya kita terus krna kalu rental pasti kita menambah armada. peremajaan
fan sebgainya krna kita rental mobil dan motor. Jadi sekrng kita gandengnya ventura krna dari sisi juga
umat bersaing mas dibanding dengan pembiayaan konvensional lainnya. Kayaknya tidak ada alasan untuk
nengatakan tidak. Wahh.. bukan promosi disini ya bukan promosi. Intinya itu deh mereka enak di ajak
syar’i gitu loh.

 : Berapa lama jangka waktu pembiayaan yang anda gunakan saat ini ?

3 @ rata-rata 3 tahun. Maksimalnya 3 tahun dan sekrang ini di ventura kayaknya bisa 5 tahun. Tapi biasanya
cita 3 atau 2 tahun

 : Bagaimana bentuk kesepakatan anda dalam pembiayaan diperusahaan modal ventura ?

3 @ iya benar kalu untuk ya tetap prinsip 5 ¢ mereka terapkanlah. Dan itu kan juga salah satu contoh
ollateral jaminan itu syar’i juga. Selma ini kita mengajukan kredit tetap mas kita harus memberikan BPKB,
taupun sertifikat tanah yang ada. Untuk armada mobil pun juga demikian itupun selama ini belum selesai.
3PKB nnti disimpan oleh mereka jadi jaminan. Dan itu ternyata sy cek, konsultasikan dengan beberapa ust.
Jan pakar ekonomi Islam memng itu juga syar’i,_k ada 2 pendapat katanya BPKB itu ada yvang
tk boleh ditahan krna itu namanya jual-bel
ingsur. Tapi paling banyak pendapat bhwa it iperb6lghkan. Tapi melihat dari ini kan berbeda
tetika kita itu mengambil jaminan di bank. kl{i-i c a harus sekian. sekian.. nah kita akhimya
anya persyartan pelengkap saja berarti itu kepagd klu dipikir harus BPKB 3 ni 3 mobil. Di
rentura Cuma satu BPKB ya udah pak itu a 'S aq raﬁl an artinya penerapannya juga jalan. sisi
avingnya juga jalan, keamananya juga jalan. g
1 : Kesepakatan dalam transaksi di l ventura  (jaminan/dokumentasi/saksi

totaries/wanprestasi) ? Kalau yang ini mun%ﬂ/f&j‘ﬂ@’ng biasa mas. Jadi klu misalnya apa ya
stilahnya klu proses ketika kita mengajukan penga|uan kemudian karna mungkin krna udah tahu jadi gak

tsah survey dilapangan. Kem dl di \jlgl\ a irkan semua meskipun itu
.ak wajib HO, CV, dan segal Ni g;l: Agyang berbarengan dengan
3AP sama notaries. Setelah itu nnti Smngni;g diberikan p ncajran berupa check. Monggo itu kita mau

licairkan hari ini atau besokny atau gimna ptr standar dengan yang lain dan sama
asti disitu ada biaya notaries, ada biaEa administrasi, ada bia éa proficy dan itu juga lebih rendah dibanding

ang lain. Kalu secara penerapanny - ng lain.

> : Bagaimana mekanisme penentuan bagi hasil yang anda dapatkan di perusahaan modal ventura ?

i : Jadi memang kita sebetulnya kan pertimbangan bagi hasil kan harus ada unsur trust (kepercayaan) ya.
Aemng mb widya begini tapi sifatnya itu tidak terlalu apa ya. Ok. Begini mislnya pak anton ini usaha rental
ira2 satu mobil untungnya berapa? Diprediksi rata-rata 1 mobil memproleh keuntungan bersih X rupiah.
chingga dri situ kelihatan tinggal nanti di switch apa namanya berapa yang buat ventura dan berapa buat
ami sebagai nasabah sebagai pengelola. Hanya begini mas kalu yang mobil kan tetap mencrapkannya
wrabahah jual-beli kan. Sy beli 150 juta dijual 165 jt misalnya begitu tinggal di switch berapa jangka
saktunya. Kalu yang usaha biasa memang mb Widya nanya begitu gas berapa keuntungannya? Nnti kira2
Klainya sekian. Rata sih mas. artinya belum murni banget belum bisa. Karna istilahnya memng klu murni
fan tiap bulan kita harus menyiapkan laporan keuangan kan. Nah itu memang sampai saat ini belum untuk
2 mudharabah itu belum sampai kesana. Jadi mereka punya mempelajari kan Ooo.. sekian ternyata
Khirnya dibuat switch rata-rata sekian nah ini menjadi acuan untuk mercka menetukan jumlah angsuran.
fah tpi dalam kontraknya (akadnya) bagi hasil. Artinya memang. Apa ni usulan dan saran kali mas va.
.kan lebih baik klu memng sebetulnya tetap ventura ini. itu memng sebagusnya klu memng bagi hasil
kurni. Mereka berani oh sebetulnya konsep profit nd loss sharing sebetulnya bagi hasil pasti tentunya bagi
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resiko kan. Karna konsepnya PLS hanya karna orang Indonesia itu alergi dengan resiko jdi bagi hasil. Nah
ini hanya masukan sy sja. Hanya dari sisi kemudahan. dari sisi keringanan. Yang paling penting kita juga
menghindar yang namany denda mas. Jadi masalah denda itu klu bisa itu mereka memang masih ada unsur
pleksibilitas disana.

C : Apakah anda mendapatkan pembinaan dan pendampingan usaha dari prusahaan modal ventura ?

G : ya informasi yg sy dapatkan untuk yg usaha-usaha mikro. Mereka ada pendampingan2 disana kalu
mungkin sy yang sedang berjalan ini lebih kepada monitoring. Klu pendampingan mungkin skalanya di
bidang agrobisnis dan sebagainya. Kunjungan rutin itu ada dalam bentuk ramah tamah yang sifatnya lebih
monitoring

C : Apakah dalam penyaluran atau distribusi modal usaha (pembiayaan) dengan pola bagi hasil antara
perusahaan dengan pihak PPU (UMKM) terdapat transaksi riba (bunga) ? (maslahat)

G : mungkin awal-awal sy dulu merasakan iya. Untuk yang sekarang-sekarang ini itu udah sangat jauh
berbeda. Hanya memang nanti sy perlu kroscek ulang. Mungl\m dulu yang terakhir bukan yang sekarang
va. Untuk kredit dulu sy lupa apakh sy menganesus: i
jumlahnya mungkin tidak signifikan nanti sy c¢k
H : Ya kalau ini menurut kami sudah syaria
Artinya kita dulu misalnya mb atau mas venjgp s
usaha elfiji memang bisa jadi di arahkannya % n
dijual ke kita artian murabahah. >
C : Apakah dalam penyaluran atau distribus _Zpodal a (pgn iaymn) dengan pola bagi hasil antara
perusahaan dengan pihak PPU (UMKM) terdap: s 7 } ghagrar
G : MAGRIB, maysir tidak, ghrar juga jelas tldj&_, iperbolehkan dan juga dilarang dari sisi
tinjauan fikih. Cuma bahasanya yang berbeda. Cuma untuk d| kontek ventura ini maysir tidak. gharar tidak.

jahala tidak, Ada transparansi surh yang secara pribadi saya
rasakan ini tidak. Alhamduhla}umjy‘ﬁﬂs:r ni uAﬁkan pada satu konsumen
namun betul-betul secara generalnya begit SeL“ ngM:tu kan ada diformatnya anu sekian,
angsurannya sekian. Tapi kalu terlambat k AI berapa itu 23 ribu jadi angsuran plus

denda karna udah ada terlambat. Itu dult d alami itu. Meskipun berapa? 2 juta
berapa angsurannya itu va lewat 2 ulmmﬁm rtlnya bunga berbunga ya ada
pinalti disana kayak begitu tuh.

H :jadi perjanjian pembiayaan akadnya jelas distu jualbeli atau murabahah gitu, disitu ditanda tangani kedua
belah pihak.

C : Apakah dalam penyaluran atau distribusi modal usaha (pembiayaan) dengan pola bagi hasil antara
perusahaan dengan pihak PPU (UMKM) terdapat prinsip keadilan ? (maslahat)

G : Jika ditanyakan keadilan itu dalam memberikan pembiayaan ya kami merasa ventura sudah tepat karna
sangat membantu kami dalam mengembangkan usaha yang sckarang. Apalagi terkadang kalau sekarang
bisa dikatakan sctiap mereka ada pembiayaan kita pasti akan dikonfirmasikan. Tapi untuk usaha-usaha kecil
kami belum tahu ya soalny selama ini ventura masih menerapkan 5 ¢ salah satu contoh collateral jaminan
itu.

asih ada bunga-berbunga atau pinalti yang
Idn;&LI\a u \/aua ni jelas tidak ada.

% ih kepada jual-beli ato murabahah itu.
a yang ini dengan plafon sekian untuk
mereka membeli gas elfijinya kemudia

H : kalau penyaluran pembiayaan selama ini yang kami rasakan sudah sesuai. Perusahaan ventura
menawarkan dari sisi keringan. kemudahan. serta kecepatan proses. Tapi untuk masalah usaha-usaha kecil
belum tahu mas. apakah mendapat perhatian atau tidak dari ventura karna selama ini usaha ini sudah lama
berjalan.

C : Apa kendala dan hambatan anda dalam meningkatkan produktivitas usaha saat ini ?
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5 @ Secara umum tidak. Mereka cepat hanya dulu biasanya yang terakhir ini, nanti di cek ke mb widya ya.
Kami selalu ditawarkan dulu 2 ya itu tadi. Pak ini ada platform dana. Flatform dana ini klu istilah mereka
lana titipan. Ini secara angsuran lebih kecil dibanding dengan dana biasa nnti mungkin bisa ditanya mbk
Widya apa yang dimaksud dengan dana biasa dan dana titipan. nah setiap mereka ada dana titipan mereka
egitu ya. Ya kalu pas kita butuh tapi pas kalu kita tidak butuh kan berarti kita tidak mengambil. Nah
sekarng ini, Kalu misalnya saya butuh pembiayaan sy mengajukan ke Ventura. Ventura malah akan gini,
sak mau pake yang biasa atau mau nunggu dana titipan. kapan mbk ada dana titipan lagi? Oh nanti. Nah ini
cadang-kadang biasa menunggu sebulan. 2 bulan.
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