5.1.

Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pengujian hipotesis pada bab sebelumnya,

maka penulis dapat memberikan beberapa kesimpulan seperti berikut ini:

1. Pengujian hipotesis pertama dengan menggunakan paired sample t-Test

menunjukkan bahwa terdapat perbedaan actual return yang signifikan sebelum,
pada saat dan sesudah peristiwa terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden

Amerika Serikat ke-45. Dengan demikian, hipotesis pertama (H1) diterima.

. Pengujian hipotesis kedua dengan menggunakan one sample t-Test menunjukkan

bahwa hanya pada t-3, t-2 dan t2 yang menunjukkan adanya perbedaan abnormal
return yang signifikan. Artinya, hanya pada t-3, t-2 dan t2 yang menunjukkan
bahwa peristiwa terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden Amerika Serikat ke-

45 mempengaruhi reaksi pasar yang ditunjukkan dari abnormal return saham.

. Pengujian hipotesis ketiga dengan menggunakan paired sample t-Test

menunjukkan bahwa: (1) Tidak terdapat perbedaan volume perdagangan saham
sebelum dan pada saat peristiwa terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden
Amerika Serikat ke-45. (2) Terdapat perbedaan volume perdagangan saham yang
signifikan sebelum dan sesudah peristiwa terpilihnya Donald Trump sebagai
Presiden Amerika Serikat ke-45. (3) Terdapat perbedaan volume perdagangan
saham yang signifikan pada saat dan sesudah peristiwa terpilihnya Donald Trump

sebagai Presiden Amerika Serikat ke-45.
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4. Pengujian hipotesis keempat dengan menggunakan paired sample t-Test
menunjukkan bahwa: (1) Tidak terdapat perbedaan variabilitas tingkat
keuntungan saham sebelum dan pada saat peristiwa terpilihnya Donald Trump
sebagai Presiden Amerika Serikat ke-45. (2) Terdapat perbedaan variabilitas
tingkat keuntungan saham yang signifikan sebelum dan sesudah peristiwa
terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden Amerika Serikat ke-45. (3) Terdapat
perbedaan variabilitas tingkat keuntungan saham yang signifikan pada saat dan
sesudah peristiwa terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden Amerika Serikat

ke-45.

5.2. Saran
Ada beberapa saran yang penulis ajukan untuk melengkapi kekurangan yang
ada pada penelitian ini, yaitu sebagai berikut:

1. Bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian khususnya tentang
event study, diharapkan dapat lebih selektif dalam memilih event yang akan
diteliti, karena tidak semua event mengandung muatan informasi dan dapat
mempengaruhi reaksi pasar modal. Peneliti selanjutnya dapat menggabungkan
event sejenis untuk diteliti agar memperoleh teori yang lebih baik dari
sebelumnya.

2. Bagi para investor, diharapkan dapat lebih memilah informasi-informasi yang
relevan untuk dijadikan pertimbangan dalam pengambilan keputusan, apakah

akan membeli, mempertahankan atau menjual saham yang dimiliki. Investor
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diharapkan dapat lebih bersikap rasional dalam pengambilan keputusan dan tidak

terburu-buru untuk melakukan kegiatan jual dan beli saham.
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