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MOTTO 

 

 

“Demi masa. 

Sesungguhnya manusia dalam kerugian, kecuali orang-orang beriman dan beramal saleh 

dan nasehat-menasehati supaya menjalankan kebenaran dan nasehat-menasehati supaya 

sabar (tabah menghadapi kesulitan).” 

(Q.S. Al-Asr ayat ; 1,2,3) 

 

 

 Ketika manusia berdoa, Ya Allah beri aku kebahagiaan, dan Allah SWT berkata : 

“Tidak, Ku beri keberkahan dan kebahagiaan tergantung padamu sendiri untuk 

menghadapi keberkahan itu.” (H. Ir. Moh. Affandi Raup, 2014). 

 Ketika manusia berdoa, Ya Allah beri aku kesabaran, dan Allah SWT berkata : 

“Tidak, kesabaran didapat dari ketabahan dalam menghadapi cobaan, tidak 

diberikan dan kau harus meraihnya sendiri.” (H. Ir. Moh. Affandi Raup, 2014). 

 Ketika manusia berdoa, Ya Allah jauhkan aku dari kesusahan, dan Allah SWT 

berkata : “tidak, penderitaan justru menjauhkanmu dari jerat duniawi dan 

mendekatkanmu pada-Ku.” (H. Ir. Moh. Affandi Raup, 2014). 

 Ketika manusia berdoa, ya Allah ambilah kesombongan dariku, dan Allah SWT 

pun berkata : “Tidak, bukan Aku yang mengambil tapi kau harus 

menyerahkannya.” (H. Ir. Moh. Affandi Raup, 2014). 

 

 

“Dan janganlah kamu memalingkan wajah dari manusia (karena sombong) dan janganlah 

berjalan di bumi dengan angkuh. Sungguh, Allah tidak menyukai orang-orang yang 

sombong dan membanggakan diri” 

(Q.S. Luqman ayat : 18) 

  



! vii!

PERSEMBAHAN 

 

 

Kupersembahkan karya kecilku ini sebagai bentuk rasa syukurku atas rahmat 

dan hidayah yang telah diberikan Allah SWT untukku selama melakukan 

penelitian ini. 

 

 

Spesial kupersembahkan karya kecilku ini untuk Mamah (Hj. Yeni Mulyati, 

S.Km., M.Si) dan Papah (H. Ir. Moh. Affandi Raup) tercinta yang telah 

bersusah payah membesarkanku, membiayaiku, membimbingku dan 

senantiasa beroda untukku. 

 

 

Kupersembahkan juga karya kecilku ini untuk kakakku tersayang (Ari Nur 

Rahman, S.E., M.Ak. Akt., CA), uwa, bibi, keluarga besarku, dan Rahmah 

Linaily Fauziyah karena mereka semua telah memberikan semangat dan telah 

mendoakanku selama melakukan penelitian ini. 
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ABSTRAK 
 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terjadi fenomena market 
overreaction di Bursa Efek Indonesia. Disamping itu, dalam penelitian ini juga peneliti 
menduga terdapat kontribusi dari variabel risiko sistematik, firm size, book-to-market dan 
likuiditas saham yang memiliki pengaruh atas fenomena market overreaction yang terjadi 
di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2008-2014. Hasil penelitian menunjukan bahwa 
terjadi fenomena market overreaction pada periode pengujian semesteran yaitu pada 
tahun 2009 semester 1, 2011 semester 1 dan 2012 semester 2. Selain itu, fenomena 
market overreaction 46,6% dipengaruhi oleh variabel beta, firm size dan likuiditas saham 
yang terbukti pada periode tahunan. Sedangkan pada periode semesteran hanya book-to-
market dan likuiditas saham yang terbukti signifikan 17,3% mempengaruhi fenomena 
market overreaction yang terjadi di Bursa Efek Indonesia. 
 
Kata Kunci : Overreaction, Risiko Sistematik, Firm Size, Book-to-Market, Likuiditas 
Saham 

 
ABSTRACT 

This study aimed to determine whether there is a market overreaction 
phenomenon in the Indonesia Stock Exchange. In addition, in this study the researchers 
also suspect there is a contribution of systematic risk variables, firm size, book-to-market 
and stock liquidity that has an influence on the phenomenon of market overreaction that 
occurs in the Indonesian Stock Exchange from 2008-2014. The results showed that there 
is a market overreaction phenomenon in the semester testing period in 2009 semester 1st, 
2011 semester 1st and 2012 semester 2nd. In addition, the phenomenon of market 
overreaction 46.6% influenced by variable beta, firm size and stock liquidity that are 
proven to annual period. While in the semester period only a book-to-market and stock 
liquidity proved significant influence 17.3% market overreaction phenomenon that occurs 
in the Indonesia Stock Exchange. 

 
Keywords : Overreaction, Systematic Risk, Firm Size, Book-to-Market, Stock Liquidity.	
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Alhamdulillahi Rabbil ‘alamin. Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah 

SWT, karena atas rahmat dan hidayah-Nya skripsi yang berjudul “Analisis Pengaruh 
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dalam skripsi ini, akan tetapi penulis berharap penelitian ini dapat memberi sumbangsih 

bagi pihak-pihak yang berkepentingan dan para pembaca. 

Dalam penyusunan skripsi ini, penulis sadar bahwa skripsi ini tidak akan dapat 
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maupun materil yang telah diberikan kepadaku selama ini. Ampuni bila ananda 
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