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ABSTRAK 

 

Struktur kepemilikan berpotensi menimbulkan konflik kepentingan yang 

disebut dengan masalah keagenan. Pada perusahaan dengan kepemilikan 

terkonsentrasi seperti perusahaan keluarga konflik kepentingan dapat muncul 

antara pemegang saham mayoritas (pengendali) dengan pemegang saham 

minoritas (non-pengendali), di mana penelusuran kepemilikan dapat diidentifikasi 

melalui konsep kepemilikan ultimat menggunakan pisah batas 20% dan 50%. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat perbedaan keputusan 

investasi, pendanaan dan kebijakan dividen pada perusahaan keluarga dan non-

keluarga berdasarkan kepemilikan ultimat. Sampel yang digunakan adalah seluruh 

perusahaan sub-sektor pertambangan batubara dan mineral logam yang listing di 

BEI pada periode 2012-2016 yang didapatkan 27 sampel perusahaan. Sumber data 

yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari Indonesian Capital Market 

Electronic Library (ICaMEL). Penelitian menggunakan uji beda independen 

mann-whitney menggunakan piranti lunak SPSS 20.0. Hasil penelitian 

menunjukan tidak terdapat perbedaan keputusan investasi, pendanaan dan 

kebijakan dividen antara perusahaan keluarga dan non-keluarga. 

 

Kata Kunci: kebijakan dividen, kepemilikan ultimat, keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, masalah keagenan, perusahaan keluarga 
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ABSTRACT 

 

 

The ownership structure has the potential to create a conflict of interest 

which called agency problems. In companies with concentrated ownership such 

as family firms, conflict of interest may arise between the majority (controlling) 

shareholder and the minority (non-controlling) shareholder. Ownership of the 

companies can be identified through ultimate ownership using cut-off 20% and 

50%. This study aims to analyze whether there are differences in decision of 

investment, financing and dividend policy between family firms and non-family 

firms based on ultimate ownership. This study uses 27 mining companies in sub-

sector coal and metal mining listed in BEI in the period 2012-2016. The data 

were obtained from the Indonesian Capital Market Electronic Library (ICaMEL). 

This study using mann-whitney independent test with SPSS 20.0. The result shows 

there is no difference in decision of investment, financing and dividend policy 

between family firms and non-family firms. 
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