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MOTTO

“...Allah akan mengangkat (derajat) orang-orang yang beriman di antaramu dan

orang-orang yang diberi ilmu beberapa derajat...”

(Q.S. Al — Mujadilah ayat 11)

“Dan janganlah engkau berjalan di bumi ini dengan sombong, karena
sesungguhnya engkau tidak akan dapat menembus bumi dan tidak akan mampu

menjulang setinggi gunung.”

(Q.S. Al — Isra ayat 37)

“Siapa yang menjauhkan diri dari sifat suka mengeluh maka ia mengundang

1

kebahagiaan.’

(Abu Bakar As-Shiddiq)

“Raihlah ilmu, dan untuk meraih ilmu belajarlah tenang dan sabar.”

(Umar bin Khattab)

“Jangan terpesona dengan kehidupanmu di dunia sehingga meninggalkan

kehidupan akhirat.”

(Imam Syafi’1)

“With great power comes great responsibility”

(Benjamin Parker)

Vi



HALAMAN PERSEMBAHAN

Untuk sebuah persembahan sebagai rasa syukur atas anugerah dari Allah SWT.

Skripsi ini saya persembahkan untuk:

1. Ayah dan mama tercinta yang telah memberikan pengorbanan yang tak
ternilai, serta dukungan dan doa yang tiada putusnya kepada saya, sehingga
saat ini saya mampu menyelesaikan kewajiban saya untuk belajar di

Fakultas Bisnis dan Ekonomika Universitas Islam Indonesia.

2. Kepada adik-adik tersayang yang telah memberikan dukungan moril, serta
waktu-waktu berharga dalam keluarga sehingga banyak membuat

pembelajaran yang bisa dan telah saya dapatkan hingga saat ini.

Semoga dengan dukungan, doa, dan pengorbanan dari keluarga akan diberikan
balasan yang lebih oleh Allah, dan senantiasa akan berkumpul kembali di Surga-

Nya kelak. Aamiin.

Vi



KATA PENGANTAR

ol ol @1
\\/J /L 5
AT —

Alhamdulillahirabbilalamin, segala puji bagi Allah, Tuhan seluruh alam,
yang telah memberikan hamba nikmat Islam, nikmat sehat, dan nikmat ilmu
sehingga terselesaikanlah skripsi ini berjudul “Analisis Perbandingan Kinerja
Keuangan antara PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dengan PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia Tbk.”. Penulis juga haturkan shalawat berbingkai salam kepada
Rasulullah SAW yang telah membawa kita dari zaman kegelapan ke zaman yang
terang benderang seperti saat ini, dan selalu menjadi suri tauladan bagi seluruh

umat manusia di muka bumi ini.

Dalam proses pendidikan sarjana di Universitas Islam Indonesia, serta
dalam penyelesaian tugas akhir atau skripsi ini, penulis mendapatkan banyak
dukungan, bimbingan, arahan, maupun petunjuk dari berbagai pihak. Oleh karena

itu, penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih kepada:

1. Allah Subhanallahuwata’ala yang telah melimpahkan segala nikmat dan
anugerah kepada saya sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi ini
dengan tempo yang sesingkat-singkatnya, dan semoga skripsi ini dapat
menjadi amal ibadah di akhirat kelak.

2. Kedua orang tua saya yaitu ayah terhebat Suryanto dan mama tercinta

Dewi Puspitasari yang telah memberikan segala kasih sayang, perhatian,

viii



dukungan, dan pengorbanan, serta doa yang tak pernah putus agar kelak
anaknya menjadi anak yang berbakti kepada orang tua. Terimakasih telah
menjadi orang tua yang terbaik baik di dunia maupun di akhirat.

. Adik-adikku Fachri, Fara, dan Fadihila yang selalu memberikan inspirasi
dan pembelajaran meskipun itu secara tidak langsung. Terimakasih atas
waktu dan doa-doa yang telah kalian panjatkan sehingga skripsi ini dapat
terselesaikan.

Keluarga besar penulis, Oma, Uwa, Pakdhe, Budhe, Sepupu, Keponakan,
dan seluruh saudara dari keluarga besar saya yang telah memberikan
dukungan baik moril maupun materil.

Bapak Drs. Sugeng Indardi, MBA., SAS., selaku dosen pembimbing
skripsi saya yang telah memberikan bimbingan, saran, pandangan, serta
waktu yang telah diberikan.

. Seluruh dosen Akuntansi dan karyawan Fakultas Bisnis dan Ekonomika
Universitas Islam Indonesia.

Bapak Dr. Mahmudi, SE., M.Si.,, Ak. selaku Ketua Program Studi
Akuntansi Fakultas Bisnis dan Ekonomika Universitas Islam Indonesia.
Bapak Jaka Sriyana, SE., M.Si., Ph.D, selaku dekan, serta Bapak Arief
Rahman, SIP., S.E., M.Com., Ph.D. dan Ibu Dra. Siti Nursyamsiah, MM.
selaku wakil dekan yang telah memberikan segala bantuan maupun
kemudahan.

Bapak Prof. Fathul Wahid, ST., M.Sc., Ph.D. selaku rektor Universitas

Islam Indonesia.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Penghuni kontrakan, Aan, Fafa, Rozan yang telah berjuang bersama dalam
bertahan hidup di dalam satu atap yang sama, serta selalu bekerja sama
dalam hal perkuliahan selama hampir 4 tahun ini.

Kanda yunda keluarga besar HMI MPO FBE UII, Irvan, Rizki, Rayhan,
Resti, Ambar, Oliv, Novi, Maul, Umang, Bima, Famdan, Batu, Edi, Brian,
Ihya, Tasya, Dewi, Yusril, Wega, Mei, Dzaky, dan banyak lagi kader-
kader lainnya yang telah memberikan banyak memori, pengalaman hidup,
dan pembelajaran. Terimakasih atas semua yang telah kalian perbuat.
Kawan-kawan seperjuangan sekaligus masih bersama menunggu untuk
regenerasi, Daffa, Weka, Diko, Haris, Angga, Reyhan, Tiara semoga
kalian cepat menyusul, dan semoga cepat regenerasi.

Terima kasih juga kepada Lila, Fadli, Anita yang telah menjadi teman saya
selama beberapa tahun ini.

Teman-teman Departemen Jaringan dan Advokasi, Arief, El, Lala, Sherly,
Ferlita, Varrin, Helena, Agung terimakasih atas kerja keras kalian dalam
membantu penulis menjalankan tugas di departemen ini.

Keluarga besar LEM FBE Ull 2020/2021 yang telah memberikan banyak
pembelajaran dan kenangan baik itu kenangan manis maupun pahit.
Bersinergi kita bisal

Tak lupa juga terimakasih kepada Aam’s dan dan teman-teman Akuntansi
2018 lainnya atas kenangan dan pembelajaran yang penulis dapatkan.
Semua pihak yang tidak bisa disebutkan satu persatu yang telah membantu

memberikan dukungan terhadap penulis dalam penyelesaian studi penulis.



18. Last but not least, | wanna thank me, | wanna thank me for believing in
me, | wanna thank me for doing all this hard work, 1 wanna thank me for
having no days off, I wanna thank me for, for never quitting, I wanna

thank me for just being me at all times.

Terima kasih atas segala dukungannya, semoga Allah SWT membalas
segala kebaikan yang telah mereka berikan kepada penulis. Akhir kata penulis
ucapkan terima kasih kepada semua pihak yang telah membantu, semoga skripsi

ini dapat menjadi manfaat bagi pihak-pihak yang membutuhkan.

Klaten, 21 Desember 2021

M Farel Jalu Fandanu

Xi



DAFTAR ISI

Halaman SamPUL............ooiiiie e i
Halaman JUAUL..........cooiii e i
Halaman Pernyataan Bebas PlagiariSme............ccocovviiiiiiicnencn e ii
Halaman Pengesanan ..o 1\
Halaman Berita Acara Ujian AKNIr SKIPST ..o %
Halaman MO0 ..o ne e Vi
Halaman Persembahnan ...........ccooiiioiiiieee et vii
Kata PENGANTAN .......oviiiiiiiiicie e viii
D =T £ USSP RSSO xii
DAftar TADEI ..o s Xiv
Daftar GAMDAT.........cciiiiccee e XV
Daftar LAMPITAN ........ocoviiiiiecie ettt te et sre e sreete e nne s XVi
ADSTFAK L.t XVii
BAB 1 PENDAHULUAN ..ottt nnaen e 1
1.1  Latar Belakang Masalah ............ccccooveiiiiiiicic e 1
1.2 RUMUSAN MaSalah ..........cccooiiiiiiiiie s 5
1.3 Tujuan Penelitian..........ccooveiiiiiiicie e 5
1.4 Manfaat Penelitian........ccccoveiviieiieie e 6
BAB 1 KAJIAN PUSTAKA ..ottt 8
2 I I 4o 7 g T I OSSR 8
2.1.1.  Perseroan Terbatas di INONESIA...........ccccveveiienieeieiie e 8
2.1.2.  Pengertian Kinerja KeUaNQan .........ccccoooeveiiiininienieenese s 9
2.1.3.  Manfaat Pengukuran Kinerja Keuangan ...........cccccooerenenennnennnnn. 11
2.1.4  Rasio Keuangan Perusahaan BisnisS .........ccccovvririinienenenenenenenn 12

Xii



BAB Il METODE PENELITIAN......coiiiiii s 19

3.1 JeniS Penelitian .......oovoieiie e 19
3.2 SUMDBEE DALA......ciuiiiiiiieiieieee e 20
3.3 Subjek dan Objek Penelitian ...........ccocooiiiiiiiiiiice 21
3.4 Teknik Pengumpulan Data .........c.ccooviiiieiieiiiiiiniseeeeee e 22
3.5 Kerangka Penelitian .........ccccceiieiiiiiiiiciece e 22
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ......ooiiiie s 24
4.1  Profil PT. Indah Kiat Pulp & Paper.........ccccccevveiveiiiieieece e 24
4.1.1  Sejarah Perusahnaan...........ccceiverueiieieeie s esie e se e 24
4.1.2  Visi, Misi, dan Nilai Organisasi..........ccccccevivereiieeiieenesieseese e 24
4.1.3  StrUKLUr OrganiSaSi .....ccueeveiieiieiieiiesieeieseesie e sreeste e sae e e 26
4.2  Profil PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia..........ccccocoviviveiiieieeie e 27
4.2.1  Sejarah Perusahnaan............ccecveieiieieeie e seesie et 27
4.2.2  Visi, Misi, dan Nilai Organisasi..........cccccceviveivsiieieeiesie e 27
4.2.4  SEPUKEUE OFQANISAST ..ovveuveeiiiitisiieiieie ettt 28

4.3  Profil Laporan Keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper dan PT. Pabrik

Kertas TIIWE KIMIA .......ooiiiiiiieie e 29
4.4 Analisis Perhitungan Rasio AKLIVITAS..........ccoceiiriiiniiieiec e 30
4.5  Analisis Perhitungan Rasio Likuiditas ............cccccevvivieiecri i, 33
4.6  Analisis Perhitungan Rasio Solvabilitas..............ccccceeveveeieiic e, 35
4.7  Analisis Perhitungan Rasio Rentabilitas .............ccccccooeviiiiivciiciec, 37
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...ttt 40
5.1 KeSIMPUIAN......ooiiiii e 40
0.2 SAFAN ... 41
DAFTAR PUSTAKA ettt 43

xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 RaSI0 AKEIVITAS. ........coveiiirieieisereese e 30
Tabel 4.2 RaSI0 LIKUIAITAS. ........coveiiiiieiciiieees e 33
Tabel 4.3 Rasio SOIVaDIlItas. ..........ccoooiiiiiie e 35
Tabel 4.4 Rasio Rentabilitas. ..o 37

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 4.1 Struktur Organisasi PT. Indah Kiat Pulp & Paper............ccccccevenene.

Gambar 4.2 Struktur Organisasi PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia.............cccceeu.....

Xv



DAFTAR LAMPIRAN

LAMPIRAN 1 Laporan Keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper.............c.ccoc..... 46
LAMPIRAN 2 Laporan Keuangan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia...................... 53
LAMPIRAN 3 Perhitungan Rasio AKLIVItaS............ccceveereeieiieieeie e 59
LAMPIRAN 4 Perhitungan Rasio LiKUIItas..........cccccceveriieieiieiieie e 59
LAMPIRAN 5 Perhitungan Rasio Solvabilitas..............cccocvevieiieiieiniiciecce e, 60
LAMPIRAN 6 Perhitungan Rasio Rentabilitas..............cccccovvveveiiieiiiic e 60

XVi



ABSTRACT

This study aims to compare the financial performance of PT. Indah Kiat Pulp &
Paper Thk. with PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. by using activity ratios,
liquidity ratios, solvency ratios, and profitability ratios. Financial performance
measurement is used to see and understand the extent to which the company is
growing and what achievements have been achieved within the specified period.
This study was made using a comparative qualitative descriptive method, and then
compared the financial ratios calculated from the accounting data contained in
each financial report. These results are used to determine which is the better
financial performance between PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. with PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk.

Keywords: activity ratio, liquidity ratio, solvency ratio, profitability ratio.

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk membandingkan kinerja keuangan antara PT. Indah
Kiat Pulp & Paper Tbk. dengan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. dengan
menggunakan rasio aktivitas, rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio
rentabilitas. Pengukuran Kinerja keuangan digunakan untuk melihat dan
memahami sejauh mana perusahaan tersebut berkembang dan pencapaian apa
yang telah tercapai di dalam periode yang ditentukan. Penelitian ini dibuat dengan
menggunakan metode deskriptif kualitatif komparatif, dan kemudian
membandingkan rasio-rasio keuangan yang dihitung dari data-data akuntansi yang
terdapat pada masing-masing laporan keuangan. Hasil tersebut digunakan untuk
menentukan manakah kinerja keuangan yang lebih baik antara PT. Indah Kiat
Pulp & Paper Tbk. dengan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk.

Kata kunci: rasio aktivitas, rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio rentabilitas.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang Masalah

Dalam dunia modern, kegiatan bisnis dilakukan oleh para pengusaha
dengan bantuan sejumlah perusahaan, sehingga membentuk kelompok-kelompok
yang berupaya untuk mengoptimalkan kegiatan mereka dengan menghasilkan
skala ekonomi dengan menggunakan angka-angka ekonomi seperti integrasi
horizontal di mana upaya beberapa perusahaan yang melakukan kegiatan yang
sama ditambahkan, atau integrasi vertikal di mana upaya beberapa perusahaan
yang saling melengkapi untuk produksi barang tertentu atau penyediaan layanan

tertentu juga ditambahkan (Mosco, 1996 dalam Fahrudin, 2013).

Suatu perusahaan akan menjadi anak perusahaan atau dikendalikan ketika
kekuatan pengambilan keputusannya tunduk pada kehendak orang lain atau orang
lain yang akan menjadi induk atau pengontrolnya, baik langsung maupun tidak
langsung. Meskipun perusahaan induk biasanya dapat mengendalikan sebagian
besar saham anak perusahaan, ia memungkinkan untuk mengambil kendali dan
bertanggung jawab atas semua keputusannya terkait dengan sistem keuangan dan

operasional (Sulistyowati, 2010).

Dalam upaya meningkatkan risiko yang terdiversifikasi, atau dalam artian
aset dalam berbagai macam bentuk seperti peralatan, pendapatan, properti, serta
meningkatkan pula manfaat pajak, perusahaan utama atau induk dapat melakukan

berbagai cara. Yaitu dengan mendirikan atau membeli anak perusahaan guna



memberikan kebermanfaatan dalam sinergitas dan keselarasan tertentu kepada
perusahaan induk. Akan tetapi, perusahaan yang didirikan tersebut bukan
merupakan badan hukum yang sama, melainkan berbeda serta terpisah dari induk
perusahaannya. Meskipun begitu, anak perusahaan tersebut tetap merefleksikan
tata kelola, independensi kewajiban, serta perpajakannya. Apabila perusahaan
utama atau induk mempunyai satu atau lebih anak perusahaan di luar negri, anak
perusahaan tersebut wajib menaati hukum berlaku di negara yang dijadikan
tempat beroperasi dan merupakan tempat berdirinya perusahaan tersebut

(Muskibah, 2011).

Dalam sebuah perusahaan yang memiliki sumber daya dan memiliki dana
yang besar, tentunya akan sangat mudah untuk memperluas sektor, segmen,
ataupun unit bisnisnya yang bertujuan untuk terus meningkatkan keuntungan yang
akan didapatkan. Tentunya ada beberapa cara yang dapat dilakukan untuk
memperluas unit maupun lini bisnis sebuah perusahaan, yaitu dengan melakukan
konsolidasi, akuisisi, merger, maupun membentuk atau membuat anak

perusahaannya sendiri (Susianto, 2017).

Merger merupakan dua atau lebih perusahaan yang bersatu dan bergabung
dalam keputusan strategis yang dibuat menjadi satu perusahaan dengan
menggunakan nama baru. Merger dapat memberikan sumber daya, teknologi dan
informasi, serta hal lainnya yang bermanfaat bagi perusahaan, sehingga dapat
meningkatkan kekuatan perusahaan tersebut secara menyeluruh. Merger juga

mampu untuk meningkatkan keunggulan kompetitif dan memangkas kekurangan



yang ada untuk bersaing di pasar (Moin, 2003 dalam Mardiana dan Sultoni,

2021).

Akuisisi merupakan prosess di mana suatu perusahaan mengambil alih
kendali operasi dan aset dari perusahaan lain secara menyeluruh, serta
membutuhkan dana yang sangat besar. Akuisisi memungkinkan sebuah
perusahaan untuk mengurangi biaya produksi, meningkatkan pangsa pasar, atau
juga bisa untuk memperluas lini produk maupun bisnis baru. Perusahaan juga
dapat mengefisiensikan biaya penelitian dan pengembangan serta investasi jangka
jauh dalam bentuk modal dengan cara mendapatkan teknologi dari perusahaan

yang diakuisisi (Dewi & Purnawati, 2016).

Pada perusahaan Sinarmas Group yang merupakan induk organisasi dari
berbagai macam lini bisnis yang dinaunginya, yaitu salah satunya adalah Asia
Pulp & Paper (APP Sinarmas), di mana ini juga merupakan holdings dan/ atau
juga merupakan sebuah induk organisasi dari berbagai macam perusahaan di
bawahnya. PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia
Tbk. ini merupakan anak perusahaan dari APP Sinarmas hasil dari oleh APP
Sinarmas. Akan tetapi, saat ini PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT. Pabrik
Kertas Tjiwi Kimia Tbk. sudah dibeli sahamnya lebih dari 50% oleh PT. Purinusa
Ekapersada, yang juga merupakan anak perusahaan dari APP Sinarmas

(Forddanta, 2019).

PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thk. dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk.

bergerak di satu lini bisnis yang sama, yaitu kertas. Pada tahun 2020, di Indonesia



sendiri kertas masihlah sangat dibutuhkan meskipun di era pandemi saat ini. Hal
ini ditunjukkan pada produksi kertas dan pulp di Indonesia juga cukuplah besar,
yaitu lebih dari 12 juta ton per tahun (Lokadata, 2021). Hal ini menyebabkan
persaingan antara kedua perusahaan ini walaupun keduanya memiliki induk

perusahaan yang sama dan tergabung dalam Group yang sama..

Dalam lingkup pasar modal, kedua perusahaan ini juga tercatat di Bursa
Efek Indonesia (BEI). Kedua perusahaan inipun cukup bersaing pula dalam dunia
pasar modal. Saham yang mereka punya kerap bernilai tinggi, dan saling bersaing
di antara keduanya. Hal ini membuat banyak investor cukup kebingungan dalam

menentukan perusahaan mana yang akan mereka pilih untuk berinvestasi.

Atas dasar pemaparan yang telah disajikan tersebut, penulis tertarik untuk
membandingkan kinerja keuangan dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thk. dan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. ini untuk mengetahui perusahaan mana yang
lebih unggul di antara keduanya. Selain itu, penulis juga terinspirasi dari
penelitian milik Putu Yulia Kumalasari Dewi dan Ni Putu Santi Suryantini yang
berjudul “Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum Dan

Sesudah Akuisisi” (2018) untuk dijadikan sebagai penelitian penulis.

Penulis menggunakan pendekatan perbandingan rasio keuangan
perusahaan pada tahun 2020. Maka dari itu, penulis menggunakan laporan
keuangan tahunan pada periode 2020 setiap perusahaan untuk digunakan sebagai
perhitungan rasio. Penulis akan menggunakan atau mengambil empat rasio, yaitu

rasio aktivitas, rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio rentabilitas.



1.2

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan oleh penulis,

maka rumusan masalah yang dikembangakan dalam penelitian ini meliputi:

1.

1.3

Bagaimana kinerja keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. pada periode 2020 ditinjau dari rasio
aktivitas?

Bagaimana kinerja keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. pada periode 2020 ditinjau dari rasio
likuiditas?

Bagaimana kinerja keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. pada periode 2020 ditinjau dari rasio
solvabilitas?

Bagaimana kinerja keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. pada periode 2020 ditinjau dari rasio

rentabilitas?

Tujuan Penelitian

Ada lima tujuan yang dikembangkan dalam penelitian ini, kelima tujuan

tersebut adalah:

1.

Menentukan perbandingan kinerja antara PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk.
dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. berdasarkan rasio aktivitas pada

laporan keuangan periode 2020.
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Menentukan perbandingan kinerja antara PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thbk.
dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. berdasarkan rasio likuiditas pada
laporan keuangan periode 2020.

Menentukan perbandingan kinerja antara PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thbk.
dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. berdasarkan rasio pertumbuhan pada
laporan keuangan periode 2020.

Menentukan perbandingan kinerja antara PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thbk.
dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. berdasarkan rasio efisiensi pada
laporan keuangan periode 2020.

Membantu investor dalam menentukan pilihan perusahaan yang akan

ditanami modal.

Manfaat Penelitian

Ada lima manfaat yang dikembangkan dalam penelitian ini, kelima tujuan

tersebut adalah:

1.

Mengetahui kinerja keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. serta membandingkan kinerja keuangan yang
lebih unggul antara PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia Tbk.

Menjadi bahan evaluasi bagi institusi PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk., PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk., dan PT. Purinusa Ekapersada, serta PT.
Asia Pulp & Paper Sinarmas maupun Sinarmas Group sebagai perusahaan

induk.



Membantu stakeholder untuk memilih dengan tepat perusahaan yang akan
diinvestasi.

Memberikan manfaat dan deskripsi kepada pihak luar yang memerlukan
untuk dijadikan sebagai sebuah inspirasi saat mempelajari ruang lingkup
dalam memprediksi atau forecasting posisi keuangan pada suatu anak
perusahaan.

Menambah wawasan dan pengetahuan bagi pembaca dan dapat dijadikan
referensi bagi penulis selanjutnya yang sekiranya tertarik dengan pembahasan

ini.



BAB Il

KAJIAN PUSTAKA

2.1. Landasan Teori
2.1.1. Perseroan Terbatas di Indonesia

Perseroan Terbatas (PT) merupakan bentuk badan hukum yang wajib
diterapkan oleh pemerintah, perusahaan, serta perorangan asing maupun lokal
yang menghasilkan pendapatan dengan melakukan bisnis di Indonesia. Perseroan
terbatas memungkinkan investor atau penanam modal asing untuk melangsungkan
kegiatan ekonomi di Indonesia. Setiap perusahaan di Indonesia haruslah
berbentuk perseroan terbatas atau PT apabila perusahaan tersebut berkeinginan
untuk menerima penanaman modal dari pihak asing (Sinaga N.A., 2018). Menurut
Khairandy R. (2013), perseroan terbatas dapat dikategorikan menjadi dua, yaitu

PT terbuka dan PT tertutup. Berikut penjelasan dari kategori tersebut:

1. PT Terbuka
PT terbuka merupakan perseroan terbatas yang sahamnya ditawarkan kepada
publik. Kegiatan jual beli saham dari PT ini cukup mudah, dikarenakan
kepemilikan saham yang ada pada PT ini ditawarkan untuk dibeli oleh
sebagian besar investor. Kegiatan jual beli saham PT ini dilakukan di pasar
modal, yaitu di Indonesia sendiri memiliki pasar modal yang bernama Bursa

Efek Indonesia.



2. PT Tertutup
PT tertutup merupakan perseroan terbatas menawarkan sahamnya hanya
berupa saham pribadi. PT tertutup juga membatasi penjualan saham mereka
kepada setiap individu/ orang atau kelompok maupun grup tertentu. Pada

umumnya, saham ini hanya diperuntukkan bagi perusahaan milik keluarga.

Pada perusahaan Sinarmas ini, memiliki banyak sekali anak-anak
perusahaan yang juga sudah menjadi perusahaan besar sehingga memiliki anak-
anak perusahaan lain yang sangat bersaing. Pada penelitian ini, penulis
mengambil salah satu perusahaan yang tergabung dalam Sinarmas Group, yaitu
Asia Pulp & Paper (APP). Pada APP ini juga merupakan holdings dari berbagai
perusahaan yang bergerak di bidang kertas dan bubur kertas. Dari sekian banyak
perusahaan tersebut, penulis memilih PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. (INKP)
dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk. (TKIM) untuk dibandingkan kinerja

keuangan dari kedua perusahaan tersebut.

2.1.2. Pengertian Kinerja Keuangan

Melalui inisiatif strategik pilihan, kinerja perusahaan merupakan capaian
keberhasilan sebuah perusahaan secara menyeluruh dalam menggapai tujuan-
tujuan strategik yang telah ditentukan sebelumnya. Kinerja perusahaan dijabarkan
sebagai kapabilitas sebuah perusahaan dalam mencapai tujuannya melalui
penggunaan sumber daya secara efektif dan efisien, serta merepresentasikan
seberapa jauh perusahaan tersebut dalam mencapai target, tujuan, dan hasil yang

telah ditetapkan setelah dilakukannya perbandingan dengan kinerja terdahulu dan



kinerja organisasi lain (Muhammad, 2008:14 dalam Nugrahayu dan Retnani,
2015).

Kinerja atau performance adalah penggambaran terkait tingkat pencapaian
pelaksanaan sebuah kebijakan atau program kerja dalam memanifestasikan tujuan,
sasaran, visi, dan misi organisasi yang diwujudkan dalam perencanaan strategis
organisasi  (Moeheriono, 2012:95). Kinerja adalah pelaksanaan suatu
kegiatan/program kebijaksanaan dalam rangka mewujudkan sasaran, tujuan, visi
dan misi organisasi dan sebagai gambaran dengan tingkat pencapaian yang juga
terdapat di dalam perumusan strategis (strategic planning) sebuah organisasi
(Wibowo, 2010:7 dalam Tahaka, 2013).

Dalam arti yang lebih luas, kinerja keuangan mengacu pada sejauh apa
tujuan keuangan sebuah perusahaan sedang atau telah dicapai yang merupakan
aspek penting dalam manajemen risiko keuangan. Kinerja keuangan mengukur
kesehatan dari keuangan perusahaan secara menyeluruh selama periode waktu
tertentu. Kinerja keuangan juga merupakan cara untuk membandingkan
perusahaan serupa di industri yang sama. Kinerja keuangan merupakan cara yang
dilakukan untuk memperhitungkan sampai sejauh apa suatu perusahaan sudah
berjalan melalui sebuah analisis dengan memakai aturan atau regulasi pelaksanaan
keuangan secara tepat, benar, dan baik (Fahmi, 2018:142).

Dari sumber-sumber ataupun kutipan tersebut, dapat ditarik kesimpulan
bahwasanya kinerja merupakan upaya atau usaha yang telah dilakukan seseorang
atau sebuah organisasi dalam menjalankan kegiatan-kegiatan yang telah

ditentukan oleh pihak manajemen sebelumnya untuk mencapai tujuan, visi, dan
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misi yang juga sudah ditetapkan oleh top maupun middle manajemen. Kemudian,
kinerja yang telah dilakukan tersebut dapat diukur atau dinilai menggunakan
berbagai cara menggunakan metode atau standar tertentu.

Dengan melakukan penilaian Kkinerja keuangan berdasarkan penyajian
yang telah dipaparkan di atas, maka akan mendapatkan hasil atas analisis
pengukuran Kinerja keuangan tersebut. Kemudian, hasil tersebut tentunya akan
digunakan oleh pihak manajemen dalam sebuah perusahaan untuk mendukung
dalam pengambilan keputusan guna mencapai tujuan, visi, dan misi sebuah
perusahaan yang juga telah ditetapkan oleh manajemen dalam perusahaan
tersebut. Maka dari itu, penilaian Kkinerja sangatlah penting dan krusial
dikarenakan berhubungan langsung dengan keputusan yang diambil untuk

keberlangsungan perusahaan tersebut ke depannya.

2.1.3. Manfaat Pengukuran Kinerja Keuangan

Perusahaan tidak hanya sekadar melakukan pengukuran kinerja keuangan
semata, melainkan ada manfaat yang terdapat di dalamnya. Ada lima manfaat
kinerja keuangan bagi perusahaan (Anggraini R., Efriyanti F., Fiscal Y., 2012)

yaitu antara lain:

1. Melihat dan memahami sejauh mana perusahaan tersebut berkembang dan
pencapaian apa yang telah tercapai di dalam periode yang ditentukan.

2. Sebagai acuan dasar perusahaan dalam melakukan perencanaan di masa
depan.

3. Digunakan sebagai penilai kontribusi atau partisipasi suatu bagian di dalam

sebuah perusahaan dalam menggapai cita-cita perusahaan secara menyeluruh.
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4. Meningkatkan daya produksi sebuah perusahaan dengan ditentukannya
penanaman modal melalui pengukuran Kinerja keuangan.

5. Membantu direksi maupun pihak manajemen dalam membuat sebuah
keputusan untuk melakukan kegiatan di dalam sebuah perusahaan yang akan

mendatangkan keuntungan di masa yang akan datang.

Pengukuran kinerja keuangan haruslah dilakukan dengan berbagai alat
ukur yang tepat agar bisa mendapat hasil yang maksimal. Dengan adanya
pengukuran ini, sangatlah efektif untuk membantu seorang manajemen dalam
menunjang evaluasi maupun pengambilan keputusan. Dan demikian, tujuan dari
perusahaan itu sendiri akan mudah atau akan lebih tepat sasaran dalam

mencapainya.

2.1.4 Rasio Keuangan Perusahaan Bisnis

Rasio keuangan merupakan sumber informasi penting untuk menganalisis
data keuangan perusahaan. Dengan membandingkan rasio tahun-tahun
sebelumnya dan bisnis lain dalam industri yang sama, dimungkinkan untuk
membuat penilaian tentang kesehatan keuangan dasar perusahaan dan untuk
menentukan tren operasi. Rasio keuangan mengevaluasi dan menafsirkan laporan
keuangan yang disediakan oleh perusahaan dengan cara membandingkan nilai

numerik atau angka-angka dalam laporan keuangan (Mahaputra I. N. K. A, 2012).

Dalam membuat rasio keuangan, diperlukan nilai numerik yang akan
menggunakan laporan keuangan sebagai data untuk diambil dan dibuat agar bisa

menghasilkan informasi yang penting dan berguna bagi perusahaan. Di dalam
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laporan keuangan, yaitu laporan keuangan perusahaan, laporan laba rugi, neraca,
dan laporan arus kas akan diambil angka-angka yang digunakan untuk melakukan
sebuah analisis kualitatif dan penilaian aktivitas, likuiditas, solvabilitas, dan
rentabilitas sebuah perusahaan dalam periode yang ditentukan (Harjito A. &

Martono dalam Dianawati E., Mutmainah S., Purwanto N., 2021).

1. Rasio Aktivitas
Rasio aktivitas memiliki nama lain rasio manajemen aset dan rasio
kinerja/efisiensi. Rasio ini digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi dalam
menggunakan maupun mengelola sumber daya yang ada untuk menghasilkan
pendapatan secara maksimal. Berbagai jenis rasio aktivitas menggambarkan
kemampuan sebuah perusahaan dalam mengubah akun yang berbeda dalam
neraca seperti piutang dan persediaan menjadi kas atau penjualan. Rasio
aktivitas terdiri atas:
a. Rasio Perputaran Total Aset
Rasio ini digunakan menghitung kemampuan sebuah perusahaan dalam
menghasilkan penjualan dari aset yang dimiliki. Rumus untuk

menghitung rasio ini adalah:

Penjualan bersih

Total aset
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Rasio Perputaran Modal Kerja
Rasio perputaran modal kerja menggambarkan keefektifan sebuah
perusahaan dalam menggunakan modal kerja yang dimiliki. Rumus untuk

menghitung rasio ini adalah:

Penjualan bersih

Modal kerja rata-rata

Rasio Piutang Beredar

Rasio ini bisa juga disebut dengan rasio debitur, yaitu rasio yang
mengukur tingkat efisiensi sebuah perusahaan dalam memanfaatkan
asetnya. Rasio ini juga mengukur seberapa banyak perusahaan mampu
mengubah piutang menjadi uang tunai. Rumus untuk menghitung rasio

ini adalah:

Penjualan

Rata-rata piutang

Rata-rata umur piutang
Rasio mengukur jumlah hari yang dibutuhkan perusahaan bisnis untuk
mengembalikan atau menagih piutang ke perusahaan lain. Rumus untuk

menghitung rasio ini adalah:

Rata-rata piutang

Pedapatan/365
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e. Rasio Perputaran Persediaan
Rasio perputaran persediaan merefleksikan tingkat efisiensi persediaan
yang dikelola dalam sebuah perusahaan. Rasio ini menggambarkan
seberapa baik perusahaan dalam mengelola dan seberapa sering

persediaan diisi ulang. Rumus untuk menghitung rasio ini adalah:

Harga pokok penjualan

Rata-rata persediaan

Rasio Likuiditas
Rasio likuiditas adalah metrik keuangan yang dapat digunakan untuk
mengukur kemampuan bisnis untuk melunasi hutang mereka saat jatuh
tempo. Dengan kata lain, ini memberitahu kita apakah aset lancar perusahaan
cukup untuk menutupi kewajiban mereka. Meskipun selalu merupakan ide
yang baik bagi pemilik bisnis untuk memiliki pemahaman yang kuat tentang
likuiditas perusahaan mereka, rasio likuiditas akuntansi terutama digunakan
oleh kreditur/pemberi pinjaman untuk menentukan apakah akan memberikan
kredit. Rasio likuiditas terdiri atas:
a. Quick Ratio
Rasio ini membandingkan aset lancar perusahaan dengan kewajiban
lancarnya untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan dalam melunasi

kewajiban jangka pendek. Rumus untuk menghitung rasio ini adalah:

Kas + Investasi jangka pendek

Hutang lancar
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b. Current Ratio
Rasio ini digunakan untuk membandingkan aset lancar perusahaan

dengan kewajiban lancarnya. Rumus untuk menghitung rasio ini adalah:

Aset lancar

Hutang lancar

Rasio Solvabilitas
Rasio Solvabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk menggambarkan
posisi keuangan sebuah perusahaan dari sudut pandang solvabilitas jangka
panjang. Rasio ini merefleksikan kemampuan sebuah perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka panjangnya, yang kemudian digunakan oleh
investor membantu dalam pengambilan keputusan investasi jangka panjang.
Rasio solvabilitas terdiri atas:
a. Rasio Hutang terhadap Ekuitas
Rasio ini digunakan untuk memperlihatkan porsi relatif antara hutang
dengan ekuitas untuk membiayai seluruh aset milik perusahaan. Rumus

untuk menghitung rasio ini adalah:

Total Hutang

Total Ekuitas

b. Rasio Hutang terhadap Aset
Rasio ini digunakan untuk menilai seberapa besar suatu perusahaan
berpijak pada hutang untuk mendanai asetnya. Rumus untuk menghitung

rasio ini adalah:
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Total Hutang

Total Aset

c. Rasio Cakupan Bunga
Rasio ini digunakan untuk menentukan apakah perusahaan mampu
membayar bunga atas kewajiban hutang yang belum dibayar. Rumus
untuk menghitung rasio ini adalah:

Laba sebelum bunga dan pajak

Beban bunga

Rasio Rentabilitas
Rasio rentabilitas merupakan cara untuk mengukur kemampuan sebuah
perusahaan dalam memperoleh laba. Di dalam rasio rentabilitas juga
menjabarkan perbandingan total aset yang dikuasai oleh perusahaan dengan
laba bersih sebelum pajak. Rasio ini juga menerangkan bagaimana sebuah
aset dari perusahaan bisa mengembalikan modal. Rasio rentabilitas terdiri
atas:
a. Marjin Laba Kotor
Rasio ini menunjukkan seberapa banyak laba kotor yang mampu
dihasilkan perusahaan perusahaan dalam kegiatan penjualannya. Rumus
untuk menghitung rasio ini adalah:

Laba kotor

Penjualan bersih
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Marjin Laba Bersih
Rasio ini menyatakan seberapa banyak laba bersih yang mampu
dihasilkan perusahaan dalam kegiatan penjualannya. Rumus untuk

menghitung rasio ini adalah:

Laba bersih setelah pajak

Penjualan bersih

Return on Equity
Rasio menyatakan seberapa efisien penggunaan modal sebuah
perusahaan bisnis dalam menghasilkan keuntungan. Rumus untuk

menghitung rasio ini adalah:

Laba bersih

Rata-rata total ekuitas
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BAB Il

METODE PENELITIAN

3.1  Jenis Penelitian

Pada penelitian ini, penulis memilih untuk menggunakan metode
penelitian dengan pendekatan deskriptif kualitatif komparatif. Pemilihan metode
atau pendekatan ini berdasarkan kajian dan riset yang dilakukan oleh penulis
dengan cara membandingkan penelitian-penelitian yang telah dilakukan
sebelumnya. Penelitian deskriptif kualitatif komparatif merupakan salah satu
metode penelitian yang memposisikan peneliti atau penulis sebagai instrumen

yang penting atau kunci dari sebuah penelitian.

Penelitian ini mendalami sebuah fenomena yang telah ada sebelumnya,
sehingga peneliti lebih memilih untuk menggunakan metode deskriptif kualitatif
komparatif yang tidak terdapat unsur laboritis atau eksperimen. Tujuan utama
pada penelitian ini yakni membandingkan kinerja keuangan PT. Indah Kiat Pulp
& Paper Tbk. dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk., yang membuat peneliti
menggunakan pendekatan metode deskriptif kualitatif komparatif untuk
menjelaskan data yang diperoleh untuk hasil dari sebuah penelitian. Dengan
metode yang diambil penulis ini, harapannya peneliti dapat memeroleh data yang
lengkap dan bisa menggambarkan kondisi sebenarnya pada kedua perusahaan

tersebut.

Penelitian ini juga menjelaskan angka-angka dari objek penelitian, yaitu

berupa hasil-hasil kinerja keuangan dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan
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PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk. Dalam penelitian ini mendeskripsikan
fenomena-fenomena keuangan dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT.

Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. dalam satu periode yang sama.

3.2 Sumber Data
Pada penelitian kali ini, peneliti menggunakan data sekunder atau data
yang dapat diakses ataupun diperoleh secara tidak langsung dari objek yang
digunakan untuk penelitian. Data yang peneliti peroleh adalah data laporan
keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. periode 2020 dan data laporan
keuangan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. periode 2020. Dan data-data
tersebut diperoleh peneliti dari situs resmi atau website Bursa Efek Indonesia,
yaitu idx.co.id. Data yang diambil peneliti dalam melakukan penelitian ini terdiri
dari :
1. Gambaran umum perusahaan
Menjelaskan gambaran umum PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. meliputi sejarah berdirinya, profil lembaga,
visi dan misi, serta struktur organisasi.
2. Laporan posisi keuangan
Laporan posisi keuangan menjabarkan informasi keuangan dari perusahaan
subjek terkait dengan kinerja dari perusahaan tersebut selama periode

tertentu.
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3.

3.3

Laporan laba rugi

Menunjukkan pendapatan, biaya, dan pengeluaran yang terjadi selama
periode tertentu pada perusahaan subjek. Laporan ini menggambarkan kinerja
penjualan perusahaan subjek selama periode tertentu.

Laporan perubahan ekuitas

Laporan perubahan ekuitas menunjukkan rekonsiliasi saldo awal dan akhir
dalam ekuitas perusahaan subjek selama periode tertentu. Laporan perubahan
ekuitas juga berisikan nilai nominal saham biasa, tambahan modal disetor,
laba ditahan, dan saham treasury.

Laporan arus kas

Laporan ini terdiri dari tiga kegiatan utama, yaitu kegiatan operasi,
pendanaan, dan investasi. Laporan ini menunjukkan arus kas masuk dan kas
keluar dari tiga kegiatan utama tadi.

Catatan atas laporan keuangan

Catatan atas laporan keuangan yang merupakan laporan dengan penjelasan
secara naratif, analisis atau daftar terperinci yang memuat terkait dengan
informasi lain-lain. Informasi tersebut berupa deskripsi ataupun penjelasan

pos-pos pada setiap akun yang ada di laporan keuangan.

Subjek dan Objek Penelitian

Subjek dan objek dalam penelitian ini dapat dijelaskan lebih lanjut sebagai

berikut:
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1. Subjek Penelitian
Subjek pada penelitian ini adalah kinerja keuangan PT. Indah Kiat Pulp &
Paper Tbk. dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. sebagai dua anak
perusahaan yang bergerak di bidang yang sama dan memiliki laporan
keuangan yang hampir sama juga.

2. Objek penelitian
Objek pada penelitian ini adalah laporan keuangan PT. Indah Kiat Pulp &
Paper Tbk. dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. periode 2020 yang terdiri
atas laporan posisi keuangan, laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas,

laporan arus kas, dan catatan atas laporan keuangan.

3.4  Teknik Pengumpulan Data

Pada penelitian ini, teknik yang digunakan penulis adalah dengan cara
dokumentasi, yaitu dengan cara mengambil data dari laman situs atau website
Bursa Efek Indonesia yaitu idx.co.id. Teknik dokumentasi dipilih oleh penulis
dikarenakan dengan teknik ini akan memudahkan penulis dalam memperoleh data
yang akan digunakan. Adapun data yang akan digunakan adalah gambaran umum
terkait dua perusahaan yang telah ditentukan, dan laporan keuangannya untuk
dipelajari lebih lanjut terkait informasi yang ada di dalamnya untuk digunakan

dalam penelitian.

35 Kerangka Penelitian
Dalam maksud untuk menjawab semua rumusan masalah yang sudah

disusun, penulis perlu melakukan analisis laporan keuangan menggunakan
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beberapa rasio keuangan yang telah ditentukan penulis untuk melakukan
penelitian ini. Adapun rasio keuangan yang dimaksud adalah rasio aktivitas, rasio
likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio rentabilitas.

Hasil tersebut akan digunakan penulis dalam membandingkan rasio-rasio
dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dengan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia
Tbk. untuk mengetahui kinerja dari kedua perusahaan tersebut agar bisa menarik
kesimpulan terkait kinerja manakah yang lebih baik, atau mungkin kedua
perusahaan tersebut memiliki kinerja yang hampir sama.

Sebagaimana telah disampaikan sebelumnya, penelitian ini merupakan
penelitian deskriptif kualitatif komparatif. Penelitian ini akan lebih lanjut
dilakukan dengan kerangka-kerangka atau tahapan-tahapan sebagai berikut:

1. Eksplorasi data

2. Dokumentasi data

3. Klasifikasi data

4. Membandingkan atau analisa data
5. Menjelaskan atau deskripsi

6. Kesimpulan
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BAB IV

HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1  Profil PT. Indah Kiat Pulp & Paper
4.1.1 Sejarah Perusahaan

PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. merupakan perusahan yang bergerak di
bidang bubur kertas dan kertas yang berdiri sejak 7 Desember 1976. Perusahaan
yang memiliki status Penanaman Modal Asing (PMA) ini merupakan anak dari
perusahaan Asia Pulp and Paper Sinarmas serta tergabung dalam Sinar Mas
Group. Pada tahun itu juga, dibangun pabrik pabrik pertama di Tangerang yang
didirikan berdasarkan hasil kerja sama antara CV. Berkat, Chung Hwa Pulp

Corporation, dan Yuen Foong Yu Paper Manufacturing Company Ltd.

Perusahaan ini didirikan oleh Eka Tjipta Widjaja yang sekaligus pendiri
dan pemilik dari Sinar Mas Group.Sejak awal berdirinya, PT. Indah Kiat Pulp &
Paper memproduksi berbagai macam olahan dari kertas, seperti kertas biasa,
kertas berwarna, kertas karton, dll. Perusahaan ini sekarang telah memiliki tiga
pabrik, yaitu terletak di Tangerang, Serang (1991), dan Pekanbaru (1984). Saham
perusahaan ini juga telah dicatatkan di Bursa Efek Jakarta dan Surabaya sejak

tahun 1990 serta memiliki kode perusahaan, yaitu INKP.

4.1.2 Visi, Misi, dan Nilai Organisasi
Setiap perusahaan pasti memiliki visi dan misi untuk dijadikan sebagai

acuam dalam melaksanakan program kerja. Berikut adalah visi, misi, dan nilai

organisasi dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper :
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Visi :

1.

2.

Menjadi produsen pulp dan kertas berstandar internasional nomor satu di
abad ke-21.
Berdedikasi dalam memberikan nilai superior kepada pelanggan, pemegang

saham, karyawan, dan masyarakat.

Misi :

1.

2.

Meningkatkan pangsa pasar global.

Menggunakan teknologi mutakhir dalam mengembangkan produk baru dan
pencapaian efisiensi pabrik.

Meningkatkan kualitas sumber daya manusia melalui pelatihan dan
pembinaan budaya.

Mewujudkan komitmen keberlanjutan dalam semua operasi.

Nilai organisasi :

1.

2.

Karyawan kami yang merupakan bagian integral dari kesuksesan perusahaan.
Lingkungan, mengingat kami adalah bisnis yang berkelanjutan.

Pelanggan dan pemasok yang menopang bisnis kami.

Pemegang saham dan komunitas global, kepada mereka, kami bertanggung
jawab.

Prinsip-prinsip tata kelola yang baik seiring usaha kami untuk terus

membangun bisnis yang berkelanjutan.
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4.1.3 Struktur Organisasi

Untuk menciptakan kesuksesan pada sebuah perusahaan, diperlukan

adanya struktur organisasi yang terkoordinasi dalam pemanfaatan ataupun

pemaksimalan sumber daya perusahaan yang ada. Dengan adanya struktur

organisasi ini, juga digunakan PT. Indah Kiat Pulp & Paper dalam merencanakan

strategi guna mencapai tujuan-tujuan perusahaan.

Gambar 4.1

Struktur Organisasi PT. Indah Kiat Pulp & Paper

Komisaris
Direktur
General
Manager
I
| | I I I |
Man.ag.er MBIlagE.!I" Managmj Manager Manager Manager
Logistik Engmeering Produksi Sales & HRD & Accounting
Marketing Adminisfrasi & Finance
Kepala Kepala Kepala
Purchasing Machine Produksi Kepala Kepala
Shop Kepala Administrasi Accounting
Kepala — Technical
Gudang Sales Kepala Kepala
SDM Finance
Kepala
Penjualan
Kepala
Pemasaran

Sumber: PT. Indah Kiat Pulp & Paper
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4.2  Profil PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia
4.2.1 Sejarah Perusahaan

PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia merupakan perusahan yang bergerak di
bidang bubur kertas atau pulp dan kertas yang didirikan pada tahun 1972. Pada
awalnya, perusahaan ini bernama PT. Tjiwi Kimia dan masih memproduksi soda
api, yang kemudian baru berubah nama menjadi PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia
Tbk di Mojokerto, Surabaya. Perusahaan ini merupakan anak dari perusahaan

Asia Pulp and Paper Sinarmas serta tergabung dalam Sinar Mas Group.

Perusahaan ini didirikan oleh Eka Tjipta Widjaja yang sekaligus pendiri
dan pemilik dari Sinar Mas Group.Sejak awal berdirinya, PT. Pabrik Kertas Tjiwi
Kimia memproduksi berbagai macam jenis bahan kimia serta olahan dari kertas,
seperti kertas putih, kertas karton, tempat bungkus makanan, dll. Perusahaan ini
terletak di Sidoarjo, Jawa Timur yang mulai beroperasi dan berproduksi pada
tahun 1978. Saham perusahaan ini juga telah dicatatkan di Bursa Efek Indonesia

pada tanggal 3 April 1990 serta memiliki kode perusahaan, yaitu TKIM.

4.2.2 Visi, Misi, dan Nilai Organisasi
Setiap perusahaan pasti memiliki visi dan misi untuk dijadikan sebagai

acuam dalam melaksanakan program kerja. Berikut adalah visi dan misi dari PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia :
Visi :

1. Menciptakan warisan dengan menjadi produsen kertas terbaik di dunia.
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Misi :

1.

Memanfaatkan sumber daya yang terbatas untuk menjalankan proses
produksi yang hijau, aman, dan efisien, untuk menyediakan produk dengan
kualitas terbaik untuk setiap kebutuhan pelanggan dan memaksimalkan nilai

pemegang saham.

Nilai organisasi :

1.

2.

Karyawan kami yang merupakan bagian integral dari kesuksesan perusahaan.
Lingkungan, mengingat kami adalah bisnis yang berkelanjutan.

Pelanggan dan pemasok yang menopang bisnis kami.

Pemegang saham dan komunitas global, kepada mereka, kami bertanggung
jawab.

Prinsip-prinsip tata kelola yang baik seiring usaha kami untuk terus

membangun bisnis yang berkelanjutan.

4.2.4 Struktur Organisasi

Sistem pengendalian manajemen sudah semestinya diterapkan dan melekat

pada tiap-tiap perusahaan, yaitu salah satunya adalah dengan diterapkannya

struktur pengendalian. Untuk menciptakan kesuksesan pada sebuah perusahaan,

diperlukan adanya struktur organisasi yang terkoordinasi dalam pemanfaatan

ataupun pemaksimalan sumber daya perusahaan yang ada. Struktur organisasi

berfungsi untuk mengawasi dan memisahkan fungsi-fungsi yang ada di dalam

sebuah organisasi. Dengan adanya struktur organisasi ini, juga digunakan PT.

Pabrik Kertas Tjiwi Kimia dalam merencanakan strategi guna mencapai tujuan-

tujuan perusahaan.
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4.3

diperlukan data-data keuangan yang berasal dari masing-masing laporan keuangan
baik dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper maupun PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia.
Laporan keuangan yang digunakan penulis dalam melakukan penelitian ini adalah

dengan menggunakan laporan keuangan periode 2020 yang telah diaudit (lihat

Gambar 4.2

Struktur Organisasi PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia

Sekretaris Perusahaan I

RUPS
Dewan Komisaris

Direksi

Audit Internal

Keuangan dan

Akuntarsi

Pembalian

Penjualan dan
Pemasaran

Logistik

Personalia dan
Umurn

Legal

Teknologi
Informasi

Produksi

Proyek Khusus

Sumber: PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia

Profil Laporan Keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper dan PT.

Pabrik Kertas Tjiwi Kimia

Dalam melakukan perhitungan semua rasio yang ada pada penelitian ini,

lampiran 1 dan 2). Peneliti menggunakan laporan keuangan yang memuat:

1.

2.

Laporan posisi keuangan periode 2020

Laporan laba rugi periode 2020

Laporan perubahan ekuitas periode 2020

Laporan arus kas periode 2020




5. Catatan Akuntansi Laporan Keuangan periode 2020

4.4 Analisis Perhitungan Rasio Aktivitas
Rasio aktivitas pada sebuah perusahaan sangatlah penting untuk melihat
kemampuan perusahaan dalam melakukan kegiatan bisnisnya. Berikut merupakan
hasil perhitungan rasio aktivitas dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper dan PT. Pabrik
Kertas Tjiwi Kimia:
Tabel 4.1

Rasio Aktivitas

Hasil
Rasio Aktivitas Rumus
INKP TKIM
Rasi Penjualan bersih
asio Perputaran J 035 0.28
Total Aset Total aset
Rasio Perputaran Penjualan bersih
_ : 0,7 1,01
Modal Kerja Modal kerja rata-rata
i0 Pi Penjualan
Rasio Piutang J ; 242 9.92
Beredar Rata-rata piutang
- Rata-rata piutan
Rata-rata Umur pyiand 151,07 | 36,81
Piutang Pendapatan/356
Rasio Perputaran | Harga pokok penjualan 55 201
Persediaan Rata-rata persediaan 1 1

Sumber : Data yang diolah (lihat lampiran 3)

1. Rasio perputaran total aset merefleksikan tingkat efisiensi perusahaan dalam

menggunakan aset yang dimiliki untuk menghasilkan keuntungan. PT. Indah
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Kiat Pulp & Paper menggunakan 0,35 dari total aset yang dimiliki. Hal ini
disebabkan karena banyaknya aset yang dimiliki oleh PT. Indah Kiat Pulp &
Paper sehingga tidak terlalu berbanding lurus dengan penjualannya. Bukan
berarti pada penjualan yang dihasilkan sedikit, justru penjualan dari PT. Indah
Kiat Pulp & Paper terbilang sangat besar, hanya saja perusahaan tersebut
memiliki aset yang sangat banyak, sehingga membuat tingkat keefisienan
penggunaan asetnya tidak maksimal. Sedangkan pada PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia sedikit lebih efisien yaitu dengan menggunakan 0,28 dari total
aset yang dimiliki. Hal ini disebabkan karena penjualan dari PT. Pabrik
Kertas Tjiwi Kimia yang banyak dan hampir berbanding lurus dengan jumlah
aset yang dimilikinya, sehingga dapat dikatakan bahwa PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia cukup efisien dalam menggunakan asetnya untuk melakukan

penjualan secara maksimal.

Rasio perputaran modal kerja ini mencerminkan tingkat efisiensi perusahaan
dalam penggunaan modal kerja. PT. Indah Kiat Pulp & Paper memiliki rasio
sebesar 0,7 atau kurang dari 1 yang menunjukkan bahwa PT. Indah Kiat Pulp
& Paper tidak memerlukan waktu banyak untuk mengembalikan modalnya.
Hal ini dikarenakan volume penjualan PT. Indah Kiat Pulp & Paper yang
tinggi dan cukup berbanding lurus dengan aset lancar yang dimiliki. Berbeda
dengan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia yang sedikit lebih lama yaitu 1,01. Hal
ini disebabkan oleh kurang berbanding lurusnya antara penjualan PT. Pabrik
Kertas Tjiwi Kimia dengan aset lancar yang dimiliki, sehingga waktu yang

dibutuhkan untuk mengembalikan modal cukup lama.
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3. Rasio piutang beredar pada kedua perusahaan ini sangatlah berbeda, yang
berarti kemampuan kedua perusahaan ini dalam menagih piutangnya dalam
setahun berbeda. Semakin banyak perusahaan tersebut mampu menagih
piutangnya per tahun, maka semakin baik juga perusahaan tersebut dalam
mengumpulkan kasnya kembali. PT. Indah Kiat Pulp & Paper memiliki hasil
yang tidak begitu baik, yaitu 2,42 kali dalam setahun. Hasil ini disebabkan
oleh kemampuan PT. Indah Kiat Pulp & Paper dalam menagih piutangnya
yang kurang baik, sehingga dalam setahun hanya bisa menagih sebanyak 2,42
kali. Sedangkan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia cukup baik dengan hasil 9,92
kali dalam setahun. Ini menunjukkan bahwa kemampuan PT. Pabrik Kertas

Tjiwi Kimia lebih baik dibandingkan dengan PT. Indah Kiat pulp & Paper.

4. Rata-rata umur piutang PT. Indah Kiat Pulp & Paper cukuplah buruk, di mana
rata-rata kemampuan PT. Indah Kiat Pulp & Paper dalam menagih
piutangnya adalah 151,07 hari, di mana dapat menghambat future cash flow.
Hal ini dikarenakan PT. Indah Kiat Pulp & Paper kurang mampu dalam
mengumpulkasn kasnya kembali dari piutangnya. . Hasil ini sesuai dengan
data analisis peneliti pada penelitian sebelumnya, yang juga mendapatkan
hasil yang buruk, yaitu 52,71 (2015), 86,88 (2016), 90,41 (2017), 107,37
(2018), 128,08 (2019) (Fandanu, M.F.J., (2020). Sedangkan PT. Pabrik
Kertas Tjiwi Kimia memiliki rata-rata umur piutang yang jauh lebih baik dari
PT Indah Kiat Pulp & Paper, yaitu sebesar 36,81 hari. Akan tetapi, hasil
tersebut masih kurang baik, karena sudah melebihi 30 hari yang mana

biasanya merupakan batas dari pengembalian hutang. Namun, PT. Pabrik
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4.5

Kertas Tjiwi Kimia tetap cukup mampu dalam mengembalikan

piutangnyauntuk dikonversi menhadi kasnya kembali.

Rasio perputaran persediaan pada PT. Indah Kiat Pulp & Paper adalah 5,5
kali dalam setahun, di mana hasil ini cukup baik dikarenakan dengan
tingginya perputaran persediaan merefleksikan bahwa volume produksi pada
perusahaan tersebut juga tinggi. Hal ini juga ditunjukkan dengan hasil
penjualan dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper yang banyak, sebanding lurus
dengan tingkat produksi yang tinggi pula. Sedangkan pada PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia hanya 2,91 kali dalam setahun, yang mana masih di bawah PT.
Indah Kiat Pulp & Paper akan tetapi masih cukup baik. Hal ini juga dapat
dilihat pada penjualannya yang sebanding dengan perputaran persediaan yang

tidak sebesar PT. Indah Kiat Pulp & Paper.

Analisis Perhitungan Rasio Likuiditas

Rasio likuiditas digunakan untuk melihat kemampuan perusahaan dalam

melunasi kewajibannya. Berikut merupakan hasil perhitungan rasio likuiditas dari

PT.

Indah Kiat Pulp & Paper dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia:
Tabel 4.2

Rasio Likuiditas

Rasio Hasil

Likuiditas

Rumus
INKP TKIM

Kas + Investasi jangka
Quick Ratio pendek 0,89 0,69
Hutang lancar
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1.

) Aset lancar
Current Ratio 2,26 1,38
Hutang lancar

Sumber : Data yang diolah (lihat lampiran 4)

Rasio cepat merefleksikan kemampuan perusahaan dalam membayar
kewajibannya menggunakan kas yang tersedia pada saat itu juga. Semakin
rasio ini mendekati 1 atau bahkan melebihi 1, menandakan bahwa perusahaan
ini baik dan cepat dalam melunasi kewajibannya. PT. Indah Kiat Pulp &
Paper mampu membayar sebesar 0,89 dari total kewajibannya pada saat itu
juga. Hasil ini sangatlah baik dikarenakan angka yang didapat mendekati 1,
yang artinya hampir semua kewajibannya terpenuhi apabila dibayar saat itu
juga. Hal ini dikarenakan PT. Indah Kiat Pulp & Paper memiliki kas yang
banyak serta investasi jangka pendek yang cukup memadai untuk memenubhi
kewajibannya. Sedangkan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia memiliki hasil
sedikit lebih kecil yaitu 0,69. Hasil ini dipengaruhi oleh kurang banyaknya
kas maupun investasi jangka pendek yang tersedia, menyebabkan PT. Pabrik
Kertas Tjiwi Kimia masih kurang mampu dalam membayar kewajibannya

dengan kas yang tersedia, yaitu masih kurang dari 70% yang tersedia.

Rasio lancar menunjukkan ketersediaan aset lancar yang dimiliki perusahaan
untuk melunasi kewajibannya. PT. Indah Kiat Pulp & Paper memiliki aset
lancar sebesar 2,26 kali lebih banyak dari kewajibannya. Hasil ini sangatlah
baik dikarenakan PT. Indah Kiat Pulp & Paper memiliki aset lancar yang
cukup banyak dan bisa dicairkan dalam waktu dekat. Hal ini juga sebanding

dengan banyaknya aset lancar yang dimiliki PT. Indah Kiat Pulp & Paper.
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4.6

Sedangkan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia sedikit lebih kecil yaitu 1,38.
Seperti yang sudah dijelaskan sebelumnya, PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia
memiliki jumlah aset yang tidak terlalu banyak sehingga efisien dalam
penggunaan asetnya. Akan tetapi, pada current ratio ini PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia kurang mendapat hasil yang maksimal dikarenakan kurang
banyaknya aset lancar yang dimiliki. Meskipun demikian, dengan hasil yang
diperoleh melebihi 1, artinya perusahaan tersebut sudah cukup baik dalam
melakukan tindakan preventif apabila seluruh kewajibannya harus

dibayarkan.

Analisis Perhitungan Rasio Solvabilitas

Rasio likuiditas berguna untuk melihat kemampuan sebuah perusahaan

dalam mengelola hutang. Berikut merupakan hasil perhitungan rasio likuiditas

dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia:

Tabel 4.3

Rasio Solvabilitas

Rasio Hasil
o Rumus
Solvabilitas INKP TKIM
Rasio Hutar_\g M 99,93% | 103.19%
terhadap Ekuitas Total ekuitas ’ ’
. Total hutan
Rasio Hutang __ ot hurang 49,98% | 50.78%
terhadap Aset Total aset ’
_ Laba sebelum bunga dan
Rasio Cakupan pajak 294 4.07
Bunga ’ ’
Beban bunga
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Sumber : Data yang diolah (lihat lampiran 5)

Rasio hutang terhadap ekuitas dapat memengaruhi cara pandang debitur
dalam memberikan pinjaman kepada sebuah perusahaan, dikarenakan dengan
rasio ini dapat dilihat seberapa banyak ekuitas yang dimiliki perusahaan
untuk melunasi hutangnya. PT. Indah Kiat Pulp & Paper memiliki rasio
sebesar 99,93%. Hasil ini sangat baik dikarenakan PT. Indah Kiat Pulp &
Paper memiliki jaminan hutang hampir 100% dari hutangnya. Sedangkan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia sedikit lebih banyak yaitu sebesar 103,19%. Hal
ini justru lebih baik, apalagi dari pandangan debitur dikarenakan jaminan

hutang yang dimiliki adalah lebih dari 100% hutangnya.

Rasio hutang terhadap aset merupakan banyaknya aset sebuah perusahaan
yang dibiayai oleh hutang. Semakin tinggi rasio ini, maka semakin tidak baik
perusahaan dikarenakan terlalu banyak hutang yang digunakan untuk
mencukupi kebutuhan aset dari perusahaan tersebut. PT. Indah Kiat Pulp &
Paper adalah sebesar 49,98%, yang artinya sebanyak 49,98% aset PT. Indah
Kiat Pulp & Paper dibiayai oleh hutang. Hal ini kurang baik dikarenakan PT.
Indah Kiat Pulp & Paper memiliki aset yang sangat besar, dan hampir
setengah dari asetnya dibiayai oleh hutang. Sedangkan PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia sedikit lebih tinggi yaitu sebesar 50,78%. Hasil ini bahkan lebih
buruk jika dibandingkan dengan PT. Indah Kiat Pulp & Paper, dikarenakan

aset yang dibiayai oleh hutang melebihi 50% dari total asetnya.
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3. Rasio cakupan bunga yang dimiliki PT. Indah Kiat Pulp & Paper adalah
sebesar 2,94 yang artinya PT. Indah Kiat Pulp & Paper mampu membayar
beban bunga dengan pendapatannya sebanyak 2,94 kali. Hasil ini cukup baik
dikarenakan laba yang diperoleh PT. Indah Kiat Pulp & Paper sangat tinggi
dan cukup mampu untuk membayar beban-beban bunganya. Sedangkan PT.
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia memiliki hasil yang lebih tinggi, yaitu sebesar
4,07 kali. Hasil ini menunjukkan bahwa PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia lebih
mampu dalam membayar beban-beban bunganya dikarenakan total beban
bunga yang dimiliki tidak begitu besar dan mampu untuk dibayarkan dengan

menggunakan hasil dari penjualan atau pendapatannya.

4.7  Analisis Perhitungan Rasio Rentabilitas
Rasio rentabilitas pada sebuah perusahaan digunakan untuk menunjukkan
keuntungan atau pendapatan yang diperoleh sebuah perusahaan. Berikut
merupakan hasil perhitungan rasio likuiditas dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper
dan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia:
Tabel 4.4

Rasio Rentabilitas

R Hasil
Rentabilitas Rumus
INKP TKIM
Marjin Laba Laba kotor 0.29 0.14
Kotor Penjualan bersih ’ ’
Marjin Laba | Laba bersih setelah pajak 01 0.2
Bersih Penjualan bersih
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1.

Return on Laba bersih

Equity 0,07 0,1

Rata-rata total Ekuitas

Sumber : Data yang diolah (lihat lampiran 6)

Marjin laba kotor menunjukkan seberapa banyak laba yang dihasilkan oleh
perusahaan di atas harga pokok penjualan mereka. Semakin tinggi marjinnya,
maka semakin baik pula perusahan tersebut dalam memperoleh pendapatan.
Pada PT. Indah Kiat Pulp & Paper memiliki marjin sebesar 0,29. Hal ini
disebabkan karena besarnya penjualan yang digencarkan PT. Indah Kiat Pulp
& Paper sehingga laba kotor yang diperoleh semakin banyak pula. Berbeda
dengan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia yang memiliki hasil dua kali lebih
kecil, yaitu sebesar 0,14. Hasil ini dikarenakan kurang banyak dan kurang
masifnya penjualan dari PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia yang menyebabkan
laba kotor yang diperoleh tidak terlalu besar apabila dibandingkan dengan PT.

Indah Kiat Pulp & Paper.

Marjin laba bersih menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh
laba dari pendapatan. Semakin tinggi marjinnya, maka semakin baik pula
perusahan tersebut dalam memperoleh laba atau keuntungan. Pada PT. Indah
Kiat Pulp & Paper justru hanya memiliki marjin sebesar 0,1. Ini menunjukkan
bahwa laba kotor yang besar tidak menentukan laba bersih yang besar pula.
Hal ini disebabkan oleh adanya beban pajak yang ada pada PT. Indah Kiat
Pulp & Paper, sehingga pengurang laba kotor menjadi besar yang tentunya

akan menghasilkan laba bersih yang kecil pula. Terhitung hanya 0,1 laba
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bersih yang diperoleh dari keseluruhan laba kotor yang dimiliki PT. Indah
Kiat Pulp & Paper Sedangkan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia memiliki rasio
yang lebih besar, yaitu 0,2. Hasil ini menunjukkan bahwa PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia memiliki beban pajak yang tidak begitu besar, sehingga laba

bersih yang diperoleh bisa lebih besar.

Return on equity (ROE) menunjukkan tingkat keefektifan serta efisiensi
sebuah perusahaan dalam menggunakan modal mereka sendiri untuk
memperoleh pendapatan atau laba bersih yang tersedia bagi investor. PT.
Indah Kiat Pulp & Paper memiliki hasil sebesar 0,07. Artinya, ada sekitar 7%
laba yang tersedia untuk dibagikan kepada pemegang saham atau investor.
Sedangkan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia memiliki rasio sebesar 0,1. Rasio
ini lebih baik dibandingkan dengan PT. Indah Kiat Pulp & Paper. Hal ini
disebabkan oleh hasil dari perhitungan sebelumnya, yaitu pada marjin laba
bersih. Semakin besar laba bersih yang diperoleh, maka semakin besar pula

return on equity yang diperoleh.
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BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1  Kesimpulan

Berdasarkan pada pembahasan yang telah dijabarkan pada bab 4, dapat
disimpulkan kinerja keuangan manakah yang lebih baik, efektif, maupun efisien
antara PT. Indah Kiat Pulp & Paper dengan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia.
Kesimpulan yang akan diambil merupakan hasil analisa dari berbagai macam
rasio yang telah diujikan yaitu seperti rasio aktivitas, rasio likuiditas, rasio
solvabilitas, dan rasio rentabilitas.

Pada rasio aktivitas, secara umum PT. Indah Kiat Pulp & Paper memiliki
hasil yang lebih baik dibandingkan dengan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia karena
tingkat atau volume dari kegiatan produksinya lebih tinggi dan masif. Akan tetapi,
PT. Indah Kiat Pulp & Paper kurang baik dalam menagih piutangnya, yang akan
memengaruhi future cash flow dari PT. Indah Kiat Pulp & Paper itu sendiri.
Sedangkan pada rasio likuiditas, PT. Indah Kiat Pulp & Paper masih lebih baik
jika dibandingkan dengan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia. Hal ini dikarenakan PT.
Indah Kiat Pulp & Paper memiliki aset lancar, kas, maupun investasi jangka
pendek yang banyak dan sangat mampu untuk membayar kewajiban yang
dimiliki.

Pada rasio solvabilitas, hasil perhitungan dari PT. Pabrik Kertas Tjiwi
Kimia menunjukkan rasio yang lebih baik dibandingkan dengan PT. Indah Kiat
Pulp & Paper. Hal ini dikarenakan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia tidak terlalu

tergantung pada hutang, serta mampu menutupi hutang dan beban bunga dengan

40



lebih baik. Sedangkan pada rasio rentabilitas, secara umum PT. Pabrik Kertas
Tjiwi Kimia juga lebih unggul dibandingkan dengan PT. Indah Kiat Pulp &
Paper. Hal ini dikarenakan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia memiliki marjin laba
bersih yang lebih tinggi yang juga mengakibatkan return on equity menjadi lebih

besar pula.

5.2  Saran
Berlandaskan kesimpulan yang telah peneliti uraikan, maka terdapat saran
bagi berbagai pihak. Pihak-pihak yang dimaksud adalah sebagai berikut:
1. Bagi perusahaan
Adapun saran-saran bagi perusahaan untuk bisa dijadikan sebagai bahan
evaluasi. Hal ini sangatlah berguna untuk menentukan strategi masing-masing
perusahaan ke depannya.
a. PT. Indah Kiat Pulp & Paper
Untuk menjaga future cash flow perusahaan, PT. Indah Kiat Pulp &
Paper perlu meningkatkan dan memasifkan dalam menagih piutangnya
agar kas dapat dikumpulkan secara lebih cepat. Dengan dimilikinya total
aset yang sangat banyak, harapannya PT. Indah Kiat Pulp & Paper lebih
mampu dalam mengefisiensikan dan mengefektifkan asetnya untuk
digunakan sebagai kegiatan operasi maupun kegiatan produksi agar dapat
memperoleh laba yang lebih tinggi lagi. Hal tersebut juga berbanding
lurus dengan pendapatan atau laba bersih dari PT. Indah Kiat Pulp &

Paper agar juga bisa meningkat.
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2.

b. PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia
Dalam upaya meningkatkan perputaran persediaan, maka pendapatan
yang dihasilkan haruslah meningkat pula, yaitu dengan cara
meningkatkan kegiatan operasi dari PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia untuk
lebih masif agar bisa memaksimalkan potensi yang dimiliki. Sementara
itu, untuk meningkatkan quick ratio dan current ratio, maka PT. Pabrik
Kertas Tjiwi Kimia perlu untuk menambah investasi jangka pendek. Hal
tersebut juga berguna dalam upaya untuk mencegah adanya

kemungkinan overhead cost atau biaya tak terduga yang akan terjadi.

Bagi penelitian yang akan datang

Penelitian ini merupakan deskriptif komparatif kinerja keuangan antara dua
perusahaan besar yang bergerak di satu lini bisnis yang sama. Agar lebih
menarik dan lebih memberikan gambaran kepada investor, alangkah baiknya
apabila dalam penelitian melibatkan lebih dari dua perusahaan. Penelitian
juga bisa dilakukan dengan membandingkan perusahaan-perusahaan besar
yang memiliki lini bisnis yang sama maupun berbeda. Dengan demikian,

penelitian berikutnya akan menjadi lebih variatif.
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LAMPIRAN 1

Laporan Keuangan PT. Indah Kiat Pulp & Paper

A. Laporan Posisi Keuangan

PT INDAH KIAT PULP & PAPER Thk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSIS| KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

‘31 DESEMBER 2020 DAN 2019

{Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika
Serikat. kecuali dinyatakan lain)

PT INDAH KIAT PULP & PAPER Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

DECEMBER 31, 2020 AND 2019

(Amounts in rables are expressed in thousands of Unived
States Dollar, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2020 2013
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 3. 2e, 2 35,42 44 Cash and cash equivalents
Pihak ketiga BG2.004 770644 Third parties
Pihak berelasi T.BET 31 Relsted party
Piutang usaha 3,3 3r 6,42 44 Trade receivables
Pihak ketiga - setelah Third parfies - net of
dikurangi penyisian alfowance for
penunman nlai 415.301 216.160 impaiment loss
Pihak berelasi 870.062 B52 364 Related parties
Piutang lain-lain - Other receivables -
pihak ketiga 3T, 44 3418 5.368 third parties
Persediaan 3g.8 364606 407 626 Inventories
Uang muka 3h,042 T44.621 BGA.DEE Advances
Beban dibayar dimuka Ih042 B8 755 78185 Frepaid expenses
Pajak dibayar dimuka 3n.2Ba B.234 10.528 Prepaid faxes
Aszt lancar lannya 3d, 32,35 3r 1042 44 Other current s55efs
Pihak ketiga 951.058 BOT 200 Third parties
Pihak berelasi 6.456 5.402 Related parties
Total Aset Lancar 4.341.523 4214777 Total Current Assefs
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang pihak berelasi - 3e 331144 Dwe from relsted parties -
setelah dikurangi nef of allowance for
penyisihan penurunan niai 110.704 132.718 impairmenf ko5
Uang muka phak berelasi - Advances to a relafed party -
setelah dikurangi penyisihan nef of allowance for
penunman nilai e 42 283827 300630 impairment lnss
Investasi pada entitas asosiasi 3,12 10.877 10,045 Investment in an associate
Asst hak-guna - setelah dikurangi Righf-of-use as5ets - net of
akurnulasi penyusutan 3j.2k13 125.182 - aecumulafed depreciation
Asst tetap - setelah dikurangi Fired assets - net of
akurnulasi penyusutan 3.31.3m, 14 3376118 1654 414 sccumulafed deprecistion
Uang muka pembelian Advances for purchase of
aset tetap - pihak ketiga 18 237.751 174852 fixed assefs - third parfies
Aset tidak lancar lamnya 10.324 14.505 Other non-curent 3ssefs
Total Aset Tidak Lancar 4 154 684 4 287373 Total Non-Current Assefs
TOTAL ASET 8486277 8.502.050 TOTAL ASSETS




PT INDAH KIAT PULP & PAPER Thk
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSIS| KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAN 2013

(Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika

Serikat, kecuali dinyatakan lain)

PT INDAH KIAT PULF & PAPER Tbk
AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION
DECEMBER 31, 2020 AND 2019

(Amounts in tables are expressed in thousands of Unived
States Dollar. unless otherwise stated)

Catatan/
Hotes 2020 2019
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIAEILITAS JANGKA PENDEK
Pinjarman bank jangka pendek 3.3, 16.44 261.604 B03.107
Pembiayaan Musyarakah
jangka pendek 3f.3r17 30.487 20.143
Utang usaha 3e, 2 3r 18,4244
Pihak ketiga 161.818 157.118
Pihak berelasi 33820 20.183
Utang lain-lain - pihak ketiga 3,3, 10,44 23.8B4 22003
Beban masi hans dibayar 3203k 20,44 43580 47271
Utang pajak 3q,380 20814 10825
Liabilitas jangka panjang yang akan
jatuh tempo dalam waktu satu tahun
Liabilitas sewa 3k, 322,44 20,680 55.681
Pinjaman bank
jangka panjang 3 3r 2344
Pihak ketiga 227.016 180.009
Utang Murabahah dan
pembiayaan Musyarakah
jangka panjang 3 3r,24 .44 14.288 18.658
Medium-term notes 3,3r.25,44 56.718 310837
Wesel bayar 3 2043.44 288 45.550
Pinjaman jangka panjang 3274344 153.240 31.213
Utang obligasi 3284344 136.528 -
Total Liabilitas Jangka Pendek 1.922 8566 1.832.673
LIABILITAS JANGKA PANJANG
Utang pihak berelasi 3e,37.3r,21.42.44 11.453 30.030
Liabilitas pajak tangguhan - neto 3q,38d 203.047 191.185
Liabilitas imbalan kerja 3p.28 TB.T32 75.453
Liabilitas [angka panjang - setelah
dikurangi bagian yang jatuh tempo
dalam wakiu satu tahun:
Liabilitas sewa 3k, 3r,22.44 43410 3.0
Pinjaman bank
jangka panjang 3 3r 2344
Pihak ketiga A76.920 500.117
Utang Murabahah dan
pembiayaan Musyarakah
jangka panjang 3 3r 24 44 60.583 79.337
Medium-term notes 3,3r.25,44 153.740 213544
Wesel bayar 3 2043.44 2.035 Bai.To4
Finjaman jangka panjang 3274344 1.043.050 500.838
Utang obligasi 3284344 341.804 -
Total Liabilitas Jangka Panjang 2323772 2683400
Total Liabilitas 4.246.638 4.486.373

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES
Shovt-term bank loans
Shori-ferm Musyarakah
financing
Trade payables
Third parfies
Related parfies
Other payables - thind parfies
Apcrued expenses
Taxes payable
Current maturities of
Iang-term lishilifies
Lease liabilifies

Long-ferm bank ioans
Third parties

Long-ferm Murabahah
paysbles and
Musyarakah financing

Medium-ferm nofes

Notes payable

Long-term ioans

Bomds payable

Total Current Liahilties

NON-CURRENT LIABILITIES
Due fo relafed parties
Defamred tax labilties - net
Empiloyee benefits labiliies

Long-term liabilifies -
net of curent mafurifies
Lease liabilifies

Long-ferm bank ioans
Third parties

Long-ferm Murabahah
payables and
Musyaraksh financing

Medium-ferm nofes

Notes payable

Long-term ioans

Bomds payable

Total Non-Currend Liabilifies
Total Liabililies
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PT INDAH KIAT PULP & PAPER Tbk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSIS| KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAN 2013

{Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika
Serikat, kecuali dinyatakan lain)

PT INDAH KIAT FULF & PAFER Thk
AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION
DECEMBER 31. 2020 AND 2013

(Amouwnts in rables are expressed in thousands of Unived
States Dollar. unless otherwise stated)

Catatan/
Hotes

2020

2019

EKUITAS
Medal saham - nominal
Rp1.000 per saham
{dalam angka penuh)
Modal dasar -
20.000.000.000
saham biasa
{angka penuhj
Modal ditempatkan dan
disetor penuh -
5.470.062.841 saham
biasa (angka penuh) 35,30
Tambahan modal disetor - neto M
Akumulasi pengukuran
kembali liabilitas
mbatan kerja
Saldo laba 33
Telah ditentukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya

2.180.016

5883

B.Bg2

7.000
2.038.307

2130018

5883

10.325

3.000
1.793.800

Ekuitas yang dapat diatibusikan
kepada pemilik entitas induk
Kepentingan nonpengendali 3b. 32

4.240.088
851

4£.005.114
583

Total Ekuitas

4.240.620

4005677

TOTAL LIABILITAS
DAN EKUITAS

B.496.277

8.502.050

EQUITY
Share capital -
Fpt,000 par value
(i full amound)
Authorized -
20,000,000,000
commoen shares
(il amount)]
Issued and fully paid -
5,470,982 941
commoen shares
(il amount)
Additional paid-in capital - net
Cumuistve
remeasurements on
employes benefits abilifies
Refaimed eamings
Appropriated
Unapproprated
Equity attributable to
owners of the parent
MNon-confroding inferest

Tofal Equity

TOTAL LIABILITIES
AND EQUITY
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B. Laporan Laba Rugi

PT INDAH KIAT PULP & PAPER Thk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSIS| KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAN 2019

(Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika
Serikat, kecuali dinyatakan lain)

FT INDAH KIAT PULP & PAFER Thk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

DECEMBER 31. 2020 AND 2013

(Amounts in tables are expressed in thousands of United
States Dollar, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2020 2019
PENJUALAN NETO 3e.3n, 324 41 42 2.086.033 3223153 MNET SALES
BEBAN POKOK PENJUALAN 32,3n.3t,35.41 (2.123.326) [2.348.950) COST OF GOODS SOLD
LABA BRUTOD BE2.7O7 575.303 GROSS PROFAIT
BEBAN USAHA 3e,3n,36 42 OPERATING EXPENSES
Penjualan [183.023) (173.275) Sedling
Umum dan administrasi (148.358) {142.880) General and sdministrafive
Total Beban Usaha [331.381) {315.935) Tofal Operating Expenses
LABA USAHA 34 531326 5680.388 OPERATING PROFIT
PENGHASILAN (BEBAN)
LAIN-LAIN OTHER INCOME [CHARGES)
Penghasilan bunga 13.641 15.120 Interest income
Bagian atas laba neto Share in net profit of
entitas asosiasi 31z 63z oog an associafe
Kerugian selish Loss on foreign
kurs - neto 3o [3.171) (19.708) exchange - nef
Beban Murabahah (4.801) {3.110) Murabshah expense
Beban bagi hasd Musyarakah (6.164) {7.727) Musyarakah shaning expense
Beban bunga a (187 235) {180.292) Inferest expense
Lain-lain - neto 40200 42835 Others - net
Beban Lain-lain - Neto [147.BED) {182.471) Other Charges - Net
LABA SEBELUM PROFIT BEFORE INCOME
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 383437 347.807 TAX EXPENSE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 3q.36c (B0.306) (123.507) INCOME TAX EXPENSE
LABA NETD 204 041 274.380 NET PROFIT
RUGI KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE
LOSS
Pos-pos yang tidak akan
direklasifikasi lebih lanjut frems that will not subsequenty
ke laba rugi: be reclassified to profit or loss:
Pengukuran kembali dari Remeasurement of
liabilitas imbalan kerja 3p,29 {1.811) {2.787) employee benefits Fability
Pajak penghasilan terkait 3ad 368 555 Relzfed income fax
Rugi Komprehensif Lain - COther Comprehensive Loss -
Setelah Pajak [1.443) (2.212) Met of Tax
PENGHASILAN KOMPREHEMSIF NET COMPREHENSIVE
NETO 292 598 272178 INCOME
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PT INDAH KIAT PULP & PAPER Thk PT INDAH KIAT PULF & PAFER Tbk

DAN ENTITAS ANAK AND SUBSIDIARIES

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA FOR THE YEARS ENDED

TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2013 DECEMBER 31. 2020 AND 2019

(Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika {Amounts in tables are expressed in thousands of Unired
Serikat, kecuali dinyatakan lain) States Dollar, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2020 2019

LABA {RUGI) NETO YANG DAPAT NET {LOSS) PROFIT
DIATRIBUSIKAN KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemiik entitas induk 204 053 274370 Cwmers of the parent
Kepentingan nonpengendali 3b,32 [12) 20 Non-controliing interest
NETO 294041 274390 NET
PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF
NETO YANG DAPAT NET {LOSS) COMPREHENSIVE
DIATRIBUSIKAN KEFADA: INCOME ATTRIBUTABLE TO:
Pemdik entitas mduk 282 610 IT2158 Ommers of the parent
Kepentingan nonpengendali 3b 32 {121 12 Non-controliing interest
NETO 292598 272178 NET
LABA PER SAHAM DASAR BASIC EARNINGS
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN PER SHARE ATTRIBUTABLE
KEPADA PEMILIK ENTITAS INDUK TO THE OWNERS OF FARENT
(dalam angka penuh) 35,30 005373 005015 i full smound)

C. Laporan Perubahan Ekuitas

PT INDAH KIAT PULP & PAPER Tbk PT INDAH KIAT PULF & PAPER Thk
DAN ENTITAS ANAK AND SUBSIDIARIES
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA FOR THE YEARS ENDED
TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019 DECEMBER 31, 2020 AND 2013
{Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika Serikat, kecuali [ in tables are exp in th ds of United Stares Dollar, unless
dinyatakan lain} otherwise stated)
Eutias yang
Equity Ownrs of the Parant
Akumulac!
Pengukuran
Famball
wodal Tambahan  Liablttac imbalan ‘Takdo Labai
Ditsmpatkan  Mocl Dicstor- Karjal Rutained Eamings
dan Digator Heto/ Cumutative Teiah Bedum Fapentingan
Penuhy Addigional  Remedsurenents Dhentukan Dotentukan Henpengandall!
Catatani  fssused and Paidhin npioy Total! Non-contrailing  Total Ekuttac!
Notes  Fully Paid Shares _ Capits). Not  _Benefits Liabinty __Apprepeiated  _Unaporepristed Total Ingurast Total Equity
Baunce asor
Saido 1 Januan 2018 218200 EEH 1253 5000 1558553 17oes 5a TR darary 1, 2019
Laba neto tahen berjaian - - - - maarn 27370 = 274330 et proft for she year
Rugl komprenenst Net ther comprehensive
120N nefo tahun Deriaian - - @z - - [-3_1}] 31} @21z ko5 for e year
Pencadangan saido laba Apprepriaton of retained
sebagal cadangan zarmings for general
dana umum ] - - 1000 14.000} - - - resenve
Dividen k2s ] - - - - 38.033) (38033) - (38.033) Cash ahvidends
Balance as of
2o 31 Decamber 2018 2.188.018 371 10336 2000 1.783.850 4005114 ) 4MEETT Ducember 31, 2019
Balance as of
Zaida 31 Desember 2013 Decemoer 31, 2018 -
diaparkan sebelumry 2189016 5883 RLE-S 000 1753880 4005134 B AD0SETT  as previousy reporied
impact afingal
Dampiak penerapan awsl ‘appicasion of new
standar akuntansl bans: accounting sandars:
PEAK MO T1 = - - 21618} 21518 - 1618 PSAK No. 71
PEAKND. T3 = - 18.327) B3 - (837} PEAK No. 73
Balance a5 of
Saido 1 Januar 2020 218200 EEH 103z 000 EECE 2575 188 B asTsTR2 January 1, 2020
Laka irugl) neto tafen berjaian - - - - 34083 23403 1] 234041 et ffoss) pront for he year
Rugl komprehenst Net ther comprehensive
1ain neto tahun beralan - - 1443 - - 1.423) - (1.443) ko5 for e year
Pencadangan sakio laba Apprpriston of rtained
sebagal cadangan zamings for general
dana umum ] - 1000 14.000) - - - resenve
Diagen kas ] - - - - (18.631) 18581 JRECE) Cash dhvidends
Balance as of
2280 31 December 2020 2.188.078 6881 [EE) 7.000 2938207 428088 651 4348838 Ducember 31, 2020
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D. Laporan Arus Kas

PT IMDAH FKIAT PULP & PAPER Thi

OAN ENTITAS ANAK

LAPCRAN ARUT KAS FONIDLIDAZIAN

UNTUK TAHUH ¥ ANG BERAKHIR PADA
TANGRAL-TANGGAL 31 DEIEMEER 2020 DAN 22
[Ealdn dalsm tabsl dicajlkan dalsen ribuan Dolar Smeria

PT INDAH HIAT PLILP & FAPER Thk

AND SLUBSINARIES

CONSOLIDATED STATEMENTE OF CASH FLOWS

FOR THE YEARS ENDED

DECEMBER 31, 2020 AND 2015

[Amodirs In @ibkes are sxprossed in thowsands of Unded

Zarikat, keouall dinyatakan Lain) Statas Dioitar, unless otharwise statoea)
2030 2018
BRUE KAS DARI CASH FLOWS FROM
AKTIITAS CPERAZI OFERATING ACTIVITIES
Fenermaan as darl pelanggan 2858147 3151487 Feceins fom Cosiomers
Fembayaran kas kepada Paymenis fio supplers
pemasok dan kanwan (Z114.237] (2. F3.452) and emgioyees
a5 yang dperoieh darl Catsn peneraned from
aktivites operas] T43.930 57735 operading acfvites
Fenermaan pengrasian bunga fa 5T 12805 Receinds of inferes! Income
Fembayaran pajak - reto 51.385) [155.545) Payments of fanes - nef
Fembayaran bunga dan Paymenis of infsmesic ang
Debaan kewangan lainmys 183.205]1 (150,388} offver financial changes
Anus Mas Meto Diperoieh dar Mer Cash Fows Prowviged by
Altraas Oiperas] 543884 524706 Cpeatng Actiitles
BRUE KAS DARI CASH FLOWS FROM
AKTIITAS INVESTAEI INVESTING ACTIVITIES
Fenuminan {kenalkan) Decregse (ncrease) in
piurtang pdhak bensias! i5.&33 (597} due from slafed naries
Fensrimaan aias penjuaian Procesds from
azet ietan -1 11.506 sale of foad ssels
Fenumunan (kenalkan] aset Decrmase dncreass] i other
fancar dan asst ok Bncar Binnga (13.651) = et and nor-roet Ferers
Fembsilan asef iclap, aset dalam Purchase of fived assets
pebanguran dan STt LmdeT consiciion and
uang mulcy pembsiian aovances for purchase of
azet et [1E2.55F] 43172} Fond FEnes
Anas Has Meto Diperoieh dar
| Cigurakan untuk) Mt Casiy Fiows Provwded by
Altretas Irvestas] (160.697] 4. 725 Used inj imvestng Activitles
BRUE KAS DERI CASH FLOWS FROM
AKTIITAL FENDANAAK FINANCING ACTIVITIES
Fenermaan dan penesbian obligas! 485313 - Proveeds frem Asspance of bong's
Fensiraan dan pinjaman bk Procceads from
Jangka pankang 22597 FET long-femy Gank oans
[ mna ke an CperuUnaTan  pinlaman Increase fdecmease) in
Danks dan pemibiayan shorr-derm Gank ioans and
Musyarakan [angks perdek - neto B8.841 43.418) Lisyarakah Arancing - net
Fembayaran atas uiang Murabatah Paymends of long-hem
dan pemb@ayaan Musyarscsh Livrabatan aayable and
Jangka panjang MZ.127] [10.3%8) Musyarakah francing
Fembayaran dviden [#5.885] (35,907} Payments of cividend's
Fembayaran labilas sewsa [E5.665] (E3.408) Fayments of Ease latimes
Fembayaran wess| bayar B3271] (154 163} Paymanis o nodes payables
Fembayaran pinjaman FPaymenis of
bank jangka panjang (203,505 [(155.458) long-femy bank oans
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PT INDAH KIAT PULP & PAPER Tbk
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA

TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019
(Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika

Serikat, kecuali dinyatakan lain)

PTINDAH KIAT PULP & PAFER Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

FOR THE YEARS ENDED

DECEMBER 31, 2020 AND 2013

{Amounts in tables are expressed in thousands of United
States Dollar, unless otherwise stated)

2020

Pembayaran pinjaman

jangka panjang (281.754)
Pembayaran atas

medium-farm nofes {289.705)
Penerimaan dari penerbitan

medivm-ferm nofes -
Penerimaan dari utang Murabahah

dan pembiayaan Musyarakah

jangka panjang -

Arus Kas Neto Digunakan untuk
Aktivitas Pendanaan (269.865)

Pengaruh Perubahan
Kurs Mata Uang pada
Kas dan Setara Kas {16.288)

KEMNAIKAN NETO
KAS DAN SETARA KAS o7.028

KAS DAN SETARA KAS
AWAL TAHUN T73.765

KAS DAN SETARA KAS
AKHIR TAHUN 870.791

2019

(78.820) Fayments of long-ferm leans
Paymeniz of

{206.725) medium-term notes
FProceeds from izzuance of

154.485 medium-term notes
Proceeds from long-term

Murabahah payabie and

28.337 Musyarakah financing
Net Cash Flows Used in

(561.518) Financing Actvities
Effects of Changes in
Exchange Rafes on
(410} Casch and Cash Equivalents
NET INCREASE IN
17.509 CASH AND CASH EQUIVALENTS
CASH AND CASH EQUIVALENTS
756.256 AT BEGINNING OF YEAR
CASH AND CASH EQUIVALENTS
773.765 AT END OF YEAR

E. Catatan Atas Laporan Keuangan

PT INDAH KIAT FULP & PAPER Tbk
DAHN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

PT INDAH KIAT PULF & PAPER Tbk
AND SUBSIDMARIES

KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAN 2013 SERTA
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA

TANGGAL-TANGGAL TERSEBUT

(Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika

Serikat, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL

STATEMENTS

DECEMBER 31, 2020 AND 2013 AND

FOR THE YEARS THEN ENDED

{Amounts in tables are expressed in thousands of Unifted
States Dollar, unless otherwise stated)

1. UMUM

a. Pendirian Perusahaan

1. GENERAL

a. Company's Establishment

PT Imdah Kiat Pulp & Paper Tbk ("Perusahaan”)
didirikan di Republik Indonesia dalam kerangka
Undang-undang Fenanaman Modal Asing Mo, 1
tahun 1987, berdasarkan Akta Motaris Mo. 62 dan
Ridwan Suselo tanggal 7 Desember 1976, Anggaran
Dasar Perusahaan telah mendapat persetujuan
Menter Kehakiman Republik Indonesia melalui Surat
Keputusan Mo. Y. A.S502 tanggal 9 Februar 1878
dan diumumkan dalam Berita Megara Republik
Indonesia Mo, 18, Tambahan Mo, 172 tanggal
3 Maret 1878, Anggaran Dasar Perusahaan telah
mengalami beberapa kali perubahan. Perubahan
ferakhir seluruh amggaran dasar Perusahaan untuk
disesuaikan dengan Peraturan Oforitas Jasa
Keuangan (POJK) MNo. 15/POJE.042020 tentang
Rencana dan Penyelenggaraan Rapat  Umum
Pemegang Saham Perusahaan Terbuka juncto POJK
Mo, 16/FP0OJK.042020 tentang Pelaksamaan Rapat
Umum Pemegang Saham Perusahaan Terbuka
Secara Elektronik, keduanya ditetapkan pada tanggal
20 April 2020 serta peraturan lainnya yang terkait,
sebagaimana ftermuat dalam  Akia  Pemyataan
Keputusan Rapat Perubahan Anggaran Dasar Mo. 41
tanggal 23 September 2020 yang dibuat di hadapan
Aulia Taufani, SH, MNotaris di Jakarta Selatan,

PT Indah Kiaf Pulp & Faper Thk (the "Company”) was
esfablished in the Republic of Indonesis under the
framework of Foreign Capital Investment Law No. 1 of
1967, bazed on Notarmal Deed No. 88 of Ridwan
Suselo dated December 7, 1976 The Company’s
Articles of Associafion were approved by the Minisfry
of Justice of fthe Republic of Indonesia in itz Decizion
Letter No. Y A.550/2 dated February 3, 1378 and
published in State Gazette of the Republic of
Indoneszia No. 18, Supplement No. 172 dated March
3, 1978. The Company’s Articles of Associafion hawe
been amended several fimes. The lafest amendment
fo the Company's Aricles of Associalion was fo
comply with Reguiafion OF Financial Senvice Authonty
(POJK)  No. 15POJK.04/2020 concerning the
Planning and Implemeniation of General Meeting of
Sharsholders of Public Company juncio POJK
No. 16/POJK 042020 conceming the implementafion
of Electronic General Meefing of Shareholders of
Fubiic Company, both dafed Apnl 20, 2020 and ofher
refated reguiation, which iz based on the Notamal
Deed No. 41, dafed September 23, 2020 of Auwiia
Taufami, SH, Nofary in South Jakarda. The
amendment was recorded in the dafabase of the
Legal Entity Administration Sysfem of the Miniziry of
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LAMPIRAN 2

Laporan Keuangan PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia

PT PAERIK KERTAS TAWI KIMLA Tk

DAN ENTITAS AMAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN

H DESEMEER 2020 DAMN 2019

[#aldo dakam tabel dizajikan dalam ribuan Dolar Amserika

Serikat, kecuall dinyatakan laln)

A. Laporan Posisi Keuangan

PT PABRIK KERTAS T.AWT KMIA Thi

AND FUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

DECEMBER 3, 2020 AND 2078

fAmounis i rables are axpressed in thousands of Unmeg

S1ames Doaliar, unless omherwise Sared)

#1 Desembar’
Catatan) Docombar 21,
Notes Fard 218
LIAEILITAS DAH ERUITAS
LIAEILITAE JANGF.A FENDEK
Finjaman bank jJangka pendek 33,1745 337430 354 555
Pemblayasn musyarakah -
piFak ketiga 33,1545 12761 iza43
Uang us=sha
Fihak ketiga 330, 20,45 42997 45238
Fihak berelas 31, 3 3u,20,4245 E5.741 15666
Utarsg tain-iain - pihak katigs 3L3u,24,45 8523 5422
Uang muka pelanggan
Fihak ketiga 18 14473 12209
Fihak berelas! 3.18,42 11409 11.737
EBsban mash Fans dibayar 38302345 11.087 2533
Uarg pajak 3r, 380 3422 4148
Liablizs jJangka panjang
yang st tempa dalam
wakiy saty b
LiabilEys sawa 31,3t 3u, 23,45 4.00= 3748
Finjaman bank - pihak kefiga 3t u,248.45 3343 z417
Femiblayssn mesyanskss -
pihak kebiga 33,2545 7179 R
UHang murabahah -
pihak ketiga 33,2645 B2D 750
Finjaman dan wessl bayar 33w 27,28,45 21.583 fz.9m0
Litang obigas| 383, 29,45 9.375 12.500
Tokal Liablikxs Jangks Fendek E05.512 540.:&
LIAEILITATZ JANGKA FANJANG
Liabilas pajak angguan - reio Ir,28d 9,656 31953
Uarg lain - ksin - pihak bereis] 338, 3u,43. 45 13611 11.702
Liabilzs imibalan kera Zp,30 37684 41453
Lisbiltas fangks panjang - setzlah
disurang| bagian yang jatih
tempo dalam wakhi sat tahun:
LiabilEys sawa 31,3130, 23 45 5470 8932
Finjaman bank - pFak kefiga 3i3u,24.45 176455 2502148
Femiblayssn mesyanskss -
plhak keliga 30,2545 20.647 2223
Ltang murakanah - plak kasga 38 3u,26,45 21712 22853
Finjaman 33,3745 502646 13z.6501
‘Wesel bayar 33 28,45 47294 589285
LUitang cbdgas| 33,2545 - 9375
Total Uakdikas Jangka Fanjang 55175 1. 135642
Toktal Liabilkxs 1.550.687 1.677.008

LIABILITIES AND EQUYTY

CURRENT LIABM ITIES
Shar-femm bank loans
Musyarakah fnarcing -
Mird paties
Trade payabl=s
Third paties
Re@afed paties
Othar pavabies - third parfies
Arvances om cUsiomers
Third paties
Re@afed paties
Acorved expenses
Tax=s payable

Cumrent matrites of

kang-tenm BaDiNTe 5

Lease Nabiities

Bark foans - thing parties

Musyarskak francing -
mhird panyes

Murabahah payables -
mhird panyes

Loans and moées payabls

Eonds payabks

Tofal Covment Liabiines

NOW-CLURRENT LIABNTIES
Defemed fax VabiEy - mef

Ofher payabiss - relxed partss
Employee benefits Rabiky

Long-ferm Sabites -
met of current e 5
Lease NabiiTies
Bank foans - dhird pavies
Musyarakal Meancing -
fhird pariies
Murabahait payables - Mird parmies
Loans
M=s navabks
Eonds payabks

Tofai Non-Cormend LiabiDes

Tofal Liabites
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PT PAERIK KERTAS TJIWI KIMIA Thk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSIS]I KEUANGAN KONSOLIDASIAN

31 DESEMEER 2020 DAN 2013

(Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Delar Amerika

Serikat, kecuali dinyatakan lain)

PT PABRIK KERTAS THWI KIWIA Thk
AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

DECEMEER 31, 2020 AND 2013

(Amounts in tables are expressed in thousands of United

States Dollar, unless otherwise stated)

31 Desember!

EKUITAS
Modal saham - nilai nominal
Rp1.000 per saham
Modal dasar -
5.000.000.000 saham
Ditemnpatkan dan disetor penuh -
3.113.223.570 saham biasa
pada tanggal 21 Desember 2020
dan 2012
Tambahan modal disetor
Zelisih transaksi dengan
kepentingan nonpengendali
Selisih kurs penjabaran
laporan keuangan dalam
mata uang asing
Akumulasi pengukuran kembali
dan liab#itas imbalan kerja
Akumulasi bagian atas rugi
komprehensif lain dan
entitas asesiasi
Saldo laba
Telah ditentukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya

Ehuitas - MNeto
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS

Catatan/ December 31,

Motes 2020 219
n G84.810 384.310
2 20215 20215
3b5 {1.286) {1.088)
3q 12.176 11.750
k] (18.129) (14.088)
3 {328} (353)

k=]

11.100 10.100
TE5.840 485.473
1.512.477 1.385.323
3.073.184 3.062.33:1

EQUITY
Zhare capital - par value of
Rp1,000 per share
Awuthorzed capital -
5,000,000, 000 shares

Iszued and fully paid -
3,113,223,570 shares on
December 31, 2020 and 2013
Additional paid-in capital
Difference arsing from fransaction
with non-controliing inferest
Translafion adjustments on
financial stafements in
foreign cumency
Cumulative remeasurements on
empioyee benefits Dabilify
Accumulsted share on other
comprehensive loss of
associale
FRetained eamings
Appropriated
Unappropriated

Equity - Net
TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
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Laporan Laba Rugi

PT PABRIK KERTAS TJINW1 KIMIA Thi

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LASA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA
TEANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2013
(Saldo dalam tabsl diza)lkkan dalam dbuan Dolar Amearika

Sorikaf, kecuall dinyatakan lain)

PT PABRIK KERTAS TWT KiWiA Thi

AND SUBSIDIARIES

CONZOLIDATED STATEMENTS OF PRORT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS ENDED

DECEMBER 31, 2020 AND 2018

{AmounTs m raias are exprassed in thousands of Linimsd

Smms Dollar, unless otherwise smammd)

PENJUALAN HETO
BEEAN POF.OF PERJUALAN
LAB& BRUTO

BEEAN UZAHA
Fenjualan
Urmum dan administras!

Total Beban Lisaha

LABA USAHS

FEHGHALILAH (EEEAN) LAIN-LAIN
Bagian atas laba neto dar sitaes
asoshus
Penghasiian bunga
Keunbungan aias nlal wajar
aset bioiogls
Beban murabaran
Beban bavgl Fexsll miusyarakah
Keruglan sajlsih kurs - Relo
EBeban bunga
Lain-ain - mein

Pengrasiian Lan-iain - Mebo

LABA TEBELUM BEBAN
P& 4K PERGHASILAN

BEEAN
FPéJAK FENGHASILAN - NETD

LABA HETOD

PEHGHAZILAH [RLI3)
KOMPREHENEIF LAIN
Poc-poc yang tidak akan dimklaciikacl
labih lanjut ke laba rugl:
Pengukuran kemibal dar llabiias
Imibalan k=ra
Baglan atas penghasiian (nagl
komprefiensi lan dard
entitas ascslas|
Pajsk penghasian Erkait

Pog yang akan dirsklacHiecl]
labilh lanjui ke laba rugl:
Selisin kars penjabanan laporan
kEuangan dalam mata uang asing

Augl K.om preheneli
Laln - Setalah Falak

PENGHAZILAN
FIOMPREHEMEIF NETD

Catatan!

Notos 2020 2018
330,39, 34,41, 42 BES.453 1047118
3,30, 39,3541, 42 745230 233.355

193503 107.153

M 30, 3w,35.41
38T 33,430
33 23T 41,518
72410 0,845
L] 40193 26214
3,13 145,102 220513
30 1083 2714
314 1457 334
= FRLEN {2.204)
1225 [4.138) £.824)
3g.303u 4214y (21.281)
33037 [43.525) (55.550)
2215 18.522
192 735 125,454
152575 122 538
ar,38c [4.845) (18.182)
145 332 156,516
p30 [5.004) (5.541)
132 14 48]
ar.35d ES 1425
426 (335

eX-ak] {6.66T)

144 T2

180868

NET SALES
OOET OF GO0O0E 20LD
GROSS FROAT

OFERATING EXPENSES

Safing
Seneral and adminisiratve
Tota! Oparating Expansas

QPERATING PROFT

OTHER INCOME [EXPENEEE)
Share on met pron
of associme
Mderest income
Sain #om changes in fai- value
of Diological arsets
Murabahah expense
Liusyarakah shaning eipenss
Loss on fonsign exchange - met
lnderest expense
Gifers - met

Oty Incame - et

PROAT BEFORE INCOME TAX
EXFENEE

INCOME TAX EXFENSE « MET

MNET PROST

OTHER COMPREMENSNE
INCOME [LOSS)
o thad Wil nod b recinsnmied
subsogquanty to profft or loss:

£ oof o

Deneiits ¥aoiiny
Share on offer

compreheasive

Incoime (Jost) of assockue
Refared income @y

Transiation adjusimenls an Aaancial
Stafemet i fGreinn CITEROY

ifar Comprehansho
Loss -« Net of Tax

HET COMPREMENSIVE
INCOME
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PT PABRIK KERTAS TJIWI KIMIA Tbk

DAMN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
HOMPREHEMSIF LAIN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA

TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2013
{Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika {Amounts in tables are expressed in thousands of United

Serikat, kecuali dinyatakan lain)

PT FPABRIK KERTAS TJIWI KIMIA Thk

AND SUBEIDIARIEES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS ENDED

DECEMEBER 31, 2020 AND 2013

States Dollar, unless otherwise stated)

Catatan/
Notes 2020 2019
LABA NETO YANG DAPAT NET PROAIT
DIATRIBUSIKAN KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 148.334 166.516 COwners of the paremt
Kepentingan nonpengendali - - Non-controliing interest
TOTAL 148.334 166.516 TOTAL
PENGHASILAN NET COMPREHENSIVE
KOMPREHEMNSIF NETO YANG DAPAT INCOME
DIATRIBUSIKAN KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 144721 160.858 Dnmerz of the parent
Kepentingan nonpengendali - - Non-controliing interest
TOTAL 144.721 180.959 TOTAL
LABA PER SAHAM DASAR BASIC EARNINGS PER SHARE
YANG DAPAT DIATRIEUSIKAN ATTRIBUTABLE TO
KEPADA PEMILIK ENTITAS INDUK THE OWNERS OF THE PARENT
(dalam satuan penuh) 3w, 30 0,0478 0,0535 (i full @mount)
PT PABRIK KERTAS TJIWI KIMIA Thk PT PABRIK KERTAS TJIWI KIMIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK AND SUBSIDIARIES
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA FOR THE YEARS ENDED
TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019 DECEMBER 31, 2020 AND 2019
(Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika Serikat, kecuali (Amounts in tables are expressed in thousands of United States Dollar, uniess
dinyatakan lain) otherwise siated)
Akumuisel
ssiein K A1 Sagion atss
Peryanaran Pengururmn Rugl
selieth Laporan cempranencit
Transars Keusngan a2 Lsitas Lam gan
asngan oalam mata imoaian Entrac
Wodsl uang Acing! Horiai Acosianl
Ofemoatian  Tambaran  Monpencendaly  Tramsiation Cummatasve Cummoizeve sai00 Laby
dan Disetor Diftorsnce Adjustments cn  Remeasurements Share on Fotsined Eamings
Panun Okstor  arising from F on Oter o o
Issuea Addmionsl  Tramssction wih  Statamants Empioyss Comprahansive DRentukan Dttentukan Exutta -
catatan and Faily Faidin Nan-cantrolling In Fareign Banefits Loss Fenggunaznnyal Penggunaannyal Netai
Natos Fai Sharos capitar intersst Currorcy Libitey of Associate Appropriated Unappropristed Mot
2 1 Januan 2008 sseam 215 (13861 12745 s =07 2100 B 1235185 Saiance a3 oruanuan 1, 2079
Lana netn nun nersian 155515 156515 et praft or e year
gl Kamprehertiain taven Gther comrehenzie fosz
) s s - - wssm) tor he year
encadanzan zais sba zesagal zpropriatan of reisined samingz
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D. Laporan Arus Kas

PT PAERIK KERTAS T.JW1 KIMIA Thi PT PABRIK KERTAS TJIWT KIMIA Thik

DAM ENTITAS ANAK AND SUBSIIMARIES
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN CONSOLUIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS
UNTUK TAHUN YANG EERAKHIR PADA FOR THE YEARS ENDED

TAMNGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019
|Saldo dalam tabel disajikan dalam ribuan Dolar Amerika
Serikat, kecuali dinyatakan lain)

DECEMBER 31, 2020 AND 2019
(Amounts in fables are expressed in thousands of United
States Dollar, unless otherwise stated)

2020 2019
ARUS KAS DARI CASH FLOWS FROM
AKTIVITAS OPERASI OFERATING ACTIVITIES
Penerimaan dar pelanggan 002068 1.071.118 Receipls from cusfomers
Pembayaran kepada pemasok, Paymenis to suppliers,
karyawan dan untuk aktivitas empiloyees and for other
operasi lainnya (381150} (872.410) operating schvifies
Kas yang diperoleh dari Cash provided by
aktitas operasi 210.218 197.708 operating schvifies
Penerimaan pajak - neto B.838 B.A5T Receipts of laxes - nef
Penerimaan penghasidan bunga 3.068 2722 Receipts of interesf income
Pembayaran bunga dan Paymenis of interest and
beban keuangan lainnya (50.804) (48,378} ather financial charges
Kas Meto yang Diperoleh dari Met Cash Provided by
Aktivitas Operasi 172.828 158.408 Operating Activifies
ARUS KAS DARI CASH FLOWS FROM
AKTIVITAS INVESTASI INVESTING ACTIVITIES
Penurunan piutang lain-lain - Decrease in other
pihak berelasi &7 57 receivables - related parfies
Penerimaan penjualan aset tetap 52 12.080 Proceeds from sale of fived assets
Penambahan aset biclogis (33} (308} Addifional bislogical assets
Penurunan (kenaikan) Decrease (increase) in
aset lancar lainnya (78} 9.68T other cument assets
Penambahan investasi Addifienal of investment
pada reksadana {1.222) {4.257) in mutual fund
Perolehan asst tetap {6.702) {25.428) Acquisition of fixed assets
Kas Meto yang Digunakan untuk MNet Tash Uised in
Aktwitas Investasi (7818} {B.180) Imvesting Actvifies
ARUS KAS DARI CASH FLOWS FROM
AKTIVITAS PENDANAAN FINANCING ACTIVITIES
Pembayaran liabilitas sewa {3.748) {1.688) Payments of lease liabilifies
Pembayaran dividen kas {5.133) {11.117) Fayment of cash dividends
Penurunan neto Net decrease in
pinjaman bank jangka pendek shorf-term bank loans
dan pembiayaan musyarakah {17.214) {21.925) and musyarakah financing
Pembayaran liabilitas jangka panjang {180.812) (108.055) Payments of long-term liabiifies
Penerimaan labilitas jangka panjang - 21.715 Proceed from long-term liabilities
Kas Meto yang Digunakan untuk Met Cash Uised in
Aktivitas Pendanaan {186.807) (122 088) Financing Activifies
KENAIKAN (PENURUNAN) NETO NET INCREASE (DECREASE) IN
KAS DAN SETARA KAS (21.897) 29.161 CASH AND CASH EQUIVALENTS
PENGARUH PERUBAHAN NET EFFECTS OF CHANGES IN
KURS MATA UANG PADA KAS DAN EXCHANGE RATES ON CASH AND
SETARA KAS 570 (90) CASH EQUIVALENTS
KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EQUIVALENTS
AWAL TAHUN 182.364 153.293 AT BEGINNING OF YEAR
KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EQUIVALENTS
AKHIR TAHUN 161.037 182.364 AT END OF YEAR

Lihat Catatan 43 atas laporan keuangan konsolidasian untuk

informasi tambahan arus kas.

See Note 43 fo the consolidated financial statements for the
supplementary cash flows information.
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E. Catatan Atas Laporan Keuangan

PT PABRIK KERTAS TJNW1 KIMIA Thik

DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMEER 2020 DAN 2013 ZERTA

UNTUK TAHUN ¥YANG BERAKHIR PADA
TANGGAL-TANGGAL TERSEBUT

(Saldo dalam tabsl disa)ikan dalam rbuan Dolar Amerika
Serikat. kacuall dinyatakan lain)

PT PABRIK KERTAS TJIWT KIMIA Thk

AND SUBSIDIARIES

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2020 AND 2072 AND

FOR THE YEARS THEN ENDED

(AmarnTs in Tables are sxpressed In (howsands of Unimed
Srares Dollar, unless oTherdlse sTated)

1. UMUM
a.  Pendifan Perusanaan

PT Pabdk Kerfas Tiwl Kimla Tok (“Perusahaan™)
didirikan dl Republik Indonesla berfasarkan akta
Mo, 9 fanggal 2 Okiober 1972, yang dibuat
dihadapan Ridwan 3Sussio, MNotards dl Jakarta.
Temadap akta pendinan tersebut Kemudian telah
dlubah kemball dengan akia-akla sebagalmana
yang telah oumwmkan dalam Betta Negara
Fepubik Ingonesia Mo. 70 tanggal 30 Agustus 1576,
Tambahan Mo. G3%1976. Perssahaan terdafiar
gebagal perusahaan penanaman modal  dalam
neged pada tanggal 26 Febuan 1975 dalam rangka
Undang-undang Penanaman Modal Dalam Meged
Mo, 6 tahun 196E, yang diamandemen dengan
Undang-indang Moo 12 @hun 1570, Pemubahan
Anggaran Dasar Perusahaan untuk disesualkan
gengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan [POJK)
Ho. 150K 0472000 tentang Rencana
gan Penyelenggaraan Rapat Umum  Pemegang
Saham Pemsahaan Termuka [oncio  POJK
Ho. 16P0JK.04/2020 fentang Pelaksanaan Rapat
Umum Pemegang Saham Peruzahaan Teruks
Secara  Elekfronik, keduanya ®ietapkan  pada
tanggal 20 Apm 2020 sena peraturan lAinnya yang
terkait, sebagalmana termuat dalam Akla
Pemyataan Kepuiwsan Rapat Perudahan Anggaran
Dasar Mo. 40 tanggal 23 September 2020 yang
dibual dihadapan Aulla Tawfanl, 5.H., Notars o
Jakata Gelatan, akla mana telah  diterma
dan dlcatat dalam Sistem Administrasl Eadan
Hukum Kementerlan Hukwm dan Hak Asasl
Manusla Repudllk Indonesla  melaul  Swat
Penefmaan Pemoenianuan Perubahan Anggaran
Dasar Mo, AHU-AH.01.03-0395%33 tanggal
E Okiooer 2020.

Sesual  oengan  Pasal 3 Anggaran  Diasar
Ferusanaan, ruang Ingkug usahd Perusanaan
meliputl bidang Indusir, perdagangan dan bahan-
tahan Wmia. 3aal Inl, Perusahaan bergerak O
bidang Industn produk kartas, ketas Industr, produk
pengemas dan [ainaya.

Penisahaan berkedudukan dl Kotamadya .Jakarta
Pusat beralamat dl Sinar Mas Land Plaza Menara 2,
Lantal 9, Jalan M.H. Thamin Moo 51, Kelurahan
Gongangdla, Kecamatan Menteng dan pabriknya
beripkas! dl Jalan Raya Swabaya Mojokern,
Sidoario, Jawa Timur. Penesahaan mual beroperasl
secara komersial pada tahun 1977,

Entitas Induk wiama darl Perusahaan dan Entlitas
Anak adalah PT Punnusa Ekapersada, didinkan o
Republlk Indonesla, yang memupakan baglan dan
Eeslompok Usaha Sinamas.

1. GEMNERAL
a. Company's Establishment

PT Pabrik Kertas TPwl Kimia Tbk (fhe “Company”)
was estabilshed in ihe Republc of indonesla based
on Notarial Deeg Noo O dated October 2, 1072, of
Ritwan Suseio, Motary \n Jakama. The sald deed of
fﬂ:l}"pﬂ'ﬂﬁ'ﬂn has een amended several imes and
published in the Indonesian Siste Gazeffe Mo. 70,
dat=g August 30, 1974, Supplement Mo. S3NTOTE,
The Company was registered as 4 domestic capital
Investment company on Febvuary 28, TOF5 under the
framework of the Domestlc Capiial Mvestment Law
Mo 6 of 1088, 35 amended by Law Mo, 12 of 1070
The amendment of fhe Companys Amcles of
Assoclafion was EClI'ﬂDJj' wWith HEEIL\'EM"I of Financial
Sarvice Authorty (POUK) No.o 15PO0UK 042020
concerming the Planning and Ampementaton of
General Mesting of Sharehalders of Publc Company
Juncio POJK Mo, T6/POM. 042020 conceming the
implementation of Electonk Gene/al Meeting of
Sharehoiders of Public Company, both oated
April 20, 2020 and other related reguiation, which Is
pased on the MNofaral Desd Mo &0, dated
Saptember 23, 2020 of A3 Tawanl, 5.H, Notary i
Souh Jakans. The amendment was recarded in the
gatabase of the Legal Enfy Adminisration System of
the Ministy of Law and Human Rights of the
Repubiic of Indonesla i M5 decision  jeffer
Wo. AHU-AH.01_03-0305033 dated Cctober 8, 2020,

Eased on Amcle 3 of the Companys Arcles of
Assoclation, Ks scope of actviles comprises
manufasiuring, fading and chemicals. Cumenty, te
Company s engaged In the manwachure of paper
products, Industisl paper, packaging products and
oifiers.

The Company is domiclied at the 07 foor of Sinar
M35 Land Plaza Tower 2, Jalsn MH. Thamrin Mo, 57,
Gondangdis, Menteng SubdiST!, Central Jakarta
and ks plant 5 located at Jaian Rays Swrabaya
Mojokerto, Sioarjo, Easf Java. The Company
commenced ks commercial produshion i 1977

The utimate parent entty of the Company and
Subsifiares s PT  Pwipss  EAapersacs,
incarporated in the Republc Indonesla, which Is part
of Sinanmas Group.
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LAMPIRAN 3

Perhitungan Rasio Aktivitas

Rasio Perhitungan Hasil
. Rumus
Aktivitas INKP TKIM INKP | TKIM
Rasio jual ih 2.986.033 866.453
Perputaran Eenjtialan berst 8.496.277 3 07é 164 0,35 0,28
Total Aset Total aset y b R
Rasio _ '
Perputaran I\F;Iefguﬂ(a”_bers'h 2.986.033 866.453 07 | 101
Modal odal kerja rata- 4.278.185 858.056 | |
. rata
Kerja
Rasio i 866.453
Beredar Rata rata piutang .986. :
Rata-rata _
Piutang Pendapatan/365 .986. :
Rasio Hargg pokok
Perputaran penjualan 2.123.326 746.850 5.5 2,91
Persediaan Rata-rata 2.123.326 746.850
persediaan
LAMPIRAN 4
Perhitungan Rasio Likuiditas
Rasio Perhitungan Hasil
Likuiditas Rymys
INKP TKIM INKP | TKIM
. Kas + Investasi
?{ul_ck jangka pendek 1.711.325 | 417.956 089 | 069
atio Hutang lancar 1.922.866 | 605.512
Current Aset lancar 4.278.185 | 858.056
. 2,26 1,38
Ratio Hutang lancar 1.922.866 | 605.512
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LAMPIRAN 5

Perhitungan Rasio Solvabilitas

Rasio Perhitungan Hasil
Solvabilitas Rumus
INKP TKIM INKP | TKIM
Rasio
Hutang Total hutang 4.246.638 | 1.560.687
_ 99,93% | 103,19%
terhadap Total ekuitas 8.496.277 3.073.164 ’ ’
Ekuitas
Rasio
Hutang Total hutang 4.246.638 | 1.560.687
49,98% | 50,78%
terhadap Total aset 4.249.639 1.512.477 ’ °
Aset
Rasio Laba sebelum
Cakupan bunga dan pajak iggg;g 24092.882054 2,94 4,07
Bunga Beban bunga ' '
LAMPIRAN 6
Perhitungan Rasio Rentabilitas
Rasio Perhitungan Hasil
Rentabilitas Rumus
INKP TKIM INKP | TKIM
Marjin Laba Laba kotor 862.707 119.603 029 | 014
Kotor Penjualan bersih | 2.986.033 | 866.453 ’ ’
. Laba bersih
Marjin !_aba setelah pajak 292.598 148.334 0.1 0.2
Bersih : - 2.986.033 866.453
Penjualan bersih
Ret Laba bersih 292.598 148.334
eturn on : :
. - 0,07 0,1
Equity Ratg;ﬁ}?a?ta' 4.127.658 | 1.448.900
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