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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan pembahasan pada Bab IV, maka dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut:

1.

Selama periode 2001-2003 rata-rata refurn saham yang diuji dengan
menggunakan paired sample i-test dengan 0=5% dapat disimpulkan bahwa,
tidak ada perbedaan yang signifikan antara rata-rata return sebelum dan

sesudah pengumuman stock split.

Selama periode 2001-2003 rata-rata abnormal return yang diuji dengan
menggunakan paired sample t-test dengan 0=5% tidak berbeda secara
signifikan pada periode 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah pengumuman
stock split. Hal ini mengindikasikan bahwa informasi mengenai pemecahan
saham - (stock split) yang dipublikasikan perusahaan sampel tersebut,
nilainya tidak sesuai dengan apa yang diharapkan oleh investor sehingga
investor tidak merespon informasi stock split terscbut sebagai sinyal yang

positif.
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5.2. Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas, beberapa saran yang dapat dipertimbangkan

adalah sebagai berikut:

1.

Bagi investor yang telah memegang saham yang akan melakukan stock
split, sebaiknya melakukan hold and wait (pegang dan tunggu), artinya
saham tetap dipertahankan sampai menunggu menjelang tanggal
pelaksanaan stock split, karena biasanya harga saham akan mengalami
kenaikan. Pada saat harga saham sudah naik menjelang tanggal pelaksanaan
sebaiknya investor menjual saham yang dipegangnya.

Bagi investor yang ingin membeli saham perusahaan yang akan melakukan
stock split sebaiknya jangan membeli saham pada saat mendekati tanggal
pelaksanaan, karena pada saat itu harga saham cenderung mengalami
kenaikan. Jika ingin membeli sebaiknya sesudah pelaksanaan stock split,
karena biasanya harga saham hasil pemecahan akan mengalami penurunan
di bawah harga teoritisnya.

Sebaiknya perusahaan memberikan kesempatan kepada investor untuk
mengetahui pengumuman stock split, dengan memberikan jarak waktu yang
lama antara pengumuman dengan pelaksanaan stock split, bukan 1 hari
sesudah pengumuman, sehingga informasiya dapat diakses secara luas oleh

investor.
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4. Bagi peneliti yang lain sebaiknya melakukan pengamatan dengan lebih
banyak obyek penelitian dengan rentang waktu yang lebih panjang,
Misalnya melakukan pengamatan selama +30 hari sebelum dan sesudah atau

+1 tahun.



