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straddle” harus dapat memperkirakan tingkat perubahan harga di masa depan dan
bulan pada arah pergerakan harga. Dalam strategi “short straddle”, investor
memperoleh pendapatan komisi jika harga tidak memiliki pergerakan yang cukup
untuk menghapus komisi yang diterima untuk kedua option baik cail maupun put.

4. Strategi selisih hasil (spread strategy)

Dalam strategi ini melibatkan posisi pada satu atau lebih oprion schingga
biaya pembelian option didanai sepenuhnya atau sebagian dari hasil penjualan
option lain dengan aktiva mendasari (underlying assef) yang sama. Strategi
spread memiliki beberapa bentuk seperti bull spread, bear spread, vertical
spread, horizontal spread, diagonal spread, dan butterfly spread. Sebagai contoh

dalam bull spread, investor membeli put

2.2.6. Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Opsi

1. Harga underlying asset dan exercise price (harga pelaksanaan)

Jika suatu call option dilaksanakan pada suatu waktu di masa yang akan
datang, pembayarannya sebesar selisih lebih dari harga underlying asset yang
melebihi dari exercise price. Suatu call option akan menjadi lebih bemnilai jika
harga underlying asset meningkat dan kurang bernilai jika exercise price
meningkat. Sementara pada put option, pembayaran atas pelaksanaan hak adalah
sebesar selisih lebih dari exercise price terhadap harga underlying assetnya.
Dalam hal ini put option berbeda arah dengan call option. Sebagai ilustrasi atas

stock option dapat digambarkan sebagai berikut;



