Analisis Kinerja Reksadana Syariah Indonesia
Dengan Menggunakan Sharpe Index, Treynor Index

Dan Jensen Index

SKRIPSI

~ISLAM

UNIVERSITAS

VISINOAMN /

SAEDE)

ditulis oleh
Nama : Novita Anggraini PW
Nomor Mahasiswa  : 04311007
Program Studi : Manajemen

Bidang Konsentrasi - Keuangan

UNIVERSITAS ISLAM INDONESIA
FAKULTAS EKONOMI
YOGYAKARTA

2008

i




Analisis Kinerja Reksadana Syariah Indonesia
Dengan Menggunakan Sharpe Index, Treynor Index
Dan Jensen Index
SKRIPSI
ditulis dan diajukan untuk memenuhi syarat ujian akhir guna
memperoleh gelar Sarjana Strata-1 di Program Studi Manajemen,

Fakultas Ekonomi, Universitas Islam Indonesia

oleh

Nama : Novita Anggraini PW
Nomor Mahasiswa  : 04311007
Program Studi : Manajemen

Bidang Konsentrasi : Keuangan

UNIVERSITAS ISLAM INDONESIA
FAKULTAS EKONOMI
YOGYAKARTA

2008

iii




PERNYATAAN BEBAS PLAGIARISME

“Dengan ini saya menyatakan bahwa dalam skripsi ini tidak terdapat karya yang
pernah diajukan orang lain untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suaty
perguruan tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau
pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara
tertulis diacu dalam naskah ini dan disebutkan dalam referensi. Apabila kemudian
hari terbukti bahwa peryataan ini tidak benar, saya sanggup menerima

hukuman/sanksi apapun sesuai peraturan yang berlakuy”

Yogyakarta, 18 Februari 2008

Penulis,

Novita Anggraini PW

iv




Analisis Kinerja Reksadana Syariah Indonesia
Dengan Menggunakan Sharpe Index, Treynor Index

Dan Jensen Index

Nama : Novita Anggraini PW
Nomor Mahasiswa : 04311007
Program Studi : Manajemen

Bidang Konsentrasi : Keuangan

Yogyakarta, 14 Januari 2008
Telah disetujui dan disahkan oleh

Dosen Pembimbing,

Dr. Zainal Arifin, M.Si.




BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI

SKRIPSI BERJUDUL

Analisa Kinerja Reksadana Syariah Indonesia Dengan Menggunakan
Jensen Index, Sharpe Index Dan Treynor Index

Disusun Oleh: NOVITA ANGGRAINI P.W.
Nomor mahasiswa: 04311007

Telah dipertahankan di depan Tim Penguji dan dinyatakan LULUS
Pada tanggal : 18 Februari 2008

Penguji/Pemb. Skripsi : Dr. Zaenal Arifin, M.Si
Penguji : Dra. Sri Mulyati, M.Si
S engetahui
=) HiBaRaltas Ekonomi
NG .
S m\é% Indonesia
* YOGYAKARTA
W\
il Ve
. (} & £ («V\

séfshak, M.Bus, Ph.D

vi




Harya ini bupevsembahban untufl :

Ayak dan Jbundabu texcinta,

Ferima hasifs atas Rasif sayang tubus tanpa bafas dan batas sexta
tanpa henti untuk kesukoesan dan kebahagiaanky

Mba’ Anaku texsayang,

Fevima koih atas nasehat dan avahannya sebama ini,
Jevimakasih atas Betubusan Rasif dan Besetiaan..

sexta pengorbanan yang tlak bau berviban

Bangsa dan tanak airku

vil




MOTTO

“ Sesunggufinya sesudafi Kesulitan itu ada Remudafian, sesungguhimya sesudah
Kemudafan itu ada Resulitan”
(Q.S. Alam Nasyrak : 5-6)

‘Selatu perifsa Keadaan batinmu menggunakan Sang Raja dari hatimu,
Tembaga tidak pernak mengetahiui dirinya tembaga,
Sebelum ia berubah menjadi emas”
(Jallaludin Rumi, dalam AL-Matsnaw)

“Don’t Bimit yourself. Many people hmit themselves to what
they think they can do. You can go as far as your mind lets you.
What you believe, you can achieve”

(Mary Kay Ash)

viii




KATA PENGANTAR

& 2t Ll

©r gt

Assalamu’alaikum wr.wb.

Dengan mengucapkan kata syukur kepada Allah SWT, yang senantiasa
melimpahkan Rahmat dan Hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan
Tugas Akhir ini.

Adapun maksud dan tujuan penulisan, skripsi yang berjudul : “Analisis
Kinerja Reksadana Syariah Indonesia Dengan Menggunakan Sharpe Index,
Treynor Index Dan Jensen Index” adalah untuk memenuhi salah satu syarat
untuk meraih gelar sarjana strata-1 dari Fakultas Ekonomi, Universitas Islam
Indonesia, disamping itu sebagai wahana untuk menerapkan ilmu yang diperoleh
sewaktu kuliah dengan praktek kerja nyata.

Dalam menyelesaikan skripsi ini penulis banyak mendapat bimbingan,
petunjuk dan dorongan yang berharga dari berbagai pihak, Pada kesempatan ini
penulis ingin mengucapkan terima kasih sebesar-besarnya kepada:

1. Allah SWT atas Anugerah-Nya, yang telah melapangkan pikiran dan
mengabulkan doa-doa ku.
2. Bapak Dr. Drs Edy Suandi Hamid M.Ec. selaku Rektor Universitas Islam

Indonesia.

3. Bapak Drs. H. Asmai Ishak M.Bus Ph.D, selaku Dekan Fakultas Ekonomi

Universitas Islam Indonesia.




10.

11

Dr. Zainal Arifin, M.Si. selaku ketua jurusan manajemen Fakultas
Ekonomi Universitas Islam Indonesia sekaligus Dosen pembimbing
skripsi yang telah meluangkan waktu, membimbing, memberi nasehat,
arahan, dan kesabarannya dalam penyusunan skripsi ini.

Seluruh Dosen FE UII khususnya program studi manajemen yang telah
memberikan ilmunya kepada penulis selama menuntut ilmu di Fakultas
Ekonomi Universitas Islam Indonesia.

Ayahanda Suwignyo dan Ibunda Pariyem tercinta, terimakasih atas kasih
sayang tulus tanpa balas dan batas, serta kesabaran, doa dan pengorbanan
tanpa henti untuk kesuksesan dan kebahagianku.

Mba’ Ana ku tersayang, terima kasih atas perhatian dan nasehatnya selama
ini, mari kita gapai kebahagian dan kesuksesan.

Mas Dian yang menyayangiku dengan sepenuh h‘ati, serta cinta kasihmu
yang selalu ada dan sabar mengiringi setiap langkahku, jangan pernah
lelah dan mari kita wujudkan impian kita bersama,

Anak-anak kost Sekarpuri, yang selalu dengan banyolan, senggolan,
keheningan dan keributan-keributannya Chinta tenkyu for everything, Uli

tokek, Wentul dan adek2 angkatan baru..

Ayu (tetep smangat yach, ayo wisuda bareng!!). Buat levi, adit’e arbi,

aziz, smangat terus juga yak..

- Temen-temen HMI Komfak Ekonomi yang menjadi tempat aktualisasi diri

dalam berorganisasiku yang paling Okey: Pak imam Nasrul, Denas ‘enion

xi



12.

13.

14.

15.

16.

17.

n Uli kecil, Febri peyank, Desi ndut , Mahfud, Ucup, Toni, Astrid’e, Ocu
Milis, Vany, Yuko, Reza, Adhyt OON, Velin, Arip hakim, Arip Syerem,
Rangga, Bahrudin, Pak Oji, Wisnu dedek, dll, dan juga yang angkatan
bahola Mas Rozi, Mas Asen, Mas Sani, Mas Ginanjar n> Mas Dely, serta
adek-adek kader-kader baru, Bahagia HML...

Temen-temen HMI Komfak yang laen semuanyo, kayak Heni, Rara, Hariz
Copet, Mas wendra, Mbak Tifa, Pak Dodi, [lham, Andri, Jay, Sidik, Farid,
dll semuanya, Tetap Semangat yach!!

Temen-temen LEM periode 06-07 : Mas Ibnu, Bang Toeloes n’ jeng Litha
undur-undur makacih bahan komprenya yach, Mas Wawan, Guruh,
MasFai’, Pasolo n’ Rina, terima kasich dech yach buat semuanyo...
Temen-temen KSPM (Kelompok studi Pasar Modal) FE UIL: Wisnu yang
banyak bantuin juga dalam skripsiku ini, yang g bosen ma pertanyaan2ku,
Abe(abcdef...), Tatag, Julius, Galih, Hasyim, Semongko “herdian”, Adit,
Mas Anin, Mas Shendy (maen pasar-pasaran modal Asyik juga yach...)
Temen-temen kantor ku di Alumni Career Center UII, Mas Asep, Mba’
Vesti n’ Mas Hasrul (trimakasih buar kebersamaannya yach..)

Semua teman-teman KKN Unit SL-141 angkatan 32 : Gendhuke Velin,
Mba’ Erin, Mahesa, Doni perhuk, semoga kebersamaan kita tidak hanya
menjadi sebuah “Kisah Klasik Untuk Masa Depar”. Amien.

Temen-temen Smundagiri : Fery, Es tea, Debrina, Ernita, Dyah, Wida,
Tarie, Kang Poer, Pendik, Ecko, Andika, Toni, Doni, Bagoes, Arwien,

Hasan, Koko, Fajar, Anita, Pian, Gie gieH, Misyu Alll...

xii




18. Temen maen sekaligus tetanggaku : Dek Nophi, Dhita, Nafi, Jati Nyuk,
BOBO, Juki, Jaloe pithek, Te enkyu for all...
19. All my pren in my luply scoll: TK Darmawanita, SD Kedungrejo 2, SDN
I WNG, SLTP N3 WNG, SMU N2 WNG “Smundagir?, Ull Zogza,
kalian semua telah memberikan warna yang lebih dalam perjalananku
mencari ilmu...
20. Pihak-pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu, yang telah
membantu kelancaran dalam penyusunan skripsi ini thanks.
Penulis menyadari bahwa di dalam penyusunan skripsi ini masih banyak
kekurangannya, disebabkan karena masih terbatasnya pengetahuan dan kurangnya
pengalaman dari penulis. Berhubung dengan hal tersebut kritik dan saran dari

pembaca sangat penulis harapkan untuk kesempurnaan skripsi ini maupun

Semoga skripsi ini dapat bermanfaat sebagai bahan acuan untuk penulisan-
penulisan maupun penelitian yang relevan di masa-masa yang akan datang,
Amin.
Wassalamu’alaikum Wr. Wb.
Yogyakarta, 18 Februari 2008

Penulis

Novita Anggraini PW

Xiii




DAFTAR ISI

Halaman

Halaman Judul —...........ccoovnneenee cetretese s aanaerenreas et steaeeras i
Halaman Sampul Depan SKEPST  c..cvuvveeeceececeeeeeeeeeeee oo RV ||
Halaman Judul Skripsi .................. I - iii
Halaman Pernyataan Bebas Plagiarisme  ...........coocooooviioemoiiooooooooooo iv
Halaman Pengesahan SKEDPST ..vovreevueeeecunceniecs e v
Halaman Pengesahan Ujian Skripsi ................. NSO s | TSR vi
Halaman Persembahan  .......coouomueuimeeeeeieiieeeeeeeee oo vii
Motto  ............. o . S 7 RN viii
Abstrak .................. e N il S - N rreri® TR ix
Kata PENGANIAT ..ot e rreerrterannrenns X
Daftar ISi ..occciemmeneeccee et eee e ORI W ¥ ISR Xiv
Daftar Tabel ............ Seeareeeae st et shaee s ssnse st easssseeasansesa Finensenmnasanossesssrasnsnrs xvii
Daftar Lampiran ...............cceoeveene.... IR SR Xviii
BAB I PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang S OO GUGUUUURRRRRRTOPPRR |

1.2 Rumusan Masasalah ..........oo.oovvevememoein, Cbeeeeetrerarer e btrre et eeentaeeseeennn 4
1.3 Batasan Masalah et ee s s e e e e e treeasenaesanenntsrnesaeerressessrosreesserarrrensy D
1.4 Tujuan Penelitian ............ rerteesreanesaanaaens treenessseestssissatortoesaasinaaasresserntssien 5
1.5 Manfaat Penelitian .................. treeresraeserrresaeeaees rrersreressesssensaensassisoressnnres O

Xiv



1.6 Sistenatika PEnulSan ..........cooooeeeeveerrreveereeeeoneseessseessossoosooooooooooooo 6

BAB II KAJIAN PUSTAKA
2.1 1andRSAN TEOMi...vuvvevrveeveresseenernesssmsees s sssoeeesess oo oo s oo 8
21T INVESEASE covveovereonveeees weveeeeeeseceeesessoeneeessssese oo 8
2.1.2 Proses Manajemen InVeStasi «.u.sssisssssscsssssomsrrrrooss oo 13
1. Menetapkan Tujuan InVestasi ............co..oovovovvvvvvvoosos oo 10
2. Membuat Kebijakan Investasi .................oooeeorevermmsooooosoooooo 11
3. Memilih Strategi POFtOfOHO «.covvvvveeeoveeeoeeeee oo 11
4. Memilih Asset dan Proses AlOKaSi ....................oooovooooo 13
2.1.3 Definisi REKSAANA ....ovveeereeererresmssiiisssosseneereeses oo oo 14
2.1.4 Klasifikasi ReKSAAANA ....couvveneererveecivsssssossenmene oot 15
2.1.5 Keuntungan Investasi Melalui Reksadana .............. ... berseresniissaes 19
2.1.6 Risiko Investasi Melalui Reksadana .............ooovoooeoooovooooo 21
2.1.7 Reksadana Syariah ( Islamic Investment Fundy ..., 23
2.2 Hasil Penelitian Terdahulu ....ccoowuuuvvevooesooeeeeeroesosoooooooo 24
2.3 FOmulasi HIPOESIS ...........overevrsisreseeseesseosososssososteoseossssosss oo 26

XV




BAB III METODE PENELITIAN

3.1 Populasi dan Sampel ..........c.oceuevereeemeeeciceeee s ceeeseeeeeeetseessees s e 27
3.2 Data yang DIperlukan .........ccoeueeorrieericneeceeieiecceeeeeseeesenessenesesese s 28
3.3 AlQt ANALISTS .....uceeevereirerrieiectseieiers ettt e saeees s stesss e enes e 29
3.4 Pengujian HIPOESIS .......ocevuerueeremnrrernrencesecsensieesseseeesesasssse e sessessesssenn 34
3.4.1 Analisa Uji beda dua rata-rata Uji t (£ teSt).....ccoceeememmevmrererrrremrenesrinns, 34
3.4.2 Pengujian dengan Model Kendal Rank Order T .......cccooouveververerrenrennn. 36

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

4.1 Kinerja Reksadana  ......cccocoirmeemereennscceceeeeeee st et seseseses e eseeeseenn 38
4.2 Uji HIPOBSIS .....oucverreriiiinisennsssesssissssssssesssmsssssessesesmsmsmssssesesssssssssssssssmees 41
4.2.1 Pengujian Hipotesis PErama ..........coovvcueeeceivceeeeeioniseossesesesses o resessons 41
4.2.2 Pengujian Hipotesis KedUa .........couveveevveeeeieeceeeseecteeisesssessesveseesesoes s 42
4.2.3 Pengujian Hipotesis KEtiga ... cov.veverreuiveeeceecieeeeereeieassoresseesessessessessenns 44
4.2.4 Pengujian Hipotesis KEEMPat .......co..o..cceveveierieeeereserenseesneeresmsseeresiesssson. 46

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kestmpulam o eeeeeeesesseseone 48
5.2 Keterbatasan PEnElitian ...........c.ococoveeeeeueeoreeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeessesen 49
I3 SAIAN ottt eeee e e ereve s s st etene et ee et e ees e 49
Daftar Pustaka

Lampiran

xvi



DAFTAR TABEL

Tabel Halaman
3.1 Daftar RD syariah dan RD konvensional jenis pendapatan tetap ............... 27
3.2 Daftar RD syariah dan RD konvensional jenis campuran ........................ 28
3.3 Daftar RD syariah dan RD konvensional Jjenis saham .............coeoeevennnnn. 28
4.1 Kinerja reksadana saham periode juli 2007 —~n0ov 2007 ..o 39
4.2 Kinerja reksadana pendapatan tetap periode des 2004 — nov 2007............. 39
4.3 Kinerja reksadana campuran periode des 2004 — nov 2007 ... 40

4.4 Uji beda dua rata-rata kinerja reksadana syariah dan konvensional untuk
kelompok pendapatan tetap .........vuveeeevereeoeeoeeeeeneeosoeoooooeosooooooooo 41
4.5 Uji beda dua rata-rata kinerja reksadana syariah dan konvensional untuk
KelompoK COMPUIAN ......cocceevveeeesmmersssessssesseeeseses oo oo oeoooeoeoeooeoeseeoee 43
4.6 Uji beda dua rata-rata kinerja reksadana syariah dan konvensional untuk

KElOMPOK SBRAM .........oooeeeireesoesiece et 44

Xvii




DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran

I

II

m

Hasil Statistik Uji T Test
Hasil Uji Nonparametric Correlations
Data IHSG, JII dan SBI

Data Kinerja Reksadana

Xviii




Reksadana Konvensional sebagai kinerja pembanding serta menganalisis
konsistensi ukuran kinerja portofolio (Sharpe Index, Treynor Index dan Jensen
Index) ketika diterapkan untuk mengukur kinerja Reksadana Syariah di Indonesia,

Pengujian terhadap kinerja reksadana yang telah diukur dengan sharpe
index, treynor index dan jensen index, digunakan Uji beda dua rata-rata
(Independent Samples ¢ Zest). Sedangkan untuk pengujian konsistens; terhadap
peringkat reksadana dilakukan dengan menggunakan 7%e Kendgl Rank Order
Correlation Coefficient T (Tau Kendal),

Dari hasil penelitian inj dapat disimpulkan bahwa rata-rata investasi pada
reksadana syariah baik pada Reksadana pendapatan tetap, campuran maupun




BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sejarah perkembangan industri keuangan syariah yang meliputi
perbankan, asuransi dan pasar modal pada dasarnya merupakan suatu proses
sejarah yang sangat panjang. Lahirnya Agama Islam sekitar 15 (lima belas) abad
yang lalu meletakkan dasar penerapan prinsip syariah dalam industri keuangan,
karena di dalam Islam dikenal kaedah muamalah yang merupakan kaedah hukum
atas hubungan antara manusia yang di dalamnya termasuk hubungan perdagangan
dalam arti yang luas. Namun demikian, perkembangan penerapan prinsip syariah
mengalami masa surut selama kurun waktu yang relatif lama pada masa imperium
negara-negara Eropa. Pada masa tersebut negara-negara di Timur Tengah serta
negara-negara Islam lain hampir semuanya menjadi wilayah jajahan negara-
negara Eropa.

Dalam perkembangan selanjutnya, dengan banyaknya negara Islam yang
terbebas dari penjajahan dan semakin terdidiknya generasi muda Islam, maka
ajaran Islam mulai meraih masa kebangkitan kembali. Sekitar tahun 1960-an
banyak cendekiawan moslem dari negara-negara Islam sudah mulai melakukan
pengkajian ulang atas penerapan sistem hukum Eropa kedalam industri keuangan
dan sekaligus memperkenalkan penerapan prinsip syariah islam dalam industri
keuangannya. Selanjutnya penerapan prinsip syariah pada sektor di luar industri

perbankan, juga telah dijalankan pada industri asuransi (takaful) dan industri




Pasar Modal (Pasar Modal Syariah). Pada industri Pasar Modal, prinsip syariah

telah diterapkan pada instrumen obligasi, saham dan fund (Reksa Dana).

Reksadana diyakini memiliki andil yang amat besar dalam perekonomian

nasional karena dapat memobilisasi dana. Disisi lain, reksadana memberikan

keuntungan kepada masyarakat berupa keamanan dan keuntungan peningkatan

kesejahteraan material. Namun bagi ummat Islam, produk-produk tersebut perlu

dicermati, karena dikembangkan dari jasa keuangan konvensional yang menafikan

ajaran agama, selain juga masih mengandung riba atau hal-hal yang tidak sejalan

dengan ajaran Islam, misalnya investasi reksadana pada produk-produk yang

diharamkan dalam Islam. Dasar teologis bahwa syariah Islam mengharamkan

riba, sesuai yang diajarkan Al-Qur’an dan sunnah Nabi SAW,

“Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu memakan riba dengan

berlipat ganda dan bertakwalah kamu kepada Allah supaya kamu mendapat
keberuntungan.” (Q.S. Ali- imran : 130)

“Dan sesuatu riba (tambahan) yang kamu berikan agar dia bertambah pada

harta manusia, maka riba itu tidak akan menambah pada sisi Allah. Dan jika apa
yang kamu berikan berupa zakat yang kamu maksud untuk mencapai keridhoan

Allah, maka (yang berbuat demikian) itulah orang-orang yang melipatgandakan
(pahala).” (Q.S. 30: 30)

“Suatu pinjaman yang disertai syarat suatu transaksi penjualan tidak
diperbolehkan; tidak pula dua syarat yang berkaitan dengan satu transaksi; tidak
pula keuntungan yang tidak bersumber dari kewajiban pembayaran seseorang;
tidak pula menjual sesuatu yang bukan hak milik” (HR. Tirmidzi, Abu Dawud
dan Nasa’i).

Sebenarnya panduan bagi masyarkat muslim untuk berinvestasi pada

produk ini juga sudah diberikan melalui fatwa DSN-MUI No.20 tahun 2000

tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah (Setiawan,

2005).




Pemilik dana (investor) yang menginginkan investasi halal akan
mengamanahkan dananya dengan akad wakalah kepada Manajer Investasi
(shahibul mal). Reksadana Syariah akan bertindak dalam agad mudharabah
sebagai Mudharib yang mengelola dana milik bersama dari para investor. Sebagai
bukti penyertaan investor akan mendapat Unit Penyertaan dari Reksadana
Syariah. Dana kumpulan Reksadana Syariah akan ditempatkan kembali ke dalam
kegiatan Emiten (perusahaan lain) melalui pembelian Efek Syariah. Dalam hal ini
Reksadana Syariah berperan sebagai Mudharib dan Emiten berperan sebagai
Mudharib. Oleh karena itu hubungan seperti ini bisa disebut sebagai ikatan
Mudharabah Bertingkat.

Dalam pengukuran kinerja reksadana dengan mempertimbangkan risiko,
terdapat tiga metode yang umumnya digunakan, yaitu Sharpe Index, Treynor
Index dan Jensen Index. Jensen mengikuti yang telah dikemukakan oleh Sharpe
(1964:425-442) dan Lintner, dalam Samsul (2006), berpendapat bahwa investasi
saham mengandung risiko yang besarnya tidak sama untuk setiap jenis saham,
sehingga sangat layak investor mendapatkan suatu premium sebagai kompensasi
dari resiko yang mungkin ditanggungnya. Makin besar risiko suatu saham makin
besar premium yang harus diterimanya sebagai kompensasi CAPM itu sendiri.

Menurut Heru dan Poerwanto, (2005) Resiko dari masing-masing
portofolio lebih kecil daripada tingkat resiko rata-rata saham individu
penyusunnya. Hal ini berarti bahwa resiko investasi dapat diperkecil dengan

mengadakan penganekaragaman saham (portofolio saham). Menurut Sharpe



(1966) dalam Christiane (2005), return yang tinggi akan diperoleh apabila
investor menginvestasikan dananya pada portofolio yang beresiko.

Net Asset Value (NAV) atau Nilai Aktiva Bersih (NAB) tidak dapat
dipisahkan dari reksadana, karena merupakan salah satu tolak ukur dalam
memantau hasil portofolio suatu reksadana. Besarnya NAB dapat berfluktuasi
setiap hari, tergantung dari perubahan nilai efek dari portofolio. Meningkatnya
NAB mengindikasikan naiknya nilai investasi pemegang saham/unit penyertaan.
Begitu juga sebaliknya, menurun berarti berkurangnya nilai investasi pemegang
unit penyertaan (Achsien, 2000).

Berdasarkan uraian tersebut maka penulis merasa tertarik untuk
mengadakan penelitian yang lebih mendalam mengenai analisa Kinerja
reksadana syariah Indonesia dengan menggunakan sharpe index, treynor

index dan jensen index.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka
dapat diambil rumusan masalah sebagai berikut:

1. Apakah terdapat perbedaan kinerja reksadana syariah dengan reksadana
konvensional sebagai kinerja pembanding ?

2. Apakah terdapat konsistensi ukuran kinerja reksadana syariah dengan
menggunakan sharpe index, treynor index dan Jensen index pada periode

pengamatan?




1.3 Batasan Masalah

Untuk memfokuskan penelitian, maka dilakukan pembatasan terhadap

permasalahan, yaitu :

1.

Penelitian berkaitan dengan bidang investasi, khususnya investasi dalam
instrumen reksadana di Indonesia.

Penelitian difokuskan dalam penilaian kinerja dari Reksadana Syariah
Indonesia dan Reksadana Konvensional jenis Pendapatan Tetap, Saham

dan Campuran serta telah dan masih terdaftar pada periode pengamatan.

- Penilaian kinerja reksadana syariah dilakukan dengan menggunakan

sharpe index, treynor index dan jensen index.

1.4 Tujuan Penelitian

Terkait dengan masalah yang telah dirumuskan diatas, maka tujuan

penelitian ini adalah:

1.

Untuk membuktikan apakah ada perbedaan antara kinerja reksadana
syariah dan reksadana konvensional di Indonesia.

Untuk mengetahui besarnya tingkat keuntungan dan resiko reksadana
syariah yang terpilih sebagai sampel, serta menunjukan bahwa resiko
dapat dikurangi melalui proses diversifikasi.

Untuk mengetahui seberapa besar konsistensi ukuran kinerja reksadana
syariah dengan menggunakan sharpe index, treynor index dan jensen index

pada periode pengamatan penelitian.




1.5 Manfaat Penelitian
Penelitian mempunyai manfaat yaitu:

1. Bagi manajer investasi, hasil penelitian ini akan memberikan informasi dalam
mengelola reksadana syariah di Indonesia.

2. Mengetahui sejauh mana kinetja reksadana syariah dapat memberikan refurn
yang diharapkan oleh investor, yang dapat digunakan sebagai referensi dalam
memilih reksadana syariah dalam berinvestasi.

3. Memberikan informasi serta gambaran sejauh mana pertumbuhan reksadana
syariah yang berada di Indonesia pada periode pengamatan penelitian.

4. Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi untuk mengembangkan
penelitian lain khususnya penelitian yang berhubungan dengan kinerja
reksadana baik konvensional maupun syariah.

5. Akademisi, Penelitian ini dapat digunakan sebagai acuan atau referensi untuk

penelitian-penelitian berikutnya

1.6 Sistematika Penelitian
Sistematik penulisan yang ada dalam penelitian ini dibagi dalam 5 bab,

secara garis besar materi masing-masing bab tersebut sebagai berikut:

BABI : PENDAHULUAN
Bab ini akan dijelaskan mengenai latar belakang masalah, batasan
penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, sistematika

penelitian.




BAB II

BAB III

BAB 1V

BAB V

: KAJIAN PUSTAKA
Bab ini akan diuraikan teori-teori yang menjadi dasar pemecahan
permasalahan yang dihadapi antara lain mengenai landasan teori,

hasil penelitian terdahulu.

: METODOLOGI PENELITIAN
Bab ini terdiri dari populasi dan sample penelitian, data dan

sumber data, variabel dan pengukuran variabel dan analisis data.

: ANALISIS DATA
Bab ini akan membahas deskripsi penelitian berdasarkan data-data
yang telah dikumpulkan dan pembahasan hasil penelitian, serta

pengujian dan analisis hipotesis.

: KESIMPULAN DAN SARAN
Bab ini berisi kesimpulan dan saran yang dibuat berdasarkan hasil

analisis pengujian hipotesis dan pembahasan.




BAB 11

KAJIAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori
2.1.1 Investasi

Investasi adalah komitmen atas sejumlah dana atau sumberdaya
lainnya yang dilakukan pada saat ini, dengan tujuan memperoleh sejumlah
keuntungan di masa yang akan datang, Tandelilin (2001). Selain untuk
memperoleh keuntungan di masa datang, alasan lain yang mendorong
seseorang untuk melakukan investasi adalah untuk mengurangi resiko inflasi,
menghemat pajak dan juga mengkompensasi biaya oportunitas. Dapat
dikatakan bahwa konsep dasar dari investasi adalah untuk memaksimumkan
kemakmuran di kemudian hari.

Menurut Jones (2002), Pada dasarnya terdapat dua tipe investasi yang
dapat dilakukan oleh investor, yaitu :
1. Investasi langsung (direct investing)

Investasi yang dilakukan dengan membeli surat berharga yang
ditawarkan di pasar modal secara langsung. Ada beberapa alternatif investasi
langsung yang tersedia bagi investor antara lain nonmarketable financial

assets, surat berharga pasar modal, surat berharga pasar uang, dan derivatives




2. Investasi tidak langsung (indirect investing)

Pada investasi tidak langsung, investor tidak melakukan investasi
secara langsung melainkan melalui lembaga-lembaga investasi, seperti
reksadana.

Dalam melakukan investasi, investor perlu untuk memahami dasar-
dasar keputusan investasi. Agar dapat memahami proses investasi, seorang
investor terlebih dahulu harus mengetahui  beberapa konsep dasar investasi.
Menurut Tandelilin (2001), Dasar keputusan investasi mencakup tiga hal
penting, yaitu :

1. Return

Return merupakan tingkat keuntungan yang diperoleh dari investasi.
Terdapat dua komponen utama yang merupakan sumber return investas;

% Yield, yang merupakan komponen return yang mencerminkan aliran
kas atau pendapatan yang diperoleh secara periodik dari suatu investasi.

% Capital gain (loss), merupakan kenaikan (penurunan) harga suatu surat
berharga yang bisa memberikan keuntungan (kerugian) bagi investor.
2. Risiko

Risiko merupakan kemungkinan penyimpangan antara return yang
terjadi (realited return) dan return yang diharapkan (expected return). Dalam
investasi dikenal ada dua jenis risiko yaitu, risiko sistematis (systematic risk)
dan risiko tidak sistematis (unsystematic risk). Risiko sistematis (systematic
risk) adalah risiko yang tidak dapat dihilangkan dengan diversifikasi

meskipun kita membentuk portofolio dengan jumlah financial asset yang
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besar. Risiko ini berkaitan dengan perubahan pasar secara menyeluruh.
Sedangkan risiko tidak sistematis (unsystematic risk) merupakan risiko yang
dapat dihilangkan dengan diversifikasi karena hanya berkaitan dengan
perubahan kondisi mikro perusahaan penerbit sekuritas.
3. Hubungan Tingkat Risiko dan Return yang diharapkan

Apabila seseorang melakukan investasi, maka ia mengharapkan untuk
memperoleh return dari investasi tersebut. Namun selain akan memperoleh
return, investor juga harus siap menerima risiko dari investasi yang dilakukannya.
Return dan risiko mempunyai hubungan yang searah, artinya semakin besar risiko
dari suatu investasi maka semakin besar pula return yang diharapkan (expected

return) dari investasi tersebut, demikian pula sebaliknya.

2.1.2 Proses Manajemen Investasi

Menurut Achsien (2000), Manajemen investasi merupakan sebuah proses
berkelanjutan (on going process) berupa 5 tahapan dasar, yaitu :

1. Menetapkan Tujuan Investasi

Tujuan investasi akan berbeda-beda antar Jenis institusi keuangan. Sebuah
perusahaan investasi ( investment company) memiliki tujuan yang dinyatakan
dalam prospektusnya, yang biasanya diekspresikan dalam term risk dan return,
mengingat memang terdapat hubungan yang signifikan antara return dan resiko.
Dalam hubungan risk and return suatu investasi tersebut, terdapat kaitan dengan
risk tolerance yang dimiliki investor. Risk tolerance adalah fungsi psikologis

individual yang membentuk perilaku dan preferensinya terhadap resiko (attitude
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toward risk), yang pada umumnya dibedakan menjadi tiga: risk averse, risk
neutral, dan risk seeker.

Tujuan investasi juga dinyatakan dengan time horizonnya, yaitu jangka
waktu investasi yang ditargetkan pemodal. Time horizon dipengaruhi oleh
pertimbangan akan kebutuhan likuiditas, yang pada dasarnya juga dibagi menjadi
tiga, yaitu : short-term, medium-term dan long-term.

2. Membuat Kebijakan Investasi

Membuat kebijakan investasi adalah menspesifikan jenis-jenis risiko yang
ditanggung dan keterbatasan-keterbatasan yang dihadapi. Batasan yang dihadapi
tersebut biasanya berupa pajak dan faktor legal atau pengaturan lainnya. Police
statement didasarkan pada tujuan dan kebutuhan investasi. Statement inilah yang
kemudian dijadikan guidelines dalam proses investasi selanjutnya untuk
mengurangi kemungkinan terjadinya keputusan yang salah, dan sekaligus juga
menciptakan standar untuk menilai kinerja manajer portofolio.

3. Memilih Strategi Portofolio

Memilih strategi portofolio yang tepat perlu dipilih untuk mencapai
konsistensi dengan tujuan dan kebijakan investasi yang telah ditetapkan, karena
tujuan dan kebijakan investasi memang memiliki pengaruh signifikan atas
pemilihan strategi investasi.

Pada dasarnya ada dua strategi besar yang tersedia sebagai gaya dalam
mengelola portofolio, yaitu strategi aktif dan strategi pasif. Hal ini akan sangat
tergantung pada pandangan manager atas efisiensi harga sekuritas di pasar dan

toleransi risiko dan ciri liabilities yang harus dicapai.
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Manajemen portofolio secara aktif merupakan usaha untuk bear the
market, dimana manajer investasi menggunakan seluruh informasi yang tersedia
atau juga teknik forecasting untuk memperoleh abrormal return dari portofolio.
Return yang diperoleh harus sudah bersih dari biaya transaksi dan dalam basis
risk-adjusted. Dalam melakukan analisis informasi yang tersedia berikut
forecasting yang, dilakukan manajemen portofolio aktif dibagi menjadi dua, yaitu
technical analysis dan fundamental analysis. Metode technical analysis lebih
menggunakan data pasar spesifik, terutama harga dan volume dari jumlah
sekuritas  yang diperdagangkan. Sedangkan metode fundamental analysis
memanfaatkan informasi yang tersedia sebagai bahan analisis untuk sampai
kepada intrinsic value suatu sekuritas. Perbedaan antara harga berlaku (current
price) dan nilai intrinsik ini yang akan dimanfaatkan dalam pengambilan
keputusan investasi.

Penggunaan fundamental analisis dalam gaya manajemen portofolio aktif
akan menghasilkan beberapa derivasi strategi-strategi sebagai berikut:

Security Analysis Strategy

Pendekatan yang dilakukan dapat top-down maupun bottom-up. Variabel-
variabel yang dianalisis terbentang dari makro hingga mikro, mulai dari kinerja
makroekonomi global, regional, dan domestik, kemudian situasi industri yang
bersangkutan, hingga angka-angka finansial pada level perusahaan. Dengan

- Strategi ini antisipasi pasar pada level makro dapat dilakukan. Sedangkan pada

level mikro, akan didapatkan nilai intrinsik suatu sekuritas. Return lebih dapat
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diperoleh dengan melakukan trading pada sekuritas yang dianggap mispriced atau
salah harga.
Sector Rotation Strategy

Strategi ini biasa digunakan oleh manajer yang melakukan investasi pada
ekuitas domestik. Posisi diambil dengan fokus pada antisipasi pergerakan pasar
akibat siklus ekonomi dan bisnis. Dengan strategi ini manajer berperan secara
spesifik untuk mengawasi atau menganalisis sekuritas-sekuritas pada industri
tertentu.
Market Anomali Strategy

Strategi ini juga dapat dimasukan dalam analisis fundamental, yang pada
prinsipnya bertujuan untuk merngambil keuntungan dari adanya anomali-anomali
atau keanehan-keanchan yang terjadi di pasar. Adapun anomali-anomali tersebut
diantaranya adalah Small firms effect dan January effect (calender effect).
Anomali ini dapat dimanfaatkan untuk pengambilan keputusan investasi.

Manajemen portofolio secara pasif mengkontruksikan portofolio tidak
untuk beat the market, tetapi untuk match the market. Yang dapat dilakukan
dengan melakukan index tracking, dengan capital-weighted asset yang sesuai
dengan portofolio pasar.
4. Memilih Asset dan Proses Alokasi

Jenis asset yang dipertimbangkan untuk investasi berupa intsrumen-
instrumen atau sekuritas yang tersedia dipasar keuangan, baik pasar uang maupun
pasar modal, dengan memperhatikan batasan-batasan yang ada (legal / regulatory

Jframework). Instrumen-instrumen yang tersedia di pasar keuangan terdiri dari
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saham, obligasi pemerintah, surat hutang perusahaan, ekuitas likuid, dan juga
derivatif. Masing-masing mempunyai karakteristik sendiri-sendiri yang berbeda
satu sama lain, dan yang terutama diperhatikan adalah hubungan risk — return dari
sekuritas yang bersangkutan.

Proporsi sekuritas yang dikonstruksikan dalam sebuah portofolio akan
tergantung pada toleransi terhadap risiko dan jenis liabilities yang harus dipenuhi.
Proporsi uatau komposisi efek akan berubah-ubah sesuai dengan kondisi pasar,
namun tetap berpatokan yang hendak dicapai, dan alokasi investasi yang
tercantum dalam kontrak.

Keputusan investasi tergantung pada harga yang dibayarkan relatif
terhadap nilai intrinsiknya. Dengan demikian, adanya disparitas harga dan nilai

intrinsik akan menentukan keputusan investasinya.

2.1.3 Definisi Reksadana

Unit trust dan mutual fund atau investment Jund adalah istilah-istilah yang
memiliki pengertian sama dengan reksadana, yaitu bentuk investasi kolektif yang
memungkinkan bagi investor yang memiliki tujuan investasi sejenis untuk
mengumpulkan dananya agar dapat diinvestasikan dalam bentuk portfolio yang
dikelola oleh manajer investasi.

Dalam UU Pasar Modal Indonesia, pasal 1, Reksadana dapat diartikan
sebagai suatu wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat
pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek oleh manajer

investasi. Dengan kata lain, Reksadana merupakan suatu wadah berinvestasi
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secara kolektif untuk ditempatkan dalam portofolio berdasarkan kebijakan
investasi yang ditetapkan oleh fund manajer atau manajer investasi.

Dana yang terkumpul kemudian diinvestasikan dalam portofolio efek
terdiversifikasi oleh manajer investasi. Yang dimaksud portofolio efek adalah
kumpulan kombinasi (sekuritas, atau surat berharga, atau efek, atau instrumen)
yang dikelola.

Manajer investasi adalah pihak yang kegiatan usahanya mengelola
portofolio efek tersebut, yang biasanya berbentuk perusahaan. Perusahaan ini
disebut juga fund management company yang juga menangani pemasaran dan
administrasi fund, selain mengelola investasi.

Sebuah Reksadana dapat dipandang sebagai hubungan trilateral antara
pemegang unit (unit holders), fund manager, dan kustodian (fruszee), yang terkait
oleh sebuah kontrak atau frust deed secara legal. Kontrak ini terdaftar pada

BAPEPAM.

2.1.4 Klasifikasi Reksadana
Menurut Achsien (2000), Berdasarkan sifatnya, sebuah perusahaan
investasi dapat dibedakan menjadi dua, close-end fund dan open-end fund.
Close-end funds beroperasi sebagaimana perusahaan publik yang lain.
Saham-saham atau unit penyertaannya diperjualbelikan di pasar sekunder reguler
atau bursa, dengan harga saham yang ditentukan oleh permintaan dan penawaran
di pasar, sehingga close-end Junds tidak membeli kembali dan tidak melakukan

redemption saham yang telah dijual kepada investor. Dengan kata lain, pemegang
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saham tidak dapat menjual kembali sahamnya pada manajer investasi. NAV dari
close-end fuds tergantung dari nilai portofolionya tetapi harga pasar saham close-
end funds tidak harus selalu sama dengan NAV per saham.

Open-end funds atau reksadana terbuka adalah perusahaan investasi yang
menawarkan dan membeli kembali saham-sahamnya dari investor sampai
sejumlah unit penyertaan yang sudah dikeluarkan. Setelah initial public offering,
manajer investasinya dapat menjual tambahan unit penyertaan dengan harga
senilai NAV, ditambah atau tidak ditambah dengan biaya penjualan (sales
charge). Manajer investasi juga berkewajiban membeli kembali (redeem) unit
penyertaan yang dijual pemegang unit, pada harga sebesar NAV, dengan atau
tanpa redemption fee. Dengan demikian, harga unit penyertaan selalu sama
dengan NAYV yang ditentukan oleh nilai portofolio yang dikelola manajer.

Menurut Siahaan (2006), Berdasarkan tujuan investasinya Reksadana
dapat dikelompokkan atas kategoti :

1. Growth funds yakni reksadana yang berusaha mencari tingkat pengembalian
tinggi dari capital gain dan bersedia menanggung risiko tinggi untuk
mendapatkan pengembalian tinggi tersebut. Biasanya si manejer investasi akan
mencari / berinvestasi pada saham-saham emerging market.

2. Growth and income funds adalah reksa dana yang mengutamakan
mendapatkan pendapatan dari dividen tunai dan dan capital gain, tidak
menekankan pertumbuhan besar, sehingga risikonya lebih kecil ketimbang risiko
growth funds. Oleh karena itu, biasanya investasinya kebanyakan pada saham-

saham blue chip dan saham preferen.
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3. Balanced funds tujuannya adalah mendapatkan income, pertumbuhan dan
stabilitas. Tetapi mengutamakan agar pemiliknya mendapatkan pengembalian
yang tinggi. Biasanya investasinya adalah pada saham-saham public utility, saham
preferen berkualitas tinggi, obligasi korporasi dan obligasi pemerintah dengan
kualitas tinggi.

Pengelompokan reksadana yang diperdagangkan di pasar modal Indonesia
berdasarkan konsentrasi portofolio investasinya diklasifikasikan atas :

1. Reksadana Pendapatan Tetap (RDPT)

Reksadana Pendapatan Tetap (RDPT) adalah reksadana yang
menginvestasikan sekurang-kurangnya 80 persen dari portofolio yang dikelolanya
ke dalam efek bersifat utang, terutama utang jangka panjang. Umumnya RDPT di
Indonesia memanfaatkan instrumen obligasi sebagai bagian terbesar dalam
portofolionya. Salah satu keuntungan dari RDPT adanya kebebasan pajak bagi
bunga obligasi yang diperolehnya. Selain itu, bagi investor individu yang hanya
memiliki dana terbatas, berinvestasi dalam bentuk obligasi menjadi sangat kurang

memungkinkan.

2. Reksadana Campuran (RDC)

Reksadana Campuran (RDC) dapat melakukan investasinya baik pada efek
utang di pasar uang dan pasar modal maupun efek ekuitas dengan alokasi
investasi yang lebih fleksibel. Karena fleksibilitas ini, RDC dapat berorientasi ke
saham, obligasi maupun pasar uang. Dari sisi investor, RDC dapat memberikan

alternatif investasi bagi yang menghendaki suatu komposisi investasi yang terdiri
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dari kombinasi saham dan efek utang (baik jangka panjang seperti obligasi

maupun jangka pendek seperti SBI).

3. Reksadana Saham (RDS)

Reksadana Saham (RDS) adalah reksadana yang menempatkan investasi
sekurang-kuranya 80 persen dari portofolio yang dikelolanya ke dalam efek
bersifat ekuitas (saham). Berbeda dengan efek pendapatan tetap, seperti deposito
dan obligasi yang membetikan pendapatan bunga, efek saham memberikan
potensi hasil dari capital gain, yaitu dari kenaikan perubahan harga saham. Selain
dari capital gain, efek saham juga memberikan hasil lain berupa dividen. Namun
penghasilan berupa dividen sangat tergantung laba yang dihasilkan perusahaan.
Bila laba sedang tinggi, dividen yang dibagikan cenderung tinggi. Sebaliknya, bila
laba sedang rendah atau bahkan negatif, dividen yang dibagikan pun cenderung

rendah atau nihil.

4, Reksadana Pasar Uang (RDPU)

Reksadana Pasar Uang (RDPU) adalah reksadana yang menempatkan
investasinya sebesar 100 persen pada Efek Pasar Uang. Efek Pasar Uang adalah
efek utang yang berjangka kurang dari satu tahun. Secara umum, yang termasuk
dalam efek jenis ini adalah deposito, SBI dan efek utang lainnya yang memiliki
waktu jatuh tempo kurang dari satu tahun. RDPU merupakan reksadana dengan

tingkat risiko paling rendah.
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2.1.5 Keuntungan Investasi Melalui Reksadana

Reksadana atau wumit trust menawarkan beberapa keuntungan bagi
inve.stomya. Tawaran manfaat tersebut menjadikan reksadana sebagai salah satu
alternatif investasi yang menarik.

Menurut Achsien (2000) Keuntungan reksadana tersebut sebagai berikut,
diantaranya :
1. Jumlah dana tidak perlu besar
Jumlah dana yang terbatas dapat menjadi halangan bagi investor kecil untuk
melakukan investasi langsung secara individual dibursa. Hal ini dapat diatasi
melalui reksadana, karena reksadana memungkinkan investor kecil untuk ikut
berpartisipasi dalam investasi portofolio yang dikelola secara profesional.
2. Akses untuk beragam investasi
Investasi secara individual bisa jadi tidak dapat memiliki akses untuk melakukan
investasi tertentu. Kesulitannya bisa dikarenakan kurangnya sumber daya dan
batasan geografis. Melalui dana kolektif di reksadana, investasi pada saham
berkapitalisasi besar dan blue chip tetap dapat dilakukan, Juga sekuritas di luar
negeri dimungkinkan untuk dibeli melalui reksadana ini.
3. Diversifikasi investasi
Diversifikasi yang terwujud dalam bentuk portofolio akan menurunkan tingkat
risiko. Reksadana melakukan diversifikasi dalam berbagai instrumen efek,
sehingga dapat menyebarkan risiko, berbeda dengan pemodal individu yang

misalnya hanya dapat membeli satu atau dua jenis efek saja.
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4. Kemudahan investasi

Dengan reksadana kita akan memiliki kemudahan investasi yang tercermin dari
kemudahan pelayanan administrasi dalam pembelian maupun penjualan kembali
unit penyertaan. Kemudahan juga diperoleh investor dalam melakukan reinvestasi
pendapatan yang diperolehnya sehingga unit penyertaanya dapat terus bertambah.
5. Transparansi informasi

Reksadana diwajibkan memberikan informasi atas perkembangan portofolio dan
biayanya, secara berkala dan kontinyu, sehingga pemegang unit penyertaan dapat
memantau keuntungan, biaya dan resikonya. Ner Asset Value (NAYV) juga wajib
diumumkan setiap hari, membuat laporan keuangan per kuartalan, per semester
dan per tahun, serta menerbitkan prospektus secara teratur. Tujuan trasparansi
tersebut adalah supaya investor dapat memonitor perkembangan investasinya
secara rutin.

6. Likuiditas

Pemodal dapat mencairkan kembali saham / unit penyertaan setiap saat sesuai
ketetapan yang dibuat masing-masing reksadana, sehingga memudahakan investor
untuk mengelola kasnya. Reksadana wajib membeli kembali unit penyertaanya,
sehingga sifatnya menjadi likuid.

7. Biaya rendah

Reksadana merupakan kumpulan dana dari banyak investor, maka sejalan dengan
besarnya kemampuan melakukan investasi tersebut akan dihasilkan pula efisiensi
biaya transaksi. Biaya transaksinya jelas lebih murah dibandingkan dengan

apabila investor melakukan transaksi secara individual di bursa.
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8. Return yang kompetitif

‘Beberapa penelitian menunjukan bahwa rata-rata reksadana secara historis
mempunyai yang lebih baik (ousperform) dibanding deposito (traditionally fixed
deposits). Bahkan ada beberapa yang outperform terhadap portofolio pasar.
Tentunya return yang atraktif ini sejalan dengan tambahan risiko. Dan berlaku

Jjuga prinsip Higher risk for higher return.

2.1.6 Resiko Investasi Melalui Reksadana

Sebagaimana instrumen investasi yang lainnya, selain menghasilkan
return, reksadana juga memiliki risiko yang harus dipertimbangkan. Risiko yang
ditanggung suatu funds selalu diuraikan dan dijelaskan dalam prospektusnya,
sehingga dapat menjadi pertimbangan para pemodal sebelum melakukan
investasi. Menurut Achsien (2000), Risiko reksadana diantaranya adalah sebagai
berikut ini:
1. Risiko politik dan ekonomi
Perubahan kebijakan ekonomi politik dapat dan sangat mempengaruhi kinerja
bursa dan perusahaan sekaligus. Dengan demikian harga sekuritas akan
terpengaruh yang kemudian mempengaruhi portofolio yang dimiliki reksadana.
2. Risiko pasar
Hal ini terjadi karena nilai sekuritas di pasar efek memang berfluktuasi sesuai
dengan kondisi ekonomi secara umum. Mengingat kenyataan bahwa portofolio
memungkinkan terdiri atas efek-efek dari pasar saham, obligasi komoditi, mata

uang dan lain-lain, maka terjadinya fluktuasi di pasar efek ini akan berpengaruh
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langsung pada nilai bersih portofolio, terutama Jika terjadi koreksi atau
pergerakan negatif.

3. Risiko inflasi

Total real return investasi dapat menurun karena terjadinya inflasi. Pendapatan
yang diterima dari investasi dalam reksadana bisa jadi tidak dapat menutup
kehilangan karena menurunya daya beli (foss of purchasing power).

4. Risiko nilai tukar

Risiko ini dapat terjadi jika terdapat sekuritas luar negeri dalam portofolio yang
dimiliki. Pergerakan nilai tukar akan mempengaruhi nilai sekuritas yang termasuk
Joreign investment setelah dilakukan konversi dalam mata uang domestik.

5. Risiko spesifik

Risiko ini adalah risiko dari setiap sekuritas yang dimiliki. Disamping dipengaruhi
pasar secara keseluruhan, setiap sekuritas mempunyai risiko sendiri-sendiri.
Setiap sekuritas dapat menurun nilainya jika kinerja perusahaanya sedang tidak
bagus, atau juga ada kemungkinan mengalami default, tidak dapat membayar
kewajibannya.

6. Risiko menurunya nilai unit penyertaan

Nilai unit penyertaan yang dinyatakan dengan net asset value (NAV) dipengaruhi
oleh turunya harga dari efek-efek yang menyusun portofolionya. Ini berkaitan
Jjuga dengan kemampuan management company dalam mengelola dana. Dapat
juga disebut sebagai risiko spesifik perusahaan manajemen investasi, atau fund

management risk, sebagai akibat kinerja yang buruk.
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7. Risiko Likuiditas

Penjualan kembali (redemption) sebagian besar unit penyertaan oleh pemilik
kepada fund manager secara bersamaan dapat menyulitkan management company
dalam menyediakan kas untuk pembayaran tersebut secara cepat. Risiko ini

dikenal juga sebagai redemption effect.

2.1.7 Reksadana Syariah (Islamic Investment Fund)

Reksadana Syariah (Islamic Investment Funds) pada dasarnya adalah
Islamisasi reksadana konvensional. Reksadana Syariah merupakan intermediaries
yang membantu surplus unit melakukan penempatan dana untuk diinvestasikan.
Reksadana Syariah adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana
dari masyarakat pemodal sebagai pemilik dana (shahibul mal) untuk selanjutnya
diinvestasikan dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi sebagai wakil
shahibul mal menutut ketentuan dan prinsip syariah Islam.

Islamic  Investment Funds ini ditujukan untuk memenuhi kebutuhan
kelompok investor yang menginginkan memperoleh pendapatan investasi dari
sumber dan cara yang bersih yang dapat dipertanggungjawabkan secara religius,
yang sejalan dengan prinsip-prinsip syariah. Selengkapnya, seperti yang dikatakan
Nassar (1996) dalam Achsien (2000), investor muslim akan meminta :

1. highest sharia credentials
2. transparency of investment guides
3. Top quality asset management

4. a range of risk-return profiles
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5. out-performance of alternative investments
6. sound regulatory environment
1. liquidity.

Seperti halnya fund konvensional, dalam Islamic Investment Funds
dananya dikelola oleh manajer profesional, dapat berbentuk close-end maupun
open-end. Islamic funds biasanya disejajarkan dengan reksadana etis (social
responsible investment) atau ethical investment.

Islamic Investment Funds berbeda dengan fund konvensional dalam
operasionalnya, dan yang paling tampak adalah proses screening dalam
mengkontruksi portofolio. Filterisasi menurut prinsip syariah akan mengeluarkan
saham yang memiliki aktivitas haram seperti riba, gharar, minuman keras, judi,
daging babi, rokok dan lain sebagainya. Proses cleansing atau filterisasi terkadang
juga menjadi ciri sendiri, yaitu membersihkan pendapatan yang dianggap

diperoleh dari kegiatan haram, dengan membersihkannya sebagai charity.

2.2 Hasil Penelitian Terdakiulu
Jensen (1969), menemukan bahwa kinerja reksadana lebih buruk
dibandingkan dengan kinerja pasar serta mengidentifikasikan juga dua dimensi
untuk pengukuran kinerja portofolio :
the ability of the portofolio manager or security analyst to increase return
on the portofolio through succesful prediction of future security prices,

and the ability of portofolio manager to minimize the amount of insurable
risk born by the holders of the portofolio.

Menurut Sharpe (1966), return yang tinggi akan diperoleh apabila investor

menginvestasikan dananya pada portofolio yang beresiko. Dengan kata lain
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reksadana saham memiliki kinerja yang lebih baik apabila dibandingkan dengan
kinerja reksadana pendapatan tetap, reksadana campuran dan reksadana pasar
uang. Hal ini disebabkan resiko pada reksadana saham paling tinggi apabila
dibandingkan dengan reksadana lainnya. Penelitian yang sama juga dilakukan
oleh Setyaningsih (2002) yang melakukan penelitian tentang perbandingan kinerja
keempat reksadana di Indonesia periode1997-1999. Dalam penelitian ini kinerja
reksadana diukur dengan perbandingan langsung dan model CAPM (Sharpe
Measure). Dari penelitian ini menunjukan bahwa reksadana saham mempunyai
kinerja yang lebih baik dibandingkan dengan ketiga reksadana lainnya, Tetapi
didalam wji statistik yang dilakukan tidak terdapat perbedaan kinerja yang
signifikan diantara keempat reksadana tersebut, Christiane (2005).

Hadi (2002), melakukan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui jenis
Reksadana mana yang yang memberikan kinerja yang lebih baik berdasarkan
dengan kinerja tolak ukumya, mengukur performa Reksadana dengan
menggunakan Indeks Sharpe, Treynor dan Jensen, serta mengetahui jenis
Reksadana yang memberikan keuntungan terhadap faktor-faktor keuntungan
diversifikasi, market timing, kemampuan investor untuk menyeleksi sekuritas.
Kesimpulanya, dengan menggunakan ketiga indeks tersebut diketahui bahwa
reksadana pendapatan tetap memiliki performa yang lebih tinggi dibandingkan
jenis reksadana yang lainnya. Reksadana eckuitas dan pendapatan tetap
memberikan kinerja terbaik pada faktor kemampuan selektivitas investor pada

sekuritas. Reksadana pendapatan tetap memberikan kinerja terbaik pada faktor
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market timing. Serta Reksadana pendapatan tetap juga memberikan kinerja

terbaik pada faktor diversifikasi.

2.3 Formulasi Hipotesis

Hipotesis diartikan sebagai pernyataan dan jawaban yang bersifat
sementara, diharapkan teruji kebenarannya dan dapat memberikan pola terbaik
dalam menyelesaikan pokok masalah seperti yang telah dirumuskan sebelumnya.
Yang akan dibuktikan kebenarannya setelah data lapangan (empiris) dapat
diperoleh.

Mengacu pada rumusan masalah, tinjauan teoritis, dan beberapa
penelitian terdahulu seperti yang diuraikan sebelumnya, maka hipotesis yang
diajukan dalam penelitian ini dirumuskan sebagai berikut :

H1 : Kinerja reksadana pendapatan tetap syariah lebih baik dibanding dengan
kinerja reksadana pendapatan tetap konvensional

H2 : Kinerja reksadana campuran syariah lebih baik dibanding dengan kinerja
reksadana campuran konvensional

H3 : Kinerja reksadana saham syariah lebih baik dibanding dengan kinerja
reksadana saham konvensional

H4 : Adanya konsistensi ukuran kinerja reksadana syariah Indonesia dengan

menggunakan sharpe index, treynor index dan jensen index




BAB III

METODE PENELITIAN

3.1 Populasi dan Sampel

Populasi adalah seluruh kumpulan elemen yang dapat kita gunakan untuk
membuat beberapa kesimpulan. Sedangkan sampel merupakan bagian dari
| populasi yang akan diselidiki dan dianggap telah mewakili atau representatif dan
mencerminkan ciri dari populasi. Penentuan sampel dalam penelitian ini
menggunakan teknik puposive sampel yang dilakukan dengan cara mengambil
subyek bukan berdasarkan atas strata, random atau daerah tetapi didasarkan atas
adanya tujuan tertentu.

Dalam penelitian ini populasi yang diteliti adalah reksadana syariah dan
reksadana konvensional yang aktif dan terdaftar di BAPEPAM. Kemudian
diambil jumlah sampel yang meliputi reksadana pendapatan tetap syariah,
reksadana campuran syariah dan reksadana saham syariah serta beberapa

reksadana konvensional sebagai kinerja pembanding. Dengan rincian sebagai

berikut :
Tabel 3.1
Reksadana syariah dan Reksadana konvensional jenis Pendapatan Tetap
Periode | RD Pendapatan Tetap Syariah | RD Pendapatan Tetap Konven
Des04-Nov07 | Batasa Investa Haji Fortis Lestari Dua
Des04-Nov07 | BNI Dana Syariah Dana Mas Pasti

27




Tabel 3.2
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Reksadana syariah dan Reksadana konvensional jenis Campuran

Periode " RD Campuran Syariah RD Campuran Konvensional
Des04-Nov07 | Batasa Syariah Mandiri Investa Syariah
Des04-Nov07 | BNI Danaplus Syariah PNM Syariah
Des04-Nov07 | Danareksa Syariah Berimbang Batasa Syariah
Des04-Nov07 | Mandiri  Investa  Syariah | BNT Danaplus Syariah

Berimbang
Des04-Nov07 | PNM Syariah Danareksa Syariah Berimbang
Tabel 3.3
Reksadana syariah dan Reksadana konvensional jenis Saham
Juli07-Nov07 | Si Dana Saham Syariéh Reksadana Mawar saham
Juli07-Nov07 | Syariah Fortis Pesona Amanah Manulife Dana Saham
3.2 Data yang diperlukan

Data-data yang diperlukan dalam penelitian ini adalah :

1. Nilai Aktiva Bersih (NAB) dari reksadana pendapatan tetap syariah dan

reksadana pendapatan tetap konvensional periode mingguan selama

Desember 2004 sampai dengan November 2007

2. Nilai Aktiva Bersih (NAB) dari reksadana campuran syariah dan

reksadana campuran konvensional periode mingguan selama Desember

2004 sampai dengan November 2007

3. Nilai Aktiva Bersih (NAB) dari reksadana saham syariah dan reksadana

saham konvensional periode mingguan Juli 2007 sampai dengan

November 2007
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4. Jakarta Islamic Index (JIT) mingguan selama periode Desember 2004

sampai dengan November 2007

5. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mingguan selama periode

Desember 2004 sampai dengan November 2007

6. Suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) mingguan selama periode

Desember 2004 sampai dengan November 2007

3.3 Alat Analisis

Analisis data dilakukan setelah data diperoleh dari penelitian. Analisis data
ditujukan- untuk memperoleh hasil-hasil yang dipakai sebagai dasar untuk menarik
kesimpulan. Adapun tahapan-tahapan dalam analisa data sebagai berikut ini :
1. Menghitung return pasar

Return pasar adalah hasil investasi dalam indeks pasar yang dinyatakan
dalam persentase dan dihitung setiap- minggu berpedoman pada “JII” tiap hari
jumat. Sedangkan untuk reksadana konvensional menggunakan “THSG”

mingguan. Return pasar dihitung dengan rumus sebagai berikut :

JIL = ¢y
R -
HI
IHSG — IHSG 4
R

IHSG ¢
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2. Menghitung return reksadana
Return adalah persentase perubahan dalam harga, return reksadana

dihitung dengan rumus sebagai berikut :

return reksadana ; — return reksadana

return reksadana

2. Menghitung risk free rate
Risk free rate adalah tingkat bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) jatuh
tempo 1 bulan dan dihitung setiap bulan berdasarkan rata-rata 12 bulan terakhir.
SBI rata-rata sesuai initial set

Risk free rate mingguan =

3. Menghitung Standar deviasi

Standar deviasi adalah standar yang digunakan untuk mengukur total level
risiko suatu portofolio. Standar deviasi mengukur simpangan return (actual
return) dari apa yang diharapkan (expected return) yang diformulasikan sebagai

berikut :

O =VX[Ri-E®R;)]*/n-1

Dimana :

R; = return aktual
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E (Rjy = expected return

n = jumlah hari

4. Menghitung Beta
Beta mengukur risiko sistematis pasar yang tidak dapat diturunkan dengan
diversifikasi. Beta pasar selalu sama dengan 1. Beta dihitung dengan rumus

sebagai berikut :
B = CoV i/ G2y

Dimana :
Bo = beta dari portofolio

Cov im = return kovarian anatara portofolio pdan pasar

G’n = varian dari return pasarp

5. Menghitung Minimum return
Minimum return adalah return portofolio individu yang diharapkan setiap
bulan selama 12 bulan. Minimum return dihitung berdasarkan model CAPM

sebagai berikut :
ERp)= R+ By (Rm- Ry)

Dimana :

E(Rp) = Minimum return bulanan portofolio

Re = tingkat refurn rata-rata bulanan SBI
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Bo = beta dari portofolio p

Rm = return pasar rata-rata bulanan, dan JII sebagai indeks pasar

6. Menghitung kinerja reksadana syariah

Menganalisis hasil perhitungan secara deskriptif dengan menggunakan
tiga model index, yaitu sharpe index, treynor index dan jensen index untuk
menilai kinerja reksadana.

a. Sharpe index

Sharpe index adalah salah satu metode pengukuran kinerja reksadana
dengan memasukan unsur resiko. Dalam sharpe index nilai tertinggi diberikan
kepada reksadana yang terbaik dalam hal risk-adjusted average rate return. Selisih
antara tingkat pengembalian Selisih antara tingkat pengembalian yang diharapkan
dari investasi dengan tingkat investasi bebas risiko R; — Rs disebut premi risiko.
Selanjutnya dengan membagi premi risiko ini dengan standard deviation aktiva
akan dapat dihitung berapa besarnya Sharpe Index , dengan rumus sebagai

berikut :

Sp=(Ri—Rp)/ Op

Dimana :

Sp = sharpe index

R; = return portofolio i pada periode t
R¢ = return risk-free rate untuk periode t

O, = standar deviasi atau total risiko portofolio
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b. Treynor index

Konsep indeks kinerja menurut Jack Treynor adalah didasarkan pada adanya
systematic risk, yang diukur dengan koefisen beta portofolio, bukan berdasarkan
total risiko (yang ukurannya adalah standard deviation). Untuk menggunakan
ukuran Treynor, pertama kali harus dikalkulasi karakter garis regeresi untuk dapat
menentukan besarnya beta.

Treynor Index diformulasikan sebagai berikut :Treynor Index dihitung

dengan menggunakan rumus :

Ti= Ri—R9/Bi
Dimana :
Ti = treynor risk-adjusted return portofolio;
R; = return portofolio;
Re = risk-free rate
Bi = beta;

c. Jensen index

Jensen index ini menggunakan data aktual masa lalu untuk menilai kinerja
suatu saham, serta mengestimasikan lebih tepat jika kondisi ekonomi masa lalu
relatif sama dengan kondisi di masa datang. Model jensen menganut azas hasil

investasi (return) sutu saham proporsional dengan tingkat resiko saham yang
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dihadapi. Tolak ukur risiko yang digunakan adalah beta saham. Semakin tinggi
tingkat beta suatu saham, makin tinggi pula return yang diharapkan.

Jensen Index dihitung dengan menggunakan rumus :

a) =[Rj-Re] - Bi [Rn - Ry

Dimana :

aj = average incrimental rate of return portofolio;
R = return pasarp

Re = risk-free rate

R; = return portofolio;

3.4 Pengujian Hipotesis

Pengujian terhadap hipotesis penelitian dibagi menjadi dua bagian, untuk
Hipotesis 1, Hipotesis 2 dan Hipotesis 3 dilakukan melalui pengujian dengan
model Uji beda dua rata-rata (Independen-Sample T Test). Dan Hipotesis 4 diuji

dengan menggunakan The Kendal Rank Order Correlation Coefficient T.

3.4.1 Analisa Uji beda dua rata-rata Uji t (Independen-Sample T Test)

Uji beda dua rata-rata dilakukan untuk mengetahui perbedaan yang
signifikan secara statistic, digunakan untuk menjawab dugaan sementara
(hipotesis) yang berusaha mengetahui apakah kinerja reksadana syariah lebih baik

daripada pembandingnya (benchmark) dan menganalisis kinerja terbaik antara
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reksadana pendapatan tetap syariah, reksadana campuran syariah dan reksadana
saham syariah. Langkah pengujiannya adalah sebagai berikut:
a. Perumusan hipotesis

Hol: [s = Lk, berarti keuntungan rata-rata yang dihasilkan reksadana pendapatan
tetap syariah sama dengan keuntungan rata-rata reksadana
pendapatan tetap konvensional

Hal: [s > jlk, berarti keuntungan rata-rata yang dihasilkan reksadana pendapatan
tetap syariah lebih baik dibanding dengan keuntungan rata-rata
reksadana pendapatan tetap konvensional

Ho2: s = Mk, berarti keuntungan rata-rata yang dihasilkan reksadana campuran

syariah sama dengan keuntungan rata-rata reksadana campuran

konvensional
Ha2: s> Lk, berarti keuntungan rata-rata yang dihasilkan reksadana campuran

syariah lebih baik dibanding dengan keuntungan rata-rata

reksadana campuran konvensional
Ho2: ls = ik, berarti keuntungan rata-rata yang dihasilkan reksadana saham

syariah sama dengan keuntungan rata-rata reksadana saham

konvensional
Ha3: [ls> [k, berarti keuntungan rata-rata yang dihasikan reksadana saham

syariah lebih baik dibanding dengan keuntungan rata-rata

reksadana saham konvensional
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b. Menentukan tingkat signifikan (o) yaitu sebesar 5%

¢. Menentukan kriteria penerimaan / penolakan Ho, yakni dengan melihat nilai
signifikant
Jika signf p-value < 5% maka Ho ditolak atau Ha diterima
Jika signf p-value > 5% maka Ho diterima atau Ha ditolak

d. Pengambilan keputusan

3.4.2 Pengujian dengan model The Kendal Rank Order Correlation
Coefficient T

Koefisien korelasi Kendall Rank Order T cocok untuk mengukur asosiasi
data dengan skala ukuran paling tidak skala ordinal, sehingga setiap subyek bisa
diukur rankingnya berdasarkarn kinerja terbaik reksadana pendapatan tetap
syariah, reksadana campuran syariah dan reksadana saham syariah.

Besarnya nilai koefisien korelasi Tau Kendal dapat dirumuskan sebagai
berikut :

# kesesuaian - # ketidaksesuaian

Total jumlah pasangan ranking

Langkah pengujiannya adalah sebagai berikut:
a. Perumusan hipotesis
Ho4 : T <0 berarti tidak terdapat konsistensi ukuran kinerja reksadana syariah
Indonesia dengan menggunakan sharpe index, treynor index dan

jensen index
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Ha4 : T>0 berarti terdapat konsistensi ukuran kinerja reksadana syariah
Indonesia dengan menggunakan sharpe index, treynor index dan
jensen index

b. Menentukan tingkat signifikan () yaitu sebesar 5%

C. Menentukan kriteria penerimaan / penolakan Ho, yakni dengan melihat nilai
signifikant
Jika signf < 5% maka Ho ditolak atau Ha diterima
Jika signf > 5% maka Ho diterima atau Ha ditolak

d. Pengambilan keputusan




BAB IV

ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Pembahasan dalam bab ini dibagi dalam dua bagian. Bagjan pertama
mengukur Kinerja dengan metode Sharpe Index, Treynor Index dan Jensen Index
dalam Reksadana pendapatan Tetap , Reksadana Campuran dan Reksedana
Saham pada reksadana syariah dan reksadana konvensional di Indonesia. Pada
bagian yang kedua adalah menguji membandingkan kinerja Reksadana Saham,
Reksadana Pendapatan Tetap, dan Reksadana Campuran untuk mengetahui
apakah ada perbedaan yang signifikan antara kinerja dari ketiga Reksadana
tersebut.

4.1. Kinerja Reksadana

Pada bagian ini dilakukan untuk mengetahui kinerja reskadana dengan
metode Sharpe Indek, Treynor Index dan Jensen Index pada Reksadana saham,
Reksadana pendapatan Tetap dan Reksadana Campuran. Dari hasil penelitian
menunjukkan bahwa reksadana syariah yang diteliti untuk jenis reksadana saham
sebanyak 2 reksadana, untuk jenis reksadana pendapatan tetap sebanyak 2 dan
untuk jenis reksadana campuran sebanyak 5 reksadana.

1. Reksadana Saham
Hasil pengukuran pengukuran kinerja Reksadana Saham dan hasilnya

sebagai berikut;
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Tabel 4.1

Kinerja Reksadana saham
Reksadana Saham Sharpe Treynor Jensen
Manulife Dana Saham 0.32758 0.01003 0.00288
Danareksa Mawar 0.40610 0.01310 0.00618
SI DANA SAHAM
SYARIAH 0.22663 0.00817 0.00086
REKSA DANA SYARIAH
FORTIS PESONA
AMANAH 0.31340 0.00980 0.00206
Dari masing - masing 2 reksadana saham untuk syariah dan

konvensional yang dijadikan sample, hampir seluruh reksadana memiliki kinerja

yang positif. Dimana kinerja reksadana konvensional lebih tinggi dibandingkan

dengan reksadana syariah, baik pada metode Sharpe, Treynor maupun Jensen.

2. Reksadana Pendapatan Tetap

Hasil pengukuran Kinerja Reksadana Pendapatan Tetap hasilnya adalah

sebagai berikut :
Tabel 4.2
Kinerja Reksadana Pendapatan Tetap
Reksadana Pendapatan Tetap Sharpe Treynor Jensen
REKSADANA BATASA
INVESTA HAIJI -0.210669 | -0.250501 -0.003528
REKSADANA BNI DANA
SYARIAH 0.081943 | 0.012864 0.000250
Fortis Lestari Dua -0.005543 | -0.000736 -0.000869
Danamas Pasti 0.105408 | 0.018957 0.001309
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Dari masing — masing 2 reksadana saham untuk syariah dan
konvensional yang dijadikan sample, mayoritas reksadana memiliki kinerja yang
negatif yaitu pada Reksadana Batasa Investa Haji dan Reksadana Fortis Lestari
Dua. Sedangkan untuk Reksadana BNI Dana Syariah dan Danamas Pasti memiliki
kinerja yang positif. Hasil ini menunjukkan bahwa kinerja reksadana pendapatan
tetap kurang baik karena belum mampu menghasilkan tingkat keuntungan yang
nilainya masih dibawah suku bunga SBL
3. Reksadana Campuran

Hasil pengukuran Kinerja Reksadana Campuran hasilnya adalah sebagai
berikut :

Tabel 4.3

Kinerja Reksadana Campuran
Reksadana Campuran Sharpe Treynor Jensen
REKSADANA BATASHA HAJI 0.553132 | 0.072838 | 0.001233
REKSADANA BNI DANAPLUS
SYARIAH 0.118442 | 0.010091 | 0.000415
DANAREKSA SYARIAH
BERIMBANG 0.217284 | 0.011268 | 0.001543
REKSADANA MANDIRI
INVESTA SYARIAH
BERIMBANG 0.256698 | 0.016709 | 0.002329
REKSADANA PNM SYARIAH 0.298476 | 0.015821 | 0.002299
Reksadana Bahana Dana Selaras 0.239873 | 0.008511 | 0.000829
Reksadana Dana Selaras Dinamis 0.158029 | 0.008457 | 0.000455
Reksadana Schroder Dana Prestasi 0.243852 | 0.009992 | 0.001978
Reksadana Si Dana Dinamis 0.149421 | 0.006673 | -0.00033
Reksadana TRIM Kombinasi 0.197544 | 0.008501 | 0.000744
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Dari masing-masing 5 Reksadana Campuran untuk syariah dan
konvensional yang dijadikan sample, mayoritas reksadana memiliki kinerja yang
positif, dimana kinerja reksadana campuran untuk jenis reksadana syariah ini

lebih tinggi dibandingkan dengan kinerja reksadana konvensional.

4.2. Uji Hipotesis
Untuk menguji hipotesis pertama, kedua dan ketiga digunakan Uji beda dua rata-
rata (Independen-Sample T Test) dan untuk hipotesis keempat digunakan
Koefisien korelasi Kendall Rank Order T (uji korelasi Tau Kendall).
4.2.1. Pengujian Hipotesis Pertama

Hasil pengujian hipotesis pertama dengan uji Independen-Sample T Test
dapat ditunjukkan pada tabel berikut :

Tabel 4.4

Uji Beda Dua Rata-rata Kinerja Pendapatan Tetap dengan menggunakan
Sharpe index, Treynor index dan Jensen index

t
Mean | Perbedaan | statistik | p-value
Kinerja Sharpe
RD Pendapatan tetap Syariah -0.064 0.114 0.730 0.541
RD Pendapatan tetap Konvensional | 0.050
Kinerja Treynor
RD Pendapatan tetap Syariah -0.119 0.128 0.969 0.435

RD Pendapatan tetap Konvensional | 0.009

Kinerja Jensen
RD Pendapatan tetap Syariah -0.002 0.002 0.853 0.484
RD Pendapatan tetap Konvensional | 0.000
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Berdasarkan tabel 4.4 menunjukkan bahwa reksadana Syariah di ukur
dengan menggunakan sharpe index, treynor index dan jensen index memiliki
kinerja yang lebih rendah dibandingkan dengan kinerja reksadana konvensional
pada jenis reksadana pendapatan tetap. Hal ini dapat dilihat dari nilai rata-rata
sebesar -0,064 pada index sharpe, -0.119 pada index treynor dan -0.002 pada
index jensen untuk reksadana syariah sedangkan kinerja reksadana konvensional
sebesar 0,050 untuk index sharpe, 0.009 untuk index treynor dan 0.000 untuk
index jensen. Namun demikian berdasarkan hasil pengujian statistik t, perbedaan
tersebut tidak terbukti secara signifikan baik diukur dengan index sharpe p — value
=0,730>0,05 ,index treynor p — value = 0.969>0.05 , dan index jensen dengan p —
value =0.853>0.05. Berarti dengan derajat kepercayaan 95% Ho diterima. Dengan
demikian dapat diambil kesimpulan bahwa Kinerja reksadana pendapatan tetap
syariah sama dengan kinerja reksadana pendapatan tetap konvensional atau
dengan kata lain tidak terdapat perbedaan yang signifikan.

Bahkan dari hasil penclitian menunjukkan bahwa Kinerja reksadana
syariah lebih rendah dibandingkan pada kinerja reksadana konvensional pada
reksadana pendapatan tetap. Hal ini disebabkan karena reksadana pendapatan
tetap minimal 80% dari portofolionya dikelola dalam bentuk efek bersifat hutang
misalnya utang jangka panjang. Keuntungan pada reksadana konvensional yang
mengandalkan bunga pada peluncuran obligasinya, telah terbebas dari pajak.
Sementara pada sistem syariah, tidak ada istilah bunga, namun berdasarkan atas

konsep bagi hasil yang disepakati antara kedua belah pihak. Hal inilah yang




43

mungkin menyebabkan tidak signifikannya kinerja reksadana pada pendapatan

tetap antara syariah dan konvensional.

4.2.2. Pengujian Hipotesis Kedua

Hasil pengujian hipotesis kedua dengan uji Independen-Sample T Test
dapat ditunjukkan pada tabel berikut :

Tabel 4.5

Uji Beda Dua Rata-rata Kinerja Reksadana Campuran dengan

menggunakan Sharpe index, Treynor index dan Jensen index

t

Mean | Perbedaan | statistik | p-value
Kinerja Sharpe
RD Campuran Syariah 0.289 0.091 1.212 0.260
RD Campuran Konvensional 0.198
Kinerja Treynor
RD Campuran Syariah 0.025 0.017 1.416 0.195
RD Campuran Konvensional 0.008
Kinerja Jensen
RD Campuran Syariah 0.002 0.001 1.607 0.147
RD Campuran Konvensional 0.001

Berdasarkan tabel 4.5 menunjukkan bahwa reksadana Syariah di ukur

dengan menggunakan sharpe index, treynor index dan jensen index memiliki

kinerja yang lebih baik dibandingkan dengan kinerja reksadana konvensional pada

Jenis reksadana campuran. Hal ini dapat dilihat dari nilai rata-rata sebesar 0.289

pada index sharpe, 0.025 pada index treynor dan 0.002 pada index jensen untuk

reksadana syariah sedangkan kinerja reksadana konvensional sebesar 0.198 untuk
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index sharpe, 0.008 untuk index treynor dan 0.001 untuk index jensen. Namun
demikian berdasarkan hasil pengujian statistik t, perbedaan tersebut tidak terbukti
secara signifikan baik diukur dengan index sharpe p — value = 0,260>0,05 ,index
treynor p — value = 0.195>0.05 , dan index jensen dengan p — value =0.147>0.05 .
Berarti dengan derajat kepercayaan 95% Ho diterima. Dengan demikian dapat
diambil kesimpulan bahwa Kinerja reksadana campuran syariah sama dengan
kinerja reksadana campuran konvensional atau dengan kata lain tidak terdapat
perbedaan yang signifikan.

Walaupun tidak signifikan namun jika dilihat dari nilai rata-rata kinerja
pada reksadana syariah sedikit lebih unggul dibandingkan dengan kinerja
reksadana konvensional. Hal ini disebabkan karena reksadana campuran
merupakan jenis reksadana yang investasi portofolionya ditujukan pada efek
utang di pasar uang dan pasar modal maupun efek ekuitas dengan alokasi
investasi yang lebih fleksibel. Dengan sistem syariah, maka kebutuhan investor
yang menginginkan peroleh pendapatan investasi dengan cara yang bersih yang
dapat dipertanggung jawabkan secara religius dan sejalan dengan prinsip-prinsi
syariah.

Tidak signifikannya hasil ini disebabkan karena kedua jenis reksadana saat
ini sama-sama memberikan keuntungan yang nyata, vang ditunjukkan dengan
kinerja positif pada sebagian besar reksadana baik pada reksadana syariah maupun
konvensional, sehingga keduanya sama-sama memberikan harapan keuntungan

bagi kemakmuran investor.




45

4.2.3. Pengujian Hipotesis Ketiga

Hasil pengujian hipotesis kedua dengan uji Independen-Sample T Test
dapat ditunjukkan pada tabel berikut :
Tabel 4.6

Uji Beda Dua Rata-rata Kinerja Reksadana Saham dengan menggunakan
Sharpe index, Treynor index dan Jensen index

t

Mean | Perbedaan | statistik | p-value
Kinerja Sharpe
RD Saham Syariah 0.270 0.097 1.655 0.240
RD Saham Konvensional 0.367
Kinerja Treynor
RD Saham Syariah 0.009 0.003 1.485 0.276
RD Saham Konvensional 0.012
Kinerja Jensen
RD Saham Syariah 0.001 0.003 { 1.749| 0222
RD Saham Konvensional 0.004

Berdasarkan tabel 4.6 menunjukkan bahwa reksadana Syariah di ukur
dengan menggunakan sharpe index, treynor index dan jensen index memiliki
kinerja yang lebih rendah dibandingkan dengan kinerja reksadana konvensional
pada jenis reksadana saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai rata-rata sebesar 0.270
pada index sharpe, 0.009 pada index treynor dan 0.001 pada index jensen untuk
reksadana syariah sedangkan kinetja reksadana konvensional sebesar 0.367 untuk
index sharpe, 0.012 untuk index treynor dan 0.004 untuk index jensen. Namun
demikian berdasarkan hasil pengujian statistik t, perbedaan tersebut tidak terbukti

secara signifikan baik diukur dengan index sharpe p — value = 0,240>0,05 ,index
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treynor p — value = 0.276>0.05 , dan index jensen dengan p — value =0.222>0.05 .
Berarti dengan derajat kepercayaan 95% Ho diterima. Dengan demikian dapat
diambil kesimpulan bahwa Kinerja reksadana campuran syariah sama dengan
kinerja reksadana campuran konvensional atau dengan kata lain tidak terdapat
perbedaan yang signifikan.

Dari hasil penelitian menunjukan bahwa reksadana syariah lebih rendah
dibandingkan deﬁgan reksadana konvensional pada jenis reksadana saham. Hal ini
disebabkan karena reksadané saham merupakan jenis reksadana yang
menempatkan investasi dalam bentuk saham (efek yang bersifat ekuitas)
sekurang-kurangnya 80% dari portofolio yang dikelolanya. Dengan kondisi Bursa
Efek Indonesia yang semakin menguat, maka investasi dalam bentuk saham
memberikan harapan akan keuntungan yang lebih besar. Namun demikian risiko
yang terjadi pada jenis reksadana saham ini juga cukup tinggi, karena spekulasi
pasar dapat menyebabkan nilai sahamnya menurun Pada investasi saham melalui
reksadana syariah sangat selektif untuk jenis usaha (emiten) yang sahamnya akan
dibeli, misalnya jenis usaha yang mengandung unsur haram, judi, daging babi,
usaha rokok dan lain sebagainya.

Tidak signifikannya hasil ini disebabkan karena kedua jenis reksadana saat
ini sama-sama memberikan keuntungan yang nyata, yang ditunjukkan dengan
kinerja positif pada sebagian besar reksadana saham baik pada reksadana syariah
maupun konvensional, sehingga keduanya sama-sama memberikan harapan

keuntungan bagi kemakmuran investor.
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4.2.4. Pengujian Hipotesis keempat

Pada pengujian hipotesis keempat ini menggunakan Koefisien korelasi
Kendall Rank Order T (Korelasi Tau Kendal), yaitu mengkorelasikan ukuran
kinerja reksadana syariah dengan model sharpe, traynor dan Jensen. Hasil uji
korelasi Tau Kendall dapat ditunjukkan pada tabel berikut :

Tabel 4.7

Hasil uji Konsistensi Reksadana

Correlations
Sharpe Treynor Jensen
Kendallstau b Shame Correlation Coefficient 1.000 .389 .556*
Sig. (2-tailed) . 144 .037
N 9 9 9
Treynor  Correlation Coefficient .389 1.000 .389
Sig. (2-tailed) 144 . 144
N 9 9 9
Jensen  Correlation Coefficient .556* .389 1.000
Sig. (2-tailed) .037 144 .
N 9 9 9

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Hasil dari korelasi dengan menggunakan korelasi Kendall W terdapat
dua jenis model yang signifikan yaitu antara kinerja sharpe dengan Jensen dengan
sig (0,037 < 0,05). Dengan demikian secara keseluruhan menunjukan bahwa
ukuran kinerja Reksa Dana Syariah (saham, campuran dan pendapatan tetap)
dengan menggunakan tiga model sharpe index, treynor index dan Jensen index
menunjukan kinerja Reksa Dana yang konsisten.

Dengan demikian dapat diambil kesimpulan bahwa Ho ditolak atau

dengan kata lain dengan derajat kepercayaan 95 % maka dapat dinyatakan bahwa




48

terdapat konsistensi ukuran kinerja reksadana syariah Indonesia dengan
menggunakan sharpe index, treynor index dan jensen index

Hal ini disebabkan karena kinerja dengan model sharpe, Jensen maupun
Treynor, memiliki banyak kesamaan yaitu sama—sama mengukur kinerja return
. NAB terhadap risiko investasi, dimana pada kinerja sharpe risiko diukur dengan
standar deviasi, sedangkan pada metode Treynor diukur dengan koefisien beta
(risiko sistematis). Sementara risiko dari Jensen diukur jika tidak ada perubahan
pada nilai ekses return pasarmnya. Jika nilai NAB reksadana mengalami
peningkatan, maka kinerja reksadana akan semakin tinggi karena return menjadi
positif, lebih tinggi dibandingkan dengan tingkat suku bunga dan return market,
sehingga baik indeks Sharpe, Treynor maupun Jensen akan mengalami

peningkatan.




BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Ada beberapa hal yang ingin dicapai dalam penelitian ini yaitu untuk

mengetahui bagaimana kinerja reksadana syariah pada jenis reksadana pendapatan

tetap, reksadana saham dan reksadana campuran apakah lebih tinggi dibandingkan

kinerja reksadana konvensional, serta mengetahui konsistensi ukuran kinerja

reksadana syariah. Hasil penelitian menunjukkan bahwa :

1.

Kinerja reksadana pendapatan tetap syariah sedikit lebih buruk dibanding
dengan kinerja reksadana pendapatan tetap konvensional menggunakan
metode sharpe index, treynor index dan Jensen index pada periode
pengamatan yang sama,, namun perbedaan tersebut tidak signifikan.
Kinerja reksadana campuran syariah sedikit lebih baik dibanding dengan
kinerja reksadana campuran konvensional menggunakan metode sharpe
index, treynor index dan Jensen index pada periode pengamatan yang
sama,, namun perbedaan tersebut tidak signifikan.

Kinerja reksadana saham syariah sedikit lebih buruk dibanding dengan
kinerja reksadana saham konvensional menggunakan metode sharpe
index, treynor index dan Jensen index pada periode pengamatan yang
sama,, namun perbedaan tersebut tidak signifikan.

Adanya konsistensi ukuran kinerja reksadana syariah Indonesia. Artinya

ukuran kinerja Reksa Dana (saham, campuran dan pendapatan tetap)
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dengan menggunakan tiga model (Sharpe Index, Treynor Index, dan

Jensen Index) menunjukan ukuran kinerja Reksa Dana yang konsisten.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Hasil penelitian ini masih jauh dari nilai kesempurnaan, karena memiliki

beberapa keterbatasan diantaranya :

1. Jumlah sampel penelitian yang terlalu kecil, sehingga akan
mempengaruhi nilai signifikansi perhitungan, mengingat semakin
sedikit sampel yang digunakan maka semakin besar nilai kritisnya, dan
Jjauh dari hasil yang signifikan.

2. Periode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini tidak sama,
antara reksadana saham, reksadana pendapatan tetap, dan reksadana
campuran akibat terbatasnya sumber data terutama untuk reksadana

syariah sehingga akan mempengaruhi hasil kesimpulan.

5.3. Saran
Dari penelitian yang telah dilakukan penulis ingin memberikan saran
untuk penelitian yang yang akan datang agar penelitiannya lebih sempurna :

1. Bagi investor yang berani mengambil risiko yang tinggi, sebaiknya
menanamkan investasi tidak langsung lewat reksadana syariah yaitu untuk
jenis reksadana saham, karena reksadana ini menghasilkan kinerja dan
tingkat keuntungan yang paling tinggi dibandingkan dengan reksadana

yang lain. Namun demikian bagi investor yang kurang berani mengambil
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risiko yang tinggi, sebaiknya memiliki kinerja reksadana campuran, selain
masih memberikan kinerja yang positif, risiko yang dihadapi tidak terlalu
tinggi. Sedangkan untuk reksadana pendapatan tetap dan pasar uang
hendaknya perlu dikaji dan dianalisis lebih lanjut, jika akan melakukan
investasi pada reksadana ini karena mayoritas masih memberikan kinerja
negatif, bahkan untuk pasar uang kinerjanya nol

- Untuk peneliti selanjutnya agar dapat menyempurnakan hasil penelitian ini
untuk mendukung hipotesa hendaknya penelitian selanjutnya dapat
menggunakan populasi dan sampel yang lebih banyak dan periode
penelitian yang konsisten serta terupdate. Begitu juga perlu dilakukan
analisis persistensi untuk menguji apakah kinerja reksadana ini akan
persisten dari waktu- kewaktu, sehingga kesimpulan yang baik ini apakah

hanya faktor kebetulan atau dipengaruhi oleh waktu penelitian.
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LAMPIRAN I

Hasil Statistik Uji T test
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LAMPIRAN 11

Hasil Uji Non Parametric Correlations




Nonparametric Correlations

Correlations
_ _ Sharpe Treynor Jensen

Kendalls tau_b Sharpe Correlation Coefficient 1.000 .389 .556*
Sig. (2-tailed) . 144 .037

N 9 9 9

Treynor  Correlation Coefficient .389 1.000 .389

Sig. (2-talled) 144 . 144

N 9 9 9

Jensen Correlation Coefficient .556* .389 1.000

Sig. (2-tailed) .037 144 )

N 9 9 9

*. Correlation is significant at the 0.05 leve! (2-tailed).




LAMPIRAN III

Data IHSG, JII dan SBI




Date HSG Jil Rm IHSG JRm Jil___|SBI (%tahun) _ [SBI (%/minggu)|
1] 12/3/2004] _ 981.407] _162.041 741% 0.144%
2| 1211712004 934.03] 161.418] -0.048275] -0.003845 7.43% 0.144%
3] 1/28/2005] 1046.48] 174.273] 0.120392| 0.079638 7.42% 0.144%|
4 27412005 1046.39] 171.684] 0.001825] -0.013708 7.42% 0.144%
5] 2/11/2005] 1045.87]  171.27| -0.002404] -0.003572 7.43% 0.144%
6 2/18/2005] 1092.49] 177.701] 0.044575] 0.037549 7.43% 0.144%)
7| 2/25/2005] 1083.38] 173.315] -0.008338| -0.024682 7.43% 0.144%
8 374/2005] 1103.01] 175.721] 0.018119] 0.013882 7.44% 0.146%
o] 3/18/2005] 1147.87| 179.929] 0.040671| 0.023947 7.44% 0.145%|

471/2005]  1095.07] 173.229] -0.045998] -0.037237 7.44% 0.145%
4/8/2005] 1111.23| 177.816] 0.014757] 0.026479 7.70% 0.150%
4/15/2005] 1096.52] 174.805] -0.013238| -0.016933 7.70% 0.150%)|
4720/2005]  1020.61] 161.002] -0.06102| -0.078962 7.70% 0.150%)
5/6/2005] _1068.28] 160.154] 0.037558] 0.050632 7.81% 0.152%
5/13/2005] _1059.27] _166.767] -0.008434) -0.014111 7.81% A53%
5/20/2005] _1048.11] _168.081] -0.010536] 0.007879 7.90% )154%
E/27/2005] 1061.49] 171.627| 0.012766] 0.021097 7.95% 0.155%)
613120051 1002.6] 179.709] 0.025214] 0.04709 7.98% 0.155%
6/10/2005] _1006.93| _181.873] 0.004055] 0.012042 8.02% 0.156%
6/17/2005| _1141.82| 192.104] 0.040923| 0.056254] 8.06% 0.157%)]
6/24/2005| _1135.67] 190 441] -0.005386] -0.008657, 8.18% 0.159%
7/1/2005] _1138.96] _192.347] 0.002923] 0.010008 8.25% 0.160%]
716/2005]  1110.56] 185.981] -0.024961] -0.033086 8.44% 0.164%|
7/1512005| _1131.46] 189.621] 0.018819] 0.020647 8.49% 0.165%|
712212005] _1172.24] _199.965| 0.036042] 0.05344 B.49% 0.165%)
7/2972005] 11823 196.242] 0.008582| -0.008617 8.49% Y 165%]
8/5/2005| _1174.09] _197.657| -0.006944] -0.002951 8.50% ).165%
8/12/2005|  1153.97] 194.257] -0.017137] -0.017202 871% ).16
8/1972005| 1087.95] 182.148] -0.057211] -0.062335 8.75% ) 170%)
8126/2005] 1048.87] 177.234| -0.035921] -0.026978 8.75% A70%
9/9/2005] 1098 46} 189.118 0.CI4?_2_79 0.087053 11.00% ¥ 1@_‘_
09/23/05] _1012.85| 183.731| -0.077936] -0.028485 11.00% 214%
9/30/2005] 1079.28] 183.731] 0.065587 0 12.25% -238%
10/7/2005] _1094.65] _ 186.77] 0.014241] 0.01654 12.25%, 0.238%
10/14/2005] _ 1096.7] 187.824| 0.001873| 0.005643 12.25% 0.238%]
10/21/2005] 1075.96] _ 163.895] -0.018911] -0.022303 12.25% 0.238%
10/28/2005]  1058.26] 180.721| -0.01645] -0.015868 12.25% 0.238%|
11/11/2005] _1028.98] _175.741] -0.027668| -0.027556 12.25% 0.238%
11/18/2005] _1054.98] 179.918] 0.025268] 0.023766 12.95% 0.238%]
11725/2005] __1074.4] _183.717| 0.018408] 0.021115 12.25% .238%
12/2/2005] _1119.42] _193.302] 0.041902] 0.052173 12.75% 0.248%|
12/9/2005] _1160.07| _200.446| 0.036313] 0.036358 12.75% 0.248%|
12/16/2005| _114343] 195.292| -0.014344] -0.025713 12.75% 0.248%
1/6/2006] 1222.25] 213.976] 0.068933] 0.095672 12.75% 0.248%
1/13/2006 1250.43] 214.329{ 0.023056] 0.00165 12.75% D.248%
1720/2006] _1222.89| _206.867] -0.022024] -0.025391 2.75% 0.248%
12772006 1229.71] 215.357] 0.005577| 0.030974 2.74% 0.248%
2/3/2006]  1244.13] _218.237] 0.011726] 0.013373 12.74% 0.248%
2/10/2006] _ 1253.1] 221.805] 0.00721] 0.016807 12.75% 0.2
2/1772006] 1243.47] 2206.321] -0.007665] -0.007138 12.74% 0.248%
2/2412006] _1216.14] 218.701] -0.021979] -0.007353 12.70% 0.247%)
3/3/2006] 1261.27] 293.462| 0.037109] 0.021769 12.70% 0.247%
310/2006] 1247.42] 220.485] -0.010981] -0.013322 12.70% .247%|
3/17/2006] _1305.18] _ 236.236] 0.046304] 0.071438 12.73% 0.248% ]
472172006] 1459.29]  254.516] 0.118076] 0.07738 12.74% 0.248%|
4728/2006] 1464.41) 264.12] 0.003509] 0,037734 12.74% 0.248%
5/5/2006] 1483.06] 268.773] 0.012736] 0.017617 12.50% 0.243%
5/122006] 152578 257.053] 0.028805] -0.043606 12.50% —0.243%
6/2/2006] 1347.69] 243.381] -0.116721] -0.053187 12.50% .243%
6/9/2006]  1274.75] 224.127] -0.054122] -0.079111 12.25% .238%]
6/16/2006] 1300.53] 220.814] 0.027284] 0.025374 12.25% 0.238%]
6/23/2006] 1290.16] 228.313] -0.014792] -0.006531 12.26% }
6/30/2006] 1310.26] 235.175] 0.016578] 0.030055 12.25% .238% |
7/7/2006]  1347.91] 238.502| 0.028735] 0.014147 12.25% 0.238
7/14/2006]  1303.58] 227.863] -0.032886] -0.044608 12.25% 0.238%
7/2172006] "1314.58]  232.598] 0.008436] 0.020784 12.25% 0.238%]
7/2812006]  1337.41] 239.301] 0.017367] 0.028614 12.25% 0.238%
8/4/2006] 1389.35| 248.876] 0.038836] 0.040021 11.75% 0.228%
8/11/2006] 1402.19] 252.659] 0.009242] 0.015192 11.75% ).228%
8/25/2006] 1416.93] 249.757] 0.010512] -0.011486 11.75% .228%|
9/1/2006] 1444.49] 256.193] 0.019451] 0.033777 11.25% 0.219%
9/22/2006]  1510.89] 250.531] 0.045919] 0.005182 11.25% 0.219%




73] 9120/2006] _1534.61] 261.885] 0.015746] 0.009086 11.25% 0.219%]
74| 10/6/2006] _1549.63] 263.786| 0.000788] 0.007251 10.75% 0.209%
75] _10/13/2006] _ 1572.2] 264.112| 0.014565] 0.001228 10.75% 0.209%)|
76] 10/20/2006] 1572.85] 268.717] 0.000413| 0.017436 10.75% 0.200%
77| 11/3/2006] 1612.92| 270.485] 0.0254/6 0.040072 10.26% 0.199%|
76| 11/10/2006] 1664.84] 281.562| 0.03219] 0.007503 10.25% 0.199%
70| _11/17/2008] _1672.11] 287.882| 0.004367} 0.022374 10.25% 0.199%)
80| 11/24/2006) 1717.73] 205.875| 0.027283] 0.027765 10.25% 0.195%
81| 12/1/2008] 1734.75] _ 297.46] 0.009908] 0.005357 10.25% 0.195%
82| 12/8/2008] 1775.29] 305.866] 0.023369] 0.028259 9.75% 0.190%
83]  12/15/2006] 1792.16] 308.956| 0.009503] 0.010102 9.75% 0.190%|
84| 12/22/2006| 1785.76] 307.619] -0.003571} -0.004327 9.75% 0.190%]
85 1/5/2007] _1832.561 309.361] 0.026202] 0.005663 8.75% 0.190%
86| 1/26/2007] 1750.21] 300.637] -0.040021] _-0.0282 9.75% 0.190%|
87 2/2/2007] _1760.38] _ 296.83] 0.012034] -0.006011 9.50% 0.985%
88 2/0/2007| 1740.32] 292.383) -0.022501] -0.021574 9.50% 0.185%
89| 2/16/2007| 1794.36] 305.093| 0.031052| 0.046343 9.25% 0.180%]
80| 2/23/2007] 1791.55] 301.533] -0.001566] -0.014382 9.25% 0.180%]
91 3/272007] _1760.02| 287.545] -0.017599] ~0.04639 5.25% 0.180%
92| 3/9/2007| 1764.58] 304.508] 0.002561| 0.056993 25% 0.180%
93| a/16/2007| 1777.89] 302.799] 0.007543] -0.005612 9.00% 0.176%
04| 3/23/2007] _1805.96] 309.778] 0.015788] 0.023048 9.00% 0.175%)
95| __3/30/2007) _1830.092] 317.889] 0.013621] 0.026182 9.00% 0.175%)
96| 4/13/2007] _1941.15] _341.25| 0.060205] 0.073488 9.00% 0.175%)
S7] _ 4/20/2007| 1968.73] 342.953] 0.014208] 0.0049¢ 5.00% 0.175%
98]  4127/2007] 2019.68] 344.963] 0.02588( 0.005861 §.00% 0.175%
891  5/4/2007| 2033.37] 348.005| 0.0067/8| 0.00881¢ 9.00% 0.176%|
100] _ 5{11/2007| _ 2022.3] 344,026 -0.005444] -0.011434 9.00% 0.175%)|
101]  5/25/2007] 2060.43] 345617 0.018855| 0.004625 0.00% 0.175%]
102 6/8/2007] 2054.45] 346.841} -0.002902 0.003541 9.00% 0.175%
103]  6/15/2007] _2120.64] 353.242| 0.032218] 0.018455 8.75% 0.170%
104] _ 6/22/2007] 2152.32] 360.828] 0.014939] 0.018644 8.75% 0.170%|
105] " 6/29/2007] 2139.28] 362.038]-0.006059] 0.006142 8.75% 0.170%)
106 716/2007] _2227.05| 379.161] 0.041028] 0.047351 850% 0.165%]
107|  7M372007) _ 2301.6] _382.508] 0.033475] 0.008774 8.50% 0.766%
108 7720/2007 2366.4] 395.453] 0.028154] 0.033842 8.50% 0.165%
09| 7/27/2007| 2288.41] 378.551] -0.028731] -0.042741 8.50% 165% |
10 8/3/2007| 2269.79] 362.633] -0.012452| -0.04205 8.25% .160%)
11| 8/10/2007| _ 2207.4] 369.802] -0.027487| 0.019769 8.25% .160%
12| B8/24j2007] 2143.11] 366.323] -0.029125] -0.009408 8.25% 0.160%|
113]  8/31/2007| 2194.34] 373.771] 0.023905] 0.020332 8.25% 0.160%|
114 O77/2007] _ 2239.9] 373.544] 0.020763| -0.000607 8.25% 0.160%]
115| _9/14/2007| 222561] 375.824] -0.00638] 0.006104 8.25% 0.160%
116]  9/2172007| 2335.48] 397.502] 0.049371] 0.057681 8.25% 0.160%
117]  10/5/2007| 2500.58] 430.846] 0.070688| 0.063884 8.25% 0.160%|
18] 10/19/2007| 295663.75 427| 0.025262] -0.008927 8.25% ).160%
118" 10/26/2007| 262443]  470| 0.023668] 0.100703 8.25% .160%]
20| 1172/2007]  2710.62| _469.748| 0.032841] 0.000536 8.25% 160%]}
121] — 11/9/2007| _2707.67| _481.552] -0.001088] 0.025128 8.25% .160%,
122] 11/16/2007| _ 2668.7| 469.539] -0.014392| -0.024946 8.25% 160%|
123| 11/23/2007| 2584.35] _475.766] -0.031607] 0.013262 8.25% .160%
124] 11/30/2007|  2688.33]  491.149] 0.040234] 0.032333 8.25% 0.160%]




LAMPIRAN IV

Data Kinerja Reksadana




Kinerja Reksadana Bathasa Syariah

Tan, NAB Return Reksadana { Return Market {Return Free (SBI{Reksadana Ex Return jMarket Ex-return
Friday, December 03, 2004] 1167.96
Friday, December 17, 2004} 1172.95 0.0042724 -0.0038447 0.0014447 0.0028277! -0.0052894
Friday, January 28, 2005] 1202.64 0.0253122 0.0796380 0.0014428 0.0238695 0.0781952
Friday, February 04, 2005] 1205.96 0.0027606 -0.0137084 0.0014428 0.0013178 -0.0151512
Friday, February 11, 2005{ 1208.18 0.0018409 -0.0035722 0.0014447 0.0003961 -0.0050169
Friday, February 18,2005 1211.96 0.0031287 0.0375489 0.0014447 0.0016840 0.0361042
Friday, February 25, 2005} 1214.25 0.0018895 -0.0246819 0.0014447 0.0004448 0.0261266
Friday, March 04, 2005] 1217.25 0.0024707 0.0138822 0.0014467 0.0010240 0.0124356
Friday, March 18, 2005] 1216.47 -0.0006408 0.0239471 0.0014467 -0.0020875 0.0225004
Friday, April 01, 2005| 1222.65 0.0050803 -0.0372369 0.0014467 0.0036336 -0.0386836
Friday, April 08, 2005] 1225.45 0.0022901 0.0264794 0.0014972 0.0007929 0.0249822
Friday, April 15,2005] 1228.46 0.0024562 -0.0169332 0.0014972 0.0009590 -0.0184305
Friday, April 29, 2005] 1234.51 0.0049249 -0.0789623 0.0014972 0.0034276 -0.0804595
Friday, May 06, 2005} 1237.37 0.0023167 0.0506329 0.0015186 0.0007981 0.0491143
Friday, May 13, 2005{ 1239.14 0.0014305 -0.0141114 0.0015303 -0.0000998 -0.0156417
Friday, May 20, 2005] 1242.87 0.0030102 0.0078793 0.0015361 0.0014740 0.0063431
Friday, May 27, 2005] 1246.64 0.0030333 0.0210970 0.0015458 0.0014875 0.0195511
Friday, June 03, 2005] 1249.48 0.0022781 0.0470905 0.0015517 0.0007265 0.0455388
Friday, June 10, 2005{ 1252.71 0.0025851 0.0120417 0.0015594 0.0010256 0.0104822
Friday, June 17, 2005] 1254.87 0.0017243 0.0562535 0.0015672 0.0001570 0.0546863
Friday, June 24, 2005| 125822 0.0026696 -0.0086568 0.0015906 0.0010790: -0.0102473
Friday, July 01, 2005} 1260.83 0.0020744 0.0100083 0.0016042 0.0004702 0.0084042
Friday, July 08, 2005§ 1263.61 0.0022049 -0.0330964 0.0016411 0.0005638| -0.0347375
Friday, July 15, 2005{ 1267.60 0.0031576 0.0206473 0.0016508 0.0015068 0.0189964
Friday, July 22, 2005] 1271.16 0.0028085 0.0534398 0.0016508 0.0011576 0.0517890
Friday, July 29, 2005} 1274.20 0.0023915 -0.0086165 0.0016508 0.0007407 -0.0102673
Friday, August 05, 2005| 1276.78 0.0020248 -0.0029509 0.0016528 0.0003720 -0.0046037
Friday, August 12, 2005] 1279.92 0.0024593 -0.0172015 0.0016936 0.0007657 -0.0188951
Friday, August 19, 2005{ 1282.41 0.0019454 -0.0623349 0.0017014 0.0002440 -0.0640363
Friday, August 26, 2005| 1286.14 0.0029086 -0.0269781 0.0017014 0.0012072 -0.0286795
Friday, September 09, 2005] 1293.74 0.0059092 0.0670526 0.0021389 0.0037703 0.0649137
Friday, September 23, 2005 1296.07 0.0018010 -0.0284849 0.0021389 -0.0003379 -0.0306238
Friday, September 30, 2005] 1298.23 0.0016666 0.0000000 0.0023819 -0.0007154 -0.0023819
Friday, October 07, 20051 1301.19 0.0022800 0.0165405 0.0023819 -0.0001019 0.0141585
Friday, October 14, 2005] 1305.32 0.0031740 0.0056433 0.0023819 0.0007921 0.0032614
Friday, October 21, 2005] 1308.30 0.0022830 -0.0223028 0.0023819 ~-0.0000990 -0.0246847
Friday, October 28, 2005 1310.37 0.0015822 -0.0158684 0.0023819 -0.0007997 -0.0182504
Friday, November 11, 2005] 1312.30 0.0014729 -0.0275563 0.0023819 -0.0009091 -0.0299382
Friday, November 18, 2005{ 1318.05 0.0043816 0.0237679 0.0023819 0.0019997 0.0213860
Friday, November 25, 2005] 1320.78 0.0020712 0.0211152 0.0023819 -0.0003197 0.0187332
Friday, December 02, 2005} 1323.69 0.0022032 0.0521726 0.0024792 -0.0002759 0.0496935
Friday, December 09, 2005] 1326.27 0.0019491 0.0369577 0.0024792 -0.0005301 0.0344785
Friday, December 16, 2005] 1330.35 0.0030763 -0.0257127 0.0024792 0.0005971 -0.0281918
Friday, January 06, 2006} 1338.83 0.0063743 0.0956721 0.0024792 0.0038951 0.0931930
Friday, January 13, 2006] 1341.71 0.0021511 0.0016497 0.0024792 -0.0003280 -0.0008294
Friday, January 20, 2006] 1344.65 0.0021912 -0.0253909 0.0024792 -0.0002879 -0.0278700
Friday, January 27, 2006} _1347.02 0.0017625 0.0309737 0.0024772 -0.0007147 0.0284965
Friday, February 03, 2006] 1350.12 0.0023014 0.0133731 0.0024772 -0.0001758 0.0108959
Friday, February 10, 2006} 1353.12 0.0022220 0.0168074 0.0024792 -0.0002571 0.0143282
Friday, February 17, 2006 1356.11 0.0022097 -0.0071382 0.0024772 -0.0002675 -0.0096154
Friday, February 24, 2006| 1360.02 0.0028832 -0.0073529 0.0024694 0.0004138 -0.0098224
Friday, March 03, 2006] _1363.03 0.0022132 0.0217694 0.0024694 -0.0002562| 0.0193000
Friday, March 10, 2006] _1366.46 0.0025165 -0.0133222 0.0024694 0.0000470 -0.0157916
Friday, March 17, 2006] 1369.89 0.0025101 0.0714380 0.0024753 0.0000349 0.0689627
Friday, April 21, 2006] 1386.18 0.0118915 0.0773802 0.0024772 0.0094142 0.0749030
Friday, April 28, 2006] 1388.81 0.0018973 0.0377344 0.0024772 -0.0005799 0.0352571
Friday, May 05, 2006] 1391.83 0.0021745 0.0176170 0.0024306 -0.0002560 0.0151864
Friday, May 12, 2006] 1394.46 0.0018896 -0.0436056 0.0024306 -0.0005410 -0.0460361
Friday, June 02, 2006] 1401.85 0.0052995 -0.0531875 0.0024306 0.0028690 -0.0556180
Friday, June 09, 2006] 1403.72 0.0013340 -0.0791105 0.0023819 -0.0010480 -0.0814925
Friday, June 16, 2006] 1406.96 0.0023082 0.0253740 0.0023819 -0.0000738 0.0229921]
Friday, June 23, 2006 1410.27 0.0023526 -0.0065314 0.0023819 -0.0000294 -0.0089133
Friday, June 30, 2006] 141348 0.0022762 0.0300552 0.0023819 -0.0001058 0.0276733
Friday, July 07, 2006] 1416.77 0.0023276 0.0141469 0.0023819 -0.0000544 0.0117650
Friday, July 14, 2006] 1420.02 0.0022940 -0.0446076 0.0023819 -0.0000880 -0.0469895
Friday, July 21, 2006 1423.38 0.0023662 0.0207844 0.0023819 -0.0000158 0.0184025
Friday, July 28, 2006 1427.18 0.0026697 0.0288135 0.0023819 0.0002878 0.0264316
Friday, August 04, 2006] 1429.68 0.0017517 0.0400207 0.0022847 -0.0005330 0.0377360
Friday, August 11, 2006{ 1432.86 0.0022243 0.0151922 0.0022847 -0.0000604 0.0129075




Friday, August 25, 2006{ 1439.53 0.0046550 -0.0114858 0.0022847 0.0023703 0.0137706
Friday, September 01, 2006] 1442 .43 0.0020145 0.0337768 0.0021875 -0.0001730 0.0315893
Friday, September 22, 2006] 1452.21 0.0067802 0.0051822 00021875 0.0045927 0.0029947
Friday, September 29, 2006] 1455 .51 0.0022724 0.0090856 0.0021875 0.0000849 0.0068981

Friday, October 06, 2006] 1458.77 0.0022398 0.0072512 0.0020903 0.0001495 0.0051609
Friday, October 13, 2006] 1461.98 0.0022005 0.0012283 0.0020903 0.0001102 -0.0008620
Friday, October 20, 2006§ 1465.39 0.0023325 0.0174358 0.0020903 0.0002422 0.0153455
Friday, November 03, 2006] 1471.53 0.0041900 0.0400719 0.0019931 0.0021970 0.0380788
Friday, November 10, 2006] 147493 0.0023105 0.0075031 0.0019931 0.0003175 0.0055100
Friday, November 17, 2006] 1478.23 0.0022374 0.0223736 0.0019931 0.0002443 0.0203805
Friday, November 24, 2006] 1481.48 0.0021986 0.0277648 0.0019931 0.0002055 0.0257718
Friday, December 01, 2006] 1484.95 0.0023423 0.0053570 0.0019931 0.0003492 0.0033639
Friday, December 08, 2006] 1488.45 0.0023570 0.0282593 0.0018958 0.0004611 0.0263634
Friday, December 15, 2006] 1492.03 0.0024052 0.0101025 0.0018958 0.0005094 0.0082066
Friday, December 22, 2006] 1495.54 0.0023525 -0.0043275 0.0018958 0.0004567 0.0062233
Friday, January 05, 2007| 1501.73 0.0041390 0.0056628 0.0018958 0.0022431 0.0037670
Friday, January 26, 2007] 1512.60 0.0072383 -0.0282001 0.0018958 0.0053425 -0.0300959
Friday, February 02, 2007] 1515.44 0.0018776 -0.0060106 0.0018472 0.0000303 -0.0078578
Friday, February 09, 2007} 1519.36 0.0025867 -0.0215741 0.0018472 0.0007395 0.0234214
Friday, February 16, 2007] 1523.75 0.0028894 0.0463433 0.0017986 0.0010908 0.0445447
Friday, February 23, 2007] 1527.26 0.0023035 -0.0143822 0.0017986 0.0005049 -0.0161808
Friday, March 02, 2007] 1531.35 0.0026780 -0.0463896 0.0017986 0.0008794 -0.0481882
Friday, March 09, 2007] 1534.41 0.0019982 0.0589925 0.0017986 0.0001996 0.0571939]
Friday, March 16, 2007] 1537.04 0.0017140 -0.0056123 0.0017500 -0.0000360 -0.0073623
Friday, March 23, 2007| 1540.06 0.0019648 0.0230483 0.0017500 0.0002148 0.0212983
Friday, March 30, 2007| 1343.55 0.0022661 0.0261833 0.0017500 0.0005161 0.0244333
Friday, April 13, 2007] 1550.61 0.0045739 0.0734879 0.0017500 0.0028239 0.0717379
Friday, April 20, 2007] 1553.83 0.0020766 0.0049905 0.0017500 0.0003266 0.0032405
Friday, April 27, 2007} 1557.28 0.0022203 0.0058609 0.0017500 0.0004703 0.0041109
Friday, May 04, 2007] _1560.01 0.0017531 0.0088183 0.0017500 0.0000031 0.0070683
Friday, May 11,2007| 1563.14 0.0020064 -0.0114337 0.0017500 0.0002564 -0.0131837
Friday, May 25, 2007 1569.86 0.0042990 0.0046247 0.0017500 0.0025490 0.0028747
Friday, June 08, 2007} 1575.32 0.0034780 0.0035415 0.0017500 0.0017280 0.0017915
Friday, June 15,2007] 1578.62 0.0020948 0.0184551 0.0017014 0.0003934 0.0167538
Friday, June 22, 2007] 1582.35 0.0023628 0.0186444 0.0017014 0.0006614 0.0169431
Friday, June 29, 2007] 1586.93 0.0028944 0.0061418 0.0017014 0.0011930 0.0044404
Friday, July 06, 2007] 1591.81 0.0030751 0.0473514 0.0016528 0.0014223 0.0456986
Friday, July 13, 2007| 1596.03 0.0026511 0.0087742 0.0016528 0.0009983 0.0071214
Friday, July 20, 2007} 1599.50 0.0021741 0.0338424 0.0016528 0.0005214 0.0321897
Friday, July 27,2007} 1603.47 0.0024820 -0.0427409 0.0016528 0.0008292 -0.0443936

Friday, August 03, 2007 1605.51 0.0012722 -0.0420498 0.0016042 -0.0003319 -0.0436540

Friday, August 10, 2007] 1609.46 0.0024603 0.0197693 0.0016042 0.0008561 0.0181651

Friday, August 24, 2007] 1617.82 0.0051943 -0.0094077 0.0016042 0.0035901 -0.0110119

Friday, August 31,2007 1621.72 0.0024107 0.0203318 0.0016042 0.0008065 0.0187276
Friday, September 07, 2007 1624.95 0.0019917 -0.0006073 0.0016042 0.0003875 -0.0022115
Friday, September 14, 2007 1628.52 0.0021970 0.0061037 0.0016042 0.0005928 0.0044995
Friday, September 21, 2007} 1632.14 0.0022229 0.0576813 0.0016042 0.0006187 0.0560771

Friday, October 05, 2007] 1639.87 0.0047361 0.0838839 0.0016042 0.0031319 0.0822797
Friday, October 19, 2007| 1647.44 0.0046162 -0.0089266 0.0016042 0.0030121 -0.0105308
Friday, October 26, 2007] 1651.24 0.0023066 0.1007026 0.0016042 0.0007024 0.0990984
Friday, November 02, 2007} 1648.66 -0.0015625 -0.0005362 0.0016042 -0.0031666/ -0.0021403
Friday, November 09, 2007] 1654.07 0.0032815 0.0251284 0.0016042 0.0016773 0.0235242
Friday, November 16, 2007{ 1657.76 0.0022309 -0.0249464 0.0016042 0.0006267 -0.0265506
Friday, November 23, 2007] 166222 0.0026904 0.0132619 0.0016042 0.0010862 0.0116578
Friday, November 30, 2007} 1668.15 0.0035675 0.0323331 0.0016042 0.0019634 0.0307290
Rata-rata 0.0029053 0.0095959 0.0015184
ST. Dev 0,0025073
Beta 0.0190402
Met. Sharpe 0.5531322
Meth, Treynor 0.0728382
Meth. Jensen 00012331




Kinerja REKSADANA BNI DANAPLUS SYARIAH

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Market {Return Free (SBD)Reksadana Ex Return |Market Ex-return
Friday, December 03, 20041 1073.51
Friday, December 17, 2004] 1077.89 0.0040801 -0.0038447 0.0014447 0.0026354 -0.0052894
Friday, January 28, 2005] 1092.54 0.0135914 0.0796380 0.0014428 0.0121486 0.0781952
Friday, February 04, 2005] 1095.11 0.0023523 -0.0137084 0.0014428 0.0009095 0.0151512
Friday, February 11, 2005] 1097.87 0.0025203 0.0035722 0.0014447 0.0010756 -0.0050169
Friday, February 18, 2005{ 1100.53 0.0024229 0.0375489 0.0014447 0.0009782 0.0361042
Friday, February 25, 2005} 1103.34 0.0025533 -0.0246819 0.0014447 0.0011086 -0.0261266
Friday, March 04, 2005] 1106.00 0.0024109 0.0138822 0.0014467 0.0009642 0.0124356
Friday, March 18, 2005] 1111.61 0.0050723 0.0239471 0.0014467 0.0036257 0.0225004
Friday, April 01, 2005] 1117.24 0.0050647 0.0372369 0.0014467 0.0036181 -0.0386836
Friday, April 08, 2005] 1119.99 0.0024614 0.0264794 0.0014972 0.0009642 0.0249822
Friday, April 15, 2005 1122.69 0.0024107 -0.0169332 0.0014972 0.0009135 -0.0184305
Friday, April 29, 2005] 1127.87 0.0046139 0.0789623 0.0014972 0.0031167 -0.0804595
Friday, May 06, 2005] 113036 0.0022077 0.0506329 0.0015186 0.0006891 0.0491143
Friday, May 13, 2005 1132.93 0.0022736 -0.0141114 0.0015303 0.0007433 -0.0156417
Friday, May 20, 2005]  1135.62 0.0023744 0.0078793 0.0015361 0.0008383 0.0063431
Friday, May 27, 2005] 1140.06 0.0039098 0.0210970 0.0015458 0.0023639 0.0195511
Friday, June 03, 2005] 1142.65 0.0022718 0.0470905 0.0015517 0.0007201 0.0455388
Friday, June 10, 2005] 1145.30 0.0023192 0.0120417 0.0015594 0.0007597 0.0104822
Friday, June 17,2005] 1147.15 0.0016153 0.0562535 0.0015672 0.0000481 0.0546863
Friday, June 24, 2005] 1150.55 0.0029639 -0.0086568 0.0015906 0.0013733 -0.0102473
Friday, July 01, 2005] 1153.31 0.0023989 0.0100083 0.0016042 0.0007947 0.0084042
Friday, July 08, 2005] 1155.67 0.0020463 -0.0330964 0.0016411 0.0004052 £0.0347375
Friday, July 15,2005 1158.56 0.0025007 0.0206473 0.0016508 0.0008499 0.0189964
Friday, July 22, 2005] 1161.51 0.0025463 0.0534398 0.0016508 0.0008954 0.0517890
Friday, July 29, 2005] 1164.07 0.0022040 -0.0086165 0.0016508 0.0005532 0.0102673
Friday, August 05, 2005] 1166.38 0.0019844 -0.0029509 0.0016528 0.0003316 -0.0046037
Friday, August 12, 2005] 1164.41 -0.0016890 -0.0172015 0.0016936 -0.0033826 -0.0188951
Friday, August 19, 2005| 1150.70 -0.0117742 -0.0623349 0.0017014 -0.0134756 -0.0640363
Friday, August 26, 2005{ 1147.82 -0.0025028 . -0.0269781 0.0017014 -0.0042042 -0.0286795
Friday, September 09, 2005] 1064.70 -0.0724155 0.0670526 0.0021389 0.0745544 0.0649137
Friday, September 23, 2005} 1068.38 0.0034564 -0.0284849 0.0021389 0.0013175 -0.0306238
Friday, September 30, 2005] 1070.45 0.0019375 0.0000000 0.0023819 -0.0004444 -0.0023819
Friday, October 07, 2005]  1072.60 0.0020085 0.0165405 0.0023819 -0.0003734 0.0141585
Friday, October 14, 2005] 1074.62 0.0018833 0.0056433 0.0023819 -0.0004987 0.0032614
Friday, October 21, 2005 1076.00 0.0012842 -0.0223028 0.0023819 -0.0010978 -0.0246847
Friday, October 28, 2005 1077.98 0.0018401 -0.0158684 0.0023819 -0.0005418 -0.0182504
Friday, November 11, 2005 1081.63 0.0033860 -0.0275563 0.0023819 0.0010040 -0.0299382
Friday, November 18, 2005| 1085.70 0.0037628 0.0237679 0.0023819 0.0013809 0.0213860
Friday, November 25, 2005] 1087.63 0.0017777 0.0211152 0.0023819 -0.0006043 0.0187332
Friday, December 02, 2005]  1089.60 0.0018113 0.0521726 0.0024792 -0.0006679 0.0496935
Friday, December 09, 2005 1091.56 0.0017988 0.0369577 0.0024792 -0.0006803 0.0344785
Friday, December 16, 2005] 1101.33 0.0089505 -0.0257127 0.0024792 0.0064713 -0.0281918
Friday, January 06, 2006} 1109.79 0.0076816 0.0956721 0.0024792 0.0052025 0.0931930
Friday, January 13, 2006] 1111.32 0.0013786 0.0016497 0.0024792 -0.0011005 -0.0008294
Friday, January 20, 2006{ 1123.40 0.0108700 -0.0253909 0.0024792 0.0083908 -0.0278700
Friday, January 27, 2006] 1136.35 0.0115275 0.0309737 0.0024772 0.0090503 0.0284965
Friday, February 03, 2006] 1157.02 0.0181898 0.0133731 0.0024772 0.0157126 0.0108959
Friday, February 10, 2006} 1163.42 0.0055315 0.0168074 0.0024792 0.0030523 0.0143282
Friday, February 17, 2006] 1156.55 -0.0059050 -0.0071382 0.0024772 -0.0083822 -0.0096154
Friday, February 24, 2006] 1169.05 0.0108080 -0.0073529 0.0024694 0.0083386 -0.0098224
Eriday, March 03, 20061 1167.96 -0.0009324 0.0217694 0.0024694 -0.0034018 0.0193000
Friday, March 10, 2006{ 1172.52 0.0039042 -0.0133222 0.0024694 0.0014348 -0.0157916
Friday, March 17, 2006] 1194.29 0.0185668 0.0714380 0.0024753 0.0160916 0.0689627
Friday, April 21, 2006] 1273.85 0.0666170 0.0773802 0.0024772 0.0641398 0.0749030
Friday, April 28,2006] 1311.15 0.0292813 0.0377344 0.0024772 0.0268041 0.0352571
Friday, May 05, 2006] 1338.08 0.0205392 0.0176170 0.0024306 0.0181087 0.0151864
Friday, May 12, 2006] 1255.06 -0.0620441 -0.0436056 0.0024306 -0.0644747 0.0460361
Friday, June 02, 2006] 124833 -0.0053623 -0.0531875 0.0024306 -0.0077928 -0.0556180
Friday, June 09, 2006] 1186.20 -0.0497705 -0.0791105 0.0023819 -0.0521524 -0.0814925
Friday, June 16, 2006] 1217.17 0.0261086 0.0253740 0.0023819 0.0237266 0.0229921
Friday, June 23, 2006] 1209.59 -0.0062276 -0.0065314 0.0023819 -0.0086095 -0.0089133
Friday, June 30, 2006] 1224.12 0.0120123 0.0300552 0.0023819 0.0096304 0.0276733
Friday, July 07,2006] 1255.17 0.0253652 0.0141469 0.0023819 0.0229832 0.0117650
Friday, July 14, 2006] 1226.20 -0.0230805 -0.0446076 0.0023819 0.0254625 -0.0469895
Friday, July 21, 2006] 1235.50 0.0075844 0.0207844 0.0023819 0.0052025 0.0184025
Friday, July 28, 2006{ 1253.47 0.0145447 0.0288135 0.0023819 0.0121628 0.0264316
Friday, August 04, 2006] 1266.51 0.0104031 0.0400207 0.0022847 0.0081184 0.0377360
Friday, August 11, 2006] 1270.11 0.0028425 0.0151922 0.0022847 0.0005577 0.0129075




Friday, August 25, 2006] 1268.31 -0.0014172 -0.0114858 0.0022847 -0.0037019 -0.0137706
Friday, September 01, 2006] 1276,94 0.0068043 0.0337768 0.0021875 0.0046168 0.0315893
Friday, September 22, 2006} 1298.23 0.0166727 0.0051822 0.0021875 0.0144852 0.0029947
Friday, September 29, 2006] 130091 0.0020643 0.0090856 0.0021875 -0.0001232 0.0068981

Friday, October 06, 2006] 1306.68 0.0044354 0.0072512 0.0020903 0.0023451 0.0051609
Friday, October 13, 2006] 1296.66 -0.0076683 0.0012283 0.0020903 -0.0097586 -0.0008620
Friday, October 20,2006] 1298.38 0.0013265 0.0174358 0.0020903 -0.0007638 0.0153455
Friday, November 03,2006] 1310.13 0.0090497 0.0400719 0.0019931 0.0070567 0.0380788
Friday, November 10, 2006] 1311.08 0.0007251 0.0075031 0.0019931 -0.0012679 0.0055100
Friday, November 17,2006] 1313.25 0.0016551 0.0223736 0.0019931 -0.0003379 0.0203805
Friday, November 24, 2006} 1293.36 -0.0151456 0.0277648 0.0019931 -0.0171387 0.0257718
Friday, December 01,2006] 1292.14 -0.0009433 0.0053570 0.0019931 -0.0029363 0.0033639
Friday, December 08, 2006 1323.56 0.0243163 0.0282593 0.0018958 0.0224204 0.0263634
Friday, December 15,2006 1331.81 0.0062332 0.0101025 0.0018958 0.0043374 0.0082066
Friday, December 22, 2006] 1325.94 -0.0044075 -0.0043275 0.0018958 -0.0063034 -0.0062233
Friday, January 05, 2007| 1322.71 -0.0024360 0.0056628 0.0018958 -0.0043318 0.0037670
Friday, January 26, 2007{ 1287.95 -0.0262794 -0.0282001 0.0018958 -0.0281752 -0.0300959
Friday, February 02, 2007] 1328.80 0.0317171 -0.0060106 0.0018472 0.0298698 -0.0078578
Friday, February 09, 2007| 1330.06 0.0009482 -0.0215741 0.0018472 -0.0008990 -0.0234214
Friday, February 16,2007} 1327.32 -0.0020601 0.0463433 0.0017986 -0.0038587 0.0445447
Friday, February 23, 2007| 1347.54 0.0152337 -0.0143822 0.0017986 0.0134351 -0.0161808

Friday, March 02, 2007] 1339.82 -0.0057290 -0.0463896 0.0017986 -0.0075276 -0.0481882

Friday, March 09, 2007] 1333.91 -0.0044110 0.0589925 0.0017986 -0.0062097 0.0571939

Friday, March 16, 2007] 1345.74 0.0088687 -0.0056123 0.0017500 0.0071187 -0.0073623

Friday, March 23, 2007} 1354.26 0.0063311 0.0230483 0.0017500 0.0045811 0.0212983

Friday, March 30, 2007] 1358.41 0.0030644 0.0261833 0.0017500 0.0013144 0.0244333

Friday, Apnl 13, 2007] 1394.38 0.0264795 0.0734879 0.0017500 0.0247295 0.0717379
Friday, April 20, 2007] 1407.87 0.0096746 0.0049905 0.0017500 0.0079246 0.0032405
Friday, April 27, 2007| 1440.99 0.0235249 0.0058609 0.0017500 0.0217749 0.0041109
Friday, May 04, 2007] 1437.59 -0.0023595 0.0088183 0.0017500 -0.0041095 0.0070683
Friday, May 11,2007] 1423.89 -0.0095298 -0.0114337 0.0017500 -0.0112798 -0.0131837
Friday, May 25, 2007} 1409.68 -0.0099797 0.0046247 0.0017500 -0.0117297 0.0028747
Friday, June 08, 2007] 1430.09 0.0144785 0.0035415 0.0017500 0.0127285 0.0017915
Friday, June 15, 2007] 1447.09 0.0118874 0.0184551 0.0017014 0.0101860 0.0167538
Friday, June 22, 2007] 1480.88 0.0233503 0.0186444 0.0017014 0.0216489 0.0169431
Friday, June 29,2007} 1475.15 -0.0038693 0.0061418 0.0017014 -0.0055707 0.0044404
Friday, July 06, 2007 1493.94 0.0127377 0.0473514 0.0016528 0.0110849 0.0456986
Friday, July 13,2007] 1515.84 0.0146592 0.0087742 0.0016528 0.0130064 0.0071214
Friday, July 20, 2007] 1574.28 0.0385529 0.0338424 0.0016528 0.0369001 0.0321897
Friday, July 27, 2007] 1543.55 -0.0195200 -0.0427409 0.0016528 -0.0211728 -0.0443936

Friday, August 03,2007] 152230 -0.0137670 -0.0420498 0.0016042 -0.0153711 -0.0436540

Friday, August 10,2007] 1467.90 -0.0357354 0.0197693 0.0016042 -0.0373396 0.0181651

Friday, August 24, 2007] 1408.68 -0.0403433 -0.0094077 0.0016042 -0.0419475 -0.0110119

Friday, August 31,2007] 1463.85 0.0391643 0.0203318 0.0016042 0.0375602 0.0187276
Friday, September 07, 2007] 1481.93 0.0123510 -0.0006073 0.0016042 0.0107468 -0.0022115
Friday, September 14, 2007] 1487.15 0.0035224 0.0061037 0.0016042 0.0019183 0.0044995
Friday, September 21, 2007] 156146 0.0499681 0.0576813 0.0016042 0.0483639 0.0560771

Friday, October 05,2007] 1625.57 0.0410577 0.0838839 0.0016042 0.0394536 0.0822797
Friday, October 19, 2007 1633.10 0.0046322 -0.06089266 0.0016042 0.0030281 -0.0105308
Friday, October 26,2007} 1641.11 0.0049048 0.1007026 0.0016042 0.0033006 0.0990984
Friday, November 02, 2007] 1645.99 0.0029736 0.0005362 0.0016042 0.0013694 -0.0021403
Friday, November 09, 2007| 1651.04 0.0030681 0.0251284 0.0016042 0.0014639 0.0235242
Friday, November 16, 2007} 164321 -0.0047425 -0.0249464 0.0016042 -0.0063466 -0.0265506
Friday, November 23, 2007] 1619.87 -0.0142039 0.0132619 0.0016042 -0.0158081 0.0116578
Friday, November 30, 2007] 1638.65 0.0115935 0.0323331 0.0016042 0.0099894 0.0307290
Rata-rata 0.0035984 0.0095959 0.0015184
ST. Dev 0.0175605
Beta 0.2061069
Met. Sharpe 0.1184424
Meth. Treynor 0.0100914
Meth. Jensen 0.0004151




Kinerja Danareksa Syariah Berimbang

Tan; NAB Return Reksadana | Return Market |Return Free (SBDIReksadana Ex Return [Market Ex-return
Friday, December 03,2004] 1543.15
Friday, December 17,2004] 1555.47 0.0079837 -0.0038447 0.0014447 0.0065389 -0.0052894
Friday, January 28, 2005 1619.87 0.0414023 0.0796380 0.0014428 0.0399595 0.0781952
Friday, February 04, 2005] 1616.44 -0.0021175 -0.0137084 0.0014428 0.0035602 -0.0151512
Friday, February 11, 2005 1617.94 0.0009280 -0.0035722 0.0014447 -0.0005168 -0.0050169
Friday, February 18, 2005] 1646.53 0.0176706 0.0375489 0.0014447 0.0162259 0.0361042
Friday, February 25, 2005] 1629.43 -0.0103855 -0.0246819 0.0014447 -0.0118302 -0.0261266
Friday, March 04, 2005] 1647.85 0.0113046 0.0138822 0.0014467 0.0098579 0.0124356
Friday, March 18, 2005] 1649.80 0.0011834 0.0239471 0.0014467 -0.0002633 0.0225004
Friday, April 01, 2005] 1625.47 -0.0147472 -0.0372369 0.0014467 -0.0161939 -0.0386836
Friday, April 08, 2005] 1643.47 0.0110737 0.0264794 0.0014972 0.0095765 0.0249822
Friday, April 15, 2005] 1626.44 -0.0103622 -0.0169332 0.0014972 -0.0118594 -0.0184305
Friday, April 29, 2005] 1584.39 -0.0258540 -0.0789623 0.0014972 -0.0273512 -0.0804595
Friday, May 06, 2005] 1614.43 0.0189600 0.0506329 0.0015186 0.0174414 0.0491143
Friday, May 13, 2005] 1603.11 -0.0070118 -0.0141114 0.0015303 -0.0085420 0.0156417
Friday, May 20, 2005] 1604.21 0.0006862 0.0078793 0.0015361 -0.0008499 0.0063431
Friday, May 27, 2005] 1618.37 0.0088268 0.0210970 0.0015458 0.0072809 0.0195511
Friday, June 03, 2005 1659.77 0.0255813 0.0470905 0.0015517 0.0240296 0.0455388
Friday, June 10, 2005] 1667.38 0.0045850 0.0120417 0.0015594 0.0030255 0.0104822
Friday, June 17,2005] 172839 0.0365903 0.0562535 0.0015672 0.0350231 0.0546863
Friday, June 24, 2005] 1727.77 -0.0003587 -0.0086568 0.0015906 -0.0019493 -0.0102473
Friday, July 01,2005] 1731.19 0.0019794 0.0100083 0.0016042 0.0003753 0.0084042
Friday, July 08, 2005] 1700.64 -0.0176468 -0.0330964 0.0016411 -0.0192879 -0.0347375
Friday, July 15, 2005] 1714.19 0.0079676 0.0206473 0.0016508 0.0063168 0.0189964
Friday, July 22, 2005 1782.37 0.0397739 0.0534398 0.0016508 0.0381231 0.0517890
Friday, July 29, 2005{ 1791.68 0.0052234 -0.0086165 0.0016508 0.0035725 -0.0102673
Friday, August 05, 2005] 1806.26 0.0081376 -0.0029509 0.0016528 0.0064848 -0.0046037
Friday, Au 12,2005{ 1804.85 -0.0007806 -0.0172015 0.0016936 -0.0024742 -0.0188951
Friday, August 19, 2005 1722.68 -0.0455273 0.0623349 0.0017014 -0.0472287 -0.0640363
Friday, August 26, 2005] 169033 -0.0187789 -0.0269781 0.0017014 -0.0204803 0.0286795
Friday, September 09, 2005] 1682.98 <0.0043483 0.0670526 0.0021389 =0.0064872 0.0649137
Friday, September 23, 2005] 1617.61 -0.0388418 -0.0284849 0.0021389 -0.0409807 -0.0306238
Friday, September 30, 2005  1690.96 0.0453447 0.0000000 0.0023819 0.0429627 -0.0023819
Friday, October 07, 2005]  1764.67 0.0435906 0.0165405 0.0023819 0.0412087 0.0141585
Friday, October 14, 2005] 1769.45 0.0027087 0.0056433 0.0023819 0.0003268 0.0032614
Friday, October 21, 2005] 1728.82 -0.0229619 0.0223028 0.0023819 -0.0253439 -0.0246847
Friday, October 28, 2005] 171026 -0.0107356 -0.0158684 0.0023819 -0.0131176 -0.0182504
Friday, November 11, 2005 1680.60 -0.0173424 -0.0275563 0.0023819 -0.0197243 -0.0299382
Friday, November 18, 2005]  1693.96 0.0079495 0.0237679 0.0023819 0.0055676 0.0213860
Friday, November 25, 2005] 1729.49 0.0209745 0.0211152 0.0023819 0.0185926 0.0187332
Friday, December 02, 2005] 1752.18 0.0131195 0.0521726 0.0024792 0.0106403 0.0496935
Friday, December 09, 2005 1720.09 -0.0183143 0.0369577 0.0024792 -0.0207935 0.0344785
Friday, December 16, 2005] 173953 0.0113017 -0.0257127 0.0024792 0.0088226 -0.0281918
Friday, Japuary 06, 2006] 182756 0.0506056 0.0956721 0.0024792 0.0481265 0.0931930
Friday, January 13,2006] 1802.13 -0.0139147 0.0016497 0.0024792 -0.0163939 -0.0008294
Friday, January 20, 2006] 183943 0.0206977 0.0253909 0.0024792 0.0182186 -0.0278700
Friday, January 27, 2006{ 1849.48 0.0054636 0.0309737 0.0024772 0.0029864 0.0284965
Friday, February 03, 2006] 1883.71 0.0185079 0.0133731 0.0024772 0.0160307 0.0108959
Friday, February 10, 2006] 1871.70 -0.0063757 0.0168074 0.0024792 -0.0088549 0.0143282
Friday, February 17, 2006] 1840.40 -0.0167228 -0.0071382 0.0024772 -0.0192000 -0.0096154
Friday, February 24, 2006] 189267 0.0284014 -0.0073529 0.0024694 0.0259320 -0.0098224
Friday, March 03, 2006] 187229 -0.0107679 0.0217694 0.0024694 -0.0132373 0.0193000
Friday, March 10, 2006] 1938.11 0.0351548 -0.0133222 0.0024694 0.0326854 -0.0157916
Friday, March 17,2006] 1917.33 -0.0107218 0.0714380 0.0024753 -0.0131971 0.0689627
Friday, April 21, 2006] 2144.62 0.1185451 0.0773802 0.0024772 0.1160678 0.0749030
Friday, April 28, 2006 2189.59 0.0209687 0.0377344 0.0024772 0.0184915 0.0352571
Friday, May 05, 2006] 223625 0.0213099 0.0176170 0.0024306 0.0188794 0.0151864
Friday, May 12, 2006] 2047.46 -0.0844226 -0.0436056 0.0024306 -0.0868531 -0.0460361
Friday, June 02, 2006] 2062.60 0.0073945 -0.0531875 0.0024306 0.0049640 -0.0556180
Friday, June 09, 2006] 194298 0.0579948 -0.0791105 0.0023819 -0.0603767 -0.0814925
Friday, June 16, 2006] 1977.90 0.0179724 0.0253740 0.0023819 0.0155904 0.0229921
Friday, June 23, 2006] 1966.09 -0.0059710 -0.0065314 0.0023819 -0.0083529 -0.0089133
Friday, June 30, 2006] 2039.58 0.0373788 0.0300552 0.0023819 0.0349968 0.0276733
Friday, July 07, 2006] 2089.30 0.0243776 0.0141469 0.0023819 0.0219956 0.0117650
Friday, July 14, 2006} 202973 -0.0285119 -0.0446076 0.0023819 -0.0308939 -0.0469895
Friday, July 21, 2006] 2049.07 0.0095284 0.0207844 0.0023819 0.0071464 0.0184025
Friday, July 28, 2006] 2081.38 0.0157681 0.0288135 0.0023819 0.0133862 0.0264316
Friday, August 04, 2006] 2144.49 0.0303212 0.0400207 0.0022847 0.0280365 0.0377360
Friday, August 11, 2006] 2170.70 0.0122220 0.0151922 0.0022847 0.0099373 0.0129075




Friday, August 25, 2006] 2186.32 0.0071958 -0.0114858 0.0022847 0.0049111 -0.0137706
Friday, September 01, 2006] 2212 81 0.0121163 0.0337768 0.0021875 0.0099288 0.0315893
Friday, September 22, 2006] 2269.63 0.0256778 0.0051822 0.0021875 0.0234903 0.0029947
Friday, September 29, 2006f 2277.21 0.0033398 0.0090856 0.0021875 0.0011523 0.0068981

Friday, October 06, 2006] 2291.90 0.0064509 0.0072512 0.0020903 0.0043606 0.0051609
Friday, October 13,2006] 231820 0.0114752 0.0012283 0.0020903 0.0093849 -0.0008620
Friday, October 20, 2006] 2307.86 -0.0044604 0.0174358 0.0020903 -0.0065506 0.0153455
Friday, November 03, 2006] 2309.78 0.0008319 0.0400719 0.0019931 -0.0011611 0.0380788
Friday, November 10, 2006] 2354.18 0.0192226 0.0075031 0.0019931 0.0172296 0.0055100
Friday, November 17,2006] 2353.79 -0.0001657 0.0223736 0.0019931 -0.0021587 0.0203805
Friday, November 24, 2006] 236929 0.0065851 0.0277648 0.0019931 0.0045921 0.0257718
Friday, December 01,2006] 2394.12 0.0104799 0.0053570 0.0019931 0.0084869 0.0033639
Friday, December 08, 2006] 2439.87 0.0191093 0.0282593 0.0018958 0.0172135 0.0263634
Friday, December 15,2006] 2445.33 0.0022378 0.0101025 0.0018958 0.0003420 0.0082066
Friday, December 22,2006] 2459.21 0.0056761 0.0043275 0.0018958 0.0037803 -0.0062233
Friday, January 05, 2007] 2502.05 0.0174202 0.0056628 0.0018958 0.0155244 0.0037670
Friday, January 26, 2007} 2329.25 -0.0690634 -0.0282001 0.0018958 -0.0709592 -0.0300959
Friday, February 02, 2007] 2339.00 0.0041859 -0.0060106 0.0018472 0.0023387 -0.0078578
Friday, February 09, 2007} 232245 -0.0070757 -0.0215741 0.0018472 -0.0089229 -0.0234214
Friday, February 16,2007} 238271 0.0259467 0.0463433 0.0017986 0.0241481 0.0445447
Friday, February 23, 2007] 2405.34 0.0094976 -0.0143822 0.0017986 0.0076990 -0.0161808

Friday, March 02, 2007{ 2368.75 -0.0152120 -0.0463896 0.0017986 -0.0170106 -0.0481882

Friday, March 09, 2007} 2365.39 -0.0014185 0.0589925 0.0017986 -0.0032171 0.0571939

Friday, March 16, 2007] 2360.85 -0.0019193 -0.0056123 0.0017500 -0.0036693 -0.0073623

Friday, March 23, 2007| 2381.86 0.0088993 0.0230483 0.0017500 0.0071493 0.0212983

Friday, March 30, 2007] 242230 0.0169783 0.0261833 0.0017500 0.0152283 0.0244333

Friday, April 13,2007] 2523.91 0.0419477 0.0734879 0.0017500 0.0401977 0.0717379
Friday, April 20, 2007| 2556.95 0.0130908 0.0049905 0.0017500 0.0113408 0.0032405
Friday, April 27, 2007] 2641.63 0.0331176 0.0058609 0.0017500 0.0313676 0.0041109
Friday, May 04, 2007] 2646.18 0.0017224 0.0088183 0.0017500 -0.0000276 0.0070683
Fri 11,2007f 2600.13 -0.0174024 -0.0114337 0.0017500 -0.0191524 -0.0131837
Friday, May 25, 2007] 2617.13 0.0065381 0.0046247 0.0017500 0.0047881 0.0028747
Friday, June 08,2007} 2651.30 0.0130563 0.0035415 0.0017500 0.0113063 0.0017915
Friday, June 15,2007] 2716.18 0.0244710 0.0184551 0.0017014 0.0227696 0.0167538
Friday, June 22, 2007] 2756.29 0.0147671 0.0186444 0.0017014 0.0130657 0.0169431
Friday, June 29, 2007] 2759.49 0.0011610 0.0061418 0.0017014 -0.0005404 0.0044404
Friday, July 06,2007] 2848.38 0.0322125 0.0473514 0.0016528 0.0305597 0.0456986
Friday, July 13, 2007} 2921.92 0.0258182 0.0087742 0.0016528 0.0241654 0.0071214
Friday, July 20, 2007] 2974.21 0.0178958 0.0338424 0.0016528 0.0162430 0.0321897
Friday, July 27,2007 2908.67 -0.0220361 -0.0427405 0.0016528 -0.0236889 -0.0443936

Friday, August 03, 2007] 2890.55 -0.0062297 -0.0420498 0.0016042 -0.0078338 -0.0436540

Friday, August 10, 2007] 2832.96 -0.0199235 0.0197693 0.0016042 -0.0215277 0.0181651

Friday, August 24,2007] 2734.55 -0.0347375 -0.0094077 0.0016042 -0.0363417 -0.0110119

Friday, August 31,2007| 2775.66 0.0150336 0.0203318 0.0016042 0.0134294 0.0187276
Friday, September 07, 2007} 2816.34 0.0146560 -0.0006073 0.0016042 0.0130518 -0.0022115
Friday, September 14, 2007] 2805.08 -0.0039981 0.0061037 0.0016042 -0.0056023 0.0044995
Friday, September 21, 2007] 2924.98 0.0427439 0.0576813 0.0016042 0.0411397 0.0560771

Friday, October 05, 2007{ 3100.06 0.0598568 0.0838839 0.0016042 0.0582527 0.0822797
Friday, October 19, 2007| 3232.84 0.0428314 -0.0089266 0.0016042 0.0412273 -0.0105308
Friday, October 26, 2007 3313.38 0.0249131 0.1007026 0.0016042 0.0233089 0.0990984
Friday, November 02, 2007] 3438.93 0.0378918 -0.0005362 0.0016042 0.0362877 -0.0021403
Friday, November 09, 2007] 3485.49 0.0135391 0.0251284 0.0016042 0.0119349 0.0235242
Friday, November 16, 2007| 3426.58 -0.0169015 -0.0249464 0.0016042 -0.0185057 -0.0265506
Friday, November 23, 2007] 3378.64 -0.0139906 0.0132619 0.0016042 -0.0155948 0.0116578
Friday, November 30, 2007] 3490.96 0.0332441 0.0323331 0.0016042 0.0316400 0.0307290
Rata-rata 0.0069695 0.0095959 0.0015184
ST. Dev 0.0250872
Beta 0.4837646
Met. Sharpe 0.2172841
Meth. Treynor 0.0112680
Meth. Jensen 0.0015434




Kinerja Reksa Dana Mandiri Investa Syariah Berimbang

Tanpgal NAB | Return Reksadan
Fr@ day, December 0330031 005 87 n Rel a_{ Return Market |Return Free (SBIJReksadana Ex Remarn | Market Ex-return
Fndgy, December 17, 2004] 1010.71 0.0038138 £0.0038447 0.0014447 0.0023691 -0.0052894
Friday, January 28, 2005] 1022.60 0.0117640 0.0796380 0.0014428 0'01 03212 0‘0
Friday, Feb 04, 2005 - : 0781952
iday, February 04, 1024.24 0.0016038 -0.0137084 0.0014428 0.000
Friday, February 11, 2005 0001610 -0.0151512
iday, February 11, 1027.64 0.0033195 -0.0035722 0.0014447 0.0018748 -0.0050169
. Fr!day, February 18, 2005 1031.47 0.0037270 0.03754%9 0.6014447 Ulwzzsz.s 0.036 1042
Friday, February 25, 2005] 1032.67 0.0011634 -0.0246819 0.0014447 -0'0002 -
Friday, March 0420051 . 813 -0.0261266
iday, X 033.64 0.0009393 0.0138822 0.0014467 -0.0005074 0.0124356
' FnQay, March 18, 2005} 1040.58 0.0067141 0.0239471 0.0014467 0.0052675 OV0225004
Fr}day, Aprfl 01, 2005] 1043.10 0,0024217 -0.0372369 0.0014467 01000975 1 -o.ozseoze
Fr!day, qul 08, 2005] 1046.59 0.0033458 0.0264794 0.0014972 0.0018486 0:0249822
quay, April 15, 2005 1049.37 0.0026562 -0.0169332 0.0014972 0.0011590 -0.0184305
Fru':lay, April 29, 2005] 1052.25 0.0027445 -0.0789623 0.0014972 0.0012473 -0A0804595
Friday, May 06, 2005] 105448 00021193 0.0506329 00015186 0.0006007, 0.

' quay, May 13, 2005] 1057.67 0.0030252 -0.0141114 0.0015303 0.0014949 -0.0156417
Fr!day, May 20, 2005§ 1060.92 0.0030728 0.0078793 0.0015361 0.0015367 0.0063431
Fl?d:_zy‘ May 27, 2005] 1061.61 0.0006504 0.0210970 0.0015458 -0.0008955 0.0195511
Fr!day, June 03, 2005] 1062.12 0.0004804 0.0470905 0.0015517 £0.0010713 0.0455388
Friday, June 10, 2005] 1063.28 0.0010922 0.0120417 0.0015594 -0.0004673 0.0104822
Friday, June 17, 2005| 1067.16 0.0036491 0.0562535 00015672 0.0020819 0.0546863
Friday, June 24, 2005} 1068.02 0.0008059 -0.0086568 0.0015906 -0.0007847 -0.0102473
Friday, July 01, 2005} 1068.89 0.0008146 0.0100083 0.0016042 0.0007896 0.0084042
Friday, July 08, 2005{ 1069.54 0.0000608 1 -0.0330964 0.0016411 -0.0010330 0.0337373
Friday, July 15, 2005 1071.19 0.0015427 0.0206473 0.0016508 -0.0001081 0.0189964
Friday, July 22, 2005] 1073.86 0.0024926 0.0534398 0.0016508 0.0008417 0.0517890
Friday, July 29, 2005] 1075.86 0.0018624 -0.0086165 0.0016508 0.0002116 -0.0102673

Friday, August 05, 2005] 1077.27 0.0013106 -0.0020500 0.0016528 0.0003422 =0.0046037

Friday, August 12, 2005{ 1078.74 0.0013646 -0.0172015 0.0016936 -0.0003291 -0.0188951

Friday, August 19, 2005 1073.64 -0.0047277 -0.0623349 0.0017014 -0.0064291 -0.0640363

Friday, August 26, 2005| 1066.04 -0.0070787 -0.0269781 0.0017014 -0.0087801 -0.0286795

Friday, September 09, 2005] 1064.02 -0.0018949 0.0670526 00021389 -0.0040338 00649137
Friday, September 23, 2005 984.61 -0.0746321 -0.0284849 0.0021389 -0.0767709 -0.0306238
Friday, September 30, 2005] 979.28 -0.0054133 0,0000000 0.0023819 -0.0077953 -0.0023819
Friday, October 07, 2005] 979.23 -0.0000511 0.0165405 0.0023819 -0.0024330 0.0141585
Friday, October 14, 2005]  954.39 -0.0253669 0.0056433 0.0023819 -0.0277488 0.0032614
Friday, October 21, 2005]  958.21 0.0040026 -0.0223028 0.0023819 0.0016206 <0.0246847
Friday, October 28, 2005]  953.76 -0.0046441 -0.0158684 0.0023819 -0.0070260 -0.0182504
Friday, November 11, 2005 963.56 0.0102751 -0.0275563 0.0023819 0.0078932 -0.0299382
Friday, November 18, 2005{ 977.16 0.0141143 0.0237679 0.0023819 0.0117324 0.0213860
Friday, November 25, 2005 987.09 0.0101621 0.0211132 0.0023819 0.0077802] 0.0187332
Friday, December 02, 2005]  1004.31 0.0174452 0.0521726 0.0024792 0.0149661 0.0496935
Friday, December 09, 2005] 988.37 -0.0158716 0.0369577 0.0024792 -0.0183508 0.0344785
Friday, December 16, 2005§  991.53 0.0031972 -0.0257127 0.0024792 0.0007180 -0.0281918

Fritialll anuary 06, 20061 1042.13 0.0510322 0.0956721 0.0024702 0.0425531 0.0931030

Friday, January 13, 2006] 1026.38 -0.0151133 0.0016497 0.0024792 0.0175924 -0.0008294

Friday, January 20, 2006{ 1038.04 0.0113603 -0.0253909 0.0024792 0.0088811 -0.0278700

Friday, January 27, 2006] 1043.72 0.0054719 0.0309737 0.0024772 0.0029946 0.0284965

| Friday, February 03, 2006]  1063.94 0.0193730 0.0133731 0.0024772 0.0168958 0.0108959
Friday, February 10, 2006} 1073.01 0.0085249 0.0168074 0.0024792 0.0060458 0.0143282
Friday, February 17, 2006] 1072.78 -0.0002144 -0.0071382 0.0024772 -0.0026916 -0.0096154
Friday, February 24, 2006] 1088.34 0.0145044 -0.0073529 0.0024694 0.0120349 -0.0098224

Friday, March 03, 2006] 1082.49 -0.0053752 0.0217694 0.0024694 -0.0078446 0.0193000
Friday, March 10, 2006 1104.50 0.0203328 -0.0133222 0.0024694 0.0178633 -0.0157916
Friday, March 17, 2006] 1097.91 -0.0059665 0.0714380 0.0024753 -0.0084418 0.0689627
Friday, April 21, 2006] 1203.80 0.0964469 0.0773802 0.0024772 0.0939697 0.0749030
Friday, April 28, 2006 1242.69 0.0323060 0.0377344 0.0024772 0.0298288 0.0352571
Friday, May 05, 2006] 1258.70 0.0128833 0.0176170 0.0024306 0.0104528 0.0151864
Friday, May 12, 2006] 1197.28 -0.0487964 -0.0436056 0.0024306 -0.0512269 -0.0460361
Friday, June 02, 2006] 1180.90 -0.0136810 -0.0531875 0.0024306 -0.0161116 -0.0556180
Friday, June 09, 2006f 1152.50 -0.0240495 -0.0791105 0.0023819 -0.0264314 -0.0814925
Friday, June 16,2006] 1169.79 0.0150022 0.0253740 0.0023819 0.0126202 0.0229921
Friday, June 23, 2006 1159.17 -0.0090786 -0.0065314 0.0023819 -0.0114605 -0.0089133
Friday, June 30, 2006} 1179.81 0.0178058 0.0300552 0.0023819 0.0154239 0.0276733
Friday, July 07, 2006} 1205.99 0.0221900 0.0141469 0.0023819 0.0198081 0.0117650
Friday, July 14, 2006] 1184.81 -0.0175623 -0.0446076 0.0023819 -0.0199443 -0.0469895
Friday, July 21,2006 1191.72 0.0058322 0.0207844 0.0023819 0.0034502 0.0184025
Friday, July 28, 20061 1211.40 0.0165139 0.0288135 0.0023819 0.0141320 0.0264316
Friday, August 04, 2006] 1233.54 0.0182764 0.0400207 0.0022847 0.0159917 0.0377360
Friday, August 11, 2006] 1240.95 0.0060071 0.0151922 00022847 0.0037224 0.0129075




Friday, August 25, 2006} 1249.53 0.0069141 -0.0114858 0.0022847 0.0046293 0.0137706
Friday, September 01, 2006§ 1265.65 0.0129009 0.0337768 0.0021875 0.0107134 0.0315893
Friday, September 22, 2006] 1282.09 0.0129894 0.0051822 0.0021875 0.0108019 0.0029947
Friday, September 29, 2006] _1289.54 0.0058108 0.0090856 0.0021875 0.0036233 0.0068981

Friday, October 06, 2006 1291.78 0.0017371 0.0072512 0.0020903 -0.0003532 0.0051609
Friday, October 13, 2006] 1299.79 0.0062007 0.0012283 0.0020903 0.0041105 -0.0008620
Friday, October 20, 2006] 1305.60 0.0044700 0.0174358 0.0020903 0.0023797 0.0153455
Friday, November 03, 2006} 1324.52 0.0144914 0.0400719 0.0019931 0.0124984 0.0380788
Friday, November 10, 2006] 1347.61 00174327 0.0075031 0.0019931 0.0154397 0.0055100
Friday, November 17, 2006 1356.63 0.0066933 0.0223736 0.0019931 0.0047003 0.0203805
Friday, November 24, 2006] 1372,23 0.0114991 0.0277648 0.0019931 0.0095060 0.0257718
Friday, December 01, 2006] 1384.47 0.0089198 0.0053570 0.0019931 0.0069267 0.0033639
Friday, December 08, 2006] 1422.69 0.0276062 0.0282593 0.0018958 0.0257104 0.0263634
Friday, December 15, 2006] 1432.30 0.0067548 0.0101025 0.0018958 0.0048590 0.0082066
Friday, December 22, 2006} 1425.08 -0.0050408 -0.0043275 0.0018958 -0.0069367 -0.0062233
Friday, January 05, 2007] 1431.78 0.0047015 0.0056628 0.0018958 0.0028057 0.0037670
Friday, January 26, 2007| 1425.50 -0.0043861 -0.0282001 0.0018958 -0.0062820 -0.0300959
Friday, February 02, 2007] 1435.79 0.0072185 -0.0060106 0.0018472 0.0053713 -0.0078578
Friday, February 09, 2007| 1435.82 0.0000209 -0.0215741 0.0018472 -0.0018263 -0.0234214
Friday, February 16, 2007| 1460.56 0.0172306 0.0463433 0.0017986 0.0154320 0.0445447
Friday, February 23, 2007| 1464.35 0.0025949 -0.0143822 0.0017986 0.0007963 -0.0161808

Friday, March 02, 2007 1457.15 -0.0049169 -0.0463896 0.0017986 -0.0067155 -0.0481882

Friday, March 09, 2007] 1459.04 0.0012971 0.0589925 0.0017986 -0.0005016 0.0571939

Friday, March 16, 2007] 1469.77 0.0073542 -0.0056123 0.0017500 0.0056042 -0.0073623

Friday, March 23, 2007}  1481.22 0.0077903 0.0230483 0.0017500 0.0060403 0.0212983

Friday, March 30, 2007] 1499.53 0.0123614 0.0261833 0.0017500 0.0106114 0.0244333

Friday, April 13, 2007] 1545.83 0.0308763 0.0734879 0.0017500 0.0291263 0.0717379
Friday, April 20, 2007] 1560.18 0.0092830 0.0049905 0.0017500 0.0075330 0.0032405
Friday, April 27, 2007 1587.68 0.0176262 0.0058609 0.0017500 0.0158762 0.0041109
Friday, May 04, 2007] 1584.29 -0.0021352 0.0088183 0.0017500 -0.0038852 0.0070683
Friday, May 11, 2007] 1578.91 -0.0033958 -0.0114337 0.0017500 -0.0051458 -0.0131837
Friday, May 25, 2007| 1607.40 0.0180441 0.0046247 0.0017500 0.0162941 0.0028747
Friday, June 08,2007} 1595.79 -0.0072228 0.0035415 0.0017500 -0.0089728 0.0017915
Friday, June 15,2007 1634.73 0.0244017 0.0184551 0.0017014 0.0227003 0.0167538
Friday, June 22, 2007| 1654.39 0.0120265 0.0186444 0.0017014 0.0103251 0.0169431
Friday, June 29, 2007} 1644.96 £0.0057000 0.0061418 0.0017014 -0.0074014 0.0044404
Friday, July 06,2007} 1677.12 0.0195506 0.0473514 0.0016528 0.0178978 0.0456986
Friday, July 13,2007] 1688.01 0.0064933 0.0087742 0.0016528 0.0048405 0.0071214
Friday, July 20,2007 1716.17 0.0166824 0.0338424 0.0016528 0.0150296 0.0321897
Friday, July 27, 2007{ 1691.98 -0.0140953 -0.0427409 0.0016528 -0.0157481 .0443936

Friday, August 03, 2007 1682.61 -0.0055379 -0.0420498 0.0016042 -0.0071421 -0.0436540

Friday, August 10,2007| 1663.66 -0.0112623 0.0197693 0.0016042 -0.0128664 0.0181651

Friday, August 24, 2007] 1684.73 0.0126648 -0.0094077 0.0016042 0.0110607 -0.0110119

Friday, August 31, 2007{ 1716.49 0.0188517 0.0203318 0.0016042 0.0172475 0.0187276
Friday, September 07, 2007] 1742.98 0.0154327 -0.0006073 0.0016042 0.0138285 -0.0022115
Friday, September 14, 2007f 1740.13 -0.0016351 0.0061037 0.0016042 -0.0032393 0.0044995
Friday, September 21, 2007] 1799.89 0.0343423 0.0576813 0.0016042 0.0327381 0.0560771

Friday, October 05, 2007} 1874.67 0.0415470 0.0838839 0.0016042 0.0399428 0.0822797
Friday, October 19, 2007 1964.18 0.0477471 -0.0089266 0.0016042 0.0461429 -0.0105308
Friday, October 26, 2007 1990.54 0.0134204 0.1007026 0.0016042 0.0118162 0.0990984
Friday, November 02, 2007 2035.50 0.0225868 -0.0005362 0.0016042 0.0209827 -0.0021403
Friday, November 09, 2007 2070.42 0.0171555 0.0251284 0.0016042 0.0155513 0.0235242
Friday, November 16, 2007 2042.51 -0.0134804 -0.0249464 0.0016042 -0.0150845 -0.0265506
Friday, November 23, 2007] 2010.54 -0.0156523 0.0132619 0.0016042 -0.0172565 0.0116578
Friday, November 30, 2007] 2069.63 0.0293901 0.0323331 0.0016042 0.0277859 0.0307290
Rata-rata 0.0060268 0.0095959 0.0015184
ST. Dev 0.0175629
Beta 0.2698134
Met. Sharpe 0.2566979
Meth. Treynor 0.0167092
Meth. Jensen 0,0023289




Kinerja Reksa Dana PNM Syariah

Tanggal NAB Retumn Reksadana | Return Market |Return Free (SBIJReksadana Ex Return [Market Ex-return
Friday, December 03, 2004] 1425.46
Friday, December 17, 2004] 1440.39 0.0104738 -0.0038447 0.0014447 0.0090291 -0.0052894
Friday, January 28, 2005] 1478.38 0.0263748 0.0796380 0.0014428 0.0249320 0.0781952
Friday, February 04, 2005 148428 0.0039909 -0.0137084 0.0014428 0.0025481 -0.0151512
Friday, February 11, 2005| 1485.84 0.0010510 -0.0035722 0.0014447 -0.0003937 -0.0050169
Friday, February 18, 2005] 1507.69 0.0147055 0.0375489 0.0014447 0.0132608 0.0361042
Friday, February 25, 2005} 150120 -0.0043046 -0.0246819 0.0014447 -0.0057493 -0.0261266
Friday, March 04, 2005] 1511.80 0.0070610 0.0138822 0.0014467 0.0056144 0.0124356
Friday, March 18, 2005] 1532.21 0.0135005 0.0239471 0.0014467 0.0120538 0.0225004
Friday, April 01, 2005] 1520.26 -0.0077992 -0.0372369 0.0014467 -0.0092459 -0.0386836
Friday, April 08, 2005] 1534.65 0.0094655 0.0264794 0.0014972 0.0079683 0.0249822
Friday, April 15, 2005] 1533.87 -0.0005083 0.0169332 0.0014972 -0.0020055 -0.0184305
Friday, April 29, 2005} 1513.81 -0.0130780 -0.0789623 0.0014972 -0.0145753 -0.0804595
Friday, May 06, 2005] 152527 0.0075703 0.0506329 0.0015186 0.0060517 0.0491143
Friday, May 13, 2005] 1524.10 -0.0007671 -0.0141114 0.0015303 -0.0022974 -0.0156417
Friday, May 20, 2005] 1527.80 0.0024277 0.0078793 0.0015361 0.0008916 0.0063431
Friday, May 27, 2005 1539.74 0.0078152 0.0210970 0.0015458 0.0062693 0.0195511
Friday, June 03, 2005] 1552.49 0.0082806 0.0470905 0.0015517 0.0067290 0.0455388
Friday, June 10, 2005] 1555.75 0.0020999 0.0120417 0.0015594 0.0005404 0.0104822
Friday, June 17, 2005] 1568.49 0.0081890 0.0562535 0.0015672 0.0066218 0.0546863
Friday, June 24, 2005] 1571.33 0.0018107 -0.0086568 0.0015906 0.0002201 -0.0102473
Friday, July 01, 2005} 1568.68 -0.0016865 0.0100083 0.0016042 -0.0032906 0.0084042
Friday, July 08, 2005{ 1567.31 -0.0008733 -0.0330964 0.0016411 <0.0025145 -0.0347375
Friday, July 15, 2005] 1572.05 0.0030243 0.0206473 0.0016508 0.0013735 0.0189964
Friday, July 22, 2005} 1584.74 0.0080723 0.0534398 0.0016508 0.0064214 0.0517890
Friday, July 29, 2005] 158637 0.0010286 -0.0086165 0.0016508 -0.0006223 -0.0102673
Friday, August 05, 2005] 1581.85 0.0028493 -0.0029509 0.0016528 0.0045021 -0.0046037
Friday, August 12, 2005] 1573.20 -0.0054683 -0.0172015 0.0016936 -0.0071619 -0.0188951
Friday, August 19, 2005] 1547.29 -0.0164696 -0.0623349 0.0017014 -0.0181710 -0.0640363
Friday, August 26, 2005] 1531.49 -0.0102114 -0.0269781 0.0017014 0.0119128 -0.0286795
Friday, September 09, 2005 1563.76 0.0210710 0.0670526 0.0021389 0.0189321 0.0649137
Friday, September 23, 2005] 1501.08 -0.0400829 -0.0284849 0.0021389 -0.0422218, -0.0306238
Friday, September 30, 2005[ 1550.58 0.0329763 0.0000000 0.0023819 0.0305943 -0.0023819
Friday, October 07, 2005] 1560.72 0.0065395 0.0165405 0.0023819 0.0041575 0.0141585
Friday, October 14, 2005] 1576.18 0.0099057 0.0056433 0.0023819 0.0075237 0.0032614
Friday, October 21, 2005] 1579.71 0.0022396 -0.0223028 0.0023819 -0.0001424 -0.0246847
Friday, October 28, 2005| 1584.08 0.0027663 0.0158684 0.0023819 0.0003844 -0.0182504
Friday, November 11, 2005] 1565.14 -0.0119565 0.0275563 0.0023819 -0.0143384 -0.0299382
Friday, November 18, 2005] 1597.29 0.0205413 0.0237679 0.0023819 0.0181593 0.0213860
Friday, November 25, 2005] 1615.50 0.0114006 0.0211152 0.0023819 0.0090186 0.0187332
Friday, December 02, 2005] 1639.05 0.0145775 0.0521726 0.0024792 0.0120984 0.0496935
Friday, December 09, 2005] 1628.01 -0.0067356 0.0369577 0.0024792 -0.0092148 0.0344785
Friday, December 16, 2005] 1627.22 -0.0004853 -0.0257127 0.0024792 -0.0029644 0.0281918
Friday, January 06, 2006] 1705.20 0.0479222 0.0956721 0.0024792 0.0454431 0.0931930
Friday, January 13, 2006] 169597 -0.0054129 0.0016497 0.0024792 -0.0078920 -0.0008294
Friday, Jenuary 20, 2006] 1699.24 0.0019281 -0.0253909 0.0024792 -0.0005511 -0.0278700
Friday, January 27, 2006] 1714.44 0.0089452 0.0309737 0.0024772 0.0064680 0.0284965
Friday, February 03, 2006] 1739.51 0.0146229 0.0133731 0.0024772 0.0121456 0.0108959
Friday, February 10,2006] 176887 0.0168783 0.0168074 0.0024792 0.0143991 0.0143282
Friday, February 17, 2006] 1766.71 -0.0012211 -0.0071382 0.0024772 -0.0036983 0.0096154
Friday, February 24, 2006] 1775.76 0.0051225 -0.0073529 0.0024694 0.0026531 -0.0098224
. Friday, March 03, 2006] 1777.61 0.0010418 __0.0217694 0.0024694 -0.0014276 0.0193000
Friday, March 10, 2006] 1810.61 0.0185643 0.0133222 0.0024694 0.0160948 -0.0157916
Friday, March 17, 2006] 1823.60 0.0071744 0.0714380 0.0024753 0.0046991 0.0689627
Friday, April 21, 2006] 1929.05 0.0578252 0.0773802 0.0024772 0.0553480 0.0749030
Friday, April 28, 2006] 194338 0.0074285 0.0377344 0.0024772 0.0049513 0.0352571
Friday, May 05, 2006] 1975.31 0.0164301 0.0176170 0.0024306 0.0139996 0.0151864
Friday, May 12, 2006] 1918.86 -0.0285778 -0.0436056 0.0024306 -0.0310083 -0.0460361
Friday, June 02, 2006] 1909.29 -0.0049873 -0.0531875 0.0024306 -0.0074179 0.0556180
Friday, June 09, 2006] 1873.09 -0.0189599 -0.0791105 0.0023819 -0.0213419 -0.0814925
Friday, June 16, 2006] 1880.26 0.0038279 0.0253740 0.0023819 0.0014460 0.0229921
Friday, June 23, 2006} 1873.12 -0.0037973 -0.0065314 0.0023819 £0.0061793 -0.0089133
Friday, June 30, 2006] 1894.04 0.0111685 0.0300552 0.0023819 0.0087866 0.0276733
Friday, July 07, 2006] 1905.81 0.0062142 0.0141469 0.0023819 0.0038323 0.0117650
Friday, July 14, 2006] 1884.12 -0.0113810 -0.0446076 0.0023819 0.0137629 -0.0469895
Friday, July 21,2006] 1893.44 0.0049466 0.0207844 0.0023819 0.0025647 0.0184025
Friday, July 28, 2006] 1914.69 0.0112230 0.0288135 0.0023819 0.0088410 0.0264316
‘ Friday, August 04, 2006 1937.89 0.0121168 0.0400207 0.0022847 0.0098321 0.0377360
Friday, August 11, 2006] 1943.95 0.0031271 0.0151922 0.0022847 0.0008424 0.0129075




Friday, August 25, 2006] 1952.97 0.0046400 -0.0114858 0.0022847 0.0023553 0.0137706
Friday, September 01, 2006] 1959.04 0.0031081 0.0337768 0.0021875 0.0009206 0.0315893
Friday, September 22, 2006} 1990.01 0.0158088 0.0051822 0.0021875 0.0136213 0.0029947
Friday, September 29, 2006} 2004.67 0.0073668 0.0090856 0.0021875 0.0051793 0.0068981

Friday, October 06, 2006] 2008.40 0.0018607 0.0072512 0.0020903 -0.0002296 0.0051609
Friday, October 13, 2006} 2015.77 0.0036696 0.0012283 0.0020903 0.0015793 -0.0008620
Friday, October 20, 2006] 2015.13 -0.0003175 0.0174358 0.0020903 -0.0024078 0.0153455
Friday, November 03, 2006] 2024.65 0.0047243 0.0400719 0.0019931 0.0027312 0.0380788
Frday, November 10, 2006] 2046.13 0.0106092 0.0075031 0.0019931 0.0086162 0.0055100
Friday, November 17, 2006] 2052.45 0.0030888 0.0223736 0.0019931 0.0010957 0.0203805
Friday, November 24, 2006] 2052.06 -0.0001900 0.0277648 0.0019931 <0.0021831 0.0257718
Friday, December 01, 2006 2051.72 -0.0001657 0.0053570 0.0019931 -0.0021587 0.0033639
Friday, December 08, 2006] 2075.84 0.0117560 0.0282593 0.0018958 0.0098602 0.0263634
Friday, December 15, 2006] 2088.57 0.0061325 0.0101025 0.0018958 0.0042366 0.0082066
Friday, December 22, 20061 2087.60 -0.0004644 -0.0043275 0.0018958 -0.0023603 -0.0062233
Friday, January 05, 2007{ 2114.24 0.0127611 0.0056628 0.0018958 0.0108652 0.0037670
Friday, January 26, 2007] 2046.13 -0.0322149 -0.0282001 0.0018958 -0.0341107 -0.0300959
Friday, February 02, 2007] 2066.32 0.0098674 -0.0060106 0.0018472 0.0080202 <0.0078578
Friday, February 09, 2007| 2058.06 -0.0039974 -0.0215741 0.0018472 -0.0058447 -0.0234214
Friday, February 16, 2007{ 2074.29 0.0078861 0.0463433 0.0017986 0.0060875 0.0445447
Friday, February 23, 2007] 2088.73 0.0069614 -0.0143822 0.0017986 0.0051628 -0.0161808
Friday, March 02, 2007} 2071.48 -0.0082586 -0.0463896 0.0017986 -0.0100572 -0.0481882
Friday, March 09, 2007{ 2063.90 -0.0036592 0.0589925 0.0017986 -0.0054578 0.0571939
Friday, March 16, 2007] 2061.32 -0.0012501 -0.0056123 0.0017500 -0.0030001 -0.0073623
Friday, March 23, 2007{ 2080.82 0.0094600 0.0230483 0.0017500 0.0077100 0.0212983
Friday, March 30, 2007} 2108.80 0.0134466 0.0261833 0.0017500 0.0116966 0.0244333
Friday, April 13, 2007] 2179.27 0.0334171 0.0734879 0.0017500 0.0316671 0.0717379
Friday, April 20, 2007] 2179.17 -0.0000459 0.0049905 0.0017500 £0.0017959 0.0032405
Friday, April 27, 2007] 2212.68 0.0153774 0.0058609 0.0017500 0.0136274 0.0041109
Friday, May 04, 2007 2218.09 0.0024450 0.0088183 0.0017500 0.0006950 0.0070683
Friday, May 11, 2007] 2189.71 -0.0127948 -0.0114337 0.0017500 -0.0145448 -0.0131837
Friday, May 25, 2007} 2210.08 0.0093026 0.0046247 0.0017500 0.0075526 0.0028747
Friday, June 08, 2007] 2235.55 0.0115245 0.0035415 0.0017500 0.0097745 0.0017915
Friday, June 15, 2007| 2272.12 0.0163584 0.0184551 0.0017014 0.0146570! 0.0167538
Friday, June 22, 2007] 2263.90 -0.0036178 0.0186444 0.0017014 -0.0053192 0.0169431
Friday. June 29, 2007} 2268.34 0.0019612 0.0061418 0.0017014 0.0002598 0.0044404
Friday, July 06,2007} 2294.60 0.0115767 0.0473514 0.0016528 0.0099240 0.0456986
Friday, July 13,2007} 2329.00 0.0149917 0.0087742 0.0016528 0.0133389 0.0071214
Friday, July 20, 2007f 2355.53 0.0113912 0.0338424 0.0016528 0.0097384 0.0321897
Friday, July 27,2007] 231221 -0.0183908 -0.0427409 0.0016528 -0.0200435 -0.0443936

Friday, August 03,2007] 2336.69 0.0105873 -0.0420498 0.0016042 0.0089831 -0.0436540

Friday, August 10, 2007] 2313.52 -0.0099157 0.0197693 0.0016042 0.0115199 0.0181651

Friday, August 24, 2007} 2274.86 -0.0167105 -0.0094077 0.0016042 -0.0183146 -0.0110119

Friday, August 31, 2007} 2307.15 0.0141943 0.0203318 0.0016042 0.0125901 0.0187276
Friday, September 07, 2007] 2333.28 0.0113257 -0.0006073 0.0016042 0.0097215 +0.0022115
Friday, September 14, 2007 2333.95 0.0002871 0.0061037 0.0016042 -0.0013170; 0.0044995
Friday, September 21, 2007] 2417.39 0.0357506 0.0576813 0.0016042 0.0341464 0.0560771

Friday, October 05, 2007} 2568.02 0.0623110 0.0838839 0.0016042 0.0607068 0.0822797
Friday, Octobet 19, 2007] 2665.65 0.0380176 -0.0089266 0.0016042 0.0364135 -0.0105308
Friday, October 26, 2007| 2731.21 0.0245944 0.1007026 0.0016042 0.0229902 0.0990984
Friday, November 02, 2007] 2864.69 0.0488721 -0.0005362 0.0016042 0.0472679 -0.0021403
Friday, November 09, 2007| 2960.05 0.0332881 0.0251284 0.0016042 0.0316839 0.0235242
Friday, November 16, 2007] 2935.28 -0.0083681 -0.0249464 0.0016042 -0.0099723 -0.0265506
Friday, November 23, 2007} 2874.94 -0.0205568 0.0132619 0.0016042 -0.0221610 0.0116578
Friday, November 30, 2007} 3009.97 0.0469679 0.0323331 0.0016042 0.0453638 0.0307290,
Rata-rata 0.0062165 0.0095959 0.0015184
ST. Dev 0.0157400
Beta 0.2969532
Met, Sharpe 0.2984756
Meth, Treynor 0.0158207
Meth. Jensen 0.0022994




Kinerja Reksadana Bahana Dana Selaras

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Market |Return Free (SBDIReksadana Ex Return |Market Ex-return
Friday, December 03, 2004] 1831.79
Friday, December 17, 2004] 1846.75 0.0081669 -0.0482746 0.0014447 0.0067222 -0.0497193
Friday, January 28, 2005] 1953.11 0.0575931 0.1203923 0.0014428 0.0561503 0.1189495
Friday, February 04, 2005] 1952.00 -0.0005683 0.0018252 0.0014428 -0.0020111 0.0003824
Friday, February 11, 2005] 1949.49 -0.0012859 -0.0024037 0.0014447 -0.0027306 -0.0038484
Friday, February 18, 2005] 1994.14 0.0229034 0.0445753 0.0014447 0.0214587 0.0431306
Friday, February 25, 2005 1988.61 -0.0027731 -0.0083387 0.0014447 -0.0042178 -0.0097835
Friday, March 04, 2005] 1993.90 0.0026601 0.0181192 0.0014467 0.0012135 0.0166726
Friday, March 18, 2005] 2062.40 0.0343548 0.0406705 0.0014467 0.0329081 0.0392239
Friday, April 01, 2005] 2004.09 -0.0282729 -0.0459982 0.0014467 -0.0297196 -0.0474449
Friday, April 08, 2005 2005.77 0.0008383 0.0147570 0.0014972 -0.0006589 0.0132598
Friday, April 15,2005 1993.60 -0.0060675 -0.0132376 0.0014972 -0.0075647 -0.0147348
Friday, April 29, 2005] 1936.99 -0.0283959 -0.0610203 0.0014972 -0.0298931 -0.0625175
Fri 06, 2005] 1967.38 0.0156893 0.0375579 0.0015186 0.0141707 0.0360393
Friday, May 13, 2005] " 1956.62 -0.0054692 -0.0084341 0.0015303 -0.0069995 -0.0099644
Friday, May 20, 2005] 1955.06 -0.0007973 -0.0105356 0.0015361 -0.0023334 -0.0120717
Friday, May 27, 2005] 1966.48 0.0058413 0.0127658 0.0015458 0.0042954 0.0112200
Friday, June 03, 2005] 1993 46 0.0137199 0.0292137 0.0015517 0.0121683 0.0276620
Friday, June 10, 2005] 1984.93 -0.0042790 0.0040549 0.0015594 -0.0058384] . 0.0024955
Friday, June 17,2005] 2047.24 0.0313915 0.0409233 0.0015672 0.0298243 0.0393561
Friday, June 24, 2005] 203631 -0.0053389 -0.0053861 0.0015906 -0,0069295 -0.0069767
Friday, July 01,2005] 2044.01 0.0037813 0.0029234 0.0016042 0.0021772 0.0013192
Friday, July 08, 2005 2010.51 -0.0163894 -0.0249607 0.0016411 0.0180305 -0.0266018
Friday, July 15,2005] 204547 0.0173886 0.0188193 0.0016508 0.0157378 0.0171685
Friday, July 22, 2005] 2095.54 0.0244785 0.0360419 0.0016508 0.0228276] - 0.0343911
Friday, July 29, 2005] 2098.85 0.0015795 0.0085819 0.0016508 -0.0000713 0.0069310
Friday, August 05, 2005 2089.54 -0.0044358 -0.0069441 0.0016528 -0.0060885 -0.0085969
Friday, August 12, 2005] 2056.03 -0.0160370 0.0171367 0.0016936 -0.0177306 -0.0188303
Friday, August 19, 2005] 1969.74 -0.0419692 0.0572112 0.0017014 -0.0436706 -0.0589126
Friday, August 26, 2005] 1947.52 <0.0112807 -0.0359208 0.0017014 -0.0129821 -0.0376222
Friday, September 09, 2005] 2045.87 0.0505001 0.0472795 0.0021389 0.0483612 0.0451406
Friday, September 23, 2005] 1915.27 -0.0638359 -0.0779364 0.0021389 -0.0659748 -0.0800753
Friday, September 30,2005| 1966.99 0.0276040 0.0655872 0.0023819 0.0246221 0.0632053
Friday, October 07, 2005| 1968.63 0.0008338 0.0142410 0.0023819 -0.0015482 0.01185%0
Friday, October 14, 2005]  1961.23 -0.0037590 0.0018727 0.0023819 -0.0061409 -0.0005092
Friday, October 21, 2005] 1939.84 -0.0109064 -0.0189113 0.0023819 -0.0132884 -0.0212932
Friday, October 28, 2005] 192424 -0.0080419 -0.0164504 0.0023819 -0.0104238 -0.0188324
Friday, November 11,2005] 1884.46 -0.0206731 -0.0276681 0.0023819 -0.0230550 -0.0300500
Friday, November 18, 2005] 1915.43 0.0164344 0.0252677 0.0023819 0.0140525 0.0228858
Friday, November 25, 2005] _ 1926.56 0.0058107 0.0184079 0.0023819 0.0034288 0.0160260
Friday, December 02, 2005] 1971.73 0.0234459 0.0419025 0.0024792 0.0209668 0.0394233
Friday, December 09, 2005] 200715 0.0179639 0.0363134 0.0024792 0.0154848 0.0338343
Friday, December 16, 2005] 2000.95 -0.0030890 -0.0143440 0.0024792 -0.0055681 -0.0168231
Friday, January 06, 2006] 209248 0.0457433 0.0689329 0.0024792 0.0432641 0.0664538
Friday, January 13, 2006] 2110.47 0.0085975 0.0230558 0.0024792 0.0061183 0.0205767
Friday, January 20, 2006] 209865 -0.0056006 -0.0220244 0.0024792 -0.0080798 -0.0245036
Friday, January 27, 2006] 2101.67 0.0014390 0.0055770 0.0024772 -0.0010382 0.0030997
Friday, February 03, 2006] 2119.69 0.0085741 0.0117263 0.0024772 0.0060969 0.0092491
Friday, February 10, 2006] 2129.05 0.0044157 0.0072099 0.0024792 0.0019366 0.0047307
Friday, February 17, 2006]  2126.40 -0.0012447 -0.0076849 0.0024772 -0.0037219 -0.0101622
Friday, February 24, 2006] 2122.77 -0.0017071 -0.0219788 0.0024694 -0.0041766 -0.0244483
Friday, March 03, 20061 2184.95 0.0292919 0.0371092 0.0024694 ) 0.0268225 0.0346398
Friday, March 10, 2006] 2189.66 0.0021557 -0.0109810 0.0024694 -0.0003138 -0.0134504
Friday, March 17, 2006] 224595 0.0257072 0.0463036 0.0024753 0.0232319 0.0438283
Friday, April 21, 2006] 248991 0.1086222 0.1180757 0.0024772 0.1061450 0.1155984
Friday, April 28, 2006] 249770 0.0031286 0.0035086 0.0024772 0.0006514 0.0010313
Friday, May 05, 2006] 2531.79 0.0136486 0.0127355 0.0024306 0.0112180 0.0103049
Friday, May 12, 2006] 2571.61 0.0157280 0.0288053 0.0024306 0.0132974 0.0263748
Friday, June 02, 2006] 2335.01 -0.0920046 -0.1167206 0.0024306 0.0944352 -0.1191512
Friday, June 09, 2006] 223362 00434217 -0.0541222 0.0023819 -0.0458036 -0.0565042
Friday, June 16, 2006] 2274.19 0.0181633 0.0272838 0.0023819 0.0157814 0.0249018
Friday, June 23, 2006] 226932 -0.0021414 0.0147916 0.0023819 -0.0045234 0.0171735
Friday, June 30, 2006] 235205 0.0364559 0.0155795 0.0023819 0.0340739 0.0131975
Friday, July 07, 2006] 242258 0.0299866 0.0287348 0.0023819 0.0276047 0.0263528
Friday, July 14, 2006] 239239 -0.0124619 -0.0328880 0.0023819 -0.0148439 -0.0352699
Friday, July 21, 2006] 2446.56 0.0226426 0.0084383 0.0023819 0.0202607 0.0060564
Friday, July 28, 2006] 249874 0.0213279 0.0173668 0.0023819 0.0189460 0.0149848
| Friday, August 04, 2006] 2591.50 0.0371227 0.0388363 0.0022847 0.0348380 0.0365515
Friday, August 11, 2006] 2599.06 0.0029172 0.0092417 0.0022847 0.0006325 0.0069570




Friday, August 25, 2006] 2604.38 0.0020469 0.0105121 0.0022847 -0.0002378 0.0082274
Friday, September 01, 2006] 2657.69 0.0204694 0.0194505 0.0021875 0.0182819 0.0172630
Friday, September 22, 2006] 2778.86 0.0455922 0.0459193 0.0021875 0.0434047 0.0437318
Friday, September 29, 2006] 2800.81 0.0078989 0.0157464 0.0021875 0.0057114 0.0135589

Friday, October 06, 2006] 2859.09 0.0208083 0.0097875 0.0020903 0.0187180 0.0076972
Friday, October 13, 2006] 2905.62 0.0162744 0.0145648 0.0020903 0.0141841 0.0124745
Friday, October 20, 2006] 2902.04 -0.0012321 0.0004134 0.0020903 -0.0033224 -0.0016768
Friday, November 03, 2006} 2944.16 0.0145139 0.0254760 0.0019931 0.0125209 0.0234830
Friday, November 10, 2006] 2934.61 -0.0032437 0.0321901 0.0019931 -0.0052368 0.0301970
Friday, November 17, 2006] 2947.46 0.0043788 0.0043668 0.0019931 0.0023857 0.0023737
Friday, November 24, 2006] 2969.46 0.0074641 0.0272829 0.0019931 0.0054710 0.0252898
Friday, December 01, 2006{ 2986.01 0.0055734 0.0099084 0.0019931 0.0035803 0.0079154
Friday, December 08, 2006] 3042.36 0.0188713 0.0233694 0.0018958 0.0169755 0.0214735
Friday, December 15, 2006] 3056.29 0.0045787 0.0095027 0.0018958 0.0026828 0.0076068
Friday, December 22, 2006] 3078.66 0.0073193 -0.0035711 0.0018958 0.0054235 -0.0054669
Friday, January 05, 2007] 3139.29 0.0196936 0.0262017 0.0018958 0.0177978 0.0243059
Friday, January 26, 2007] 3062.82 0.0243590 -0.0400207 0.0018958 -0.0262548 -0.0419166
Friday, February 02, 2007] 3071.92 0.0029711 0.0120338 0.0018472 0.0011239 0.0101866
Friday, February 09, 2007] 3030.82 -0.0133793 -0.0225008 0.0018472 -0.0152265 -0.0243430
Friday, February 16, 2007| 3105.71 0.0247095 0.0310518 0.0017986 0.0229109 0.0292531
Friday, February 23, 2007} 3101.30 -0.0014200 -0.0015660 0.0017986 -0.0032186 -0.0033646

Friday, March 02, 2007] 3081.46 £.0063973 -0.0175993 0.0017986 -0.0081959 -0.0193979

Friday, March 09, 2007§ 3116.33 0.0113161 0.0025909 0.0017986 0.0095175 0.0007923

Friday, March 16,2007] 3142.78 0.0084875 0.0075429 0.0017500 0.0067375 0.0057929

Friday, March 23, 2007 3170.94 0,0089602 0.0157884 0.0017500 0.0072102 0.0140384

Friday, March 30, 2007] 3198.64 0.0087356 0.0138209 0.0017500 0.0069856, 0.0120709

Friday, April 13, 2007] 3318.81 0.0375691 0.0602047 0.0017500 0.0358191 0.0584547
Friday, April 20, 2007] 3346.95 0.0084789 0.0142081 0.0017500 0.0067289 0.0124581
Friday, April 27, 20071 3392.32 0.0135556 0.0258796 0.0017500 0.0118056 0.0241296
Fri 04,2007} 3404.45 0.0035757 0.0067783 0.0017500 0.0018257 0.0050283
Friday, May 11, 2007] 3398.96 -0.0016126 -0.0054442 0.0017500 -0.0033626 -0.0071942
Friday, May 25, 2007] 3426.55 0.0081172 0.0188548 0.0017500 0.0063672 0.0171048
Friday, June 08, 2007] 343597 0.0027491 -0.0029023 0.0017500 0.0009991 -0.0046523
Friday, June 15,2007 3489.65 0.0156230 0.0322179 0.0017014 0.0139216 0.0305165
Friday, June 22, 2007| 3528.61 0.0111644 0.0149389 0.0017014 0.0094631 0.0132375
Friday, June 29, 2007 3534.77 0.0017457 -0.0060586 0.0017014 0.0000443 -0.0077600
Friday, July 06, 2007} 3618.99 0.0238262 0.0410278 0.0016528 0.0221734 0.0393750
Friday, July 13, 2007| 3678.04 0.0163167 0.0334748 0.0016528 0.0146639 0.0318220
Friday, July 20, 2007} 3752.38 0.0202119 0.0281543 0.0016528 0.0185591 0.0265015
Friday, July 27, 2007| 3691.78 -0.0161498 -0.0287314 0.0016528 -0.0178025 -0.0303842

Friday, August 03, 2007] 3659.40 £0.0087708 -0.0124521 0.0016042 -0.0103750 -0.0140563

Friday, August 10, 2007] 3580.59 -0.0215363 -0.0274871 0.0016042 -0.0231405 -0.0290913

Friday, August 24, 2007| 3503.93 -0.0214099 -0.0291248 0.0016042 -0.0230140 -0.0307289

Friday, August 31, 2007] 3579.73 0.0216329 0.0239045 0.0016042 0.0200287 0.0223003
Friday, September 07, 2007] 3633.45 0.0150067 0.0207625 0.0016042 0.0134026 0.0191583
Friday, September 14, 2007} 3620.92 -0.0034485 -0.0063797 0.0016042 -0.0050527 -0.0079839
Friday, September 21, 2007} 3752.42 0.0363167 0.0493707 0.0016042 0.0347126 0.0477666

Friday, October 05, 2007] 3920.43 0.0447738 0.0706875 0.0016042 0.0431696! 0.0690834
Friday, October 19, 2007] 4047.99 0.0325372 0.0252621 0.0016042 0.0309331 0.0236580
Friday, October 26, 2007] 4121.03 0.0180435 0.0236685 0.0016042 0.0164394 0.0220643
Friday, November 02, 2007| 4223.48 0.0248603 0.0328414 0.0016042 0.0232561 0.0312373
Friday, November 09, 2007] 4231.17 0.0018208 -0.0010883 0.0016042 0.0002166 -0.0026925
Friday, November 16, 2007 4172.94 -0.0137622 -0.0143924 0.0016042 -0.0153663 -0.0159966
Friday, November 23, 2007] 4060.74 -0.0268875 -0.0316071 0.0016042 -0.0284917 £.0332113
Friday, November 30, 2007} 4220.77 0.0394091 0.0402345 0.0016042 0.0378049 0.0386303
Rats-rata 0,0070747 0.0087592 0.0015184
ST. Dev 0.0231633
Beta 0.6528604
Met. Sharpe 0.2398731
Meth. Treynor 0.0085106
Meth. Jensen 0.0008291




Kinerja Reksadana Dana Selaras Dinamis

Tan, NAB Return Reksadana | Return Market [Retumn Free (SBI)JReksadana Ex Return | Market Ex-refurn
Friday, December 03, 2004{ 114247
Friday, December 17, 2004] 1145.89 0.0029935 -0.0482746 0.0014447 0.0015488 -0.0497193
Friday, January 28, 2005] 1183.52 0.0328391 0.1203923 0.0014428 0.0313963 0.1189495
Friday, February 04, 2005 1183.97 0.0003802 0.0018252 0.0014428 -0.0010626 0.0003824
Friday, February 11, 2005] 1183.39 -0.0004899 -0.0024037 0.0014447 -0.0019346 -0.0038484
Friday, February 18, 2005{ 1190.18 0.0057378 0.0445753 0.0014447 0.0042930, 0.0431306
Friday, February 25, 2005 1189.99 -0.000159¢6 -0.0083387 0.0014447 -0.0016044 -0.0097835
Friday, March 04, 2005| 1189.60 -0.0003277 0.0181192 0.0014467 -0.0017744 0.0166726
Friday, March 18, 2005] 1192.49 0.0024294 0.0406705 0.0014467 0.0009827 0.0392239
Friday, April 01, 2005] 1183.32 -0.0076898 -0.0459982 0.0014467 -0.0091365 -0.0474449
Friday, April 08, 2005] 1183.59 0.0002282 0.0147570 0.0014972 -0.0012691 0.0132598
Friday, April 15, 2005] 1184.56 0.0008195 -0.0132376 0.0014972 -0.0006777 -0.0147348
Friday, Aprif 29, 2005| 1175.04 -0.0080367 -0.0610203 0.0014972 -0.0095340 -0.0625175
Friday, May 06, 2005] 1181.73 0.0056934 0.0375579 0.0015186 0.0041748 0.0360393
Friday, May 13, 2005| 1184.21 0.0020986 -0.0084341 0.0015303 0.0005683 -0.0099644
Friday, May 20, 2005] 1184.80 0.0004982 -0.0105356 0.0015361 -0.0010379 -0.0120717
Friday, May 27, 2005| 1188.67 0.0032664 0.0127658 0.0015458 0.0017205 0.0112200
Friday, June 03, 2005] 1198.28 0.0080847 0.0292137 0.0015517 0.0065330 0.0276620
Friday, June 10, 2005] 1199.47 0.0009931 0.0040549 0.0015594 -0.0005664 0.0024955
Friday, June 17, 2005] 1210.32 0.0090457 0.0409233 0.0015672 0.0074784 0.0393561
Friday, June 24, 2005] 1210.76 0.0003635 -0.0053861 0.0015906 -0.0012270 -0.0069767
Friday, July 01, 2005 1211.93 0.0009663 0.0029234 0.0016042 -0.0006378 0.0013192
Friday, July 08, 2005] 1209.39 -0.0020958 -0.0249607 0.0016411 -0.0037369 -0.0266018
Friday, July 15, 2005] 1214.56 0.0042749 0.0188193 0.0016508 0.0026240 0.0171685
Friday, July 22, 2005] 122267 0.0066773 0.0360419 0.0016508 0.0050265 0.0343911
Friday, July 29, 2005} 1227.02 0.0035578 0.0085819 0.0016508 0.0019070 0.0069310
Fri t 05, 2005 1227.93 0.0007416 -0.0069441 0.0016528 -0.0009111 -0.0085969
Friday, August 12, 2005] 1223.72 -0.0034285 -0.0171367 0.0016936 -0.0051221 -0.0188303
Friday, August 19, 2005] 1206.18 -0.0143333 0.0572112 0.0017014 -0.0160347 -0.0589126
Friday, August 26, 2005] 1191.88 -0.0118556 -0.0359208 0.0017014 -0.0135570 -0.0376222
Friday, September 09, 2005] 1147.69 <0.0370759 0.0472795 0.0021389 <0.0392148 0.0451406
Friday, September 23, 2005| 981.83 -0.1445164 -0.0779364 0.0021389 -0.1466553 -0.0800753
Friday, September 30, 2005]  985.31 0.0035444 0.0655872 0.0023819 0.0011625 0.0632053
Friday, October 07, 2005  985.30 -0.0000101 0.0142410 0.0023819 -0.0023921 0.0118590
Friday, October 14, 2005] 979.83 -0.0055516 0.0018727 0.0023819 -0.0079336 <0.0005092
Friday, October 21, 2005| 981.74 0.0019493 -0.0189113 0.0023819 -0.0004326 -0.0212932
Friday, October 28, 2005} 987.89 0.0062644 -0.0164504 0.0023819 0.0038824 -0.0188324
Friday, November 11, 2005] 981.74 -0.0062254 0.0276681 0.0023819 -0.0086073 -0.0300500
Friday, November 18, 2005| 988.00 0.0063764 0.0252677 0.0023819 0.0039945 0.0228858
Friday, November 25, 2005{ = 995.79 0.0078846 0.0184079 0.0023819 0.0055027 0.0160260,
Friday, December 02, 2005] 99852 0.0027415 0.0419025 0.0024792 0.0002624 0.0394233
Friday, December 09, 2005]  993.12 -0.0054080 0.0363134 0.0024792 -0.0078872 0.0338343
Friday, December 16, 2005] 993.87 0.0007552 -0.0143440 0.0024792 -0.0017240 -0.0168231
Friday, January 06, 2006] 1001.91 0.0080896 0.0689329 0.0024792 0.0056104 0.0664538
Friday, January 13, 2006] 1002.62 0.0007086 0.0230558 0.0024792 -0.0017705 0.0205767
Friday, January 20, 2006] 1014.51 0.0118589 -0.0220244 0.0024792 0.0093798 -0.0245036
Friday, January 27, 2006| 1020.95 0.0063479 0.0055770 0.0024772 0.0038707 0.0030997|
Friday, February 03, 2006{ 1026.84 0.0057691 0.0117263 0.0024772 0.0032919 0.0092491
Friday, February 10, 2006]  1028.57 0.0016848 0.0072099 0.0024792 -0.0007944 0.0047307
Friday, February 17, 2006] 1027.17 -0.0013611 <0.0076849 0.0024772 -0.0038383 -0.0101622
Friday, February 24, 2006] 1046.65 0.0189647 -0.0219788 0.0024694 0.0164953 <0.0244483
_Friday, March 03, 2006! 1047.04 0.0003726 0.0371092 0.0024694 -0.0020968 0.0346398
Friday, March 10, 2006] 1067.69 0.0197223 -0.0109810 0.0024694 0.0172528 -0.0134504
Friday, March 17, 2006] 1079.53 0.0110894 0.0463036 0.0024753 0.0086141 0.0438283
Friday, April 21, 2006] 1140.47 0.0564505 0.1180757 0.0024772 0.0539733 0.1155984
Friday, April 28, 2006] 1150.90 0.0091454 0.0035086 0.0024772 0.0066681 0.0010313
Friday, May 05, 2006] 1161.50 0.0092102 0.0127355 0.0024306 0.0067796 0.0103049
Friday, May 12, 2006] 1124.82 -0.0315799 0.0288053 0.0024306 -0.0340104 0.0263748
Friday, June 02, 2006] 1110.77 -0.0124909 -0.1167206 0.0024306 -0.0149214 -0.1191512
Friday, June 09, 2006] 1077.64 -0.0298262 -0.0541222 0.0023819 -0.0322081 -0.0565042
Friday, June 16, 2006] 1093.85 0.0150421 0.0272838 0.0023819 0.0126602 0.0249018
Friday, June 23, 2006] 1100.56 0.0061343 -0.0147916 0.0023819 0.0037524 -0.0171735
Friday, June 30, 2006] 1119.16 0.0169005 0.0155795 0.0023819 0.0145185 0.0131975
Friday, July 07, 2006] 1136.41 0.0154133 0.0287348 0.0023819 0.0130314 0.0263528
Friday, July 14, 2006§ 1125.44 -0.0096532 -0.0328880 0.0023819 -0.0120352 0.0352699
Friday, July 21, 2006] 1143.64 0.0161715 0.0084383 0.0023819 0.0137895 0.0060564
Friday, July 28, 2006] 116047 0.0147162 0.0173668 0.0023819 0.0123342 0.0149848
Friday, August 04, 2006 1187.70 0.0234646 0.0388363 0.0022847 0.0211799 0.0365515
Friday, August 11, 20061 1199.35 0.0098089 0.0092417 0.0022847 0.0075242 0.0069570




Friday, August 25, 2006] 1204.99 0.0047025 0.0105121 0.0022847 0.0024178 0.0082274
Friday, September 01, 2006] 122445 0.0161495 0.0194505 0.0021875 0.0139620 0.0172630
Friday, September 22, 2006 1280.11 0.0454571 0.0459193 0.0021875 0.0432696 0.0437318
Friday, September 29, 2006] 1287.07 0.0054370 0.0157464 0.0021875 0.0032495 0.0135589

Friday, October 06, 2006] 1311.56 0.0190277 0.0097875 0.0020903 0.0169374 0.0076972
Friday, October 13, 2006] 132742 0.0120925 0.0145648 0.0020903 0.0100022 0.0124745
Friday, October 20, 2006] 132852 0.0008287 0.0004134 0.0020903 -0.0012616 -0.0016768
Friday, November 03, 2006] 1355.94 0.0206395 0.0254760 0.0019931 0.0186465 0.0234830
Friday, November 10, 2006 1356.92 0.0007227 0.0321901 0.0019931 -0.0012703 00301970
Friday, November 17, 2006] 1360.24 0.0024467 0.0043668 0.0019931 0.0004537 0.0023737
Friday, November 24, 2006] 1372.69 0.0091528 0.0272829 0.0019931 0.0071597 0.0252898
Friday, December 01, 2006] 137542 0.0019888 0.0099084 0.0019931 -0.0000043 0.0079154
Friday, December 08, 2006] 1408.82 0.0242835 0.0233694 0.0018958 0.0223877 0.0214735
Friday, December 15, 2006] 1422.36 0.0096109 0.0095027 0.0018958 0.0077150 0.0076068
Friday, December 22, 2006] 143331 0.0076985 -0.0035711 0.0018958 0.0058026 -0.0054669
Friday, January 05, 2007] 146130 0.0195282 0.0262017 0.0018958 0.0176324 0.0243059
Friday, January 26, 2007] 1415.81 -0.0311298 -0.0400207 0.0018958 -0.0330256 -0.0419166
Friday, FM 02,2007] 1420.20 0.0031007 0.0120338 0.0018472 0.0012535 0.0101866
Friday, February 09, 2007] 1393.57 -0.0187509 -0.0225008 0.0018472 -0.0205981 -0.0243480
Friday, February 16, 2007| 1430.45 0.0264644 0.0310518 0.0017986 0.0246658 0.0292531
Friday, February 23, 2007| 1425.32 -0.0035863 -0.0015660 0.0017986 -0.0053849 -0.0033646

Friday, March 02, 2007] 1412.94 -0.0086858 -0.0175993 0.0017986 -0.0104844 -0.0193979

Friday, March 09, 2007] 142867 0.0111328 0,0025909 0.0017986 0.0093342 0.0007923

Friday, March 16, 2007] 1443.62 0.0104643 0.0075429 0.0017500 0.0087143 0.0057929

Friday, March 23,2007} 145731 0.0094831 0.0157884 0.0017500 0.0077331 0.0140384
Friday, March 30, 2007] 146697 0.0066287 0.0138209 0.0017500 0.0048787 0.0120709
Friday, April 13,2007 1524.33 0.0391010 0.0602047 0.0017500 0.0373510 0.0584547
Friday, April 20,2007} 1539.33 0.0098404 0.0142081 0.0017500 0.0080904 0.0124581
Friday, April 27, 2007] 1561.43 0.0143569 0.0258796 0.0017500 0.0126069 0.0241296
Friday, May 04, 2007 1567.99 0.0042013 0.0067783 0.0017500 0.0024513 0.0050283
Friday, May 11,2007] 156545 -0.0016199 -0.0054442 0.0017500 -0.0033699 -0.0071942
Friday, May 25, 2007] 1575.96 0.0067137 0.0188548 0.0017500 0.0049637 0.0171048
Friday, June 08, 2007] 1584.14 0.0051905 -0.0029023 0.0017500 0.0034405 -0.0046523
Friday, June 15,2007] 1609.32 0.0158951 0.0322179 0.0017014 0.0141937 0.0305165
Friday, June 22, 2007] 1628.94 0.0121915 0.0149389 0.0017014 0.0104901 0.0132375
Friday, June 29, 2007 1630.52 0.0009700 -0.0060586 0.0017014 -0.0007314 -0.0077600,
Friday, July 06, 2007] 1670.98 0.0248142 0.0410278 0.0016528 0.0231614 0.0393750
Friday, July 13,2007 1702.58 0.0189111 0.0334748 0.0016528 0.0172583 0.0318220
Friday, July 20, 2007] 1740.80 0.0224483 0.0281543 0.0016528 0.0207955 0.0265015
Friday, July 27, 2007] 172037 -0.0117360 -0.0287314 0.0016528 0.0133888 -0.0303842

Friday, August 03, 2007| 1708.05 0.0071613 -0.0124521 0.0016042 -0.0087654 -0.0140563

Friday, August 10, 2007] 1676.44 -0.0185065 -0.0274871 0.0016042 -0.0201107 -0.0290913

Friday, August 24, 2007} 1661.70 -0.0087924 -0.0291248 0.0016042 -0.0103966. -0.0307289

Friday, August 31, 2007] 1688.76 0.0162845 0.0239045 0.0016042 0.0146804 0.0223003
Friday, September 07, 2007] 1715.04 0.0155617 0.0207625 0.0016042 0.0139575 0.0191583
Friday, September 14, 2007 1710.73 -0.0025131 -0.0063797 0.0016042 0.0041172 -0.0079839
Friday, September 21, 2007} 1763.59 0.0308991 0.0493707 0.0016042 0.0292949 0.0477666

Friday, October 05, 2007] 1835.85 0.0409732 0.0706875 0.0016042 0.0393691 0.0690834
Friday, October 19,2007] 1896.50 0.0330365 0.0252621 0.0016042 0.0314323 0.0236580
Friday, October 26, 2007] 192911 0.0171948 0.0236685 0.0016042 0.0155907 0.0220643
Friday, November 02, 2007] 1973.60 0.0230624 0.0328414 0.0016042 0.0214583 0.0312373
Friday, November 09, 2007] 1980.07 0.0032783 -0.0010883 0.0016042 0.0016741 -0.0026925
Friday, November 16, 2007] 1957.97 -0.0111612 -0.0143924 0.0016042 -0.0127654 -0.0159966
Friday, November 23, 2007 1909.60 -0.0247042 -0.0316071 0.0016042 -0.0263083 -0.0332113
Friday, November 30, 2007] 1977.84 0.0357352 0.0402345 0.0016042 0.0341311 0.0386303
Rata-rata 0.0046789 0.0087592 0.0015184
ST. Dev 0.0199993
Beta 0.3737149
Met, Sharpe 0.1580294
Meth. Treynor 0.0084569
Meth. Jensen 0.0004545




Kinerja Reksadana Schroder Dana Prestasi

Tangeal NAB Return Reksad Return Market |Return Free (SBI¥Reksadana Ex Return  [Market Ex-return
| _Friday, December 03, 2004] 4960.55
Friday, December 17, 2004] 4962.23 0.0003387 -0.0482746 0.0014447 -0.0011061 -0.0497193
Friday, January 28, 2005] 5258.40 0.0596849 0.1203923 0.0014428 0.0582421 0.1189495
Friday, February 04, 2005] 5282.69 0.0046193 0.0018252 0.0014428 0.0031765 0.0003824
Friday, February 11, 2005{ 5261.66 -0.0039809 -0.0024037 0.0014447 . 0.0054256 -0.0038484
Friday, February 18, 2005] 5436.51 0.0332310 0.0445753 0.0014447 0.0317862 0.0431306
Friday, February 25, 2005} 5418.22 -0.0033643 -0.0083387 0.0014447 -0.0048090 -0.0097835
Friday, March 04, 2005] 5481.72 0.0117197 0.0181192 0.0014467 0.0102730 0.0166726
Friday, March 18, 2005{ 5722.94 0.0440044 0.0406705 0.0014467 0.0425578 0.0392239
Friday, April 01, 2005 5531.99 -0.0333657 -0.0459982 0.0014467 -0.0348124 -0.0474449
Friday, April 08, 2005{ 5563.35 0.0056688 0.0147570 0.0014972 0.0041716 0.0132598
Friday, April 15, 2005] 5505.85 -0.0103355 -0.0132376 0.0014972 -0.0118327 -0.0147348
Friday, April 29, 2005] 5273.14 -0.0422660 -0.0610203 0.0014972 -0.0437632 -0.0625175
Friday, May 06, 2005] 5435.27 0.0307464 0.0375579 0.0015186 0.0292278 0.0360393
Friday, May 13, 2005} 5414.53 -0.0038158 -0.0084341 0.0015303 -0.0053461 -0.0099644
Friday, May 20, 2005} 5420.87 0.0011709 -0.0105356 0.0015361 -0.0003652 -0.0120717
Friday, May 27, 2005} 5468.50 0.0087864 0.0127658 0.0015458 0.0072406, 0.0112200
Friday, June 03, 2005] 5654.48 0.0340093 0.0292137 0.0015517 0.0324577 0.0276620
Friday, June 10, 2005] 5628.62 -0.0045734 0.0040549 0.0015594 -0.0061328 0.0024955
Friday, June 17, 2005] 5878.44 0.0443839 0.0409233 0.0015672 0.0428167 0.0393561
Friday, June 24, 2005] 5848.20 -0.0051442 -0.0053861 0.0015906 -0.0067348 -0.0069767
Friday, July 01, 2005] 5872.27 0.0041158 0.0029234 0.0016042 0.0025116 0.0013192
Friday, July 08, 2005] 5757.36 -0.0195682 -0.0249607 0.0016411 -0.0212094 -0.0266018
Friday, July 15, 2005{ 5843.55 0.0149704 0.0188193 0.0016508 0.0133196 0.0171685
Friday, July 22, 2005} 6044.87 0.0344517 0.0360419 0.0016508 0.0328008 0.0343911
Friday, July 29, 2005] 6110.61 0.0108753 0.0085819 0.0016508 0.0092245 0.0069310
Friday, August 05, 2005] 6034.70 0.0124227 -0.0069441 0.0016528 -0.0140754 0.0085969
Friday, August 12, 2005] 5937.78 -0.0160605 0.0171367 0.0016936 -0.0177541 -0.0188303
Friday, August 19, 2005] 565821 -0.0470833 0.0572112 0.0017014 -0.0487846 -0.0589126
Friday, August 26, 2005{ 5522.29 -0.0240217 -0.0359208 0.0017014 -0.0257231 -0.0376222
Friday, September 09, 2005] 5734.98 0.0385148 0.0472795 0.0021389 0.0363759 0.0451406
Friday, September 23, 2005§ 5311.35 -0.0738677 -0.0779364 0.0021389 -0.0760066 -0.0800753
Friday, September 30, 2005]  5588.94 0.0522635 0.0655872 0.0023819 0.0498816 0.0632053
Friday, October 07, 2005| 5546.76 -0.0075470 0.0142410 0.0023819 -0.0099290 0.0118590
Friday, October 14, 2005] 5531.78 -0.0027007 0.0018727 0.0023819 -0.0050826 -0.0005092
Friday, October 21, 2005| 5471.32 -0.0109296 -0.0189113 0.0023819 -0.0133115 -0.0212932
Friday, October 28, 2005| 5391.30 -0.0146254 -0.0164504 0.0023819 -0.01706073 -0.0188324
Friday, November 11, 2005§ 5263.45 -0.0237141 -0.0276681 0.0023819 -0.0260961 -0.0300500
Friday, November 18, 2005§ 5531.51 0.0509286 0.0252677 0.0023819 0.0485466 0.0228858
Friday, November 25, 2005] 5710.83 0.0324179 0.0184079 0.0023819 0.0300360 0.0160260
Friday, December 02, 2005] 5854.33 0.0251277 0.0419025 0.0024792 0.0226485 0.0394233
Friday, December 09,2005} 5771.51 -0.0141468 0.0363134 0.0024792 -0.0166260 0.0338343
Friday, December 16, 2005] 5854.82 0.0144347 -0.0143440 0.0024792 0.0119555 -0.0168231
Friday, January 06, 2006] 6232.47 0.0645024 0.0689329 0.0024792 0.0620232 0.0664538
Friday, January 13, 2006] 6115.79 -0.0187213 0.0230558 0.0024792 -0.0212005 0.0205767
Friday, January 20, 2006| 6151.87 0.0058995 -0.0220244 0.0024792 0.0034203 -0.0245036
Friday, January 27, 2006 618101 0.0047368 0.0055770 0.0024772 0.0022595 0.0030997
Friday, February 03, 2006] 6200.56 0.0031629 0.0117263 0.0024772 0.0006857 0.0092491
Friday, February 10, 2006] 6153.37 -0.0076106 0.0072099 0.0024792 -0.0100898 0.0047307
Friday, February 17, 2006] 6006.17 -0.0239219 0.0076849 0.0024772 -0,0263991 -0.0101622
Friday, February 24, 2006 6232.85 0.0377412 -0.0219788 0.0024694 0.0352717 -0.0244483
Friday, March 03, 2006] 6205.62 -0.0043688 0.0371092 0.0024694 -0.0068382 0.0346398
Friday, March 10, 2006 6487.08 0.0453557 -0.0109810 0.0024694 0.0428862 -0.0134504
Friday, March 17, 2006] 6505.05 0.0027701 0.0463036 0.0024753 0.0002948 0.0438283
Friday, April 21, 2006] 7303.18 0.1226939 0.1180757 0.0024772 0.1202167 0.1155984
Friday, April 28, 2006} 7388.27 0.0116511 0.0035086 0.0024772 0.0091739 0.0010313
Friday, May 05, 2006] 7585.35 0.0266747 0.0127355 0.0024306 0.0242442 0.0103049
Friday, May 12, 2006] 6918.81 -0.0878720 0.0288053 0.0024306 -0.0903026, 0.0263748
Friday, June 02, 2006} 6675.07 -0.0352286 -0.1167206 0.0024306 -0.0376592 -0.1191512
Friday, June 09, 2006{ 6349.51 -0.0487725 -0.0541222 0.0023819 0.0511545 -0.0565042
Friday, June 16, 2006] 6572.24 0.0350783 0.0272838 0.0023819 0.0326964 0.0249018
Friday, June 23, 2006 649830 -0.0112503 0.0147916 0.0023819 -0.0136323 -0.0171735
Friday, June 30, 2006] 6608.84 0.0170106 0.0155795 0.0023819 0.0146287 0.0131975
Friday, July 07, 2006] 6801.22 0.0291095 0.0287348 0.0023819 0.0267276 0.0263528
Friday, July 14, 2006} 6589.25 -0.0311665 -0.0328880 0.0023819 -0.0335484 -0.0352699
Friday, July 21, 2006] 6633.23 0.0066745 0.0084383 0.0023819 0.0042926 0.0060564
Friday, July 28, 2006] 6743.44 0.0166148 0.0173668 0.0023819 0.0142329 0.0149848
Friday, August 04, 2006] 6984.04 0.0356791 0.0388363 0.0022847 0.0333944 0.0365515
Friday, August 11, 2006} 7050.43 0.0095060 0.0092417 0.0022847 0.0072212 0.0069570




Friday, August 25,2006] 7172.04 0.0172486 0.0105121 0.0022847 0.0149639 0.0082274
Friday, September 01, 2006] 7320.33 0.0206761 0.0194505 0.0021875 0.0184886 0.0172630
Friday, September 22, 2006] 7645.10 0.0443655 0.0459193 0.0021875 0.0421780 0.0437318
Friday, September 29, 2006] 769938 0.0071000 0.0157464 0.0021875 0.0049125 0.0135589

Friday, October 06, 2006§ 7769.79 0.0091449 0.0097875 0.0020903 0.0070546 0.0076972
Friday, October 13,2006] 7909.83 0.0180237 0.0145648 0.0020903 0.0159334 0.0124745
Friday, October 20, 2006{ 7883.79 -0.0032921 0.0004134 0.0020903 -0.0053824 -0.0016768
Friday, November 03, 2006] 8075.73 0.0243462 0.0254760 0.0019931 0.0223531 0.0234830
Friday, November 10, 2006] 8283.83 0.0257686 0.0321901 0.0019931 0.0237755 0.0301970
Friday, November 17, 2006] 8321.98 0.0046054 0.0043668 0.0019931 0.0026123 0.0023737
Friday, November 24, 2006] 8548.07 0.0271678 0.0272829 0.0019931 0.0251748 0.0252898
Friday, December 01, 2006] 8659.54 0.0130404 0.0099084 0.0019931 0.0110473 0.0079154
Friday, December 08, 2006] 8890.83 0.0267093 0.0233694 0.0018958 0.0248134 0.0214735
Friday, December 15, 2006] 8958.94 0.0076607 0.0095027 0.0018958 0.0057649 0.0076068
Friday, December 22, 2006] 8966.31 0.0008226 -0.0035711 0.0018958 -0.0010732 £0.0054669
Friday, January 05, 2007] 9160.82 0.0216934 0.0262017 0.0018958 0.0197976 0.0243059
Friday, January 26, 2007] 8720.71 -0.0480426 -0.0400207 0.0018958 -0.0499385 -0.0419166
Friday, February 02, 2007] 881237 0.0105106 0.0120338 0.0018472 0.0086634 0.0101866
Friday, February 09, 2007|  8555.34 -0.0291670 -0.0225008 0.0018472 -0.0310142 -0.0243480
Friday, February 16, 2007 8801.49 0.0287715 0.0310518 0.0017986 0.0269729 0.0292531
Friday, February 23, 2007] 8768.60 -0.0037369 -0.0015660 0.0017986 -0.0055355 -0.0033646
Friday, March 02, 2007]  8580.79 -0.0214185 0.0175993 0.0017986 -0.0232171 -0.0193979
Friday, March 09, 2007]  8650.99 0.0081811 0.0025909 0.0017986 0.0063825 0.0007923
Friday, March 16, 2007] 8681.80 0.0035614 0.0075429 0.0017500 0.0018114 0.0057929
Friday, March 23, 2007] 8827.43 0.0167742 0.0157884 0.0017500 0.0150242 0.0140384
Friday, March 30, 2007] 8938.15 0.0125427 0.0138209 0.0017500 0.0107927, 0.0120709
Friday, April 13, 2007] 9426.46 0.0546321 0.0602047 0.0017500 0.0528821 0.0584547
Friday, April 20,2007} 9527.20 0.0106869 0.0142081 0.0017500 0.0089369 0.0124581
Friday, April 27, 2007] 9685.09 0.0165726 0.0258796 0.0017500 0.0148226 0.0241296
Friday, May 04, 2007] 9720.38 0.0036437 0.0067783 0.0017500 0.0018937 0.0050283
Friday, May 11, 2007] 9666.89 -0.0055029 -0.0054442 0.0017500 -0.0072529 0.0071942
Friday, May 25, 2007]  9859.31 0.0199051 0.0188548 0.0017500 0.0181551 0.0171048
Friday, June 08, 2007] 9887.17 0.0028258 -0.0029023 0.0017500 0.0010758 -0.0046523
Friday, June 15,2007 10324.50 0.0442321 0.0322179 0.0017014 0.0425307 0.0305165
Friday, June 22, 2007] 10515.80 0.0185287 0.0149389 0.0017014 0.0168274 0.0132375
Friday, June 29, 2007] 10517.30 0.0001426 -0.0060586 0.0017014 -0.0015587 -0.0077600
Friday, July 06, 2007] 10980.30 0.0440227 0.0410278 0.0016528 0.0423699 0.0393750
Friday, July 13, 2007| 11308.60 0.0298990 0.0334748 0.0016528 0.0282462 0.0318220
Friday, July 20,2007 11725.00 0.0368215 0.0281543 0.0016528 0.0351688 0.0265015
Friday, July 27, 2007] 11394.40 -0.0281962 -0.0287314 0.0016528 -0.0298489 -0.0303842

Friday, August 03, 2007] 11245.90 -0.0130327 -0.0124521 0.0016042 -0.0146369 0.0140563

Friday, August 10, 2007] 1091920 -0.0290506 -0.0274871 0.0016042 -0.0306548 0.0290913

Friday, August 24, 2007] 10680.10 -0.0218972 -0.0291248 0.0016042 -0.0235014 -0.0307289

Friday, August 31, 2007] 11006.60 0.0305709 0.0239045 0.0016042 0.0289667 0.0223003
Friday, September 07, 2007] 11228.60 0.0201697 0.0207625 0.0016042 0.0185655 0.0191583
Friday, September 14, 2007} 1114430 -0.0075076 -0.0063797 0.0016042 -0.0091118 -0.0079839
Friday, September 21, 2007] 11706.70 0.0504653 0.0493707 0.0016042 0.0488611 0.0477666

Friday, October 05, 2007] 12511.40 0.0687384 0.0706875 0.0016042 0.0671342 0.0690834
Friday, October 19, 2007] 12839.20 0.0262001 0.0252621 0.0016042 0.0245959 0.0236580
Friday, October 26, 2007] 13199.30 0.0280469 0.0236685 0.0016042 0.0264428 0.0220643
Friday, November 02, 2007 13783.90 0.0442902 0.0328414 0.0016042 0.0426861 0.0312373
Friday, November 09, 2007] 13617.50 -0.0120721 -0.0010883 0.0016042 -0.0136762 -0.0026925
Friday, November 16, 2007| 13488.50 -0.0094731 -0.0143924 0.0016042 -0.0110773 -0.0159966
Friday, November 23, 2007] 13079.40 -0.0303295 -0.0316071 0.0016042 -0.0319337 0.0332113
Friday, November 30, 2007] 13667.50 0.0449638 0.0402345 0.0016042 0.0433597 0.0386303
Rata-rata 0.0087011 0.0087592 0.0015184
ST. Dev 0.0294549
Beta 0.7188225
Met. Sharpe 0.2438518
Meth. Treynor 0.0099922
Meth. Jensen 0.0019779




Kinerja Reksadana Si Dana Dinamis

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Market |Return Free (SBDIReksadana Ex Retumn {Market Ex-return
Friday, December 03, 2004] 1869.97
Friday, December 17, 2004] 1892.34 0.0119628 -0.0482746 0.0014447 0.0105180 0.0497193
Friday, January 28, 2005] 2034.76 0.0752613 0.1203923 0.0014428 0.0738185 0.1189495
Frday, February 04, 2005 2044 .55 0.0048114 0.0018252 0.0014428 0.0033686 0.0003824
Friday, February 11, 2005] 2041.97 -0.0012619 -0.0024037 0.0014447 -0.0027066 -0.0038484
Friday, February 18, 2005] 2087.64 0.0223657 0.0445753 0.0014447 0.0209209 0.0431306
Friday, February 25, 2005] 208532 -0.0011113 -0.0083387 0.0014447 -0.0025560 -0.0097835
Friday, March 04, 2005] 2114.17 0.0138348 0.0181192 0.0014467 00123881 0.0166726
Friday, March 18, 2005] 2195.04 0.0382514 0.0406705 0.0014467 0.0368048 0.0392239
Friday, April 01, 2005] 2118.66 -0.0347966 -0.0459982 0.0014467 -0.0362433 -0.0474449
Friday, April 08, 2005] 214446 0.0121775 0.0147570 0.0014972 0.0106803 0.0132598
Friday, April 15,2005] 2129.19 -0.0071207 -0.0132376 0.0014972 -0.0086179 -0.0147348
Friday, April 29, 2005] 2068.21 -0.0286400 -0.0610203 0.0014972 -0.0301372 0.0625175
Friday, May 06, 2005] 2104.93 0.0177545 0.0375579 0.0015186 0.0162359 0.0360393
Friday, May 13,2005] 2100.75 -0.0019858 -0.0084341 0.0015303 -0.0035161 -0.0099644
Friday, May 20, 2005{ 2093.50 -0.0034511 -0.0105356 0.0015361 -0.0049873 -0.0120717
Friday, May 27, 2005] 2107.17 0.0065297 0.0127658 0.0015458 0.0049839 0.0112200
Friday, June 03, 2005] 2149.80 0.0202309 0.0292137 0.0015517 0.0186793 0.0276620
Friday, June 10, 2005} 2146.67 -0.0014559 0.0040549 0.0015594 -0.0030154 0.0024955
Friday, June 17, 2005] 2209.13 0.0290962 0.0409233 0.0015672 0.0275290 0.0393561
Friday, June 24, 2005 2195.57 -0.0061382 -0.0053861 0.0015906 -0.0077287] 0.0069767
Friday, July 01, 2005] 2192.43 -0.0014302 0.0029234 0.0016042 -0.0030343 0.0013192
Friday, July 08, 2005[ 1978.71 -0.0974809 -0.0249607 0.0016411 -0.0991220 -0.0266018
Friday, July 15, 2005 1992.85 0.0071461 0.0188193 0.0016508 0.0054952 0.0171685
Friday, July 22, 2005] 2047.13 0.0272374 0.0360419 0.0016508 0.0255865 0.0343911
Friday, July 29, 2005] 2070.02 0.0111815 0.0085819 0.0016508 0.0095307 0.0069310
Friday, August 05, 2005]  2054.38 -0.0075555 -0.0069441 0.0016528 -0.0092083 -0.0085969
Fﬁ% August 12, 2005f 2039.93 -0.0070338 0.0171367 0.0016936 -0.0087274 -0.0188303
Friday, August 19, 2005] 1946.47 -0.0458153 -0.0572112 0.0017014 -0.0475167 -0.0589126
Friday, August 26, 2005| 1903.96 -0.0218395 -0.0359208 0.0017014 0.0235409 -0.0376222
Friday, September 09, 2005] 196758 0.0334146 0.0472795 0.0021389 0.0312757 0.0451406
Friday, September 23, 2005] 1833.31 -0.0682412 -0.0779364 0.0021389 -0.0703801 -0.0800753
Friday, September 30, 2005] 1918.25 0.0463315 0.0655872 0.0023819 0.0439496 0.0632053
Friday, October 07, 2005 1938.48 0.0105461 0.0142410 0.0023819 0.0081641 0.0118590
Friday, October 14, 2005) 1931.54 -0.0035801 0.0018727 0.0023819 -0.0059621 -0.0005092
Friday, October 21, 2005] 1908.81 -0.0117678 -0.0189113 0.0023819 -0.0141498 -0.0212932
Friday, October 28, 2005] 1890.31 -0.0096919 -0.0164504 0.0023819 -0.0120738 -0.0188324
Friday, November 11, 2005] 1827.95 -0.0329893 -0.0276681 0.0023819 -0.0353712 -0.0300500
Friday, November 18, 2005] 1880.62 0.0288137 0.0252677 0.0023819 0.0264318 0.0228858
Friday, November 25, 2005] 1936.37 0.0296445 0.0184079 0.0023819 0.0272625 0.0160260
Friday, December 02, 2005] 1968.50 0.0165929 0.0419025 0.0024792 0.0141137] 0.0394233
Friday, December 09, 2005] 1938.50 -0.0152400 0.0363134 0.0024792 -0.0177192 0.0338343
Friday, December 16, 2005] 196341 0.0128501 -0.0143440 0.0024792 0.0103710 -0.0168231
Friday, January 06, 2006] 2154.22 0.0971830 0.0689329 0.0024792 0.0947038, 0.0664538
Friday, January 13, 2006] 2117.47 -0.0170595 0.0230558 0.0024792 -0.0195387 0.0205767
Friday, January 20, 2006] 2131.93 0.0068289 -0.0220244 0.0024792 0.0043497 -0.0245036
Friday, January 27, 2006] 2151.08 0.0089825 0.0055770 0.0024772 0.0065052 0.0030997
Friday, February 03, 2006] 2213.35 0.0289482 0.0117263 0.0024772 0.0264710 0.0092491
Friday, February 10, 2006} 2202.21 -0.0050331 0.0072099 0.0024792 -0.0075123 0.0047307
Friday, February 17, 2006] 2181.12 -0.0095767 -0.0076849 0.0024772 -0.0120540 -0.0101622
Friday, February 24, 2006} 2217.37 0.0166199 -0.0219788 0.0024694 0.0141505 -0.0244483
_Friday, March 03, 2006] 221511 -0.0010192 0.0371092 0.0024694 -0.0034887 0.0346398
* ___Friday, March 10, 2006] 2307.85 0.0418670 0.0109810 0.0024694 0.0393976 -0.0134504
Friday, March 17, 2006] 2327.21 0.0083888 0.0463036 0.0024753 0.0059135 0.0438283
_Friday, April 21, 2006] 2513.89 0.0802162 0.1180757 0.0024772 0.0777390 0.1155984
Friday, April 28, 2006] 2551.53 0.0149728 0.0035086 0.0024772 0.0124956 0.0010313
Friday, May 05, 2006] 2587.85 0.0142346 0.0127355 0.0024306 0.0118040 0.0103049
Friday, May 12, 2006] 2396.18 -0.0740653 0.0288053 0.0024306 -0.0764959 0.0263748
Friday, June 02, 2006] 2345.51 -0.0211462 -0.1167206 0.0024306 -0.0235767 -0.1191512
Friday, June 09, 2006} 226252 -0.0353825 -0.0541222 0.0023819 -0.0377644 0.0565042
Friday, June 16, 2006] 2250.71 -0.0052198 0.0272838 0.0023819 -0.0076018 0.0249018
Friday, June 23, 2006] 2250.18 -0.0002355 -0.0147916 0.0023819 -0.0026174 0.0171735
Friday, June 30, 2006] 2294.90 0.0198740 0.0155795 0.0023819 0.0174920 0.0131975
Friday, July 07, 2006] 2352.47 0.0250861 0.0287348 0.0023819 0.0227041 0.0263528
Friday, July 14, 2006] 2318.12 -0.0146017 -0.0328880 0.0023819 -0.0169836 £0.0352699
Friday, July 21, 2006] 233268 0.0062810 0.0084383 0.0023819 0.0038990 0.0060564
Friday, July 28, 2006] 2372.17 0.0169290 0.0173668 0.0023819 0.0145471 0.0149848
‘ Friday, August 04, 2006] 2419.13 0.0197962 0.0388363 0.0022847 0.0175115 0.0365515
Friday, August 11, 2006] 2427.68 0.0035343 0.0092417 0.0022847 0.0012496 0.0069570




Friday, July 28, 2006] 2372.17 0.0169290 0.0173668 0.0023819 0.0145471 0.0149848
Friday, August 04, 2006] 2419.13 0.0197962 0.0388363 0.0022847 0.0175115 0.0365515
Friday, August 11, 2006] 242768 0.0035343 0.0092417 0.0022847 0.0012496 0.0069570
Friday, August 25, 2006] 2433.24 0.0022903 0.0105121 0.0022847 0.0000055 0.0082274

Friday, September 01, 2006] 2453.80 0.0084496 0.0194505 0.0021875 0.0062621 0.0172630
Friday, September 22, 2006] 2481.73 0.0113823 0.0459193 0.0021875 0.0091948 0.0437318
Friday, September 29, 2006] 2491.55 0.0039569 0.0157464 0.0021875 0.0017694 0.0135589
Friday, October 06, 2006| 2521.20 0.0119002 0.0097875 0.0020903 0.0098099 0.0076972
Friday, October 13, 2006] 2523.70 0.0009916 0.0145648 0.0020903 -0.0010987 0.0124745
Friday, October 20, 2006] 2512.43 -0.0044657 0.0004134 0.0020903 -0.0065559 0.0016768
Friday, November 03, 2006] 2517.28 0.0019304 0.0254760 0.0019931 -0.0000627 0.0234830
Friday, November 10, 2006] 2538.30 0.0083503 0.0321901 0.0019931 0.0063572 0.0301970
Friday, November 17, 2006] 2574.22 0.0141512 0.0043668 0.0019931 0.0121581 0.0023737
Friday, November 24, 2006] 2587.82 0.0052832 0.0272829 0.0019931 0.0032901 0.0252898
Friday, December 01, 2006 2570.13 -0.0068359 0.0099084 0.0019931 -0.0088289 0.0079154
Friday, December 08, 2006] 2635.81 0.0255551 0.0233694 0.0018958 0.0236593 0.0214735
Friday, December 15, 2006] 2621.43 -0.0054556 0.0095027 0.0018958 -0.0073515 0.0076068
Friday, December 22, 2006| 2618.94 -0.0009499 -0.0035711 0.0018958 -0.0028457 -0.0054669
Friday, January 05, 2007]  2663.40 0.0169763 0.0262017 0.0018958 0.0150805 0.0243059
Friday, January 26, 2007] 2552.23 -0.0417399 -0.0400207 0.0018958 -0.0436357 -0.0419166
Friday, February 02, 2007] 2592.40 0.0157392 0.0120338 0.0018472 0.0138920 0.0101866
Friday, February 09, 2007]  2527.06 -0.0252044 -0.0225008 0.0018472 -0.0270517 -0.0243480
Friday, February 16, 2007] 2599.13 0.0285193 0.0310518 0.0017986 0.0267207 0.0292531
Friday, February 23, 2007] 259413 -0.0019237 -0.0015660 0.0017986 -0.0037223 -0.0033646
Friday, March 02, 2007} 2551.28 -0.0165181 -0.0175993 0.0017986 -0.0183167 -0.0193979
Friday, March 09, 2007} 2555.39 0.0016110 0.0025909 0.0017986 0.0001877 0.0007923
Friday, March 16, 2007 2569.65 0.0055804 0.0075429 0.0017500 0.0038304 0.0057929
Friday, March 23, 2007{ 262148 0.0201701 0.0157884 0.0017500 0.0184201 0.0140384
Friday, March 30, 2007] 2638.79 0.0066031 0.0138209 0.0017500 0.0048531 0.0120709
Friday, April 13,2007} 2755.28 0.0441452 0.0602047 0.0017500 0.0423952 0.0584547
Friday, April 20, 2007] 2791.83 0.0132654 0.0142081 0.0017500 0.0115154 0.0124581
Friday, April 27, 2007] 2836.58 0.0160289 0.0258796 0.0017500 0.0142789 0.0241296

Friday, May 04, 2007] 282932 -0.0025594 0.0067783 0.0017500 -0.0043094 0.0050283

Friday, May 11, 2007] 2833.26 0.0013926 -0.0054442 0.0017500 -0.0003574 -0.0071942

Friday, May 25, 2007] 286768 0.0121485 0.0188548 0.0017500 0.0103985 0.0171048

Friday, June 08, 2007} 2864.73 -0.0010287 -0.0029023 0.0017500 -0.0027787 -0.0046523
Friday, June 15, 2007] 2903.31 0.0134672 0.0322179 0.0017014 0.0117658 0.0305165
Friday, June 22, 2007] 2925.18 0.0075328 0.0149389 0.0017014 0.0058314 0.0132375
Friday, June 29, 2007} 2930.04 0.0016614 -0.0060586 0.0017014 -0.0000400 -0.0077600

Friday, July 06, 2007|  2991.79 0.0210748 0.0410278 0.0016528 0.0194220 0.0393750

Friday, July 13,2007 3068.77 0.0257304 0.0334748 0.0016528 0.0240776 0.0318220

Friday, July 20, 2007| 314857 0.0260039 0.0281543 0.0016528 0.0243511 0.0265015

Friday, July 27, 2007| 3107.64 -0.0129996 -0.0287314 0.0016528 -0.0146523 -0.0303842
Friday, August 03, 2007| 3067.55 -0.0129005 -0.0124521 0.0016042 -0.0145046 -0.0140563
Friday, August 10,2007 3016.15 -0.0167560 -0.0274871 0.0016042 -0.0183602 -0.0290913
Friday, August 24, 2007 2981.19 -0.0115909 0.0291248 0.0016042 -0.0131951 -0.0307289
Friday, August 31, 2007] 3085.39 0.0349525 0.0239045 0.0016042 0.0333483 0.0223003

Friday, September 07, 2007} 3106.48 0.0068354 0.0207625 0.0016042 0.0052313 0.0191583
Friday, September 14, 2007{ 3086.89 -0.0063062 -0.0063797 0.0016042 -0.0079103 -0.0079839
Friday, September 21, 2007] 325232 0.0535912 0.0493707 0.0016042 0.0519870 0.0477666
Friday, October 05, 2007] 3406.37 0.0473662 0.0706875 0.0016042 0.0457620 0.0690834
Friday, October 19, 2007] 3485.26 0.0231596 0.0252621 0.0016042 0.0215554 0.0236580
Friday, October 26, 2007] 3504.89 0.0056323 0.0236685 0.0016042 0.0040281 0.0220643
Friday, November 02, 2007] 352694 0.0062912 0.0328414 0.0016042 0.0046870 0.0312373
Friday, November 09, 2007]  3499.42 -0.0078028 -0.0010883 0.0016042 -0.0094070 -0.0026925
Friday, November 16, 2007]  3491.71 -0.0022032 -0.0143924 0.0016042 -0.0038074 -0.0159966
Friday, November 23, 2007] 3376.85 -0.0328951 -0.0316071 0.0016042 0.0344992 -0.0332113
Friday, November 30, 2007] 3482 36 0.0312451 0.0402345 0.0016042 0.0296409 0.0386303
Rata-rata 0.0054036 0.0087592 0.0015184
ST. Dev 0.0260012
Beta 0.5822469
Met. Sharpe 0.1494211
Meth. Treynor 0.0066726
Meth. Jensen -0.0003308




Kinerja Reksadana TRIM Kombinasi (ysi)

Tanggal NAB Retumn Reksadana | Return Market [Retum Free (SBD|Reksadana Ex Return  |Market Ex-return
Friday, December 03, 2004] 1744.65
Friday, December 17, 2004] 1750.08 0.0031124 -0.0482746 0.0014447 0.0016676 -0.0497193
Friday, January 28, 2005] 1825.09 0.0428609 0.1203923 0.0014428 0.0414181 0.1189495
Friday, February 04, 2005] 1836.62 0.0063175 0.0018252 0.0014428 0.0048747 0.0003824
Friday, February 11, 2005] 1833.78 -0.0015463 -0.0024037 0.0014447 -0.0029910 -0.0038484
Friday, February 18, 2005] 1906.56 0.0396885 0.0445753 0.0014447 0.0382438 0.0431306
Friday, February 25, 2005] 1899.29 £0.0038132 -0.0083387 0.0014447 -0.0052579 -0.0097835
Friday, March 04, 2005] 1915.38 0.0084716 0.0181192 0.0014467 0.0070249 0.0166726
Friday, March 18, 2005] 197766 0.0325157 0.0406705 0.0014467 0.0310691 0.0392239
Friday, April 01, 2005] 1928.60 -0.0248071 £0.0459982 0.0014467 -0.0262538 -0.0474449
Friday, April 08, 2005] 194737 0.0097324 0.0147570 0.0014972 0.0082352 0.0132598
Friday, April 15, 2005] 1929.54 -0.0091559 -0.0132376 0.0014972 0.0106532 -0.0147348
Friday, April 29, 2005] 1864.70 -0.0336039 -0.0610203 0.0014972 -0.0351011 -0.0625175
Friday, May 06, 2005] 1924.29 0.0319569 0.0375579 0.0015186 0.0304383 0.0360393
Friday, May 13, 2005] 1925.64 0.0007016 -0.0084341 0.0015303 -0.0008287 -0.0099644
Friday, May 20, 2005] 1901.02 -0.0127854 -0.0105356 0.0015361 -0.0143215 -0.0120717
Friday, May 27, 2005] 1971.23 0.0369328 0.0127658 0.0015458 0.0353870 0.0112200
Friday, June 03, 2005] 2028.55 0.0290783 0.0292137 0.0015517 0.0275266 0.0276620
Friday, June 10, 2005] 2027.45 -0.0005423 0.0040549 0.0015594 -0.0021017 0.0024955
Friday, June 17, 2005} 2104.87 0.0381859 0.0409233 0.0015672 0.0366187 0.0393561
Friday, June 24, 2005 2106.43 0.0007411 0.0053861 0.0015906 -0.0008494 -0.0069767
Friday, July 01, 2005] 2108.07 0.0007786 0.0029234 0.0016042 -0.0008256 0.0013192
Friday, July 08, 2005] 2071.71 -0.0172480 -0.0249607 0.0016411 -0.0188891 -0.0266018
Friday, July 15, 2005} 2099.11 0.0132258 0.0188193 0.0016508 0.0115750 0.0171685
Friday, July 22, 2005] 2161.12 0.0295411 0.0360419 0.0016508 0.0278903 0.0343911
Friday, July 29, 2005] 2171.71 0.0049002 0.0085819 0.0016508 0.0032494 0.00693 10
Friday, August 05, 2005] 2156.27 -0.0071096 -0.006944 1 0.0016528 -0.0087624 -0.0085969
Friday, August 12, 2005] 2128.09 -0.0130689 -0.0171367 0.0016936 0.0147625 -0.0188303
Friday, August 19, 2005 2026.51 -0.0477329 -0.0572112 0.0017014 -0.0494343 -0.0589126
Friday, August 26, 2005{ 1991.50 -0.0172760 -0.0359208 0.0017014 -0.0189774 -0.0376222
Friday, September 09, 2005] 1979.42 -0.0060658 0.0472795 0.0021389 -0.0082047 0.0451406
Friday, September 23, 2005| 1849.45 -0.0656606 -0.0779364 0.0021389 -0.0677995 -0.0800753
Friday, September 30, 2005] 1937.96 0.0478575 0.0655872 0.0023819 0.0454755 0.0632053
Friday, October 07, 2005] 1949 .66 0.0060373 0.0142410 0.0023819 0.0036553 0.0118590
Friday, October 14, 2005] 1951.37 0.0008771 0.0018727 0.0023819 -0.0015049 -0.0005092
Friday, October 21, 2005] 1943.28 -0.0041458 -0.0189113 0.0023819 0.0065277 -0.0212932
Friday, October 28, 2005} 1930.51 -0.0065714 -0.0164504 0.0023819 -0.0089533 -0.0188324
Friday, November 11, 2005] 1881.45 0.0254130 -0.0276681 0.0023819 -0.0277949 -0.0300500
Friday, November 18, 2005] 1967.99 0.0459964 0.0252677 0.0023819 0.0436145 0.0228858
Friday, November 25, 2005] 2044.37 0.0388112 0.0184079 0.0023819 0.0364292 0.0160260
Friday, December 02, 2005] 208887 0.0217671 0.0419025 0.0024792 0.0192879 0.0394233
Friday, December 09, 2005{ 2053.35 -0.0170044 0.0363134 0.0024792 -0.0194836 0.0338343
Friday, December 16, 2005] 2095.87 0.0207076 -0.0143440 0.0024792 0.0182285 -0.0168231
Friday, Janvary 06, 2006} 2245.77 0.0715216 0.0689329 0.0024792 0.0690424 0.0664538
Friday, January 13, 2006] 221297 -0.0146052 0.0230558 0.0024792 -0.0170844 0.0205767
Friday, January 20, 2006 2212.95 -0.0000090 -0.0220244 0.0024792 -0.0024882 -0.0245036
Friday, January 27, 2006] 2236.93 0.0108362 0.0055770 0.0024772 0.0083590 0.0030997
Friday, February 03, 2006] 2267.37 0.0136079 0.0117263 0.0024772 0.0111307 0.0092491
Friday, February 10, 2006] 2238.79 -0.0126049 0.0072099 0.0024792 -0.0150841 0.0047307
Friday, February 17, 2006] 2233.13 -0.0025282 -0.0076849 0.0024772 -0.0050054 -0.0101622
Friday, February 24, 2006] 228758 0.0243828 -0.0219788 0.0024694 0.0219134 -0.0244483
Friday, March 03, 2006] 227762 -0.0043539 0.0371092 0.0024694 -0.0068234 0.0346398
Friday, March 10, 2006] 234542 0.0297679 -0.0109810 0.0024694 0.0272985 -0.0134504
Friday, March 17, 2006[ 233968 -0.0024473 0.0463036 0.0024753 -0.0049226 0.0438283
Friday, April 21, 2006] 2566 .44 0.0969192 0.1180757 0.0024772 0.0944420 0.1155984
Friday, April 28, 2006] 2612.47 0.0179354 0.0035086 0.0024772 0.0154581 0.0010313
Friday, May 05, 2006] 2633.73 0.0081379 0.0127355 0.0024306 0.0057073 0.0103049
Friday, May 12, 2006] 2470.70 -0.0619008 0.0288053 0.0024306 -0.0643314 0.0263748
Friday, June 02, 2006] 240039 -0.0284575 -0.1167206 0.0024306 -0.0308881 -0.1191512
Friday, June 09, 2006] 2320.15 -0.0334279 -0.0541222 0.0023819 -0.0358098 -0.0565042
Friday, June 16, 2006] 2346.06 0.0111674 0.0272838 0.0023819 0.0087854 0.0249018
Friday, June 23, 2006] 2340.08 -0.0025490 -0.0147916 0.0023819 -0.0049309 0.0171735
Friday, June 30, 2006] 2369.67 0.0126449 0.0155795 0.0023819 0.0102629 0.0131975
Friday, July 07, 2006] 2438.80 0.0291728 0.0287348 0.0023819 0.0267909 0.0263528
Friday, July 14, 2006] 2363.44 -0.0309004 -0.0328880 0.0023819 -0.0332824 -0.0352699
Friday, July 21, 2006] 2367.52 0.0017263 0.0084383 0.0023819 -0.0006556 0.0060564




Friday, July 28, 2006] 2387.40 0.0083970 0.0173668 0.0023819 0.0060150 0.0149848
Friday, August 04, 2006] 2464.96 0.0324872 0.0388363 0.0022847 0.0302025 0.0365515
Friday, August 11, 2006{ 2495.75 0.0124911 0.0092417 0.0022847 0.0102064 0.0069570
Friday, Ailggst 25,2006] 2494.54 -0.0004848 0.0105121 0.0022847 -0.0027695 0.0082274

Friday, September 01, 2006] 2532.07 0.0150449 0.0194505 0.0021875 0.0128574 0.0172630
Friday, September 22, 2006] 259633 0.0253784 0.0459193 0.0021875 0.0231909 0.0437318
Friday, September 29, 2006] 2605.91 0.0036898 0.0157464 0.0021875 0.0015023 0.0135589
Friday, October 06, 2006] 262428 0.0070494 0.0097875 0.0020903 0.0049591 0.0076972
Friday, October 13, 2006] 2681.75 0.0218993 0.0145648 0.0020903 0.0198091 0.0124745
Friday, October 20, 2006] 2680.56 -0.0004437 0.0004134 0.0020903 -0.0025340 0.0016768
Friday, November 03, 2006] 2734.19 0.0200070 0.0254760 0.0019931 0.0180140 0.0234830
Friday, November 10, 2006] 2790.02 0.0204192 0.0321901 0.0019931 0.0184262 0.0301970
Friday, November 17, 2006] 279954 0.0034122 0.0043668 0.0019931 0.0014191 0.0023737
Friday, November 24, 2006] 2806.46 0.0024718 0.0272829 0.0019931 0.0004788 0.0252898
Friday, December 01, 2006] 2851.26 0.0159632 0.0099084 0.0019931 0.0139701 0.0079154
Friday, December 08, 2006] 2882.17 0.0108408 0.0233694 0.0018958 0.0089450 0.0214735
Friday, December 15, 2006] 2857.04 -0.0087191 0.0095027 0.0018958 -0.0106150 0.0076068
Friday, December 22, 2006] 2847.74 0.0032551 -0.0035711 0.0018958 -0.0051510 -0.0054669
Friday, January 05, 2007] 289153 0.0153771 0.0262017 0.0018958 0.0134813 0.0243059
Friday, January 26, 2007] 278428 -0.0370911 -0.0400207 0.0018958 -0.0389869 -0.0419166
Friday, February 02, 2007] 2792.86 0.0030816 0.0120338 0.0018472 0.0012344 0.0101866
Friday, February 09,2007 2736.08 -0.0203304 -0.0225008 0.0018472 -0.0221776 -0.0243480
Friday, February 16, 2007 2752.83 0.0061219 0.0310518 0.0017986 0.0043233 0.0292531
Friday, February 23, 2007] 2751.76 -0.0003887 -0.0015660 0.0017986 -0.0021873 -0.0033646
Friday, March 02, 2007| 2678.87 -0.0264885 -0.0175993 0.0017986 -0.0282871 -0.0193979
Friday, March 09, 2007]  2660.35 -0.0069134 0.0025909 0.0017986 -0.0087120 0.0007923
Friday, March 16, 2007] 2651.15 0.0034582 0.0075429 0.0017500 -0.0052082 0.0057929
Friday, March 23, 2007] 272235 0.0268563 0.0157884 0.0017500 0.0251063 0.0140384
Friday, March 30, 2007| 2741.79 0.0071409 0.0138209 0.0017500 0.0053909 0.0120709
Friday, April 13, 2007 295147 0.0764756 0.0602047 0.0017500 0.0747256 0.0584547
Friday, April 20, 2007} 2982.05 0.0103609 0.0142081 0.0017500 0.0086109 0.0124581
Friday, April 27, 2007 3016.64 0.0115994 0.0258796 0.0017500 0.0098494 0.0241296

Friday, May 04, 2007 3015.69 -0.0003149 0.0067783 0.0017500 -0.0020649 0.0050283

Friday, May 11, 2007} 2976.99 -0.0128329 -0.0054442 0.0017500 -0.0145829 0.0071942

Friday, May 25,2007] 302401 0.0157945 0.0188548 0.0017500 0.0140445 0.0171048

Friday, June 08, 2007 311865 0.0312962 -0.0029023 0.0017500 0.0295462 -0.0046523

Friday, June 15, 2007| 3201.64 0.0266109 0.0322179 0.0017014 0.0249095 0.0305165

Friday, June 22, 2007 3235.80 0.0106695 0.0149389 0.0017014 0.0089681 0.0132375

Friday, June 29, 2007 3218.51 -0.0053433 -0.0060586 0.0017014 -0.0070447 -0.0077600

Friday, July 06, 2007 3339.46 0.0375795 0.0410278 0.0016528 0.0359267 0.0393750

Friday, July 13, 2007] 3411.27 0.0215035 0.0334748 0.0016528 0.0198507 0.0318220

Friday, July 20, 2007] 3538.50 0.0372970 0.0281543 0.0016528 0.0356442 0.0265015

Friday, July 27, 2007] 3452.94 -0.0241797 -0.0287314 0.0016528 -0.0258325 -0.0303842
Friday, August 03, 2007] 3389.09 -0.0184915 -0.0124521 0.0016042 -0.0200957 -0.0140563
Friday, August 10,2007| 3314.86 -0.0219026 -0.0274871 0.0016042 -0.0235068 -0.0290913
Friday, August 24, 2007] 3179.30 -0.0408946 -0.0291248 0.0016042 -0.0424988 -0.0307289
Friday, August 31, 2007} 3276.49 0.0305696 0.0239045 0.0016042 0.0289655 0.0223003

Friday, September 07, 2007]  3336.54 0.0183275 0.0207625 0.0016042 0.0167234 0.0191583
Friday, September 14, 2007] 3330.09 -0.0019331 -0.0063797 0.0016042 -0.0035373 -0.0079839
Friday, September 21, 2007| 3482.66 0.0458156 0.0493707 0.0016042 0.0442114 0.0477666
Friday, October 05, 2007] 3636.82 0.0442650 0.0706875 0.0016042 0.0426608 0.0690834
Friday, October 19, 2007] 3723.47 0.0238258 0.0252621 0.0016042 0.0222216 0.0236580
Friday, October 26, 2007]  3775.41 0.0139494 0.0236685 0.0016042 0.0123452 0.0220643
Friday, November 02, 2007] 3816.69 0.0109339 0.0328414 0.0016042 0.0093297 0.0312373
Friday, November 09, 2007] 3816.18 -0.0001336 -0.0010883 0.0016042 -0.0017378 -0.0026925
Friday, November 16, 2007] 374591 -0.0184137 -0.0143924 0.0016042 -0.0200179 -0.0159966
Friday, November 23, 2007]  3614.93 -0.0349661 -0.0316071 0.0016042 -0.0365703 -0.0332113
Friday, November 30, 2007] 3739.70 0.0345152 0.0402345 0.0016042 0.0329110 0.0386303
Rata-rata 0.0065351 0.0087592 0.0015184
ST. Dev 0.0253952
Beta 0.5901372
Met. Sharpe 0.1975439
Meth. Treynor 0.0085009
Meth. Jensen 0.0007437




Kinerja REKSADANA BATASA INVESTA HAJI

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Market |Return Free (SBI)Rcksadana Ex Return [Market Ex-refurn
Friday, December 03, 2004] 1222.94
Friday, December 10, 2004] 122252 -0.0003434 -0.0475929 0.0014447 -0.0017882 -0.0490376
Friday, December 17,2004] 12222 -0.0002618 0.0459343 0.0014447 -0.0017065 0.0444896
Friday, January 14, 2005 1221 88 -0.0002618 0.0620996 0.0014428 -0.0017046 0.0606569
Friday, January 28, 2005[ 1221.56 -0.0002619 0.0165129 0.0014428 -0.0017047 0.0150701
Friday, February 04, 2005] 122421 0.0021694 -0.0137084 0.0014428 0.0007266 0.0151512
Friday, February 11,2005] 122358 -0.0005146 -0.0035722 0.0014447 -0.0019593 -0.0050169
Friday, February 18, 2005 122326 -0.0002615 0.0375489 0.0014447 -0.0017062 0.0361042
Friday, February 25, 2005 124723 0.0195952 -0.0246819 0.0014447 0.0181505 -0.0261266
Friday, March 04, 2005] 1227.09 -0.0161478 0.0138822 0.0014467 -0.0175945 0.0124356
Friday, March 18, 2005] 1248.63 0.0175537 0.0239471 0.0014467 0.0161071 0.0225004
Friday, April 01, 2005] 12482 -0.0003444 -0.0372369 0.0014467 -0.0017910 -0.0386836
Friday, April 08, 2005] 1247 88 0.0002564 0.0264794 0.0014972 -0.0017536 0.0249822
Friday, April 15, 2005] 1247.55 -0.0002644 0.0169332 0.0014972 -0.0017617 -0.0184305
Friday, April 29, 2005] 1250.04 0.0019959 -0.0789623 0.0014972 0.0004987 -0.0804595
Friday, May 06, 2005] 1249.71 -0.0002640 0.0506329 0.0015186 -0.0017826 0.0491143
Friday, May 13, 2005] 124928 -0.0003441 -0.0141114 0.0015303 -0.0018744 -0.0156417|
Friday, May 20, 2005] 124896 -0.0002561 0.0078793 0.0015361 -0.0017923 0.0063431
Friday, May 27, 2005] 125186 0.0023219 0.0210970 0.0015458 0.0007761 0.0195511
Friday, June 03, 2005] 1251.54 -0.0002556 0.0470905 0.0015517 -0.0018073 0.0455388
Friday, June 10, 2005} 125069 <0.0006792 0.0120417 0.0015594 <0.0022386 0.0104822
Friday, June 17, 2005] 1205.16 -0.0364039 0.0562535 0.0015672 -0.0379711 0.0546863
Friday, June 24, 2005] 1215.59 0.0086545 -0.0086568 0.0015906 0.0070639 -0.0102473
Friday, July 01, 2005] 1252.19 0.0301088 0.0100083 0.0016042 0.0285047 0.0084042
Friday, July 08, 2005] 1158.93 -0.0744775 -0.0330964 0.0016411 -0.0761186 -0.0347375
Friday, July 15, 2005 1199.74 0.0352135 0.0206473 0.0016508 0.0335627, 0.0189964
Friday, July 22, 2005] 120314 0.0028339 0.0534398 0.0016508 0.0011831 0.0517890
Friday, July 29, 2005] 1193.28 -0.0081952 -0.0086165 0.0016508 -0.0098461 -0.0102673
Friday, August 05, 2005] 1202.63 0.0078355 -0.0029509 0.0016528 0.0061828 -0.0046037
Friday, August 12, 2005]  1160.37 -0.0351397 -0.0172015 0.0016936 -0.0368333 -0.0188951
Friday, August 19, 2005] 1160.07 -0.0002585 -0.0623349 0.0017014 0.0019599 -0.0640363
Friday, August 26, 2005] 1159.76 -0.0002672 -0.0269781 0.0017014 -0.0019686 -0.0286795
Friday, September 09, 2005] 115923 -0.0004570 0.0670526 0.0021389 -0.0025959 0.0649137
Friday, September 16, 2005] 1241.81 0.0712369 -0.0559651 0.0021389 0.0690981 -0.0581039
Friday, September 23, 2005/ 1241.36 -0.0003624 0.0291093 0.0021389 -0.0025013 0.0269704
Friday, September 30, 2005] 1240.93 -0.0003464 0.0000000 0.0023819 -0.0027283 -0.0023819
Friday, October 07, 2005] 1240.61 -0.0002579 0.0165405 0.0023819 -0.0026398 0.0141585
Friday, October 14, 2005] 124354 0.0023617 0.0056433 0.0023819 -0.0000202 0.0032614
Friday, October 21, 2005]  1242.8 -0.0005951 -0.0223028 0.0023819 -0.0029770 -0.0246847
Friday, October 28, 2005] 1242.47 -0.0002655 -0.0158684 0.0023819 -0.0026475 -0.0182504
Friday, November 11, 2005| 1229.78 -0.0102135 0.0275563 0.0023819 -0.0125955 -0.0299382
Friday, November 18, 2005] 1231.16 0.0011222 0.0237679 0.0023819 -0.0012598 0.0213860
Friday, November 25, 2005] 1232.56 0.0011371 0.0211152 0.0023819 -0.0012448 0.0187332
Friday, December 02, 2005] 12402 0.0061985 0.0521726 0.0024792 0.0037193 0.0496935
Friday, December 09, 2005] 1243.59 0.0027334 0.0369577 0.0024792 0.0002543 0.0344785
Friday, December 16, 2005] 1233.62 -0.0080171 -0.0257127 0.0024792 -0.0104963 -0.0281918
Friday, December 23, 2005]  1229.81 0.0030885 0.0281886 0.0024792 -0.0055676 0.0257094
Friday, August 04, 2006]  1234.4 0.0037323 0.2394508 0.0022847 0.0014476 0.2371661
Friday, August 11, 2006] 123797 0.0028921 0.0151922 0.0022847 0.0006074 0.0129075
Friday, August 25, 2006] '1241.58 0.0029161 -0.0114858 0.0022847 0.0006313 -0.0137706
Friday, September 01, 2006] 1230.04 -0.0092946 0.0337768 0.0021875 -0.0114821 0.0315893
Friday, September 08, 2006] 122933 -0.0005772 -0.0221927 0.0021875 -0.0027647 -0.0243802
Friday, September 15, 2006] 1236.37 0.0057267 0.0171788 0.0021875 0.0035392 0.0149913
Friday, September 22, 2006] 1154.6 0.0661372 0.0106347 0.0021875 -0.0683247 0.0084472
Friday, September 29, 2006] 1156.77 0.0018794 0.0090856 0.0021875 -0.0003081 0.0068981
Friday, October 06, 2006] 1161.53 0.0041149 0.0072512 0.0020903 0.0020246 0.0051609
Friday, October 20, 2006 1163.07 0.0013258 0.0186855 0.0020903 -0.0007644 0.0165952
Friday, November 10, 2006] 1150.71 -0.0106270 0.0478756 0.0019931 -0.0126201 0.0458826
Friday, November 17, 2006] 1149.91 -0.0006952 0.0223736 0.0019931 -0.0026883 0.0203805
Friday, November 24, 2006] 1152.67 0.0024002 0.0277648 0.0019931 0.0004071 0.0257718
Friday, December 01, 2006] 1128.78 -0.0207258 0.0053570 0.0019931 -0.0227188 0.0033639
Friday, December 15, 2006] 1133.25 0.0039600 0.0386472 0.0018958 0.0020642 0.0367514
Friday, December 22, 2006] 1133.8 0.0004853 -0.0043275 0.0018958 -0.0014105 -0.0062233
Friday, January 05, 2007] 114436 0.0093138 0.0056628 0.0018958 0.0074180 0.0037670
Friday, January 12, 2007] 1109.81 -0.0301915 -0.0529672 0.0018958 0.0320874 -0.0548631
Friday, January 19, 2007] 1117.35 0.0067940 0.0562676 0.0018958 0.0048981 0.0543718




Friday, January 26, 2007] 1132.44 0.0135052 0.0285110 0.0018958 0.0116093 -0.0304063
Friday, February 02, 2007} 1127.66 -0.0042210 0.0060106 0.0018472 -0.0060682 -0.0078578
Friday, February 09, 2007] 10961 -0.0279872 -0.0215741 0.0018472 -0.0298344 £0.0234214
Friday, February 16, 2007] 109948 0.0030837 0.0463433 0.0017986 0.0012850 0.0445447
Friday, February 23, 2007]  1101.01 0.0013916 -0.0143822 0.0017986 -0.0004070 -0.0161808

Friday, March 02, 2007 1103.14 0.0019346 -0.0463896 0.0017986 0.0001360 0.0481882
Friday, March 09, 2007] 1078.34 -0.0224813 0.0589925 0.0017986 -0.0242799 0.0571939
Friday, March 16,2007] 1080.34 0.0018547 -0.0056123 0.0017500 0.0001047, -0.0073623
Friday, March 23, 2007] 1084.3 0.0036655 0.0230483 0.0017500 0.0019155 0.0212983
Friday, March 30, 2007] 1088.56 0.0039288 0.0261833 0.0017500 0.0021788 0.0244333
Friday, April 13, 2007] 109251 0.0036286 0.0734879 0.0017500 0.0018786 0.0717379
Friday, April 20, 2007] 1069.66 -0.0209151 0.0049905 0.0017500 -0.0226651 0.0032405
Friday, April 27, 2007] 1071.89 0.0020848 0.0058609 0.0017500 0.0003348 0.0041109
Friday, May 04, 2007 1073.44 0.0014460 0.0088183 0.0017500 -0.0003040 0.0070683
Friday, May 11,2007] 10762 0.0025712 0.0114337 0.0017500 0.0008212 -0.0131837
Friday, May 25, 2007]  1062.67 -0.0125720 0.0046247 0.0017500 -0.0143220 0.0028747
.Jriday, June 08 2007] 1063.19 _.0.0004893 _0.0035415 0.0017500 -0.0012607 0.0017915
Friday, June 15, 2007] 1065.36 0.0020410 0.0184551 0.0017014 0.0003396 0.0167538
Friday, June 22, 2007] 1067.91 0.0023936 0.0186444 0.0017014 0.0006922 0.0169431
Friday, June 29, 2007] 1055.05 -0.0120422 0.0061418 0.0017014 -0.0137436 0.0044404
Friday, July 06, 2007{ 1056.46 0.0013364 0.0473514 0.0016528 -0.0003163 0.0456986
Friday, July 13, 2007 1056.15 -0.0002934 0.0087742 0.0016528 -0.0019462 0.0071214
Friday, July 20, 2007{  1060.51 0.0041282 0.0338424 0.0016528 0.0024754 0.0321897
Friday, July 27, 2007{ 1048.83 -0.0110136 -0.0427409 0.0016528 -0.0126663 0.0443936

Friday, August 03, 2007|  1051.59 0.0026315 -0.0420498 0.0016042 0.0010273 -0.0436540

Friday, August 10, 2007] 1042.99 -0.0081781 0.0197693 0.0016042 -0.0097823 0.0181651
Friday, October 05, 2007 1044.79 0.0017258 0.1650721 0.0016042 0.0001216 0.1634680
Friday, October 19, 2007]  1046.73 0.0018568 0.0089266 0.0016042 0.0002527) 0.0105308
Friday, October 26, 2007]  1047.02 0.0002771 0.1007026 0.0016042 -0.0013271 0.0990984

Friday, November 02, 2007}  1038.27 -0.0083571 -0.0005362 0.0016042 -0.0099612 -0.0021403
Friday, November 09, 2007] 10414 0.0030146 0.0251284 0.0016042 0.0014105 0.0235242
Friday, November 16, 2007] 1031.31 -0.0096889 0.0249464 0.0016042 -0.0112930 -0.0265506
Friday, November 23, 2007]  1032.69 0.0013381 0.0132619 0.0016042 -0.0002661 0.0116578
Friday, November 30, 2007]  1033.9 0.0011717 0.0323331 0.0016042 -0.0004325 0.0307290
Rata-rata -0.0015651 0.0121059 0.0018241

ST. Dev 0.0160879

Beta 0.0135298

Met. Sharpe -0.2106689

Meth. Treynor -0.2505009

Meth. Jensen -0.0035283

Kinerja REKSADANA BATASA INVESTA HAJI -0.210669 -0.250501 -0.003528

Kinerja REKSADANA BNI DANA SYARIAH 0.081943 0.012864 0.000250

Kinerja FORTIS LESTARI DUA -0.005543 -0.000736 -0.000869

Kinerja Danamas Pasti 0.105408 0.018957 0.001309




Kinerja REKSADANA BNI DANA SYARIAH

Tanggal NAB Retum Reksadana | Return Market |Retumn Free (SBDJReksadana Ex Return [Market Ex-return
Friday, December 03, 2004] 1073.72
Friday, December 10, 2004] 1076.07 0.0021887 -0.0475929 0.0014447 0.0007439 -0.0490376
Friday, December 17, 2004] 107841 0.0021746 0.0459343 0.0014447 0.0007299 0.0444896
Friday, January 14, 2005! 1088.13 0.0090133 0.0620996 0.0014428 0.0075705 0.0606569
Friday, January 28, 2005] 1093.13 0.0045950 0.0165129 0.0014428 0.0031523 0.0150701
Friday, February 04, 2005] 109582 0.0024608 -0.0137084 0.0014428 0.0010180 -0.0151512
Friday, February 11, 2005] 1098.57 0.0025095 -0.0035722 0.0014447 0.0010648 -0.0050169
Friday, February 18, 2005] 1101.27 0.0024577 0.0375489 0.0014447 0.0010130 0.0361042
Friday, February 25, 2005 1104.09 0.0025607 -0.0246819 0.0014447 0.0011160 -0.0261266
Friday, March 04, 2005] 1106.75 0.0024092 0.0138822 0.0014467 0.0009626 0.0124356
Friday, March 18, 2005{ 1112.14 0.0048701 0.0239471 0.0014467 0.0034234 0.0225004
Friday, April 01,2005 111747 0.0047926 -0.0372369 0.0014467 0.0033459 -0.0386836
Friday, April 08, 2005] 1120.08 0.0023356 0.0264794 0.0014972 0.0008384 0.0249822
Friday, April 15,2005] 1122.77 0.0024016 -0.0169332 0.0014972 0.0009044 -0.0184305
Friday, April 29, 2005] 1130.67 0.0070362 -0.0789623 0.0014972 0.0055389 -0.0804595
Friday, May 06, 2005 1130.67 0.0000000 0.0506329 0.0015186 -0.0015186 0.0491143
Friday, May 13, 2005] 1133.35 0.0023703 -0.0141114 0.0015303 0.0008400 0.0156417
Friday, May 20, 2005 1135.99 0.0023294 0.0078793 0.0015361 0.0007933 0.0063431
Friday, May 27,2005 114153 0.0048768 0.0210970 0.0015458 0.0033310 0.0195511
Friday, June 03, 2005] 11445 0.0026018 0.0470905 0.0015517 0.0010501 0.0455388
Friday, June 10,2005] 11474 0.0025339 0.0120417 0.0015594 0.0009744 0.0104822
Friday, June 17,2005] 1149.13 0.0015078 0.0562535 0.0015672 -0.0000595 0.0546863
Friday, June 24, 2005] 1152.53 0.0029588 -0.0086568 0.0015906 0.0013682 -0.0102473
Friday, July 01, 2005} 1155.54 0.0026116 0.0100083 0.0016042 0.0010075 0.0084042
Friday, July 08, 2005] 1157.94 0.0020770 -0.0330964 0.0016411 0.0004358 -0.0347375
Friday, July 15, 2005] 1160.95 0.0025994 0.0206473 0.0016508 0.0009486 0.0189964
Friday, July 22, 2005] 1163.78 0.0024377 0.0534398 0.0016508 0.0007868 0.0517890
Friday, July 29, 2005] 1166.26 0.0021310 -0.0086165 0.0016508 0.0004802 -0.0102673
Friday, August 05, 2005] 1169.07 0.0024094 -0.0029509 0.0016528 0.0007566 -0.0046037
Friday, August 12, 2005] 1173.96 0.0041828 -0.0172015 0.0016936 0.0024892 -0.0188951
Friday, August 19, 2005} 1173.96 0.0000000 -0.0623349 0.0017014 -0.0017014 -0.0640363
Friday, August 26, 2005}  1176.97 0.0025640 -0.0269781 0.0017014 0.0008626 -0.0286795
Friday, September 09, 2005| 1040.1 -0.1162901 0.0670526 0.0021389 -0.1184290 0.0649137
Friday, September 16, 2005]  1040.1 0.0000000 -0.0559651 0.0021389 -0.0021389 -0.0581039
Friday, September 23, 2005 1048 0.0075954 0.0291093 0.0021389 0.0054565 0.0269704
Friday, September 30, 2005] 1050.38 0.0022710 0.0000000 0.0023819 -0.0001110 -0.0023819
Friday, October 07, 2005] 1052.89 0.0023896 0.0165405 0.0023819 0.0000077 0.0141585
Friday, October 14, 2005{ 105527 0.0022604 0.0056433 0.0023819 -0.0001215 0.0032614
Friday, October 21, 2005 1057.82 0.0024164 -0.0223028 0.0023819 0.0000345 -0.0246847
Friday, October 28, 2005  1060.42 0.0024579 -0.0158684 0.0023819 0.0000759 -0.0182504
Friday, November 11, 2005]  1065.9 0.0051678 -0.0275563 0.0023819 0.0027858 -0.0299382
Friday, November 18, 2005] 1068.63 0.0025612 0.0237679 0.0023819 0.0001793 0.0213860
Friday, November 25, 2005] 1071.36 0.0025547 0.0211152 0.0023819 0.0001727 0.0187332
Friday, December 02, 2005f 1074.18 0.0026322 0.0521726 0.0024792 0.0001530 0.0496935
Friday, December 09, 2005] 1077.08 0.0026997 0.0369577 0.0024792 0.0002206 0.0344785
Friday, December 16, 2005] 1079.96 0.0026739 -0.0257127 0.0024792 0.0001947| -0.0281918
Friday, December 23, 2005] 108277 0.0026019 0.0281886 0.0024792 0.0001228 0.0257094
Friday, August 04, 2006] 1180.03 0.0898252 0.2394508 0.0022847 0.0875404 0.2371661
Friday,ﬂgusitl 1,2006f 118121 0.0010000 0.0151922 0.0022847 -0.0012847 0.0129075
Friday, August 25, 2006{ 1192.17 0.0092786 -0.0114858 0.0022847 0.0069939 -0.0137706
Friday, September 01, 2006]  1197.48 0.0044541 0.0337768 0.0021875 0.0022666 0.0315893
Friday, September 08, 2006] 119871 0.0010272 -0.0221927 0.0021875 -0.0011603 -0.0243802
Friday, September 15, 2006] 1202.86 0.0034621 0.0171788 0.0021875 0.0012746 0.0149913
Friday, September 22, 2006]  1206.27 0.0028349 0.0106347 0.0021875 0.0006474 0.0084472
Friday, September 29, 2006] 1210.18 0.0032414 0.0090856 0.0021875 0.0010539 0.0068981
Friday, October 06, 2006{ 1220.57 0.0085855 0.0072512 0.0020903 0.0064952 0.0051609
Friday, October 20, 2006] 1225.97 0.0044242 0.0186855 0.0020903 0.0023339 0.0165952
Friday, November 10, 2006] ~ 1240.39 0.0117621 0.0478756 0.0019931 0.0097691 0.0458826
Friday, November 17, 2006] 124631 0.0047727 0.0223736 0.0019931 0.0027796 0.0203805
Friday, November 24, 2006] 124966 0.0026879 0.0277648 0.0019931 0.0006949. 0.0257718
Friday, December 01, 2006] 1259.44 0.0078261 0.0053570 0.0019931 0.0058331 0.0033639
Friday, December 15, 2006]  1269.1° 0.0076701 0.0386472 0.0018958 0.0057742 0.0367514
Friday, December 22, 2006]  1273.86 0.0037507 -0.0043275 0.0018958 0.0018549 -0.0062233
Friday, January 05, 2007] 1286.93 0.0102602 0.0056628 0.0018958 0.0083643 0.0037670
Friday, January 12, 2007] 1289.15 0.0017250 -0.0529672 0.0018958 -0.0001708 -0.0548631
Friday, January 19, 2007] 1295.19 0.0046853 0.0562676 0.0018958 0.0027894 0.0543718




Friday, January 26, 2007] 1293.92 -0.0009806 -0.0285110 0.0018958 -0.0028764 -0.0304068
Friday, February 02, 2007] 1295.16 0.0009583 -0.0060106 0.0018472 -0.0008889 -0.0078578
Friday, February 09, 2007] 1301.19 0.0046558 -0.0215741 0.0018472 0.0028086 -0.0234214
Friday, February 16, 2007] 1304.66 0.0026668 0.0463433 0.0017986 0.0008682 0.0445447,
Friday, February 23, 2007] 1305.71 0.0008048 -0.0143822 0.0017986 -0.0009938 -0.0161808

Friday, March 02, 2007] 1308.85 0.0024048 -0.0463896 0.0017986 0.0006062 -0.0481882
Friday, March 09, 2007] 1310.19 0.0010238 0.0589925 0.0017986 -0.0007748 0.0571939
Friday, March 16, 2007} 1312.52 0.0017784 -0.0056123 0.0017500 0.0000284 0.0073623
Friday, March 23, 2007] 131752 0.0038095 0.0230483 0.0017500 0.0020595 0.0212983
Friday, March 30, 2007} 1319.85 0.0017685 0.0261833 0.0017500 0.0000185 0.0244333
Friday, April 13, 2007] 1324.38 0.0034322 0.0734879 0.0017500 0.0016822 0.0717379
Friday, April 20,2007] 1335.66 0.0085172 0.0049905 0.0017500 0.0067672 0.0032405
Friday, April 27, 2007] 1337.34 0.0012578 0.0058609 0.0017500 -0.0004922 0.0041109
Friday, May 04, 2007] 1340.24 0.0021685 0.0088183 0.0017500 0.0004185 0.0070683
Friday, May 11, 2007] 1343.12 0.0021489 -0.0114337 0.0017500 0.0003989 £0.0131837
Friday, May 25, 2007] 134892 0.0043183 0.0046247 0.0017500 0.0025683 0.0028747
. Frday. June 08,2007] 1354.19 .0.0039068 0.0035415 0.0017500 _0.0021568 0.0017915
Friday, June 15,2007] 1358.41 0.0031163 0.0184551 0.0017014 0.0014149 0.0167538
Friday, June 22, 2007] " 1362.65 0.0031213 0.0186444 0.0017014 0.0014199 0.0169431
Friday, June 29, 2007]  1366.53 0.0028474 0.0061418 0.0017014 0.0011460 0.0044404
Friday, July 06, 2007] 1371.25 0.0034540 0.0473514 0.0016528 0.0018012 0.0456986
Friday, July 13,2007] 1372.72 0.0010720 0.0087742 0.0016528 -0.0005808 0.0071214
Friday, July 20, 2007] 13745 0.0012967 0.0338424 0.0016528 -0.0003561 0.0321897
Friday, July 27, 2007] 137611 0.0011713 0.0427409 0.0016528 -0.0004814 -0.0443936

Friday, August 03, 2007] " 13782 0.0015188 -0.0420498 0.0016042 -0.0000854 -0.0436540

Friday, August 10, 2007] 1380.26 0.0014947 0.0197693 0.0016042 -0.0001095 0.0181651

Friday, October 05, 2007] 1410.25 0.0217278 0.1650721 0.0016042 0.0201236 0.1634680

Friday, October 19, 2007] 1414.38 0.0029286 -0.0089266 0.0016042 0.0013244 -0.0105308

Friday, October 26, 2007] 1419.41 0.0035563 0.1007026 0.0016042 0.0019522 0.0990984

Friday, November 02, 2007}  1422.32 0.0020501 -0.0005362 0.0016042 0.0004460 -0.0021403
Ftiday, November 09, 2007] 1429.24 0.0048653 0.0251284 0.0016042 0.0032611 0.0235242
Friday, November 16,2007] 1431.66 0.0016932 -0.0249464 0.0016042 0.0000890 -0.0265506
Friday, November 23, 2007] 1434.35 0.0018789 0.0132619 0.0016042 0.0002748 0.0116578
Friday, November 30, 2007] 1437.39 0.0021194 0.0323331 0.0016042 0.0005153 0.0307290
Rata-rata 0.0030688 0.0121059 0.0018241

ST. Dev 0.0151904

Beta 0.0967582

Met. Sharpe 0.0819429

Meth. Treynor 0.0128645

Meth. Jensen 0.0002499




Kinerja FORTIS LESTARI DUA

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Market |Return Free (SBI)YReksadana Ex Return |Market Ex-return
Friday, December 03, 2004] 1031.31
Friday, December 10, 2004} 1032.69 0.0013381 -0.0475929 0.0014447 -0.0001066 -0.0490376
Friday, December 17, 2004]  1033.9 0.0011717 0.0459343 0.0014447 -0.0002730 0.0444896
Friday, January 14, 2005} 1038.27 0.0042267 0.0620996 0.0014428 0.0027839 0.0606569
Friday, January 28, 2005] 10414 0.0030146 0.0165129 0.0014428 0.0015719 0.0150701
Friday, February 04, 2005] 1042.99 0.0015268 -0.0137084 0.0014428 0.0000840 -0.0151512
k_Friday, February 11,2005] 1044.79 0.0017258 -0.0035722 0.0014447 0.0002811 -0.0050169
Friday, February 18, 2005|] 1046.73 0.0018568 0.0375489 0.0014447 0.0004121 0.0361042
Friday, February 25, 2005] 1047.02 0.0002771 -0.0246819 0.0014447 -0.0011677 -0.0261266
Friday, March 04, 2005] 1048.83 0.0017287 0.0138822 0.0014467 0.0002820 0.0124356
Friday, March 18, 2005] 1051.59 0.0026315 0.0239471 0.0014467 0.0011848 0.0225004
Friday, April 01, 2005] 1055,05 0.0032903 -0.0372369 0.0014467 0.0018436 -0.0386836
Friday, April 08, 2005] 1056.46 0.0013364 0.0264794 0.0014972 0.0001608 0.0249822
Friday, April 15,2005] 1056.15 -0.0002934 -0.0169332 0.0014972 -0.0017907 -0.0184305
Friday, April 29, 2005{ 1060.51 0.0041282 -0.0789623 0.0014972 0.0026310 -0,0804595
Friday, May 06, 2005] 1062.67 0.0020368 0.0506329 0.0015186 0.0005181 0.0491143
Friday, May 13, 2005] 1063.19 0.0004893 -0.0141114 0.0015303 -0.0010409 -0.0156417
Friday, May 20, 2005] 1065.36 0.0020410 0.0078793 0.0015361 0.0005049 0.0063431
Friday, May 27, 2005] 1067.91 0.0023936 0.0210970 0.0015458 0.0008477 0.0195511
Friday, June 03, 2005 1069.66 0.0016387 0.0470905 0.0015517 0.0000870 0.0455388
Friday, June 10, 2005f 1071.89 0.0020848 0.0120417 0.0015594 0.0005253 0.0104822
Friday, Junc 17, 2005] 1073.44 0.0014460 0.0562535 0.0015672 -0.0001212 0.0546863
Friday, June 24, 2005}  1076.2 0.0025712 -0.0086568 0.0015906 0.0009806 -0.0102473
Friday, July 01, 2005] 1078.34 0.0019885 0.0100083 0.0016042 0.0003843 0.0084042
Friday, July 08, 2005} 1080.34 0.0018547 -0.0330964 0.0016411 0.0002136 -0.0347375
Friday, July 15, 2005} 1084.3 0.0036655 0.0206473 0.0016508 0.0020147 0.0189964
Friday, July 22, 2005{ 1088.56 0.0039288 0.0534398 0.0016508 0.0022780 0.0517890
Friday, July 29, 2005] 1092.51 0.0036286 -0.0086165 0.0016508 0.0019778 -0.0102673
Friday, August 05, 2005{ 1096.1 0.0032860 -0.0029509 0.0016528 0.0016332 -0.0046037
Friday, August 12, 2005{ 1099.48 0.0030837 -0.0172015 0.0016936 0.0013900 -0.0188951
Friday, August 19, 2005{ 1101.01 0.0013916 -0.0623349 0.0017014 -0.0003098 -0.0640363
Friday, August 26, 2005] 1103.14 0.0019346 -0.0269781 0.0017014 0.0002332 -0.0286795
Friday, September 09, 2005] 1109.81 0.0060464 0,0670526 0.0021389 0.0039075 0.0649137
Friday, September 16, 2005) 1117.35 0.0067940 0.0559651 0.0021389 0.0046551 -0.0581039
Friday, September 23, 2005] 1132.44 0.0135052 0.0291093 0.0021389 0.0113663 0.0269704
Friday, September 30, 2005] 1127.66 -0.0042210 0.0000000 0.0023819 -0.0066029 -0.0023819
Friday, October 07, 2005] 1128.78 0.0009932 0.0165405 0.0023819 -0.0013887 0.0141585
Friday, October 14, 2005] 1133.25 0.0039600 0.0056433 0.0023819 0.0015781 0.0032614
Friday, October 21, 2005  1133.8 0.0004853 -0.0223028 0.0023819 -0.0018966 -0.0246847
Friday, October 28, 2005] 1144.36 0.0093138 -0.0158684 0.0023819 0.0069319 -0.0182504
Friday, November 11, 2005] 1150.71 0.0055490 -0.0275563 0.0023819 0.0031670 -0.0299382
Friday, November 18, 2005 1149.91 -0.0006952 0.0237679 0.0023819 -0.0030772 0.0213860
Friday, November 25, 2005| 1152.67 0.0024002 0.0211152 0.0023819 0.0000182 0.0187332
Friday, December 02, 2005 1154.6 0.0016744 0.0521726 0.0024792 -0.0008048 0.0496935
Friday, December 09, 2005] 1156.77 0.0018794 0.0369577 0.0024792 -0.0005997 0.0344785
Friday, December 16, 2005] 1161.53 0.0041149 -0,0257127 0.0024792 0.0016357, -0.0281918
Friday, December 23, 2005 1163.07 0.0013258 0.0281886 0.0024792 -0.0011533 0.0257094
Friday, August 04, 2006] 1230.04 0.0575804 0.2394508 0.0022847 0.0552956 0.2371661
Friday, August 11, 2006] 1229.33 -0.0005772 0.0151922 0.0022847 -0.0028619 0.0129075
Friday, August 25, 2006] 1236.37 0.0057267 -0.0114858 0.0022847 0.0034420 -0.0137706
Friday, September 01, 2006] 1233.62 -0.0022243 0.0337768 0.0021875 -0,0044118 0.0315893
Friday, September 08, 20061 1229.81 -0.0030885 -0.0221927 0.0021875 -0.0052760 -0.0243802
Friday, September 15, 2006]  1234.4 0.0037323 0.0171788 0.0021875 0.0015448 0.0149913
Friday, September 22, 2006] 1237.97 0.0028921 0.0106347 0.0021875 0.0007046 0.0084472
Friday, September 29, 2006] 1241.58 0.0029161 0.0090856 0.0021875 0.0007286 0.0068981
Friday, October 06, 2006}  1240.2 -0.0011115 0.0072512 0.0020903 -0.0032018 0.0051609
Friday, October 20, 2006} 1243.59 0.0027334 0.0186855 0.0020903 0.0006432 0.0165952
Friday, November 10, 2006] 1229.78 -0.0111049 0.0478756 0.0019931 -0,0130980 0.0458826
Friday, November 17, 2006] 1231.16 0.0011222 0.0223736 0.0019931 -0.0008709 0.0203805
Friday, November 24, 2006] 1232.56 0.0011371 0.0277648 0.0019931 -0.0008559 0.0257718
Friday, December 01, 2006] 1243 .54 0.0089083 0.0053570 0.0019931 0.0069152 0.0033639
Friday, December 15, 2006] 12428 -0.0005951 0.0386472 0.0018958 -0.0024909 0.0367514
Friday, December 22, 2006 1242 47 -0.0002655 -0.0043275 0.0018958 -0.0021614 0.0062233
Friday, January 05, 2007{ 1241.81 -0.0005312 0.0056628 0.0018958 -0.0024270 0.0037670
Friday, January 12,2007 1241.36 -0.0003624 -0.0529672 0.0018958 -0.0022582 -0.0548631
Friday, January 19, 2007| 1240.93 -0.0003464 0.0562676 0.0018958 -0.0022422 0.0543718




Friday, January 26, 2007| 1240.61 -0.0002579 -0.0285110 0.0018958 -0.0021537 -0.0304068
Friday, February 02, 2007] 1160.37 -0.0646779 -0.0060106 0.0018472 -0.0665251 -0.0078578
Friday, February 09, 2007| 1160.07 -0.0002585 -0.0215741 0.0018472 -0.0021058 -0.0234214
Friday, February 16, 2007| 1159.76 -0.0002672 0.0463433 0.0017986 -0.0020658 0.0445447
Friday, February 23, 2007§ 1159.23 -0.0004570 -0.0143822 0.0017986 -0.0022556 -0.0161808

Friday, March 02, 2007] 1158.93 -0.0002588 -0.0463896 0.0017986 -0.0020574 -0.0481882
Friday, March 09, 2007] 1199.74 0.0352135 0.0589925 0.0017986 0.0334149 0.0571939
Friday, March 16, 2007] 1203.14 0.0028339 0.0056123 0.0017500 0.0010839 -0.0073623
Friday, March 23, 2007} 1193.28 -0.0081952 0.0230483 0.0017500 0.0099452 0.0212983
Friday, March 30, 2007] 1202.63 0.0078355 0.0261833 0.0017500 0.0060855 0.0244333
Friday, April 13, 2007] 1205.16 0.0021037 0.0734879 0.0017500 0.0003537 00717379
Friday, April 20, 2007] 1215.59 0.0086545 0.0049905 0.0017500 0.0069045 0.0032405
Friday, April 27, 2007} 1252.19 0.0301088 0.0058609 0.0017500 0.0283588 0.0041109
Friday, May 04, 2007§ 1251.86 -0.0002635 0.0088183 0.0017500 -0.0020135 0.0070683
Friday, May 11, 2007] 1251.54 -0.0002556 -0.0114337 0.0017500 -0.0020056 -0.0131837
Friday, May 25, 2007] 1250.69 -0.0006792 0.0046247 0.0017500 -0.0024292 0.0028747
Friday, June 08, 2007| 1250.04 -0.0005197 0.0035415 0.0017500 -0.0022697 0.0017915
Friday, June 15, 2007 1249.71 0.0002640 0.0184551 0.0017014 -0.0019654 0.0167538
Friday, June 22, 2007] 1249.28 -0.0003441 0.0186444 0.0017014 -0.0020455 0.0169431
Friday, June 29, 2007] 1248.96 -0.0002561 0.0061418 0.0017014 -0.0019575 0.0044404
Friday, July 06, 2007} 1248.63 -0.0002642 0.0473514 0.0016528 -0.0019170 0.0456986
Friday, July 13, 2007} 1248.2 -0.0003444 0.0087742 0.0016528 -0.0019972 0.0071214
Friday, July 20, 2007] 1247.88 -0.0002564 0.0338424 0.0016528 -0.0019091 0.0321897
Friday, July 27, 2007{ 1247.55 -0.0002644 -0.0427409 0.0016528 -0.0019172 -0.0443936

Friday, August 03, 2007| 1247.23 -0.0002565 -0.0420498 0.0016042 -0.0018607 -0.0436540

Friday, August 10, 2007 1227.09 £0.0161478 0.0197693 0.0016042 -0.0177520 0.0181651

Friday, October 05, 2007| 1224.21 -0.0023470 0.1650721 0.0016042 -0.0039512 0.1634680

Friday, October 19, 2007 1223.58 -0.0005146 -0.0089266 0.0016042 -0.0021188 -0.0105308

Friday, October 26, 2007} 1223.26 -0.0002615 0.1007026 0.0016042 -0.0018657 0.0990984

Friday, November 02, 2007] 1222.94 -0.0002616 -0.0005362 0.0016042 -0.0018658 0.0021403
Friday, November 09, 2007]  1222.52 -0.0003434 0.0251284 0.0016042 -0.0019476 0.0235242
Friday, November 16, 2007]  1222.2 0.0002618 0.0249464 0.0016042 -0.0018659 -0.0265506
Friday, November 23, 2007] 1221.88 -0.0002618 0.0132619 0.0016042 -0.0018660 0.0116578
Friday, November 30, 2007{ 1221.56 -0.0002619 0.0323331 0.0016042 -0.0018661 0.0307290
Rats-rata 0.0017660 0.0121059 0.0018241

ST, Dev 0.0104722

Beta 0.0788383

Met. Sharpe -0.0055432

Meth. Treynor -0.0007363

Meth. Jensen -0.0008687




Kinerja Danamas Pasti

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Matket |Return Free (SBI)Reksadana Ex Return  |Market Ex-return
Friday, December 03, 2004]  1206.04
Friday, December 10, 2004] 1208.37 0.0019319 -0.0475929 0.0014447 0.0004872 -0.0490376
Friday, December 17, 2004] 1210.71 0.0019365 0.0459343 0.0014447 0.0004918 0.0444896
Friday, January 14, 2005} 1220.04 0.0077062 0.0620996 0.0014428 0.0062634 0.0606569
Friday, January 28, 2005] 1224.74 0.0038523 0.0165129 0.0014428 0.0024096 0.0150701
Friday, February 04, 2005 1227.09 0.0019188 -0.0137084 0.0014428 0.0004760 -0.0151512
Friday, February 11, 2005] 122945 0.0019232 -0.0035722 0.0014447 0.0004785 -0.0050169
Friday, February 18, 2005] 1231.81 0.0019196 0.0375489 0.0014447 0.0004748 0.0361042
Friday, February 25, 2005} 1234.18 0.0019240 -0.0246819 0.0014447 0.0004793 -0.0261266
Friday, March 04, 2005] 1236.55 0.0019203 0.0138822 0.0014467 0.0004736 0.0124356
Friday, March 18, 2005] 1241.38 0.0039060 0.0239471 0.0014467 0.0024594 0.0225004
Friday, April 01, 2005} 1246.17 0.0038586 -0.0372369 0.0014467 0.0024119 -0.0386836
Friday, April 08, 2005] 1248.56 0.0019179 0.0264794 0.0014972 0.0004207 0.0249822
Friday, April 15, 2005] 1250.96 0.0019222 -0.0169332 0.0014972 0.0004250 -0.0184305
Friday, April 29, 2005 1258.19 0.0057796 -0.0789623 0.0014972 0.0042823 -0.0804595
Friday, May 06, 2005 1258.19 0.0000000 0.0506329 0.0015186 -0.0015186 0.0491143
Friday, May 13, 2005] 1260.62 0.0019313 -0.0141114 0.0015303 0.0004011 -0.0156417
Friday, May 20, 2005} 1263.07 0.0019435 0.0078793 0.0015361 0.0004074 0.0063431
Friday, May 27, 2005| 1265.52 0.0019397 0.0210970 0.0015458 0.0003939 0.0195511
Friday, June 03, 2005} 1267.96 0.0019281 0.0470905 0.0015517 0.0003764 0.0455388
Friday, June 10, 2005 1270.41 0.0019322 0.0120417 0.0015594 0.0003728 0.0104822
Friday, June 17, 2005] 1272.86 0.0019285 0.0562535 0.0015672 0.0003613 0.0546863
Friday, June 24, 2005] 1275.32 0.0019327 -0.0086568 0.0015906 0.0003421 -0.0102473
Friday, July 01, 2005] 1277.78 0.0019289 0.0100083 0.0016042 0.0003248 0.0084042
Friday, July 08, 2005} 1280.25 0.0019330 -0.0330964 0.0016411 0.0002919 -0.0347375
Friday, July 15,2005] 1282.72 0.0019293 0.0206473 0.0016508 0.0002785 0.0189964
Friday, July 22, 2005] 1285.19 0.0019256 0.0534398 0.0016508 0.0002748 0.0517890
Friday, July 29, 2005] 1287.67 0.0019297 -0.0086165 0.0016508 0.0002788 -0.0102673
Friday, August 05, 2005] 1290.16 0.0019337 -0.0029509 0.0016528 0.0002809 -0.0046037
Friday, August 12, 2005] 1295.12 0.0038445 -0.0172015 0.0016936 0.0021509 -0.0188951
Friday, August 19, 2005} 1295.12 0.0000000 -0.0623349 0.0017014 -0.0017014 -0.0640363
Friday, August 26, 2005] 1297.61 0.0019226 -0.0269781 0.0017014 0.0002212 -0.0286795
Friday, September 09, 2005] 1034.29 -0.2029269 0.0670526 0.0021389 -0.2050658 0.0649137
Friday, September 16, 2005]  1034.29 0.0000000 -0.0559651 0.0021389 -0.0021389 -0.0581039
Friday, September 23, 2005] 1038.25 0.0038287 0.0291093 0.0021389 0.0016898 0.0269704
Friday, September 30, 2005] 1068.57 0.0292030 0.0000000 0.0023819 0.0268210 -0.0023819
Friday, October 07, 2005| 1097.33 0.0269145 0.0165405 0.0023819 0.0245325 0.0141585
Friday, October 14, 2005{ 1094.36 -0.0027066 0.0056433 0.0023819 -0.0050885 0.0032614
Friday, October 21, 2005] 1094.55 0.0001736 -0.0223028 0.0023819 -0.0022083 -0.0246847
Friday, October 28, 2005} 1097.98 0.0031337 0.0158684 0.0023819 0.0007518 -0.0182504
Friday, November 11,2005{ 1100.98 0.0027323 -0.0275563 0.0023819 0.0003503 -0.0299382
Friday, November 18, 2005{ 1100.61 -0.0003361 0.0237679 0.0023819 -0.0027180 0.0213860
Friday, November 25, 2005{ 1100.17 -0.0003998 0.0211152 0.0023819 -0.0027817 0.0187332
Friday, December 02, 2005} 1100.19 0.0000182 0.0521726 0.0024792 -0.0024610 0.0496935
Friday, December 09, 2005{ 1100.67 0.0004363 0.0369577 0.0024792 -0.0020429 0.0344785
Friday, December 16, 2005| 1101.27 0.0005451 -0.0257127 0.0024792 -0.0019340 -0.0281918
Friday, December 23,2005 1102.39 0.0010170 0.0281886 0.0024792 -0.0014622 0.0257094
Friday, August 04, 2006]  1269.92 0.1519698 0.2394508 0.0022847 0.1496851 0.2371661
Friday, August 11,2006} 1269.97 0.0000394 0.0151922 0.0022847 -0.0022453 0.0129075
Friday, August 25,2006 1270.1 0.0001024 -0.0114858 0.0022847 -0.0021824 -0.0137706
Friday, September 01, 2006 1270.22 0.0000945 0.0337768 0.0021875 -0.0020930 0.0315893
Friday, September 08, 2006] 1270.55 0.0002598 -0.0221927 0.0021875 -0.0019277 -0.0243802
Friday, September 15,2006} 12744 0.0030302 0.0171788 0.0021875 0.0008427 0.0149913
Friday, September 22, 2006] 1281.31 0.0054222 0.0106347 0.0021875 0.0032347 0.0084472
Friday, September 29, 2006] 1292.62 0.0088269 0.0090856 0.0021875 0.0066394 0.0068981
Friday, October 06, 2006 1309.37 0.0129582 0.0072512 0.0020903 0.0108679 0.0051609
Friday, October 20,2006] 13584 0.0374455 0.0186855 0.0020903 0.0353552 0.0165952
Friday, November 10, 2006] 1430.17 0.0528342 0.0478756 0.0019931 0.0508412 0.0458826
Friday, November 17,2006] 1457.8 0.0193194 0.0223736 0.0019931 0.0173263 0.0203805
Friday, November 24, 2006] 1487.99 0.0207093 0.0277648 0.0019931 0.0187162 0.0257718
Friday, December 01, 2006] 1522.46 0.0231655 0.0053570 0.0019931 0.0211724 0.0033639
Friday, December 15, 2006] 1577.65 0.0362505 0.0386472 0.0018958 0.0343547 0.0367514
Friday, December 22, 2006| 1606.69 0.0184071 -0.0043275 0.0018958 0.0165113 -0.0062233
Friday, January 05, 2007] 1629.02 0.0138981 0.0056628 0.0018958 0.0120023 0.0037670
Friday, January 12, 2007} 1635.29 0.0038489 -0.0529672 0.0018958 0.0019531 -0.0548631
Friday, January 19,2007} 1641.59 0.0038525 0.0562676 0.0018958 0.0019567 0.0543718




Friday, January 26, 2007| 1648.67 0.0043129 -0.0285110 0.0018958 0.0024171 -0.0304068
Friday, February 02, 2007] 1659.8 0.0067509 -0.0060106 0.0018472 0.0049037 -0.0078578
Friday, February 09, 2007| 1673.97 0.0085372 -0.0215741 0.0018472 0.0066900 -0.0234214
Friday, February 16, 2007 1684.31 0.0061769 0.0463433 0.0017986 0.0043783 0.0445447
Friday, February 23, 2007] 1690.12 0.0034495 -0.0143822 0.0017986 0.0016509 -0.0161808

Friday, March 02, 2007] 1694.65 0.0026803 -0.0463896 0.0017986 0.0008817 -0.0481882
Friday, March 09, 2007]  1699.04 0.0025905 0.0589925 0.0017986 0.0007919 0.0571939
Friday, March 16, 2007] 1703.44 0.0025897 -0.0056123 0.0017500 0.0008397 -0.0073623
Friday, March 23, 2007] 1707.85 0.0025889 0.0230483 0.0017500 0.0008389 0.0212983
Friday, March 30, 2007} 1712.28 0.0025939 0.0261833 0.0017500 0.0008439 0.0244333
Friday, April 13,2007] 1721.12 0.0051627 0.0734879 0.0017500 0.0034127 0.0717379
Friday, April 20, 2007 1725.44 0.0025100 0.0049905 0.0017500 0.0007600 0.0032405
Friday, April 27, 2007] 1730.28 0.0028051 0.0058609 0.0017500 0.0010551 0.0041109
Friday, May 04, 2007] 1735.34 0.0029244 0.0088183 0.0017500 0.0011744 0.0070683
Friday, May 11, 2007{ 1739.34 0.0023050 -0.0114337 0.0017500 0.0005550 -0.0131837
Friday, May 25,2007] 1747.23 0.0045362 0.0046247 0.0017500 0.0027862 0.0028747
Friday, June 08, 2007} _1754.87 0.0043726 0.0035415 0.0017500 0.0026226 0.0017915
Friday, June 15, 2007] 1758.69 0.0021768 0.0184551 0.0017014 0.0004754 0.0167538
Friday, June 22, 2007} 1762.96 0.0024279 0.0186444 0.0017014 0.0007266 0.0169431
Friday, June 29, 2007} 1768.21 0.0029779 0.0061418 0.0017014 0.0012766 0.0044404
Friday, July 06, 2007] 1773.98 0.0032632 0.0473514 0.0016528 0.0016104 0.0456986
Friday, July 13, 2007{ 1779.75 0.0032526 0.0087742 0.0016528 0.0015998 0.0071214
Friday, July 20, 2007 1785.16 0.0030398 0.0338424 0.0016528 0.0013870 0.0321897
Friday, July 27, 2007] 1789.34 0.0023415 -0.0427409 0.0016528 0.0006887 -0.0443936
Friday, August 03, 2007{ 1792.78 0.0019225 -0.0420498 0.0016042 0.0003183 -0.0436540
Friday, August 10, 2007] 1795.54 0.0015395 0.0197693 0.0016042 -0.0000647, 0.0181651

Friday, October 05, 2007| 1816.42 0.0116288 0.1650721 0.0016042 0.0100246 0.1634680

Friday, October 19, 2007} 1821.66 0.0028848 -0.0089266 0.0016042 0.0012806 -0.0105308

Friday, October 26, 2007| 1824.29 0.0014437 0.1007026 0.0016042 -0.0001604 0.0990984

Friday, November 02, 2007] 1827.2 0.0015951 -0.0005362 0.0016042 ~0.0000090 -0.0021403
Friday, November 09, 2007| 1832.35 0.0028185 0.0251284 0.0016042 0.0012144 0.0235242
Friday, November 16, 2007| 1837.34 0.0027233 -0.0249464 0.0016042 0.0011191 -0.0265506
Friday, November 23, 2007} 1840.64 0.0017961 0.0132619 0.0016042 0.0001919 0.0116578
Friday, November 30, 2007] 1843.84 0.0017385 0.0323331 0.0016042 0.0001344 0.0307290
Rata-rata 0.0046851 0.0121059 0.0018241

ST. Dev 0.0271423

Beta 0.1509230

Met. Sharpe 0.1054082

Meth. Treynor 0.0189568

Meth. Jensen 0.0013092




Kinerja Manulife Dana Saham

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Market |Retum Free (SBIYReksadana Ex Return |Market Ex-return
Friday, July 20, 2007 5640.83

Friday, July 27, 2007 5535.93 -0.0185966 -0.0287314 0.0016528 -0.0202493 -0.0303842
Friday, August 03, 2007 5459.45 -0.0138152 -0.0124521 0.0016042 0.0154194 -0.0140563
Friday, August 10, 2007 5293.96 -0.0303126 -0.0274871 0.0016042 -0.0319167 -0.0290913
Friday, August 24, 2007 5117.07 -0.0334136 -0.0291248 0.0016042 -0.0350177 -0.0307289
Friday, August 31, 2007 5263.46 0.0286082 0.0239045 0.0016042 0.0270040 0.0223003
Friday, September 07, 2007 | 5396.61 0.0252970 0.0207625 0.0016042 0.0236929 0.0191583
Friday, September 14, 2007 | 5346.26 -0.0093299 0.0063797 0.0016042 -0.0109341 -0.0079839
Friday, September 21, 2007 | 5635.87 0.0541706 0.0493707 0.0016042 0.0525664 0.0477666
Friday, September 28, 2007 | 5696.30 0.0107224 0.0101563 0.0016042 0.0091182 0.0085522
Friday, October 05, 2007 6029.28 0.0584555 0.0599226 0.0016042 0.0568513 0.0583184
Friday, October 19, 2007 6289.76 0.0432025 0.0252621 0.0016042 0.0415983 0.0236580
Friday, October 26, 2007 6438.85 0.0237036 0.0236685 0.0016042 0.0220994 0.0220643
Friday, November 16, 2007 | 6581.68 0.0221825 0.0168684 0.0016042 0.0205784 0.0152643
Friday, November 23, 2007 | 6381.79 -0.0303707 -0.0316071 0.0016042 -0.0319748 -0.0332113
Friday, November 30, 2007 | 6736.16 0.0555283 0.0402345 0.0016042 0.0539241 0.0386303
Rata-rata 0.0124021 0.0089579 0.0016074

ST. Dev 0.0329533

Beta 1.0762573

Met. Sharpe 03275771

Meth. Treynor 0.0100299

Meth. Jensen 0.002383838

Kinerja Manulife Dana Saham 0.32758 0.01003 0.00288
Kinerja Danareksa Mawar 0.40610 0.01310 0.00618
Kinerja SIDANA SAHAM SYARIAH 0.22663 0.00817 0.00086
Kinerja REKSA DANA SYARIAH FORTIS PESONA AMANAH 0.31340 0.00980 0.00206




Kinerja Danareksa Mawar

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Market |Return Free (SBIJReksadana Ex Return [Market Ex-return
Friday, July 20, 2007 4172.32

Friday, July 27, 2007 4032.98 -0.0333963 -0.0287314 0.0016528 -0.0350491 -0.0303842
Friday, August 03, 2007 3986.46 0.0115349 -0.0124521 0.0016042 -0.0131391 -0.0140563
Friday, August 10, 2007 3879.70 -0.0267807 -0.0274871 0.0016042 -0.0283848 -0.0290913
Friday, August 24, 2007 3788.10 -0.0236101 -0.0291248 0.0016042 -0.0252142 -0.0307289
Friday, August 31, 2007 3894.10 0.0279824 0.0239045 0.0016042 0.0263782 0.0223003
Friday, September 07, 2007 | 3983.78 0.0230297 0.0207625 0.0016042 0.0214255 0.0191583
Friday, September 14, 2007 | 395545 -0.0071113 -0.0063797 0.0016042 -0.0087155 -0.0079839
Friday, September 21, 2007 | 415819 0.0512559 0.0493707 0.0016042 0.0496517 0.0477666
Friday, September 28, 2007 | 4192.16 0.0081694 0.0101563 0.0016042 0.0065653 0.0085522
Friday, October 05, 2007 4442.00 0.0595970 0.0599226 0.0016042 0.0579928 0.0583184
Friday, October 19, 2007 4665.34 0.0502792 0.0252621 0.0016042 0.0486750 0.0236580
Friday, October 26, 2007 4828.20 0.0349085 0.0236685 0.0016042 0.0333043 0.0220643
Friday, November 16, 2007 | 5129.26 0.0623545 0.0168684 0.0016042 0.0607503 0.0152643
Friday, November 23, 2007 | 4997.66 -0.0256567 -0.0316071 0.0016042 -0.0272609 -0.0332113
Friday, November 30, 2007 | 5226.92 0.0458735 0.0402345 0.0016042 0.0442693 0.0386303
Rata-rata 0.0156907 0.0089579 0.0016074

ST. Dev 0.0346792

Beta 1.0746588

Met. Sharpe 0.4061014

Meth. Treynor 0.0131049

Meth. Jensen 0.0061840




Kinerja SI DANA SAHAM SYARIAH

Tanggal NAB Return Reksadana | Return Market [Retun Free (SBI)YReksadana Ex Return |Market Ex-return
Friday, July 20, 2007 997.98

Friday, July 27, 2007 997.12 -0.0008617 -0.0287314 0.0016528 -0.0025145 -0.0303842
Friday, August 03, 2007 987.61 -0.0095375 -0.0124521 0.0016042 0.0111416 -0.0140563
Friday, August 10, 2007 956.91 -0.0310851 -0.0274871 0.0016042 -0.0326893 -0.0290913
Friday, August 24, 2007 890.08 -0.0698394 -0.0291248 0.0016042 -0.0714435 -0.0307289
Friday, August 31, 2007 933.09 0.0483215 0.0239045 0.0016042 0.0467173 0.0223003
Friday, September 07,2007 | 951.71 0.0199552 0.0207625 0.0016042 0.0183510 0.0191583
Friday, September 14,2007 | 952.46 0.0007881 -0.0063797 0.0016042 -0.0008161 -0.0079839
Friday, September 21, 2007 | 1035.14 0.0868068 0.0493707 0.0016042 0.0852026 0.0477666
Friday, September 28, 2007 | 1063.62 0.0275132 0.0101563 0.0016042 0.0259090 0.0085522
Friday, October 05, 2007 1091.88 0.0265696 0.0599226 0.0016042 0.0249655 0.0583184
Friday, October 19, 2007 1125.51 0.0308001 0.0252621 00016042 0.0291959 0.0236580
Friday, October 26, 2007 1152.55 0.0240247 0.0236685 0.0016042 0.0224208 0.0220643
Friday, November 16, 2007 | 1159.85 0.0063338 0.0168684 0.0016042 0.0047296 0.0152643
Friday, November 23, 2007 | 1115.65 -0.0381084 -0.0316071 0.0016042 0.0397125 -0.0332113
Friday, November 30, 2007 | 1150.51 0.0312464 0.0402345 0.0016042 0.0296422 0.0386303
Rata-rata 0.0101951 0.0089579 0.0016074

ST. Dev 0.0378937

Beta 1.0506908

Met. Sharpe 0.2266269

Meth. Treynor 0.0081734

Meth, Jensen 0.0008647




Kinerja REKSA DANA SYARIAH FORTIS PESONA AMANAH

Tan; NAB Return Reksadana | Return Market [Return Free (SBI) Reksadana Ex Return |Market Ex-retum
Friday, July 20, 2007 1114.70

Friday, July 27, 2007 1097.16 -0.0157352 -0.0287314 0.0016528 -0.0173880 -0.0303842
Friday, August 03, 2007 1085.13 0.0109647 -0.0124521 0.0016042 0.0125688 -0.0140563
Friday, August 10, 2007 1056.23 -0.0266328 -0.0274871 0.0016042 -0.0282369 -0.0290913
Friday, August 24, 2007 1031.69 -0.0232336 -0.0291248 0.0016042 -0.0248377 -0.0307289
Friday, August 31, 2007 1046.83 0.0146750 0.0239045 0.0016042 0.0130708 0.0223003
Friday, September 07, 2007 | 1072.47 0.0244930 0.0207625 0.0016042 0.0228888 0.0191583
Friday, September 14, 2007 | 1063.75 -0.0081308 -0.0063797 0.0016042 0.0097349 -0.0079839
Friday, September 21,2007 | 1121.61 0.0543925 0.0493707 0.0016042 0.0527883 0.0477666
Friday, September 28, 2007 | 1131.60 0.0089068 0.0101563 0.0016042 0.0073027 0.0085522
Friday, October 05, 2007 1188.53 0.0503093 0.0599226 0.0016042 0.0487051 0.0583184
Friday, October 19, 2007 1197.43 0.0074882 0.0252621 0.0016042 0.0058841 0.0236580
Friday, October 26, 2007 1228.96 0.0263314 0.0236685 0,0016042 0.0247272 0.0220643
Friday, November 16, 2007 [ 1250.88 0.0178362 0.0168684 0,0016042 0.0162321 0.0152643
Friday, November 23, 2007 | 123275 -0.0144938 -0.0316071 0.0016042 -0.0160980 -0.0332113
Friday, November 30, 2007 | 128532 0.0426445 0.0402345 0.0016042 0.0410403 0.0386303
Rata-rata 0,0098591 0.0089579 0.0016074

ST. Dev 0.0263294

Beta 0.8424063

Met. Sharpe 0.3134011

Meth. Treynor 0.6097954

Meth. Jensen 0.0020596




