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expected return. Jika nilai t hitung lebih besar dari 4 tabe! maka dapat

disimpulkan Perubahan Arus Kas Operasi berpengaruh positif terhadap expected

return. Dengan tingkat signifikansi 5% dan derajat bebas 128 (= 135 - 6 - 1)

dapat diperoleh nilai t tabel sebesar 1,9778.

Dari Tabel 4.2 dapat dilihat bahwa nilai t hitung untuk variabel Size

Perusahaan adalah sebesar -2.003 dengan nilai signifikansi t sebesar 0.047. Oleh

karena nilai t hitung tersebut lebih kecil dari 1,9778 maka dapat disimpulkan

adalah Perubahan Size Perusahaan mempunyai pengaruh yang negatif dan

signifikan terhadap perubahan expected return. Jadi hipotesis kelima yang

menyatakan Perubahan Size Perusahaan berpengaruh negatif terhadap expected

return dapat diterima.

Hasil penelitian sesuai dengan hasil penelitian terdahulu yang dilakukan

oleh Daniati dan Suhairi (2006) yang mengemukakan terdapat hubungan yang

signifikan dan negatif antara size perusahaan dengan expected return.

4.2.2.6 Pengujian Hipotesis Keenam

Hipotesis keenam yang diajukan dalam penelitian ini adalah tingkat inflasi

berpengaruh negatif terhadap expectedreturn. Jika nilai t hitung lebih besar dari -t

tabel maka dapat disimpulkan tingkat inflasi berpengaruh positif terhadap

expected return. Dengan tingkat signifikansi 5% dan derajat bebas 128 (= 135 - 6

- 1) dapat diperoleh nilai t tabel sebesar 1,9778.

Dari Tabel 4.2 dapat dilihat bahwa nilai t hitung untuk variabel tingkat

inflasi adalah sebesar -2.464 dengan nilai signifikansi t sebesar 0.015. Oleh karena
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