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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi
perataan laba (Ukuran Perusahaan, Kelompok Usaha, Winner/loser Stocks, dan
Net Profit Margin) dan kaitannya dengan kinerja saham {Return dan resiko)
perusahaan publik di Indonesia. Penelitian ini didasarkan hasil studi Hanna
Meilani Salno dan Zaki Baridwan (2000). Dalam penelitian ini disimpulkan
bahwa keempat faktor (Ukuran perusahaan, Net Profit Margin, Kelompok usaha
dan Winner/losser Stocks) secara serentak tidak berpengaruh terhadap perataan
laba. Tetapi secara parsial, berdasarkan 3 klasifikasi yaitu Koefisien Penghasilan
Operasi (CV PO), Koefisien Penghasilan Sebelum Pajak (CV PSP) dan Koefisien
Penghasilan Bersih Setelah Pajak (CV PBSP), hanya winner/losser stock pada
CV PO yang secara signifikan mempengaruhi perataan laba. Selain itu tidak ada
perbedaan yang signifikan return antara perusahaan perata laba dengan yang tidak
melakukan perataan laba, serta tidak ada perbedaan risiko antara perusahaan yang
melakukan pruktik perataan laba dan tidak melakukan perataan laba.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Laporan Keuangan merupakan suatu gambaran dari kondisi perusahaan, karena di

dalam laporan keuangan terdapat informasi-informasi yang dibutuhkan oleh

pihak-pihak yang berkepentingan dengan perusahaan. Informasi yang ada di

dalam laporan keuangan mencerminkan kinerja dari manajemen dalam mengelola

perusahaan. Manajemen merupakan pihak yang berkepentingan menyusun

laporan keuangan karena n:-"ka merupakan pihak yang berkewajiban mengelola

aktiva perusahaan secara langsung. Pemakai laporan keuangan dapat dibedakan

menjadi beberapa pihak yaitu: manajemen, pemegang saham, kreditor,

pemerintah, karyawan perusahaan, pemasok, konsumen dan masyarakat. Dari

laporan keuangan tersebut salah satu parameter yang dapat digunakan untuk

mengukur kinerja manajemen adalah laba. Informasi laba pada umumnya

merupakan perhatian utama dalam menaksir kinerja atau pertanggung-jawaban

manajemen dan informasi laba membantu pemilik atau pihak lain melakukan

penaksiran atas 'earning power' perusahaan di masa yang akan datang (Statement

of Financial Accounting Concept, Nomor 1). Secara umum, semua bagian dari

laporan keuangan yang terdiri dari neraca, laporan laba rugi, laporan laba ditahan,

laporan arus kas, dan catatan atas laporan keuangan adalah keseluruhan laporan

yang disajikan. Situasi ini disadari oleh manajemen, terutama dari kalangan



manajer yang kinerjanya diukur berdasarkan informasi tersebut, sehingga

mendorong timbulnya disfunctional behavior (perilaku yang tidak semestinya).

Adapun bentuk perilaku yang tidak semestinya yang timbul dalam hubungannya

dengan laba adalah praktik perataan laba.

Perhatian investor yang sering terpusat pada informasi laba tanpa memperhatikan

prosedur yang digunakan untuk menghasilkan informasi laba tersebut, mendorong

manajer untuk melakukan nianajcmen laba. Tindakan perataan laba merupakan

tindakan yang sengaja dilakukan manajemen untuk mengurangi

perbedaan/perubahan laba dengan menggunakan cara atau metode akuntansi

tertentu (Ashari, 1994). Manajer melakukan perataan penghasilan untuk

mengurangi fluktuasi pada pelaporan laba dan meningkatkan kemampuan investor

untuk memprediksi arus kas masa yang akan datang (Barnea, 1975). Pada intinya,

praktik perataan laba ini diharapkan dapat memberikan pengaruh yang

menguntungkan bagi nilai saham sertapenilaiankinerja manajemen.

Manajemen melakukan manajemen laba karena laba merupakan salah satu

informasi dalam laporan keuangan yang sering digunakan sebagai dasar dalam

penentuan kompensasi manajemen yang merupakan sumber informasi yang

penting untuk melakukan praktik perataan laba. Usaha untuk mengurangi

fluktuasi laba adalah suatu bentuk manipulasi laba agar jumlah laba suatu periode

tidak terlalu berbeda dengan periode sebelumnya. Namun usaha ini bukan untuk

membuat labasuatuperiodesamadengan jumlahlabaperiode sebelumnya, karena



membuat laba suatu periode sama dengan jumlah laba periode sebelumnya, karena

dalam mengurangi fluktuasi laba itu juga dipertimbangkan tingkat pertumbuhan

normal yang diharapkan pada periode tersebut. Dapat disimpulkan bahwa praktik

perataan meliputi usaha un^!: -^emperkecil jumlah laba yang dilaporkan jika laba

aktual lebih besar dari laba normal, dan usaha untuk memperbesar laba yang

dilaporkan jika laba aktual lebih kecil dari laba normal.

Ronen dan Sadan (1975), menunjukkan perataan laba yang melalui proses waktu

tertentu dapat dilakukan melalui tiga cara : Pertama, manajemen dapat

menentukan terjadinya kejadian tertentu melalui kebijakan yang dimilikinya

(misal: biaya dan pengembangan) untuk mengurangi variasi laba yang dilaporkan.

Sebagai alternatif, manajemen juga dapat menentukan waktu pcngakuan kejadian

tersebut. Kedua, manajemen dapat mengalokasikan pendapatan atau biaya tertentu

untuk beberapa periode akuntansi. Ketiga manajemen memiliki kebijakan

tersendiri didalam mengklasifikasikan pos-pos laba rugi tertentu dalam kategori

yang berbeda.

Tindakan perataan laba adalah suatu hal yang merugikan investor karena investor

tidak akan memperoleh informasi yang akurat mengenai laba guna untuk

mengevaluasi tingkat pengembalian dan varian dari portofolionya bila terdapat

tindak perataan laba. Hector (1989) menjelaskan bahwa perataan penghasilan

merupakan salah satu hal yang biasa dilakukan untuk menyalahgunakan laporan



Perataan laba sejalan dengan konsep manajemen laba (earnings management)

yang menggunakan pendekatan teori keagenan (agency theory) yang menyatakan

bahwa, perusahaan dipandang sebagai kumpulan kontrak pihak-pihak yang

berkepentingan (Wattz dan Zimmerman, 1986), yaitu pemilik/pemegang saham

dan kreditor sebagai prinsipal sedangkan manajer sebagai agen. Adanya

perbedaan kepentingan antara prinsipal dan agen menimbulkan masalah keagenan

(agency problem). Masing-masing pihak dalam hubungan keagenan terdorong

oleh motivasi yang berbeda sesuai dengan kepentingannya. Dipandang dari sisi

manajemen, manajer yang melakukan perataan penghasilan pada dasarnya ingin

mendapatkan berbagai keuntungan ekonomi dan psikologis, yaitu seperti (1)

mengurangi total pajak terutang, (2) meningkatkan kepercayaan diri manajer yang

bersangkutan karena penghasilan yang stabil mendukung kebijakan deviden yang

stabil pula, (3) meningkatkan hubungan antara manajer dan karyawan karena

pelaporan penghasilan yang meningkat tajam msmberi kemungkinan munculnya

tuntutan kenaikan gaji dan upah, dan (4) siklus peningkatan dan penurunan

penghasilan dapat ditandingkan dan gelombang optimise dan pesimisme dapat

diperlunak (Hepworth, 1953).

Menurut Barnea, Ronen, dan Sadan (1975) manajemen melakukan perataaan laba

untuk mengurangi fluktuasi laba yang dilaporkan dan meningkatkan kemampuan

investor untuk memprediksi aliran arus kas dimasa depan. Perataan laba ini

dipengaruhi oleh harga saham, perbedaan antara laba aktual dengan laba normal,

dan pengaruh kebijakan akuntansi terhadap laba. Ashari (1994) melaporkan



bahwa adanya indikasi perataan operasi merupakan sasaran umum yang

digunakan untuk melakukan perataan laba, serta perataan laba cenderung

dilakukan oleh perusahaan yang profitabilitasnya rendah dan perusahaan yang

lebih berresiko.

Praktik perataan penghasilan yang dilakukan oleh manajemen pada perusahaan-

perusahaan yang listing di BEJ adalah usaha manajemen untuk mengurangi

fluktuasi laba yang dipcoleh perusahaan. Dengan melakukan perataan laba maka

perusahaan akan mampu mengendalikan abnormal return yang terjadi pada waktu

laba diumumkan. Laba yang stabil memberikan persepsi pada investor bahwa

tingkat return saham yang diharapkan tinggi dan tingkat risiko dari portofolio

saham rendah, sehingga harga saham akan meningkat dan tingkat kinerja

perusahaan tersebut terlihat baik maka hal tersebut akan menarik investor lain

untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Tetapi jika informasi yang terjadi

sebaliknya maka harga saham akan turun dan menyebabkan para investor menarik

investasinya dari perusahaan. Selain itu pihak manajemen juga hams mengetahui

faktor-faktor apa saja yang bisa mempengaruhi praktik perataan laba yang secara

langsung maupun tidak langsung dapat mempengaruhi tingkat return yang

diharapkan dan risiko dari portofolio saham (kinerja saham), sehingga investor

dapat mengambil suatu keputusan investasi dengan tepat.

Penelitian ini merupakan replikasi penelitian yang dilakukan Hanna Meilani Salno

dan Zaki Baridwan (2000), yang berjudul : "Analisis Perataan Laba (Income



Smoothing) : Faktor-faktor yang Mempengaruhi dan Kaitannya dengan Kinerja

Saham Perusahaan Publik di Indonesia". Populasi penelitian yang dilakukan

Hanna adalah seluruh perusahaan publik yang terdaftar di pasar modal Indonesia

tahun 1993-1996, sedangkan sampel penelitian ini adalah perusahaan manufaktur

dan perbankan/lembaga keuangan yang telah go publik dan terdaftar di BEJ, yang

dipilih dengan metode purposive- judgement sampling. Dengan metode

purposive- judgement sampling, sampel dipilih atas dasar kesesuaian karakteristik

sampel dengan kriteria pemilihan sampel yang ditentukan.

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, penelitian ini berusaha

menjawab pertanyaan-pertanyaan sebagai berikut:

1. Apakah faktor-faktor besaran perusahaan, NetProfit Margin, kelompokusaha,

dan klasifikasi winner/losser stocks secara signifikan mempengaruhi praktik

perataan laba ?

2. Apakah ada perbedaan return antara perusahaan yang melakukan perataan

laba dengan perusahaan yang tidak melakukan praktik perataan laba ?

3. Apakah ada perbedaan risiko antara perusahaan yang melakukan perataan laba

dengan perusahaan yang tidak melakukan praktik perataan laba ?



1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui ada tidaknya tindakan perataan laba serta

menganalisis apakah faktor-faktor besaran perusahaan, Net Profit Margin,

kelompok usaha, dan klasifikasi winner/losser stocks secara signifikan

mempengaruhi praktik perataan laba dari bagaimana hubungannya dengan kinerja

saham (return dan risiko) perusahaan publikdi Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan untuk memperoleh gambaran tentang upaya perataan

laba yang dilakukan pada perusahaan yang telah go publik (manufaktur dan

perbankan/keuangan) di BEJ beserta pengaruhnya terhadap kinerja saham (return

dan resiko).

Manfaat dari penelitian ini adalah:

1. Manfaat akademis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dipakai sebagai pendalaman keilmuan

khususnya berkaitan dengan masalah Perataan Laba serta identifikasi terhadap

unsur-unsur yang menjadi faktor pendukung yang secara riil berpengaruh

terhadap kinerja saham.

2. Manfaat bagi penulis

Sebagai upaya untuk mendalami masalah-masalah keuangan serta melibatkan dan

mengaplikasikan teori yang adake dalam praktek nyata.



3. Manfaat bagi pengguna Laporan Keuangan

Sebagai upayauntukmembantu sebagai tambahan informasi agardapat

mengambil tindakan pencegahan yangdianggap pentingpada saat menafsirkan

data keuangan.

1.4 Batasan Masalah

Agar penelidan ini lebih terarah, maka perlu adanya batasan penelitian yang

meliputi:

1. Perusahaan yang menjadi populasi dalam penelitian ini yaitu peiusahaan

manufaktur, perbankan dan lembaga keuangan lainnya yang telah go publik

dan terdaftar di pasar modal Indonesia, sedangkan pemilihan sampel

penelitian ini menggunakan metode purposive- judgement sampling. Dengan

metode purposive-judgement sampling, sampel dipilih atas dasar kesesuaian

karakteristik sampel dengan kriteria pemilihan sampel yang ditentukan.

2. Penelitian ini menggunakan data sekunder perusahaan publik yang terdaftar di

Bursa Efek Jakarta (BEJ), yaitu data saham dan Laporan Keuangan. Data

saham yang dipakai adalah nilai pasar saham, beta saham dan return saham,

sedangkan data laporan keuangan yang dipakai adalah penjualan bersih, Laba

Operasi (LO), Laba Sebelum Pajak (PSP), Laba Bersih Setelah Pajak (PBSP),

dan Net Profit Margin (NPM). Data tersebut diperoleh dari Directory BEJ,

home page BEJ, dan pojok BEJ. Data saham diambil pada saat 5 hari sebelum



dan 5 hari setelah penerbitan laporan keuangan, sehingga tanggal penerbitan

laporan keuangan perusahaan harus diketahui.

3. Berdasarkan studi literatur, banyak faktor yang mempengaruhi perataan laba.

Dalam penelitian ini faktor-faktor yang disinyalir mempengaruhi perataan laba

adalah besaran perusahaan, kelompok usaha, winner/losser stocks.dan net

profit margin. Sedangkan kinerja saham yang digunakan adalahreturn saham

dan resiko saham disekitar tanggal publikasi laporan keuangan (pada saat 5

hari sebelum dan 5 hari setelah penerbitan laporan keuangan perusahaan).

1.5 Organisasi Penelitian

Dalam penelitian ini, susunan kerangka materi yang akan ditulis dalam

penyusunan skripsi adalah sebagai berikut:

BAB I. Pendahufufln

Dalam bab ini menjelaskan mengenai pendahuluan, menguraikan mengenai latar

belakang masalah, perumusan masalah, tujuan beserta manfaat penelitian, batasan

masalah serta organisasi penelitian.

BAB II. Kajian Pustaka

Dalam bab ini dijelaskan teori yang melandasi penelitian ini, sehingga penelitian

ini benar-benar dilandasi teori yang bersangkutan, variabel-variabel yang

mencerminkan kesempatan produksi dan investasi, hubungan antara metode

akuntansi persediaan dan Price Earning Ratio, serta hipotesis yang diajukan.



BAB III. Tinjauan Obyek Penelitian

Dalam bab ini menguraikan mengenai populasi dan penentuan sampel penelitian,

sumber data dan teknik pengumpulan data, definisi dan pengukuran variabel

penelitian, model empiris dan hipotesis operasional, serta metode analisi data.

BAB IV. Analisis dan pembahasan

Dalam bab ini peneliti memfokuskan pada hasil uji empiris terhadap data yang

dikumpulkan dan pengolahan data yang telah dilakukan, serta membahas

deskriptif uji statistik pembuktian hipotesis berdasarkan informasi yang diperoleh.

BAB V. Kesimpulan

Dalam bab ini menjelaskan mengenai hasil akhir dari penelitian yang dilakukan

dan menguraikan mengenai kesimpulan dari hasil penelitian dan mencoba

menarik beberapa implikasi hasil penelitian. Keterbatasan dari penelitian ini akan

menjadi satu bagian pembahasan dalam bab ini.
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BAB II

KAJIAN PUSTAKA

2.1 Pengetian Perataan Laba

Perataan laba merupakan fenomena umum yang bertujuan mengurangi variabilitas

atas laba yang dilaporkan guna mengurangi resiko pasar atas dengan melakukan

perataan laba maka perusahaan akan mampu mengendalikan abnormal return

yang terjadi pada waktu laba diumumkan. Laba yang stabil memberikan persepsi

pada investor bahwa tingkat return saham yang diharapkan tinggi dan tingkat

risiko dari portofolio saham rendah, sehingga harga saham akan meningkat dan

tingkat kinerja perusahaan tersebut terlihat baik, maka hal tersebut akan menarik

investor lain untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Tetapi jika informasi yang

terjadi sebaliknya maka harga saham akan turun dan menyebabkan para investor

menarik investasinya dari perusahaan. Selain itu pihak manajemen juga harus

mengetahui faktor-faktor apa saja yang bisa mempengaruhi praktik perataan laba

yang secara langsung maupun tidak langsung dapat mempengaruhi tingkat return

yang diharapkan dan risiko dari portofolio saham (kinerja saham), sehingga

investor dapat mengambil suatu keputusan investasi dengan tepat.

Konsep perataan laba sejalan dengan konsep manajemen laba yang

pembahasannya menggunakan pendekatan teori keagenan (agency theory). Teori

ini menyatakan bahwa praktik manajemen laba dipengaruhi konflik kepentingan
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antara manajemen (agent) dan pemilik (principal) yang timbul ketika setiap pihak

berusaha untuk mencapai atau mempertahankan tingkat kemakmuran yang

dikehendakinya. Ketika manajer mempunyai informasi yang lebih cepat dan lebih

banyak dibandingkan pihak eksternal, manajer kemudian menggunakan informasi

yang diketahuinya untuk memanipulasi pelaporan keuangan dalam usaha

memaksimalkan kemakmurannya.

Anggapan yang melekat pada teori keagenan adalah bahwa antara agen dengan

prinsipal terdapat konflik kepentingan. Konflik kepentingan bisa terjadi antara

seorang manajer yang ingin memaksimumkan kekayaannya sendiri dengan

pemeganjg saham yang juga ingin memaksimumkan kekayaannya. Konflik akan

terjadi jika usaha manajer untuk memaksimumkan kekayaannya tidak

memaksimumkan kekayaan pemegang saham. Upaya untuk mengatasi

kepentingan antara agen dan prinsipal, maka manajer melakukan upaya perataan

laba.

Tindakan perataan laba merupakan tindakan yang umum/rasional. Bieldleman

(1973) mengemukakan bahwa tindakan manajer meratakan laba adalah untuk

membuat arus laba stabil dan mengurangi covarian return dengan pasar. Barnea,

dkk (1976) menyebutkan bahwa tindakan manajer melakukan perataan laba untuk

mengurangi fluktuasi pada pelaporan labadan meningkatkan kemampuan investor

untuk memprediksi arus kas masa yang akan datang.
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Dipandang dari sisi manajemen, manajer yang melakukan perataan penghasilan

pada dasarnya ingin mendapatkan berbagai keuntungan ekonomi dan psikologis,

yaitu (1) mengurangi total pajak terutang, (2) meningkatkan kepercayaan diri

manajer yang bersangkutan karena penghasilan yang stabil mendukung kebijakan

deviden yang stabil pula, (3) meningkatkan hubungan antara manajer dan

karyawan karena pelaporan penghasilan yang meningkat tajam memberi

kemungkinan munculnya tuntutan kenaikan gaji dan upah, dan (4) siklus

peningkatan dan penurunan penghasilan dapat ditandingkan dan gelombang

optimise dan pesimisme dapat diperlunak (HepworthJ 953)

Gordon (1964), menyatakan bahwa perataan laba mempunyai peranan penting

untuk mengurangi bias dari pemegang saham dalam memperhitungkan laba di

masa lalu, yang digunakan untuk memprediksi laba di masa depan. Dalam setting

keagenan (Dye, 1988) menyebutkan bahwa manajer yang mempunyai risiko

menolak untuk terhindar dari hutang dan pinjaman di dalam pasar modal,

memiliki daya dorong untuk melakukan tindakan perataan laba. Pendapat ini

didukung oleh Trueman dan Titman (1988) dalam setting market yang

berhubungan dengan kreditor, menunjukkan bahwa manajer lebih menyukai

alternatif yang menghasilkan aliran kas yang lebih merata.
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2.2 Faktor-faktor yang mempengaruhi perataan laba

Perataan laba dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yang mendorong manajer

untuk melakukan perataan laba. Penelitian ini akan menguji beberapa faktor yang

diduga mempengaruhi perilaku perataan laba :

2.2.1 Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan dalam penelitian ini adalah besar kecilnya perusahaan yang

diukur dengan nilai pasar saham. Ukuran perusahan diduga mempengaruhi

manajemen dalam melakukan perataan laba, karena perusahaan cenderung

melakukan perataan laba untuk menjaga profititabilitas perusahaan da-i tahun ke

tahun supaya investor dan kreditor tetap melakukan kegiatan investasi. Variabel

dalam ukuran perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini adalah nilai pasar,

yang akan diuraikan dibawah ini :

a. Pada dasarnya, nilai pasar merupakan nilai pasar aktiva perusahaan yang

merefleksikan shareholder's wealth. Dalam konteks teori keagenan, ketika

pemilik menghendaki maksimilisasi shareholder's wealth, maka

manajemen berusaha memaksimumkan nilai pasar saham. Akan tetapi,

dalam usaha meksimalisasi nilai pasar, manajemen tetap berusaha menjaga

variabilitas laba dari waktu ke waktu.

b. Nilai pasar saham dipandang dapat menghilangkan pengaruh isu

perusahaan padat modal (capital intensive) versus perusahaan padat karya
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(labor intensive). Penggunaan total aktiva, sebagai ukuran variabel ukuran

perusahaan, tidak mampu mengeliminir perbedaan ini.

c. Nilai pasar saham dipandang dapat menghilangkan compounding effect

yang timbul karena nilai penjualan yang besar/kecil tidak dapat dijadikan

indikator besar/kecilnya perusahaan.

Para pemegang saham biasanya mengharapkan laba yang sepadan dengan

investasi yang mereka tanam di perusahaan yang bersangkutan dan laba tersebut

harus sebanding dengan resiko yang diambil. Pendapatan per lembar saham

adalah ukuran yang sering digunakan untuk menilai kinerja manajemen suatu

perusahaan, angka pendapatan per lembar saham didasarkan dari perangkat

Laporan Keuangan yang terakhir diterbitkan.

Dalam mempertahankan/meningkatkan profitabilitas perusahaan manajer

melakukan perataan laba dengan tujuan mengurangi klaim dari pemegang saham

atas variasi laba ekonomis perusahaan yang pada akhirnya dapat mempengaruhi

nilai pasar saham perusahaan.

Jika profitabilitas perusahaan diprediksikan oleh investor akan naik (melalui

indikasi laba yang meningkat) maka harga saham akan naik karena investor dapat

mengukur pendapatan yang uiliarapkan dimasa yang akan datang. Jika investor

menilai profitabilitas perusahaan akan lebih buruk dari tahun sekarang maka harga

saham akan turun karena investor mencoba menjual saham mereka dan
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menanamkan uang mereka dalam saham yang memberikan pendapatan lebih baik

(perusahaan lain).

2.2.2 Net Profit Margin (NPM)

Net Profit Margin adalah rasio yang mengukur besarnya sumbangan penjualan

terhadap laba bersih perusahaan atau dengan kata lain rasio ini menggambarkan

kemampuan manajemen untuk memperoleh laba dibandingkan dengan

pendapatan yang diterima dari kegiatan operasionalnya (Munawir, 2002). Margin

laba bersih ini diduga mempengaruhi perataan laba, karena secara logis margin ini

terkait langsung dengan objek perataan laba. Beattie dkk. (1994); Hanna (2000)

menginvestigasi penggunaan berbagai instrumen laporan keuangan, seperti

metode depresiasi, perubahan kebijakan akuntansi, dan extraordinary items untuk

meratakan penghasilan. Secara logis, NPM dapat merefleksikan motivasi manajer
untuk meratakan laba.

Laba setelah pajak merupakan laba yang dikembalikan kepada pemilik (pemegang

saham) setelah semua I:T* dikurangkan, pembayaran bunga diterima atau

dibayar dan pajak dilunasi. Ratio net profit margin mengukur rupiah laba yang

dihasilkan oleh setiap satu rupiah penjualan. Ratio ini member! gambaran tenlang

laba untuk para pemegang saham sebagai prosentase dari penjualan. Ratio net

profit margin ini mengukur seluruh efisiensi, baik produksi, administrasi,

pemasaran, pendanaan, penentuan harga maupun manajemen pajak.

Laba bersih
NPM-

Penjualan
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2.2.3 Kelompok usaha

Kelompok usaha adalah jenis usaha yang dilakukan oleh perusahaan, seperti

manufaktur, perbankan, lembaga keuangan lainnya dan Iain-lain. Peneliti

mengambil sampel kelompok usaha yang diduga mendominasi pasar saham di

Indonesia yaitu perusahan manufaktur, perbankan dan lembaga keuangan lainnya..

Jin dan Machfoedz (1998); Assih (1998); Hanna (2000) yang menggunakan

variabel dummy kelompok usaha menyimpulkan bahwa variabel kelompok usaha

tidak berpengaruh terhadap perataan laba. Ashari, dkk (1994) dengan

menggunakan dua variabel dummy kelompok usaha yang disimpulkan

berpengaruh terhadap perataan laba.

2.2.3 Winner/Losser Stocks

Winner/Losser Stocks adalah pemeringkatan rata-rata harga saham yang positif

selama empat tahun. Perusahaan akan berada di posisi winner jika rata-rata harga

saham selama empat tahun mempunyai nilai yang positif. Peneliti mensinyalir

adanya kemungkinan manajemen perusahaan winner stocks melakukan perataan

laba untuk mencapai atau mempertahankan posisinya dikelompok winner stocks.

Dugaan ini dilatarbelakangi oleh kepentingan manajemen perusahaan winner

stock untuk mencapai atau mempertahankan shareholder's value melalui

posisinya dikelompok winner stocks dengan tetap menjaga variabilitas laba

perusahaan dari waktu ke waktu.

Ketika perusahaan berada pada status winner stocks (perubahan harga saham

positif selama minimal 4 tahun) perusahaan akan tetap menjaga statusnya di
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winner stocks dan menghindari berpindah ke losser stocks dengan melakukan

perataan fluktuasi laba yang dihasilkan. Laba yang stabil akan mempengaruhi

perubahan harga saham yang stabil.

2.3 Perataan Laba dan Kinerja Saham Perusahaan Publik

Perusahaan publik wajib melaporkan kondisi keuangan secara berkala kepada para

pemegang saham atau para pemegang saham potensial. Para pemegang saham

menilai laporan keuangan untuk mengevaluasi kinerja perusahaan. Apabila

analisis menunjukkan kinerja perusahaan kurang baik, para pemegang saham

mungkin akan menjual saham mereka sehingga harga pasar saham turun.

Eltor dan Gruber (1994); Jatiningrum (2000) menyatakan bahwa kreditor menilai

laporan keuangan perusahaan untuk menentukan kemungkinan perusahaan

mengalami kegagalan dalam melunasi pinjamannya. Kreditor yang berencana

memberikan pinjaman jangka panjang mungkin menilai laporan keuangan untuk

menentukan bahwa perusahaan mampu menghasilkan pendapatan yang cukup

pada tahun yang akan datang untuk dapat membayar bunga dan pinjaman utama

pada masa yang akan datang.

a. Tingkat keuntungan (Return) dan Risiko (Risk)

Return merupakan tingkat keuntungan atau hasil yang diperoleh dari

investasi. Tingkat keuntungan saham atau Return yang dioeroleh pemodal bisa

dinyatakan dalam persamaan sebagai berikut:



Dimana :

Rit : return saham pada hari ke-t

Pt : harga saham pada hari ke-t

Pt -1 : harga saham pada hari ke-t-1

Return merupakan selisih harga investasi sekarang dengan harga periode yang

lalu. Jika investasi sekarang (Pt) lebih tinggi dari investasi periode yang lalu (Pt -

1)berarti terjadi keuntungan modal (capital gains), sebaliknya jika harga investasi

sekarang (Pt) lebih rendah dari harga investasi periode yang lalu (Pt - l) terjadi

kerugian modal (capital loss) (Jogiyanto, 2000).

Dalam teori portofolio, risiko dinyatakan sebagai kemungkinan keuntungan

menyimpang yang diharapkan. Ada dua resiko dalam berinvestasi:

1. Risiko sistematis (sistematic risk)

Merupakan risiko yang timbul oleh pengaruh ekonomi makro (pengaruh pasar

secara keseluruhan) dan tidak dapat dihilangkan dengan diversifikasi

portofolio. Contoh : karena inflasi, pengaruh pasar, pengaruh politik dan Iain-

lain.

2. Risiko tidak sistematis (unsystematic risk)

Merupakan faktor-faktor spesifik yang ada pada suatu perusahaan, resiko ini

dapat dihilangkan dengan diversifikasi portofolio. Contoh : penyusutan,

pengembangan produk baru dan Iain-Iain.



Dalam penelitian ini resiko yang digunakan adalah resiko sistematis (Beta) yang

tidak dapat dihilangkan karena diversifikasi.

Beta dapat dihitung berdasarkan persamaan sebagai berikut (Elton dan Gruber,

1994; PrihatAssih, 2000):

Rit = ai + pMRmt + eit

Dimana :

Rit :return saham perusahaan i pada hari t

ai : intersep dari regresi untuk masing - masing perusahaan i

Bi : beta untuk masing - masing perusahaan i

Rmt :return indeks pasar pada minggu t

Eit :kesalahan residu untuk persamaan regresi perusahaan ipada tahun t.

Dimana tingkat return pasar (Rmt) dapat ditentukan dengan rumus sebagai berikut

Dimana:

Rmt

IHSGt

IHSGt-i

IHSGt - IHSGt-i
R,mt

IHSGt-1

:return pasar

; indeks hargasaham gabungan pada t

indeks harga saham gabungan pada t-

Return dan risiko mempunyai hubungan yang positif, karena semakin besar return

suatu sekuritas maka semakin besar pula risiko yang harus ditanggung dan
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sebaliknya semakin kecil return yang diharapkan semakin kecil pula risikonya

(Jogiyanto,2001)

2.4. Penelitian Sebelumnya

Perataan laba yang terjadi di pasar saham berpengaruh terhadap para pemegang

saham. Gordon (1964) menjelaskan bahwa kepuasan para pemegang saham

meningkat dengan adanya laba perusahaan yang stabil. Bieldman (1973);

Jatiningrum (2000) berpendapat bahwa perataan penghasilan seharusnya

memperluas pasar saham perusahaan dan membawa pengaruh yang

menguntungkan nilai saham perusahaan.

Penelitian Koch (1981); Prihat Assih (2000) mendefinisikan perataan laba sebagai

suatu sarana yang digunakan manajemen untuk mengurangi variabilitas urut-

urutan pelaporan penghasilan relatif terhadap beberapa urut-urutan target yang

terlihat karena adanya manipulasi variabel-variabel (akuntansi) semu atau

(transaksi) riil.

Penelitian yang dilakukan Ahmad Samlawi (2000) dengan judul "Analisis

Perilaku Perataan Laba Didasarkan Pada Kinerja Perusahaan Dipasar"

menyimpulkan bahwa, apabila diterapkan definisi perataan laba yang longgar

ditemukan bukti bahwa ada perbedaan antara annualized return yang signifikan.

Sedangkan jika diterapkan definisi perataan laba yang ketat ditemukan bukti

bahwa tidak adaperbedaan rata-rata annualized return.
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Penelitian yang dilakukan Jatiningrum (2000) dengan judul "Analisis Faktor-

Faktor yang Berpengaruh Terhadap Perataan Penghasilan Bersih/Laba Pada

Perusahaan yang Terdaftar Di BEJ" menguji faktor-faktor yang berhubungan

dengan timbulnya perataan penghasilan bersih/laba pada perusahaan yang

terdaftar di Bursa efek Jakarta. Tiga faktor yang diuji dalam penelitian ini adalah

ukuran perusahaan, profitabilitas, dan sektor industri. Sampel terdiri dari 75

perusahaan yang terdaftar di Bursa efek Jakarta selama 5 tahun dari tahun 1994-

1998, dengan subsampel 375. Penelitian ini tidak dapat menunjukkan bukti bahwa

ukuran perusahaan menjadi faktor yang mendorong dilakukannya tindakan

perataan laba. Untuk variabel profitabilitas, penelitian ini berhasil menunjukkan

bukti bahwa profitabilitas merupakan faktor pendorong dilakukannya praktik

, perataan laba. Pada sektor industri, penelitian ini tidak berhasil menunjukkan

bukti bahwa sektor industri merupakan faktor pendorong dilakukannya tindakan

perataan laba.

Meskipun telah banyak penelitian mengenai perataan laba, namun penelitian

mengenai reaksi pasar atas tindakan perataan laba masih sedikit dilakukan. Moses

(1987) menyatakan bahwa perataan laba mengandung arti suatu hubungan

penyebab antara fluktuasi laba dengan resiko pasar. Michelson dkk (1995) dalam

penelitiannya "A Market i>«*vJ Analysis of Income Smoothing" melaporkan

bahwa perusahaan yang melakukan perataan laba mempunyai rata-rata return

yang secara signifikan lebih rendah, mempunyai beta lebih rendah, dan nilai pasar

aktiva yang lebih tinggi.
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Penelitian yang dilakukan Prihat Assih (1998) dengan judul "Hubungan Tindakan

Perataan Laba dan Reaksi Pasar atas Pengumuman Informasi Laba Perusahaan

yang terdapat di Bursa Efek Jakarta" menguji apakah terdapat perbedaan reaksi

pasar atas pengumuman laba perusahaan perata laba dengan perusahaan bukan

perata laba. Secara keseluruhan terdapat perbedaan yang signifikan atas abnormal

return sekitar tanggal pengumuman laba perusahaan perata laba dengan

perusahaan bukan perata laba. Berdasarkan hasil studi ini maka dengan

melakukan perataan laba diharapkan perusahaan dapat menghindari reaksi pasar

yang terlalu besar pada saat pengumuman informasi laba karena dengan tingkat

variabilitas yang kecil pada laba yang diumumkan pelaku pasar dapat melakukan

prediksi atas laba perusahaan yang akan datang dengan baik.

Penelitian lain, Meilani Salno dan Zaki Baridwan (2000) yang menyimpulkan

bahwa keempat faktor (Besaran Perusahaan, Net Profit Margin, Kelompok usaha

dan Winner/losser Stocks) tidak berpengaruh terhadap praktek perataan

penghasilan. Selain itu tidak ada perbedaan yang signifikan antara return dan

risiko antara perusahaan yang melakukan perataan penghasilan dan perusahaan

yangtidak melakukan perataan penghasilan.

2.5. Hipotesis Penelitian

Hi : Ukuran perusahaan, Net Profit Margin (NPM), Kelompok Usaha, dan

klasifikasi winner/losser stocks tidak mempengaruhi perataan laba.
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Hipotesis di atas menganalisis variabel-variabel Ukuran Perusahaan, Net Profit

Margin (NPM), Kelompok Usaha, dan klasifikasi winner/losser stocks

pengaruhnya terhadap praktik perataan laba.

H2 : Tidak ada perbedaan return antara perusahaan perata laba dan perusahaan

bukan perata laba.

Hipotesis ke-2 membandingkan return kelompok perata dan bukan perata laba.

Return saham dihitung dengan menggunakan rata-rata geometri selama empat

tahun periode sampel. Rata-rata geometri dipilih karena rata-rata geometri

memperhatikan pertumbuhan return dari waktu ke waktu. Return saham dilihat 5

hari sebelum dan 5 hari setelah pengumuman laporan keuangan.

H3 : Tidak ada perbedaan resiko antara perusahaan perata laba dengan

perusahaan bukan perata laba.

Hipotesis ke 3 membandingkan risiko kelompok perata laba dan bukan perata

laba. Risiko perusahaan dihitung dari beta saham yang diukur dengan rata-rata

aritmatika, karena pada dasarnya risiko tidak diharapkan bertambah (bertumbuh)

dari waktu kewaktu. Resiko (beta) dilihat 5 hari sebelum dan 5 hari setelah

pengumuman laporan keuangan.
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BAB III

METODE PENELITIAN

3.1 Data penelitian

Data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder perusahaan publik

manufaktur, perbankan dan lembaga keuangan yang telah terdaftar di Bursa Efek

Jakarta (BEJ), yaitu data akuntansi dan data saham. Pemilihan sam^e! «a^°

perusahaan manufaktur, perbankan dan lembaga keuangan yang terdaftar di BEJ

berdasarkan atas ketersediaan laporan keuangan teraudit. Data saham yang

dipakai adalah nilai pasar saham, beta saham, dan return saham ; sedangkan a!at

akuntansi yang dipakai adalah penjualan bersih, Penghasilan Operasi (PO),

Penghasilan Sebelum Pajak (PSP), Penghasilan Setelah Pajak (PBSP), dan Net

Profit Margin (NPM). Data tersebut diperoleh dari Directory BEJ, Fact Book

BEJ, JSX Statistic, homepage BEJ, dan pojok BEJ.

Periodesasi data penelitian ini mencakup data tahun 2000, 2001, 2002, dan 2003

yang dipandang merupakan data paling aktual (akhir). Moses (1987)

mengungkapkan bahwa penggunaan data beberapa periode akan mengungkapkan

'cmeria perataan laba, sedangkan data satu periode hanya merefleksikan usaha-

usaha perataan laba seperti yat,fe dikutip Januar Eke .P ; Sri Astuti dan Agur.g

Wiryawan (2002). BEJ dipilih sebagai narasumber utama untuk penelitian ini

berdasarkan
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logika bahwa BEJ merupakan pasar saham yang terbesar dan paling representatif

di Indonesia.

3.2 Sampel Penelitian

Populasi pada penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur, perbankan

dan lembaga keuangan yang go publik dan terdaftar di pasar modal Indonesia,

sedangkan sampel penelitian ini dipilih dengan metode purposive - judgement

sampling. Dengan metode tersebut sampel dipilih atas dasar kesesuaian

karakteristik sampel dengan kriteria yang telah ditentukan (Mudrajat

Kuncoro,2003)

Tabel dibawah ini menjelaskan mengenai karakteristik pemilihan sampel yang

digunakan oleh peneliti besertasampel yang digunakan.

Tabel 3.1 Seleksi Sampel

Keterangan Jumlah

Jumlah sampel awal 220

Pelanggaran kriteria 1:
Emiten yang tidak terdaftar sebelum 31 Desember 1999 dan

delisting selama 31 Desember 2000 - 31 Desember 2003

(94)

Pelanggaran kriteria 2:
Emiten yang tidak menerbitkan laporan keuangan per 31

Desember 2000 - 31 Desember 2003

14)

Pelanggaran kriteria 3 :
Emiten yang melakukan transaksi akuisis'x atau merger minimal

sekali selama 31 Desember 2000 - 31 Desember 2003, (22)
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melakukan restrukturisasi dan mengalami perubahan kelompok
usaha.

Pelanggaran kriteria 4 :
Emiten yang sahamnya tidak diperdagangkan selama 1 Januari

2000-31 Desember 2003

Jumlah sampel akhir

(32)

64

Jumlah sampel akhir yang terpilih sebanyak 64 perusahaan, merupakan ±30% dari

seluruh populasi yang terdaftar di BEJ.

3.3 Model Klasifikasi Sampel

Model klasifikasi sampel pada penelitian ini menggunakan model eckel. Dalam

bagian ini juga akan di paparkan perbedaan antara model yang digunakan Eckel

(1981) dengan Michelson (1995).

Tabel 3.2 iJerucdaan model klasifikasi sampel

Keterangan Eckel Michelson

Klasifikasi penentuan Sampel awal ditentukan Sampel dibagi kedalam
sampel. dengan menggunakan kelompok perata dan

kriteria, yaitu: bukan perata, sampel
a. Emiten harus terdaftar tidak diklasifikasikan ke

dan delisting di BEJ dalam kelompok perata
selama periode jika:
penelitian. CVAI > CVAS

b. Emiten harus Dimana :

menerbitkan laporan
keuangan per 31 AI = Perubahan laba dalam

Desember selama tahun satu periode

penelitian AS = Perubahan penjualan

c. Emiten tidak dalam satu periode

melakukan transaksi
CV = Koefisien variasi

| (deviast standar / expected
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Setelah diseleksi, sampel diklasifikasikan ke dalam kelompok perata laba dan

bukan perata laba dengan indeks Eckel (1981). Model ini mengklasifikasikan

perusahaan sampel kedalam kelompok perata dan bukan perata dalam satu model

ke dalam klasifikasi yang sederhana. Sedangkan pada penelitian Michelson

(1995) seperti dikutip Meilani Salno dan Zaki Baridwan (2000), membedakan

kelompok perata dengan bukan perata menjadi empat model masing-masing

dengan kriteria klasifikasi yang lebih cermat dan lebih ketat. Model klasifikasi

yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah model eckel, hal ini dikarenakan

model Michelson dianggap tidak memadai sebagai sampel dalam penelitian ini,

karena jumlah sampel yang sangat sedikit akan mempengaruhi generalisasi hasil

penelitian yang tidak representatif. Model eckel menghasilkan jumlah sampel

yang lebih banyak sehingga dianggap lebih representatif.

Prosedur yang digunakan untuk menentukan keberadaan perilaku perataan

didasarkan pada metode dibawah ini bahwa suatu perusahaan tidak

diklasifikasikan ke dalam kelompok perata laba (Meilani Salno dan Zaki

Baridwan, 2000) apabila:
CVai > CVas

Dimana:

AI = Perubahan labadalam satu periode

AS = Perubahan penjualan dalam satu periode

CV = Koefisien variasi (deviasi standar / expected value)
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3.4. Variabel Penelitian

Dalam penelitian ini variabel-variabel yang digunakan sama seperti halnya yang

digunakan oleh Meilani Salno dan Zaki Baridwan (2000) yaitu Penghasilan

Operasi (PO), Penghasilan Sebelum Pajak (PSP), dan Penghasilan Bersih Setelah

Pajak (PBSP). Penelitian ini juga menggunakan rasio variasi koefisien ketigajenis

laba tersebut berkaitan dengan koefisien variasi penjualan untuk mengidentifikasi

sampel penelitian sebagai perata laba atau bukan perata laba

3.4.1 Hipotesis 1

Dalam variabel penelitian Hi terdapat dua variabel yaitu variabel dependen (tidak

bebas) dan variabel independen (bebas).

Variabel dependen (tidak bebas)

Variabel dependen dalam peaditian ini adalah status perataan laba suatu

perusahaan yang diklasifikasikan dengan menggunakan model eckel (1981).

Model Eckel mengklasifikasikan perusahaan ke dalam kelompok perata dan bukan

perata dalam satu model dengan kriteria klasifikasi yang sederhana.

Variabel independen (bebas)

Penelitian ini menggunakan semua variabel independen yang digunakan oleh

Meilani Salno dan Zaki Baridwan (2000), pengukuran yang digunakan adalah

sebagai berikut:
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1. Ukuran Perusahaan

Variabel ukuran perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini adalah nilai

pasar saham. Pada dasarnya, nilai pasar saham merupakan nilai pasar aktiva

perusahaan yang merefleksikan shareholder's wealth. Dalam konteks teori

keagenan, ketika pemilik menghendaki maksimalisasi shareholder's wealth,

maka manajemen berusaha memaksimalkan nilai pasar saham. Akan tetapi,

dalam usaha maksimalisasi nilai pasar saham, manajemen tetap berusaha

menjaga variabilitas laba dari waktu ke waktu. Besaran perusahaan yang

diukur dengan rata-rata nilai pasar saham selama empat tahun.

2. Net Profit Margin (NPM) yang diukur dengan rata-rata dari rasio (PBSP)

dibagi dengan total penjualan selama empat tahun.

3. Kelompok usaha dalam penelitian ini hanya di ambil kelompok usaha

manufaktur, perbankan dan lembaga keuangan. Pemilihan kelompok usaha

didasarkan pada kelompok usaha yang mendominasi kelompok usaha di BEJ

dan juga berdasarkan atas ketersediaan laporan keuangan yang teraudit.

4. Winner/Losser stocks merupakan variabel dummy dalam hipotesis pertama.

Status setiap saham perusahaan sampel sebagai winner/losser stocks

ditentukan atas dasar perubahan harga saham tahun sekarang dibandingkan

harga saham tahun sebelumnya sesuai dengan cara pengelompokan yang

dilakukan BEJ tanpa melakukan pemeringkatan. Selanjutnya status

winner/losser untuk setiap saham selama empat tahun ditentukan dengan
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pendekatan majority rule. Pendekatan ini dipilih karena menghasilkan

klasifikasi winner/losser stocks yang lebih representatif.

Variabel dummy disini menjelaskan keberadaan status winner/losser sah,am

suatu perusahaan. Dummy untuk variabel winner/losser stock adalah1 =

winner untuk perusahaan sampel yang minimal tiga dari empat tahun periode

sampel berstatus winner stocks, 2 = winner/losser untuk perusahaan sampel

yang minimal dua dari enip^i tahun periode sampel berstatus winner stocks

dan losser stocks, dan 3=losser untuk perusahaan sampel yang minimal tiga

dari empat tahun periode sampel berstatus losser stocks.

3.4.2 Hipotesis 2

Dalam variabel penelitian H2 ini, peneliti membandingkan return antara kelompok

perata dan bukan perata.

3.4.3 Hipotesis 3

Dalam variabel penelitian H3 ini, peneliti akan membandingkan risiko antara

kelompok perata dan bukan perata. Risiko saham akan dihitung dari beta saham.

3.5 Statistik Penelitian

Statististik Penelitian yang digunakan dalam penelitian ini sama seperti statistik

penelitian yang digunakan Meilani Salno dan Zaki Baridwan (2000). Dalam

statistik penelitian ini, akan dijelaskatoxsaawaaei pengolahan data sampel yang

telah diseleksi. Data yang telah siap diolah akan diuji dengan beberapa uji statistik
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yang dikategorikan menjadi uji statistik secara umum dan uji statistik untuk setiap

hipotesis penelitian. Berikut ini akan dijelaskan beberapa uji statistik umum yang
meliputi :

1. Statistik deskriptif (rata-rata, deviasi standar, minimum, dan maksimum)

penggunaan metode statistik deskriptif digunakan untuk mengetahui profil

perusahaan yang menjadi sampel.

2. Kemudian pengujian yang berikutnya adalah uji normalitas data, yang

dilakukan dengan One Sample Kolmogorov-Smirnov Test untuk

mengetahui perbedaan yang signifikan antara distribusi frekuensi

observasi dengan distribusi frekuensi teoritisnya.

3. Karena sampel diklasifikasikan menjadi dua kelompok, perata dan bukan

peraia, maka perlu dilakukan pengujian untuk mengetahui apakah dua

kelompok sampel independen berasal dari populasi yang sama. Uji yang

dilakukan sesuai dengan hasil uji normalitas data Uji t diterapkan pada

data yang berdistribusi normal, sedangkan Mann-Whitney U Test

diterapkan pada data yang tidak berdistribusi normal. Selanjutnya,

dilakukan uji statistik secara terpisah untuk setiap hipotesis penelitian.

Uji statistik yang diterapkan adalah uji parametrik untuk H. dan uji nonparametrik

untuk H2. Berikut ini dijelaskan uji statistik yang diterapkan untuk setiap hipotesis
penelitian.
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a. Hi akan diuji dengan regresi logit (logistic regression), karena Hi

memiliki satu variabel dependen yang menggunakan data dummy dan

memiliki variabel independen yang diukur dengan skala rasio (Cooper dan

Emory, 1995). Berikut ini disajikan model statistik untuk menguji

hipotesis pertama.

Status = a+b(NPS)+c(NPM)+e(DKUl)+f(DKU2)+g(WLS)+e j.i

Dimana:

Status = Status perusahaan sampel

= 1 untuk perusahaan perata penghasilan dan 0 untuk perusahaan bukan
perata laba (yang dihitung secara terpisah untuk setiap variabel laba)

NPS = Nilai pasar saham periode tahun sebelumnya.
NPM = Net Profit Margin periode tahun sebelumnya.

DKUI = Dummy kelompok usaha, 1untuk kelompok usaha manufaktur dan 0
dua kelompok lainnya, Data dari tahun sebelumnya.

DKU2 = Dummy untuk kelompok usaha 2

= 1 untuk kelompok perbankan/lembaga keuangan lainnya dan 0 untuk
dua kelompok lainnya..

WLS = Winner/losser stoks

= 1 untuk kelompok winner stocks, 2 untuk kelompok winner/losser
stocks, dan 3 untuk kelompok losser stocks. (Kriteria winner stocks

yaitu perusahaan yang rata-rata perubahan harga sahamnya positif
selama empat tahun, sedangkan losser stocks yaitu untuk perusahaan
yang perubahan harga sahamnya negatif selama empat tahun).
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b. H2 dan Ha diuji dengan uji beda dua rata-rata untuk setiap variabel laba.Dalam

bentuk matematis, maka persamaan logistik regression adalah sebagai berikut

: (Hari Basuki, 2004)

f(Z)= l
l + e-z

Dimana:

Z = kombinasi dari beberapa faktor resiko atau variabel independen yang
menyebabkan suatu outcome.

Z = po + 2piXi

Po =Konstanta

Pi = Koefisien regresi

Xi = Variabel independen

3.5.1. Menilai Model Fit

Beberapa statistik uji yang dapat digunakan untuk menguji kesesuaian model

regresi logistik adalah :

1) -2 Log Likelihood

Statistik 2-log likelihood kadangan-kadang disebut likelihood chi square

statistik, dimana chi square distribusi dengan derajat kebebasan n- q, dimana

qadalah jumlah parameter dalam model (Imam Ghozali, 2000).

Adapun rumus yang digunakan adalah sebagai berikut: (Hari Basuki. 2004)

I j C-1J
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Dimana :

Oij = Frekuensi observasi

Eij = Frekuensi harapan

2) Goodness of Fit

i j Ey

Dimana:

X2 =Statistik Chi Square
Oij = Frekuensi observasi

Eij = Frekuensi harapan

3) X2

Rumus yang digunakan adalah sebagai berikut:

y2 =-2 In (likenrlood tan pa variabel)
likelihood dengan variabel

Statistik -2 Log Likelihood dan Goodness of Fit digunakan untuk menguji
hipotesis :

Ho :Model sesuai (tidak ada perbedaan antara observasi dengan kemungkinan
hasil prediksi)

H, :Model tidak sesuai (ada perbedaan antara observasi dengan kemungkinan
hasil prediksi)

Adapun statistik X2 dipergunakan untuk mengetahui apakah satu atau lebih

variabel bebas yang belum masuk dalam model memiliki peranan yang penting

dalam model. Adapun hipotesisnya adalah sebagai berikut:
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Ho : Model tanpa variabel tertentu adalah model terbaik.

Hi : Model dengan variabel bebas tertentu adalah model terbaik.

3.5.2. Pengujian Parameter

Pengujian signifikansi parameter merupakan pemeriksaan untuk menentukan

apakah variabel prediktor dalam model signifikan atau berpengaruh secara nyata

terhadap variabel respon.

1. Uji Parsial

Dalam uji parsial ini, pengujian dilakukan dengan menguji setiap pi secara

individual. Hasil pengujian secara individual akan menunjukkan apakah suatu

variabel prediktor layak untuk masuk dalam model atau tidak.

Ho : pi = 0

Hi : pi * 0

Dalam pengujian ini digunakan uji statistik Wald, dengan ramus sebagai

berikut:

w- pi'
SE (Pi)'

Keterangan:

W = Harga statistik Wald

SE = Standar Error

Pi = Koefisien regresi
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Statistik uji ini mengikuti distribusi Chi Square (x2). Kriteria penolakan Ho

jika nilai W> x2a-

2. Uji Serentak (Simultan)

Pengujian secara serentak juga merupakan uji model Chi Square yang

digunakan untuk menguji parameter hasil estimasi secara bersama.

Hipotesis:

Ho:P, =p2 = = pk = 0

HI : Paling tidak ada satu pj yang tidak sama dengan nol.

Statistik uji yang digunakan adalah G-likelihood ratio dengan ramus sebagai

berikut:

n= oln(ni/n)n|(n0/n)'"»
n^O-iti)'-*

Dimana : ri, = S yi, n0 = I (1 - yi), n= n, + n0

Statistik uji G ini mengikuti distribusi chi square dengan derajat bebas

banyaknya parameter dalam model. Karena itu, untuk memperoleh keputusan

uji, nilai Gdibandingkan dengan nilai X2a, y. Kriteria penolakan Ho adalah

jikaG>x2a,y.
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3.6. Analisis Statistik Secara Umum

Berikut ini akan dijelaskan mengenai analisis statistik penelitian ini secara umum.

Uji statistik secara umum ini, dilakukan untuk mengidentifikasi profil data sampel

perusahaan, distribusi, dan populasi asal data. Diharapkan hasil dari uji statistik

secara umum ini melegitimasi (membenarkan) validitas dan reabilitas data yang

akan digunakan dalam uji statistik setiap hipotesisi penelitian.

3.6.1 Statistik Deskriptif

Penggunaan metode statistik deskriptif digunakan untuk mengetahui profil

perusahaan yang menjadi sampel, normalitas dan distribusi variabel-variabel

(bukan termasuk variabel dummy). Uji Statistik dilakukan terhadap data Nilai

Pasar Saham (NPS),dan Net Profit Margin (NPM).

3.6.2 One Sample Kolmegorof Smirnov Test

Metode analisis statistik secara umum yang kedua adalah uji One Sample

Kolmogorov Smirnov Test. Uji ini digunakan untuk menguji normalitas data

variabel penelitian. Hal ini dikarenakan dalam penelitian ini akan dilakukan

komparasi return dan resiko berdasarkan kelompok perataan laba. Normalitas data

merupakan salah satu asumsi dari penggunaan statistik parametrik, sehingga

apabila data penelitian tidak berdistribusi normal, maka teknik analisis yang

dipilih adalah statistik nonparametrik.

Nilai KS dalam pengujian statistik diberi simbol Dn yang dapat diperoleh dengan

ramus sebagai berikut: (Algifari, 1997)
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Dn = max |Fe-Fo|

Dimana:

Fe = Frekuensi ekpektasi (harapan)

Fo = Frekuensi observasi

3.6.3 Uji Independent Sample t-Test

Independent sample t-test digunakan untuk mengukur perbedaan rata-rata dua

kelompok sampel. Dalam penelitian ini teknik analisis Independent Sample Test

digunakan untuk menguji perbedaan return dan atau resiko dengan syarat bahwa

distribusi data variabel tersebut merupakan distribusi yang normal.

Adapun ramus independent t-test adalah sebagai berikut: (Arikunto, 1998)

M, -M.,
t =

2>liI>!Y i i ^
N„+N -2 vN»+Nv

Dimana:

M = Nilai rata-rata hasil per kelompok
N = Banyaknya subjek

x = Deviasi setiap nilai x2 dan X|

y = Deviasi setiap nilai y2 dari mean yi

Pengujian Independent Sample Test dalam penelitian ini akan digunakan program

Statistical Package For Social Sciences (SPSS) release 11.5. Adapun kriteria

pengujian dalam penelitian ini dilakukan dengan melihat harga p value

(signifikan), yaitu dengan ketentuan sebagai berikut:
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1. Ho diterima apabila p > a (0,05).

2. Ho ditolak apabila p < a (0,05).

3.6.4 Mann-Whitney U Test

Mann-Whitney U test digunakan untuk mengukur perbedaan rata-rata dua

kelompok sampel. Dalam penelitian ini teknik analisis Independent Sample Test

digunakan untuk menguji perbedaan return dan atau resiko dengan data variabel

yang tidak distribusi yang normal. Adapun ramus-ramus yang digunakan adalah

sebagai berikut: (Siegel, 1994)

TT n, (n, +1)
U = nin2 + ' '—- - R,

2

Atau ekuivalen dengan :

U^+i^^-R,
2

Dimana :

Ri = Jumlah ranking yang diberikan pada kelompok yang ukuran sampelnya ni

R2 = Jumlah ranking yang diberikan pada kelompok yang ukuran sampelnya n2

Adapunnilai Z diperoleh dari ramus sebagai berikut:

TT nin2

CTu (Pi)(n2)(nl+n2+l)
12

Kriteria pengujian dalara ror,elitian ini dilakukan dengan melihat harga p value

(signifikan), yaitu dengan ketentuan sebagai berikut:
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1. Ho diterima apabila p > a (0,05).

2. Ho ditolak apabila p < a (0,05).
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BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

4.1. Statistik Deskriptif

Dalam analisis deskriptif akan dideskripsikan perusahaan-perusahaan yang

dijadikan sampel penelitian dan variabel-variabel yang diteliti. Dalam penelitian

ini perusahaan yang dijadikan sampel sejumlah 64 perusahaan. Dalam

menentukan status perusahaan, apakah merupakan perusahaan perata penghasilan

atau bukan, dilakukan dengan menggunakan model Eckel (1981). Perhitungan

dengan metode Eckel akan dilakukan dengan menggunakan CV penghasilan

operasi (CVpo), CV penghasilan setelah pajak (CVpsp), dan CV penghasilan

bersih setelah pajak (CVpbsp). Adapun profil sampel per kelompok usaha dapat

ditabulasikan dalam tabel sebagai berikut:

Tabel 4.1 Profil Sampel Per Kelompok Usaha

Kelompok Usaha Perata Bukan Perata Total

Dasar Klasifikasi Sampel Cvpo

Manufaktur

Perbankan

Lembaga Keuangan Lainnya

13

7

6

22

6

10

35

13

16

Total 26 38 64
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Dasar Klasifikasi Sampel CVpsp

Manufaktur

Perbankan

Lembaga Keuangan Lainnya

21

7

7

15

6

9

35

13

16

Total 35 30 64

Kelompok Usaha
—

Perata Bukan Perata Total

liasar Klasifikasi Sampel CVpbsp

Manufaktur

Perbankan

Lembaga Keuangan Lainnya

20

6

7

16

6

9

36

12

16

Total 33 31 64

Variabel lain dalam penelitian ini dideskripsikan dengan menggunakan statistik

deskriptif. Hasil pengujian dengan SPSS for Windows release 11.5 dapat
dideskripsikan dalam tabel sebagai berikut:

Tabel 4.2 Hasil Uji Statistik Deskriptif

No. Variabel Minimum Maksimum Mean Std. Deviasi
1 NPS 7.59E+09 1.56E+13 1.25E+12 2.67E+12
2 NPM 0,00 0,8925 0,145859 0,200061
3 Beta 0,984 2,366 1,391047 0,259036
4 Return -0,00728 0,015831 0,003316 0,005392

Sumb>er: Analisis d ata

Nilai NPS dari hasil penelitian mempunyai nilai dengan kisaran Rp 75.900.000.000

sampai Rp 156.000.000.000.000 dengan rata-rata Rp 12.500.000.000.000 dan
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standar deviasi Rp 26.700.000.000.000. Nilai NPM berkisar dari 0 sampai 0,8925

dengan rata-rata 0,145859 dan standar deviasi 0,200061. Nilai beta berkisar dari

0,984 sampai 2,366 dengan rata-rata 1,391047 dan standar deviasi 0,259036. Nilai

return berkisar dari -0,00728 sampai 0,015831 dengan rata-rata 0,003316 dan

standar deviasi 0,005392.

4.2. Pengujian Hipotesis

Pengujian hipotesis dalam penelitian ini akan dilakukan dengan menggunakan

teknik analisis regresi logistik, dan uji t sampel independen atau Mann Whitney U

Test. Regresi logistik digunakan untuk menguji hipotesis pertama yaitu menguji

pengaruh besaran perusahaan, Net Profit Margin (NPM), kelompok usaha dan

klasifikasi winner/loser stock terhadap perataan laba. Adapun hipotesis kedua dan

ketiga untuk membedakan return dan resiko antara perusahaan perata laba dan

bukan perata laba, digunakan uji t sampel independen apabila data penelitian

berdistribusi normal. Adapun apabila data penelitian tidak berdistribusi normal,

digunakan Mann Whitney U Test.

4.2.1. Uji Hipotesis Pertama

Uji hipotesis pertama dalam penelitian ini akan digunakan uji regresi logistik.

Regresi logistik dalam penelitian ini akan dilakukan tiga kali, untuk masing-

masing dasar pengklasifikasian sampel yaitu berdasar CVpo, CVpsp, dan

CVpbsp.
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a. Uji Ketepatan Model

Uji ketepatan model dilakukan dengan melihat harga -2LogL dan Hosmer and

Lemeshow's goodness offit. Hasil pengujian dengan SPSS for Windows release

11.5 untuk uji ketepatan model dengan -2LogL dapat ditabulasikan dalam tabel

sebagai berikut:

Tabel 4.3 Uji Ketepatan Model dengan -2LogL

Dasar

Klasifikasi
-2LogL df Xz-tabel Keterangan

CVpo 75,068 59 83,368 -2LogL < x2-tabel -» model fit

CVpsp 79,251 59 83,368 -2LogL < x2-tabel -» model fit

CVpbsp 78,300 59 83,368 -2LogL < x2-tabel -» model fit

Berdasarkan tabel 4.3 nilai -2LogL, terlihat bahwa semua model fit atau tidak ada

perbedaan antara observasi dengan kemungkinan hasil prediksi. Selain

menggunakan -2LogL, maka uji ketepatan model bisa dilakukan dengan

menggunakan Hosmer and Lemeshow's Goodness ofFit. Adapun hasilnya dapat

dideskripsikan dalam tabel sebagai berikut:

TabH 4.4 Uji Ketepatan Model dengan Hosmer and Lemeshow 's Goodness ofFit

Dasar Klasifikasi Keterangan

CVpo 9,478 0,304 p > 0,05 -> Model fit

CVpsp 4,063 0,851 p > 0,05 -> Model fit
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CVpbsp 5,202 0,736 p > 0,05 -> Model fit

Sumber : Analisis data, 2006

Berdasarkan pada table 4.4 nilai Hosmer and Lemeshow's Goodness ofFit, maka

didapatkan semua model penelitian fit atau tidak ada perbedaan untara observasi

dengan kemungkinan hasil prediksi.

Berdasarkan uji ketepatan model dengan -2LogL dan Hosmer and Lemeshow's

Goodness ofFit didapatkan semua model dapat diterima sehingga bisa dikatakan

bahwa besaran perusahaan, Net Profit Margin (NPM), kelompok usaha, dan

klasifikasi winner/stocks mempengaruhi perataan laba.

b. Estimasi Parameter

Estimasi parameter dalam penelitian ini digunakan untuk mengetahui pengaruh

variabel-variabel bebas terhadap variabel terikat. Hasil pengujian dengan SPSS

for Windows release 11.5 untuk model dengan dasar klasifikasi perataan laba
CVpo didapatkan hasil sebagai berikut :

Tabel 4.5 Hasil Pengujian Regresi Logistik dengan Model Dasar

Klasifikasi CVpo

Parameter SE Wald Keterangan

NPS 0,000 0,000 2,233 0,135 p > 0,05 -» tidak signifikan

NPM 2,042 1,772 1,328 0,249 p > 0,05 -> tidak signifikan

DKUI 0,410 0,814 0,253 0,615 p > 0,05 -» tidak signifikan

DKU2 -0,068 1,071 0,004 0,949 p > 0,05 -» tidak signifikan
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WLS •1,292 0,601 4,627 0,031 p < 0,05 -> Signifikan

Konstan -0,451 0,847 0,284 0,594 p > 0,05 -» tidak signifikan

Sumber : Analisis data, 2006

Tabel 4.5 menunjukkan bahwa nilai Wald untuk variabel NPS, NPM, DKUI,

DKU2 mempunyai p > 0,05, sehingga disimpulkan tidak ada pengaruh NPS,

NPM, DKUI, DKU2 terhadap status perataan laba. Adapun variabel WLS

mempunyai nilai Wald dengan p < 0,05, sehingga disimpulkan bahwa WLS

berpengaruh terhadap status perataan laba.

Hasil pengujian dengan SPSS for Windows release 11.5 untuk model dengan

dasar klasifikasi perataan laba CVpsp didapatkan hasil sebagai berikut:

Tabel 4.6 Hasil Pengujian Regresi Logistik dengan Model Dasar

Klasifikasi CVpsp

Parameter B SE Wald Keterangan

NPS 0,000 0,000 2,096 0,148 p > 0,05 -» tidak sign fikan

NPM 1,842 1,795 1,052 0,305 p>0,05 -» tidak signifikan

DKUI 1,018 0,794 1,642 0,200 p > 0,05 -> tidak signifikan

DKU2 -0,378 1,082 0,122 0,727 p > 0,05 -* tidak signifikan

WLS -0,788 0,598 1,738 0,187 p > 0,05 -> tidak signifikan

Konstan 0,432 0,834 0,268 0,605 p>0,05 -> tidak signifikan

Sumber : Analisis data, 2006
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Tabel 4.6 menunjukkan bahwa nilai Wald untuk variabel NPS, NPM, DKUI,

DKU2 dan WLS mempunyai p>0,05, sehingga disimpulkan tidak ada pengaruh

NPS, NPM, DKUI, DKU2 dan WLS terhadap status perataan laba.

Hasil pengujian dengan SPSS for Windows release 11.5 untuk model dengan

dasar klasifikasi perataan laba CVpbsp didapatkan hasil sebagai berikut:

Tabel 4.7 Hasil Pengujian Regresi Logistik dengan Model Dasar

Klasifikasi CVpbsp

Parameter B SE Wald P Keterangan

NPS 0,000 0,000 2,030 0,154 p > 0,05 -> tidak signifikan

NPM 2,793 1,882 2,203 0,138 p > 0,05 -» tidak signifikan

DKUI 1,401 0,840 2,780 0,095 p > 0,05 -> tidak signifikan

DKU2 0,192 1,107 0,030 0,862 p > 0,05 -> tidak signifikan

WLS -0,686 0,599 1,314 0,252 p > 0,05 -> tidak signifikan

Konstan

Sumher • Annlisic A

-1,072 0,876 1,497 0,221 p > 0,05 -» tidak signifikan

Tabel 4.7 menunjukkan bahwa nilai Wald untuk variabel NPS, NPM, DKUI,

DKU2 dan WLS mempunyai p>0,05, sehingga disimpulkan tidak ada pengaruh
NPS, NPM, DKUI, DKU2 dan WLS terhadap status perataan laba.

Selanjutnya untuk mengetahui besarnya pengaruh besaran perusahaan, Net Profit
Margin (NPM), kelompok usaha, dan klasifikasi winner/stocks secara serentak

terhadap perataan laba, dilakukan dengan melihat nilai Negelkerke R2. Nilai
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Negelkerke's R2 dapat diinterpretasikan seperti nilai R2 pada multiple regression

(Ghozali, 2002:129).

Hasil pengujian dengan SPSS for Windows release 11.5 didapatkan hasil sebagai

berikut:

Tabel 4.8 Nilai Negelkerke R2

Dasar Ktasifikasi Negelkerke R2

CVpo 0,220

CVpsp 0,174

CVpbsp 0,199

Sumber : Analisis data, 2006

Tabel 4.8 menunjukkan bahwa berdasarkan klasifikasi penentuan perataan laba

CVpo, pengaruh besaran perasahaan, Net Profit Margin (NPM), kelompok usaha,

dan klasifikasi winner/stocks secara serentak terhadap perataan laba sebesar

22,0%. Berdasarkan klasifikasi penentuan perataan laba CVpsp, pengaruh besaran

perasahaan, Net Profit Margin (NPM), kelompok usaha, dan klasifikasi

winner/stocks secara serentak terhadap perataan laba sebesar 17,4%. Berdasaikan

klasifikasi penentuan perataan laba CVpbsp, pengaruh besaran perusahaan, Net

Profit Margin (NPM), kelompok usaha, dan klasifikasi winner/stocks secara

serentak terhadap perataan laba sebesar 19,9%
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4.2.2Uji Hipotesis Kedua

Pada hipotesis kedua, maka akan dianalisis apakah ada perbedaan return antara

perasahaan perata laba dan perusahaan bukan perata laba. Dalam penelitian ini

hipotesis kedua akan diuji dengan menggunakan uji t sampel independen. Teknik

ini merupakan statistik parametrik, sehingga mempersyaratkan distribusi data

yang normal. Berkenaan dengan hal tersebut, maka sebelum dilakukan pengujian

hipotesis kedua akan dilakukan pengujian normalitas data Pengujian normalitas

data dalam penelitian ini akan digunakan uji one sample Kolmogorov Smirnov.

Hasil pengujian normalitas data dengan SPSS for Windows release 11.5

didapatkan nilai Kolmogorov-Smirnov sebesar 0,580 dengan p sebesar 0,890.

Berdasarkan p > 0,05 maka disimpulkan bahwa data return saham berdistribusi

normal. Hasil ini merupakan justifikasi dari digunakannya uji t sampel

independen yang merupakan bagian dari statistik parametrik. Berdasarkan hal

tersebut maka untuk membedakan return berdasarkan status perusahaan akan

digunakan uji t sampel independen.

Hasil pengujian SPSS/or Windows release 11.5 didapatkan hasil sebagai berikut :

Tabel 4.9 Hasil Pengujian Uji t Sampel Independen Return

Dasar Klasifikasi Keterangan

CVpo 1,084 0,283 p > 0,05 -> tidak signifikan

CVpsp 1,493 0,140 P > 0,05 -> tidak signifikan
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CVpbsp 1,099 0,276 p > 0,05 -» tidak signifikan

Sumber : Analisis data, 2006

Tabel 4.9 menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan return saham berdasarkan

status perusahaan, baik dengan dasar klasifikasi CVpo, CVpsp, dan CVpbsp.

4.2.3 Uji Hipotesis Ketiga

Pada hipotesis kedua, maka akan dianalisis apakah ada perbedaan resiko antara

perasahaan perata laba dan perasahaan bukan perata laba. Dalam penelitian ini

resiko perusahaan dihitung dari beta saham yang diukur dengan rata-rata

aritmatika, karena pada dasarnya risiko tidak diharapkan bertambah (bertumbuh)
dari waktu kewaktu. Dalam penelitian ini hipotesis ketiga akan diuji dengan
menggunakan uji t sampel independen. Teknik ini merupakan statistik parametrik,

sehingga mempersyaratkan distribusi data yang normal. Berkenaan dengan hal

tersebut, maka sebelum dilakukan pengujian hipotesis kedua akan dilakukan

pengujian normalitas data. Pengujian normalitas data dalam penelitian ini akan

digunakan uji one sample Kolmogorov Smirnov.

Hasil pengujian normalitas data dengan SPSS for Windows release 11.5

didapatkan KS-Z sebesar 0,701 dengan p=0,709. Berdasarkan nilai p>0,05
maka disimpulkan bahwa data beta berdistribusi normal, sehingga telah terpenuni
asumsi digunakannya statistik parametrik. Berdasarkan hal tersebut maka untuk

membedakan beta resiko berdasarkan status perasahaan akan digunakan uji t
sampel independen.
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Hasil pengujian SPSS/or Windows release 11.5 didapatkan hasil sebagai berikut

Tabel 4.10 Hasil Pengujian Uji t Sampel Independen Beta Resiko

Dasar Klasifikasi
Keterangan

CVpo -1,106 0,293 p > 0,05 -» tidak signifikan
CVpsp -0,398 0,692 p > 0,05 -> tidak signifikan
CVpbsp •1,044 0,301 p > 0,05 -> tidak signifikan

Sumber : Analisis data, 2006

Tabel 4.10 menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan beta resiko berdasarkan

status perusahaan, baik dengan dasar klasifikasi CVpo, CVpsp, dan CVpbsp.

4.3. Pembahasan

Dibawah ini akan dijelaskan resume dari uji hipotesa yang telah dilakukan disertai

dengan pembahasannya. Hi dari penelitian ini adalah apakah ukuran perusahaan,

Net Profit Margin, kelompok usaha dan klasifikasi winnwer/losser stock tidak

mempengaruhi perataan laba. Pada uji hipotesis ini menggunkan model indeks

Eckel yang diklasifikasikan menjadi 3 kelompok yaitu berdasarkan Koefisien

Variasi Penghasilan Operasi (CV po), Koefisien Variasi Penghasilan Sebelum

Pajak (CV psp) dan Koefisien Variasi Penghasilan Bersih Setelah Pajak (CV

pbsp). Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dapat dirangkumkan dalam tabel
sebagai berikut:
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Tabel 4.10.

Rangkuman Hasil Uji Hipotesis

Hipotesis 1 : Ukuran perusahaan, Net Profit Margin, Kelompok Usaha, dan klasifikasi
winner/losser stock tidak mempengaruhi perataan laba.

Statistik X2-tabel P df X2-tabel Keterangan

-2LogL

CVpo 75,068 59 83,368 -2LogL < x2-tabel -> model fit

CVpsp 79,251 59 83,368 -2LogL < x2-tabel -> model fit

CVpbsp 78,300 59 83,368 -2LogL < x2-tabel -» model fit

Hosmer &

Lemeshow

CVpo 9,478 0,304 p > 0,05 -> model fit

CVpsp 4,063 0,851 p > 0,05 -» model fit

CVpbsp 5,202 0,736 p > 0,05 -» model fit

Hipotesis 2 : Tidak ada perbedaan return antara perusahaan perata dan perusah
bukan perata.

aan

Dasar Klasifikasi Keterangan

CVpo 1,084 0,283 p > 0,05 -> tidak signifikan

CVpsp 1,493 0,140 p > 0,05 -» tidak signifikan

CVpbsp 1,099 0,276 p> 0,05-» tidak sigrifikan

Hipotesis 3 : Tidak ada perbedaan resiko antara perusahaan perata dengan perusahaan
bukan perataan laba.

CVpo -1,106 0,293 p > 0,05 -» tidak iigniflkan
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CVpsp -0,398

CVpbsp 1,044

Sumber : Analisis data, 20°*

Hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa variabel winner/losser stock

berpengarah secara signifikan terhadap perataan laba atas dasar CVpo, penjelasan

logis yang dapat disampaikan adalah pihak manajemen berusaha mempertahankan

posisi winner di pasar, dengan melakukan perataan laba dimaksudkan agar

memberikan persepsi pada investor bahwa kinerja perusahaan terlihat baik, dan

diharapkan •hal tersebut akan dapat mempertahankan investor untuk tetap

menginvestasikan dananya pada perusahaan bahkan diharapkan dapat menarik

investor lain untuk berinvestasi pada perasahaan sehingga dapat mempertahankan
posisi wimier di pasar.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan return

dan resiko antara perasahaan perata laba dan perusahaan bukan perata laba. Hasil

ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Meilani Salno dan Zaki

Baridwan (2000) yang menyatakan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan

antara return dan resiko perasahaan yang melakukan perataan laba dan yang tidak

melakukan perataan laba. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan Prihat Assih

(1998) dimana perasahaan yang melakukan perataan laba dan yang tidak

melakukan perataan laba akan berpengaruh terhadap abnormal return. Walaupun

hasil penelitian menunjukkan bahwa return pada perusahaan yang melakukan

perataan laba lebih rendah dibandingkan dengan return pada perusahaan yang

0,692 p > 0,05 -> tidak signifikan

0,301 p > 0,05 -> tidak signifikan
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tidak melakukan perataan laba akan tetapi perbedaan tersebut kecil sehingga

secara statistik belum mampu menunjukkan perbedaan yang signifikan. Dengan

melakukan perataan laba diharapkan perusahaan dapat menghindari reaksi pasar

yang terlalu besar pada saat pengumuman informasi laba karena dengan tingkat

variabilitas yang kecil pada laba yang diumumkan pelaku pasar dapat melakukan

prediksi atas laba perasahaan yang akan datang dengan baik. Tidak adanya

perbedaan yang signifikan return dan resiko pada perusahaan yang melakukan

perataan laba dan tidak melakukan perataan laba, dimungkinkan bahwa investor

sudah mengetahui bahwa laporan keuangan yang diberikan pihak perusahaan

emiten telah dimanipulasi untuk kepentingan perasahaan sehingga investor kurang

memberikan reaksi terhadap pasar dan hal ini mengakibatkan return yang

diperoleh pada perasahaan perata laba dan bukan perata laba tidak berbeda dan

return mempunyai hubungan yang positifterhadap resiko, artinya semakin besar

return suatu sekuritas maka semakin besar pula resiko yang harus ditanggung dan

sebaliknya. Sehingga tidak adanya perbedaan return antara perasahaan perata laba

dan bukan peratalaba akandiikuti puladengan /esiko.
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BABV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan, maka dapat ditarik kesimpulan

?ebagai berikut:

1. Berdasarkan uji ketepauu, model yang fit, maka dapat disimpulkan bahwa

faktor-faktor ukuran perusahaan, net profit margin (NPM), kelompok

usaha, dan klasifikasi winner/losser stocks berpengaruh terhadap perataan

laba baik atas dasar CVpo, CVpsp, dan CVpbsp.

Selanjutnya secara parsial hanya winner/losser stocks yang secara

signifikan berpengaruh terhadap perataan laba dan itupun hanya atas dasar

Cvpo.

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan

antara return perasahaan yang melakukan perataan laba dengan yang tidak

melakukan perataan laba.

3. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan

antara resiko (beta saham) perasahaan yang melakukan perataan laba

dengan yang tidak melakukan perataan laba.

5.2. Saran

Berdasarkan hasil penelitian, maka saran yang dapat peneliti ajukan
adalah :
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1. Hendaknya dapat dilakukan penelitian mengenai perataan laba dengan

rentang waktu yang digunakan dalam penelitian lebih dari empat tahun

sehingga data penelitian dapat lebih akurat.

2. Hendaknya dilakukan penelitian yang sejenis dengan menggunakan

variabel-variabel lain yang dapat berpengaruh terhadap praktek perataan

laba seperti harga saham, perubahan kebijakan akuntansi dan sebagainya.

3. Jika dimungkinkan melakukan perbandingan perilaku perataan laba ysng

dilakukan perasahaan-perusahaan antara bursa yang satu dengan yang

lainnya, misalnya Bursa Efek Jakarta (BEJ) dengan Bursa Efek Surabaya

(BES)

5.3. Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan yang ada dalam penelitian ini adalah model klasifikasi Eckel (1981)

mungkin berpengaruh terhadap kesimpulan penelitian yang tidak signifikan.

Kesederhanaan kriteria dan proses klasifikasi sampel menjadi perata dan bukan

perata penghasilan dapat mengaburkan sisi metodologi penelitian yang berkaitan

dengan isu perataan penghasilan.

58



REFERENSI

Algifari, Statistik Induktif Untuk Ekonomi Dan Bisnis, UPP AMP YKPN, April
1997

Arikunto, Prosedur Penelitian Suatu Pendekatan Praktek, PT. Rineka Cipta,
Jakarta, 1998.

Assih Prihat, Gudono M, Hubungan tindakan perataan laba dengan reaksi pasar
atas pengumuman Informasi Laba Perusahaan yang Terdaftar Di BEJ,

Jurnal Riset Akuntansi Indonesia. Vol 3,No 1, Januari 2000, Hal 35-53

Barnea.A., Ronen. J, dan Sadan.S,.The Implementation ofAccounting Objectives-
An Application to Extraordinary item, Accounting Review. Januari, 1975.

Boedijoewono Noegraha, Pengantar Statistik Untuk Ekonomi Dan Perusahaan,
Jilid 2, UPP AMP YKPN, 2001.

Budhi .P. Jati, Pengaruh perubahan laba terhadap perubahan harga saham pada
Bursa EfekJakarta, Agustus 1998.

Chairiri Anis dan Ghozali Imam, Teori Akuntansi, Badan Penerbit Universitas

Diponegoro,2003.

Dye.R, Earnings Management in an Overlapping Generations Models, Journal of
Accounting Research. Autumn,1988

Hari Basuki, Modul Pelatihan Regresi Logistik, Universitas Airlangga, Surabaya,
tidak dipublikasikan, 2004.

Hartono, Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, BPFE, Yogyakarta,
Edisi kedua, 2000.

Hector.G.Cwte Tricks on the Bottom Line, Fortune. 1989

59



Hepworth.G.,5moo//img Periodic Income, Accounting Review. Januari,1993

Jatiningrum, Analisis faktor-faktor yang mempengaruhi terhadap perataan

penghasilan Bersih/Laba Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di BEJ, Jurnal

Bisnis Dan Akuntansi, Vol. 2, No. 2, Agustus 2000, Hal. 145-155.

Jin, Liauw She dan Mas'ud Machfoedz, Faktor-faktor yang mempengaruhi

Praktik Perataan Laba pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek

Jakarta, Jurnal Riset Akuntansi Indonesia. 1998

Kieso and Weygant, Akuntansi Intermediate, Edisi Ketujuh, Jilid Satu, Binarapa
Aksara, Jakarta, Januari, 1992.

Prasetio Eko, Astuti Sri, dan Wiryawan Agung, Praktik laba dan Kinerja Saham
Perusahaan Publik di Indonesia, JAAI, Vol 6, No. 2, Desember 2002.

Mudrajat Kuncoro, Statistik Penelitian, Salemba Empat, Jakarta, 2003.

Niswonger, Warren, Reeve, Fess, Prinsip-Prinsip Akuntansi, Edisi 19, Jilid 1,
Erlangga, Jakarta, 1999.

Salno Meilani, Baridwan Zaki, Analisis Perataan Penghasilan (Income
Smoothing):Faktor-Faktor yang Mempengaruhi dan kaitannya dengan
Kinerja Saham Perusahaan Publik di Indonesia. Jurnal RisetAkuntansi

Indonesia. Vol 3, No 1, Januari 2000, Hal 17-34.

Sartono, R.A., Managemen Keuangan: Teori dan Aplikasi, Edisi 4, BPFE,
Yogyakarta.

Siegel, S, Statistik Non Parametrik untuk Ilmu-ilmu Sosial, PT. Gramedia Pustaka

Utama, Jakarta, 1994.

60



Soucie Ralph, Memulai Microsoft Excel 4 Untuk Windows, PT Elex Media
Komputindo, Kelompok Gramedia, Jakarta, 1993.

_ Indonesian Capital Market Directory. Eleventh Edition, 2001.

_ Indonesian Capital Market Directory. Eleventh Edition, 2002.

Indonesian Capital Market Directory. Eleventh Edition, 2003.

Indonesian Capital Market Directory. Eleventh Edition, 2004.

Van Horne^ James C And Wacjiowicz John M, Prinsip - Prinsip Manajemen
Kguangan (Di Indonesiakan Oleh : Hera Sujoto) , Edisi Kesembilan,
Sal^mba Empat, Jakarta, 1997.

61



LAMPIRAN



Tabel Pengklasifikasian Perusahaan Perata dan Bukan Perata
Berdasarkan Klasifikasi PO (Penghasilan Operasi)

No Nama perusahaan

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

PT Sari Husada
PT Siantar Top Tbk

PT Sinar Mas Agro Resources and Technologi
PTSuba Indah
PT Tunas Baru Lampung
PT Ultra Java Milk Industry &Trading Tbk
PT Teijin Indonesia Fiber Corporation
PT Fortune Mate Indonesia Tbk
PT Great River International
PT Karwell Indonesia
PT Surya Intrindo Makmur
PT Barito Pacific Timber
PT surya Dumai Industri
HT Tirta Mahakam Plywood Industri
PT Indah Kiat Pulp &F^,c-Corporation
PT Langgeng Makmur Industry Tbk
PT Semen Cibinong
PT Alakasa Industri Indonesia
PT Pelangi Indah Canindo
PT Tembaga Mulia Semanan
PT Tina Austenic Tbk
PT Intikeramik Alamasri Industri
PT Voksel Electric Tbk
PT Astra Graphia Tbk
PT Metrodata Electronics Tbk
PT Astra International Tbk
PT Astra Otoparts Tbk
PT Goodyear Indonesia
PT Hexindo Adiperkasa
PT Tunas Ridean Tbk
PT United Tractor Thk
PT Dankos Laboratories Tbk

34

35

PTKalbe Farma

PT Schering Plough Indonesia
PT Mustika Ratu Tbk

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

PT Unilever Indonesia
Bank Buana Indonesia
Bank Central Asia Tbk

Bank CIC International Tbk
PT Bank Danamon
PT Bank Global International
PT Bank Internasional Indonesia
PT Bank Mayapada Internasional

IPT Bank MegaTbk
PT Bank Negara Indonesia
pt Bank Nlaga
PT Bank NISP
PT Bank PAN Indonesia
PT Bank Victoria International
PT Clipan Finance Indonesia Tbk
PT Sinar Mas Multiartha

Kode

SHDA

STTP

SMAR

SUBA

TBLA

ULTJ

TFCO

FMII

GRIV

KARW

SIMM

BRPT

SUDI

TIRT

INKP

LMPI

SMCB

ALKA

PICO

TBMS

TIRA

IKAI

VOKS

ASGR

MTDL

ASM

AUTO

GDYR

HEXA

TURI

UNTR

DNKS

KLBF

SCPI

MRAT

UNVR

BBIA

BBCA

BCIC

BDMN

BGIN

BNII

MAYA

MEGA

BBNI

BNGA

NISP

PNBN

BVIC

CRN

SMMA

Status

Bukan Perata
Bukan Perata

Bukan Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Bukan Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata

Bukan Perata

Perata

Bukan Perata

Bukan Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata
Bukan Perata
Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata
Bukan Perata

Bukan Perata

Bukan Perata
Perata

Perata

62



52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

PT Bhakti Investama
PT Makindo Tbk
PT Panin Securities Tbk
PT Asuransi Dayin Mitra Tbk
PT Asuransio Harta Aman Tbk
PT Asuransi Ramayana
PT PANIN Asuransi
PT PANIN LIFE

PT Cipto Jaya Kontrindoreksi Tbk
PT Ciputra Surya Tbk
PTJaka Artha Graha
PT Jakarta Setiabudi Internasional
PT Kawasan Industri Ja^L^a

BHIT Bukan Perata
MKDO Perata
PANS Perata
ASDM Bukan Perata
AHAP Bukan Perata
ASRM Bukan Perata
PNIN Bukan Perata
PNLF Bukan Perata
CKRA Perata
CTRS Bukan Perata
JAKA Bukan Perata
JSPT Perata
KIJA Bukan Perata

63



Tabel Pengklasifikasian Perusahaan Perata dan Bukan Perata
Berdasarkan Klasifikasi PSP (Penghasilan Sebelum Pajak)

No Nama perusahaan

PT Sari Husada

8

10

11

PT Siantar Top Tbk

PT Sinar Mas Agro Resources and Technologi
PT Suba Indah
PT Tunas Baru Lampung
PT Ultra Jaya Milk Industry &Trading Tbk
PT Teijin Indonesia Fiber Corporation
PT Fortune Mate Indonesia Tbk
PT Great River International
PT Karwell Indonesia

12

13

14

15

16

17

18

PT Surya Intrindo Makmur
PT Barito Pacific Timber
PT surya Dumai Industri
PT Tirta Mahakam Plywood Industri
PT Indah Kiat Pulp &Paper Corporation
PT Langgeng Makmur Industry Tbk
PT Semen Cibinong

19

20

21

22

23

24

25

PT Alakasa Industri Indonesia
PT Pelangi Indah Canindo
PTTembaqa Mulia Semanan
PT Tina Austenic Tbk
PT IntikeramikAlamasri Industri
PT Voksel Electric Tbk
PT Astra Graphia Tbk

26

27

28

29

PT Metrodata ElectronicsTbk
PT Astra International Tbk
PT Astra Otoparts Tbk
PT Goodyear Indonesia

30

31

32

33

34

35

PT Hexindo Adiperkasa
PT Tunas Ridean Tbk
PT United Tractor Tbk
PT Dankos Laboratories Tbk
PTKalbe Farma
PT Schering Plough Indonesia

36

37

38

39

40

41

42

43

PT Mustika Ratu Tbk
PT Unilever Indonesia
Bank Buana Indonesia
Bank Central Asia Tbk
Bank CIC International Tbk
PT Bank Danamon
PT Bank Global International
PT Bank Internasional Indonesia

44

45

46

47

48

49

PT Bank Mayapada Internasional
PT Bank Mega Tbk
PT Bank Negara Indonesia
PT Bank Niaga
PT Bank NISP

PT Bank PAN Indonesia

50

51

PT Bank Victoria International
PT Clipan Finance Indonesia Tbk
PT Sinar Mas Multiartha

Kode

SHDA

STTP

SMAR

SUBA

TBLA

ULTJ

TFCO

FMII

GRIV

KARW

SIMM

BRPT

SUDI

TIRT

INKP

LMPI

SMCB

ALKA

PICO

TBMS

TIRA

IKAI

VOKS

ASGR

MTDL

ASH

AUTO

GDYR

HEXA

TURI

UNTR

DNKS

KLBF

SCPI

MRAT

UNVR

BBIA

BBCA

BCIC

BDMN

BGIN

BNM

MAYA

MEGA

BBNI

BNGA

NISP

PNBN

BVIC

CFIN

SMMA

Status

Bukan Perata

Bukan Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Bukan Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata

Bukan Perata
Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata
Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata

Bukan Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata

Bukan Perata

Bukan Perata

Bukan Perata
Perata

Perata

64



52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

PT Bhakti Investama
PT Makindo Tbk

PT Panin Securities Tbk
PT Asuransi Dayin Mitra Tbk
PT Asuransio Harta Aman Tbk
PT Asuransi Ramayana
PT PANIN Asuransi

PT PANIN LIFE

PT Cipto Jaya Kontrindoreksi Tbk
PT Ciputra Surya Tbk
PT Jaka Artha Graha

PT Jakarta Setiabudi Internasional
PT Kawasan Industri Jababeka

BHIT Bukan Perata

MKDO Perata

PANS Bukan Perata

ASDM Bukan Perata

AHAP Bukan Perata

ASRM Bukan Perata

PNIN Bukan Perata

PNLF Bukan Perata
CKRA Perata
CTRS Bukan Perata

JAKA Bukan Perata
JSPT Perata

KIJA Perata

65



Tabel Pengklasifikasian Perusahaan Perata dan Bukan Perata
Berdasarkan Klasifikasi PBSP (Penghasilan Bersih Setelah Pajak)

No Nama perusahaan

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

PT Sari Husada
PTSiantar Top Tbk
PTSinarMas Agro Resources andTechnologi
PTSuba Indah
PT Tunas Baru Lampung
PT Ultra Java Milk Industry&Trading Tbk
PT Teijin Indonesia FiberCorporation
PT Fortune Mate Indonesia Tbk
PT Great River International
PT Karwell Indonesia
PT Surya Intrindo Makmur
PT Barito Pacific Timber
PT surya Dumai Industri
PT Tirta Mahakam Plywood Industri
PT Indah Kiat Pulp &Paper Corporation
PT Langgeng Makmur Industry Tbk
PT Semen Cibinong
PT Alakasa Industri Indonesia
PT Pelangi Indah Canindo
PT Tembaqa Mulia Semanan
PT Tina Austenic Tbk
PT Intikeramik Alamasri Industri
PT Voksel Electric Tbk
PT Astra Graphia Tbk
PT Metrodata Electronics Tbk
PT Astra International Tbk
PT Astra Otoparts Tbk
PT Goodyear Indonesia
PT Hexindo Adiperkasa
PT Tunas Ridean Tbk
PT United Tractor Tbk

33
PT Dankos Laboratories Tbk
PTKalbe Farma

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

PT Schering Plough Indonesia
PT Mustika Ratu Tbk
PT Unilever Indonesia
Bank Buana Indonesia
Bank Central Asia Tbk
Bank CIC International Tbk
PT Bank Danamon
PT Bank Global International
PT Bank Internasional Indonesia
PT Bank Mayapada Internasional
PT Bank Mega Tbk
PT Bank Negara Indonesia
PT Bank Nlaga
PT Bank NISP

PT Bank PAN Indonesia
PT Bank Victoria International
PT Clipan Finance Indonesia Tbk
PT Sinar Mas Multiartha

Kode

SHDA

STTP

SMAR

SUBA

TBLA

ULTJ

TFCO

FMII

GRIV

KARW

SIMM

BRPT

SUDI

TIRT

INKP

LMPI

SMCB

ALKA

PICO

TBMS

TIRA

IKAI

VOKS

ASGR

MTDI.

ASH

AUTO

GDYR

HEXA

TURI

UNTR

DNKS

KLBF

SCPI

MRAT

UNVR

BBIA

BBCA

BCIC

BDMN

RGIN

BNII

MAYA

MEGA

BBNI

BNGA

NISP

PNBN

BVIC

CFIN

SMMA

Status

Bukan Perata

Bukan Perata

Perata

Bukan Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata

Bukan Perata

Perata

Bukan Perata
Perata

Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata
Bukan Perata
Bukan Perata

ABukan Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Perata

Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata
Bukan Perata

Perata

Perata3

66



52

53
PT Bhakti Investama
PT Makindo Tbk

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

PT Panin Securities Tbk
PT Asuransi Dayin Mitra Tbk
PT Asuransio Harta Aman Tbk
PT Asuransi Ramayana
PT PANIN Asuransi
PT PANIN LIFE

PT Cipto Jaya Kontrindoreksi Tbk
PT Ciputra Surya Tbk
PTJaka Artha Graha
PT Jakarta Setiabudi Internasional
PT Kawasan Industri Jababeka

BHIT

MKDO

PANS

ASDM

AHAP

ASRM

PNIN

PNLF

CKRA

CTRS

JAKA

JSPT

KIJA

Bukan Perata

Perata

Bukan Perata
Bukan Perata
Bukan Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Bukan Perata

Bukan Perata
Bukan Perata

Bukan Perata

Perata

Perata

67



I Status
Perata

Bukan Perata
Total Sampel

Klasifikasi Sampel dengan Model Eckel
CVPO;CVPB CVPSP:CVPB

26 34
38 30
64 64

CV PBSP : CV PB
32

32

64

PT.SamPLe'. J""" Ke'T°k US3ha dengan CV P0 seba^al Dasar Klasifikasi samp*.Kelompok Usaha Dasar Klasifikasi Samnsi nv Pn 1 f^i ^H
Perata

Total

Manufaktur

Perbankan
Keuangan lain
Total

13

7

6

26

Bukan Perata
23

6

9

38

36

13

15

64

PrT|SaT'. FT KeTk USaha denqa" CV PSP Sebat>al Dasaf Klasifikasi samn*.Kelompok Usaha Dasar klaeifikaci c,m..i m nA'r,n—r =-7-T ^i!KF'Dasar Klasifikasi Sampel CVPPSP Total

Manufaktur
Perbankan
Keuangan lain
Total

Perata
21

7

6

34

Bukan Perata
15

6

9

30

36

13

15

64

PT!l!.aT! P" KeTk,Usaha T" CV PBSP sebagai Dasar Klasifikasi sam
Kelompok Usaha Dasar KlaeifilTaci Camn»i m/ nnnn—I noioamDasar Klasifikasi Sampel CV PBSP pel

Total

Manufaktur
Perbankan

Keuangan lain
Total

Perata

20

7

5

32

IBukan Persia"
16

6

10

32

36

13

15

64

68
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TABEL NET PROFIT MARGIN (NPM) TAHUN 2000 - 2003

NO KODE

NPM

2000 2001 2002 2003 Rata-rata
1 SHDA 0,220 0,240 0,170 0,200 0,208
2 STTP 0,080 0,040 0,050 0,040 0,053
3 SMAR 0,000 0,000 0,090 0,020 0,028
4 SUBA 0,000 0,030 0,000 0,000 0,008
5 TBLA 0,000 0,000 0,070 0,040 0,028
6 ULTJ 0,090 0,060 0,050 0,020 0,055
7 TFCO 0,000 0,010 0,000 0,040 0,013
8 FMII 0,060 0,020 0,000 0,000 0,020
9 GRIV 0,010 0,000 2,180 0,030 0,555
10 KARW 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
11 SIMM 0,100 0,020 0,000 0,000 0,030
12 BRPT 0,000 0,000 0,110 0,120 0,058
13 SUDI 0,960 0,000 0,000 0,550 0,378
14 TIRT 0,040 0,030 0,030 0,020 0,030
15 INKP 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
16 LMPI 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
17 SMCB 0,000 0,640 0,250 0,080 0,243
18 ALKA 0,000 0,000 0,350 0,010 0,090
19 PICO 0,110 0,010 0,170 0,000 0,073
20 TBMS 0,010 0,020 0,020 0,010 0,015
21 TIRA 0,000 0,060 0,040 0,010 0,028
22 IKAI 0,020 0,000 0,150 0,000 0,043
23 VOKS 0,050 0,000 0,020 0,000 0,018
24 ASGR 0,030 0,040 0,090 0,030 0,048
25 MTDL 0,050 0,090 0,000 0,000 0,035
26 ASH 0,000 0,030 0,120 0,140 0,073
27 AUTO 0,050 0,120 0,120 0,100 0,098
28 GDYR 0,070 0,020 0,030 0,030 0,038
29 HEXA 0,080 0,090 0,090 0,060 0,080
30 TURI 0,050 0,030 0,030 0,030 0,035
31 UNTR 0,000 0,030 0,040 0,050 0,030
32 DNKS 0,090 0,080 0,090 0,110 0,093
33 KLBF 0,000 0,020 0,100 0,11C 0,058
34 SCPI 0,000 0,000 0,000 0,020 0,005
35 MRAT 0,160 0,160 0,080 0,050 0,113
36 UNVR 0,170 0,150 0,140 0,160 0,155
37 BBIA 0,080 0,150 0,130 0,190 0,138
38 BBCA 0,160 0,220 0,170 0,180 0,183
39 BCIC 0,080 0,000 0,000 0,000 0,020
40 BDMN 0,070 0,100 0,130 0,200 0,125
41 BGIN 0,020 0,030 0,020 0,030 0,025
42 BNII 0,070 0,000 0,040 0,080 0,048
43 MAYA 0,000 0,000 0,020 0,010 0,008
44 MEGA 0,120 0,020 0,090 0,160 0,098
45 BBNI 0,030 0,110 0,150 0,050 0,085
46 BNGA 0,030 0,070 0,040 0,160 0,075
47 NISP 0,110 0,090 0,080 0,110 0,096
48 PNBN 0,020 0,000 0,030 0,160 0,053
49 BVIC 0,050 0,030 0,030 0,040 0,038
50 CFIN 0,200 0,140 0,140 0,460 0,235
51

——— _
SMMA 0,000 0,000 0,180 0,310 0,123

52 | BHIT 0,590 0,560 0,530 0,360 0,510

»
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TABELWINNER LOSSER (WLS) TAHUN 2000 - 2003

KODE

Rata-rata Return 5 hari sebelum dan sesudah
NO 2000 2001 2002 2003 Rata-Rata WLS

1 SHDA 0,00000 0,01656 0,00000 0,00004 0,00415 Winner
2 STTP 0,00000 -0,00776 0,00634 -0,01105 -0,00312 Losser
3 SMAR 0,00000 -0,00945 0,01745 -0,00168 0,00158 Winner
4 SUBA 0,00000 0,01263 0,00823 -0,00801 0,00321 Winner
5 TBLA 0,00000 -0,00123 0,00973 -0,00731 0,00030 Winner
6 ULTJ 0,00000 0,00320 0,01484 -0,00276 0,00382 Winner
7 TFCO 0,00000 0,02627 0,00000 0,00000 0,00657 Winner
8 FMII 0,00000 0,01929 0,00587 0,00000 0,00629 Winner
9 GRIV 0,00000 -0,00518 0,00525 -0,00126 -0,00030 Losser
10 KARW 0,00000 0,00100 0,00000 0,00000 0,00025 Winner
11 SIMM 0,00000 -0,00917 0,00598 -0,00222 -0,00135 Losser
12 BRPT 0,00000 0,00000 0,01732 -0,00204 0,00382 Winner
13 SUDI 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 Losser
14 TIRT 0,00000 -0,00535 -0,01489 0.C1446 -0,00144 Losser
15 INKP 0,00000 -0,00107 0,02862 0,00413 0,00792 Winner
16 LMPI 0,00000 0,00682 0,02597 0,02727 0,01502 Winner
17 SMCB 0,00000 -0,00122 0,02619 -0,00340 0,00540 Winner
18 ALKA 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 Losser
19 PICO 0,00000 -0,00797 -0,00699 0,00606 -0,00223 Losser
20 TBMS 0,00000 0,00000 0,01419 0,00000 0,00355 Winner
21 TIRA 0,00000 0,00000 0,02825 0,00000 0,00706 Winner
22 IKAI 0,00000 -0,00627 0,00153 -0,00518 -0,00248 Losser
23 VOKS 0,00000 -0,01161 0,00000 0,02706 0,00386 Winner
24 ASGR 0,00000 0,00961 0,01327 -0,00277 0,00503 Winner
25 MTDL 0,00000 -0,01448 0,00168 -0,00404 -0,00421 Losser
26 ASM 0,00000 0,00150 0,02105 0,01189 0,00861 Winner
27 AUTO 0,00000 0,00005 0,00007 0,00182 0,00049 Winner
28 GDYR 0,00000 0,01120 0,02110 0,00660 0,00973 Winner
29 HEXA 0,00000 0,02046 0,01248 0,00040 0,00834 Winner
30 TURI 0,00000 0,00844 0,00367 0,00412 0,00406 Winner
31 UNTR 0,00000 0,00928 0,01098 0,00325 0,00588 Winner
32 DNKS 0,00000 -0,00910 0,01819 0,01325 0,00558 Winner
33 KLBF 0,00000 -0,00430 0,01365 -0,00066 0,00217 Winner
34 SCPI 0,00000 0,00000 -0,00325 0,00000 -0,00081 Losser
35 MRAT 0,00000 -0,00164 -0,00358 -0,00445 -0,00242 Losser
36 UNVR 0,00000 0,00373 0,00401 0,00070 0,00211 Winner
37 BBIA 0,00000 -0,01910 0,00404 0,00404 -0,00276 Losser
38 BBCA 0,00000 -0,00552 -0,01553 0,00494 -0,00403 Losser
39 BCIC 0,00000 -0,00727 0,02564 0,02688 0,01131 Winner
40 3DMN 0,00000 -0,00824 -0,01178 0,00681 -0,00330 Losser
41 3GIN 0,00000 -0,00721 0,00000 0,00000 -0,00180 Losser
42 13NII 0,00000 -0,00909 -0,00351 0,00080 -0,00295 Losser
43 fi/lAYA 0,00000 0,00000 0,00000 -0,00337 -0,00084 Losser
44 tI/1EGA 0,00000 0,00000 0,00005 0,01186 0,00298 Winner
45 E3BNI 0,00000 -0,00221 0,00557 0,02087 0,00606 Winner
46 E3NGA 0,00000 0,01717 -0,01212 0,00325 0,00207 Winner
47 rJISP 0,00000 0,00657 0,00071 -0,00589 0,00035 Winner
48 F>NBN 0,00000 -0,00667 0,00870 -0,00367 -0,00041 Losser
49 EiVIC 0,00000 -0,01457 -0,01136 -0,00620 -0,00803 Losser
50 C:fin 0,00000 -0,01191 0,00395 -0,00367 -0,00291 Losser

_

51 S MMA 0,00000 0,01125 0,00681 -0,00108 0,00425 WinnerI 52 EHIT 0,00000 0,01446 0,00586 J -0,00328 0,00426 Winner

Kl



53 MKDO 0,00000 -0,01002 -0,02143 0,00000 -0,00786 Losser

54 PANS 0,00000 -0,00975 0,00360 -0,01045 -0,00415 Losser

55 ASDM 0,00000 0,02308 0,02330 0,00040 0,01170 Winner

56 AHAP 0,00000 -0,00694 0,01608 -0,00748 0,00041 Winner

57 ASRM 0,00000 0,00937 0,00000 0,00040 0,00244 Winner

58 PNIN 0,00000 -0,01274 0,01326 -0,00539 -0,00122 Losser

59 PNLF 0,00000 0,00171 0,05202 -0,01824 0,00887 Winner

60 CKRA 0,00000 0,00121 0,00216 -0,00711 -0,00093 Losser

61 CTRS 0,00000 0,00121 0,00484 0,00060 0,00166 Winner

62 JAKA 0,00000 -0,00235 0,00000 -0,02273 -0,00627 Losser

63 JSPT 0,00000 0,00172 0,00000 0,00000 0,00043 Winner

64 KIJA 0,00000 -0,00878 0,00454 0,01490 0,00266 Winner



DATA RISIKO SISTEMATIS (BETA) TAHUN 2000 - 2003

NO KODE

BETA

2000 2001 2002 2003 Rata-rata
1 SHDA 0.82 2,734 0,82 0,817 1,298
2 STTP 0,672 2,724 0,672 0,672 1,185
3 SMAR 1,095 2,678 1,095 1,098 1,492
4 SUBA 0,923 2,803 0,923 0,93 1,395
5 TBLA 0,412 2,68 0,412 0,432 0,984
6 ULTJ 1,194 2,477 1,194 1,131 1,499
7 TFCO 0,935 2,924 0,935 0,934 1,432
8 FMII 1,259 2,321 1,259 1,265 1,526
9 GRIV 1,071 2,159 1,071 1,076 1,344

10 KARW 0,873 2,934 0,873 0,871 1,388
11 SIMM 0,444 2,949 0,444 0,455 1,073
12 BRPT 0,602 2,474 0,602 0,573 1,063
13 SUDI 0,789 2,76 0,789 0,789 1,282
14 TIRT 1,248 2,729 1,248 1,296 1,630
15 INKP 1,186 3,102 1,186 1,052 1,632
16 LMPI 1,107 3,261 1,107 1,068 1,636
17 SMCB 0,815 2,458 0,815 0,775 1,216
18 ALKA 1,495 2,186 1,495 1,505 1,670
19 PICO 0,707 3,789 0,707 0,701 1,476
20 TBMS 0,798 2,029 0,798 0,751 1,094
21 TIRA 0,788 2,471 0,788 0,859 1,227
22 IKAI • 0,54 2,994 0,54 0,531 1,151
23 VOKS 0,717 2,749 0,717 0,664 1,212
24 ASGR 0,803 2,616 0,803 0,803 1,256
25 MTDL 1,188 3,084 1,188 1,161 1,655
26 ASH 1,372 2,907 1,372 1,322 1,743
27 AUTO 1,071 2,665 1,071 1,072 1,470
28 GDYR 0,913 2,576 0,913 0,85 1,313
29 HEXA 1 605 2,727 1,605 1,61 1,887
30 TURI 1,282 2,596 1,282 1,29 1,613
31 UNTR 0,966 2,813 0,966 0,941 1,422
32 DNKS 0,748 2,621 0,748 0,72 1,209
33 KLBF 0,898 2,994 0,898 0,888 1,420
34 SCPI 0,669 2,309 0,669 0,663 1,078
35 MRAT 0,725 2,518 0,725 0,796 1,191
36 UNVR 0,879 2,741 0,879 0,893 1,348
37 BBIA 1,177 2,759 1,177 1,176 1,572
38 3BCA 0,818 2,916 0,818 0,805 1,339
31 3CIC 0,861 2,612 0,861 0,798 1,283
40 13DMN 1,595 4,679 1,595 1,593 2,366
41 13GIN 0,58 6,ul: 0,58 0,624 1,115
42 I3NII 0,46 3,094 0,46 0,474 1,122
43 fi/IAYA 0,786 2,584 0,786 0,787 1,236
44 ft/IEGA 0,698 2,326 0,698 0,681 1,101
45 E1BNI 0,762 3,1 0,762 0,825 1,362
46 E1NGA 1.17 3,527 1,17 1,175 1,781
47 f>•ISP 0,896 2,711 0,896 0,898 1,350
48 F>NBN 1,325 2,882 1,325 1,308 1,710
49 EVIC 0,593 3,443 0,593 0,507 1,284
50 C FIN 0,867 2,542 0,867 0,89 1,292
51 S MMA 1,606 2,489 1,606 1,687 1,8471 52 BHIT 0,681 2,737 0,681 0,635 1,184
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HASIL PENGUJIAN STATISTIK DESKRIPTIF

Descriptives

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

NPS 64 7.59E+09 1.56E+13 1.25E+12 2.67E+12

NPM 64 0,00 0,8925 0,145859 0,200061

DKU1 64 0,00 1,00 0,546875 0,501733

DKU2 64 0,00 1,00 0,1875 0,3S3398

WLS 64 0,00 1,00 0,625 0,48795

Beta 64 0,984 2,366 1,391047 0,259036

Return 64 -0,00728 0,015831 0,003316 0,005392

Valid N (listwise) 64
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HASIL REGRESI LOGISTIK
MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpo

Logistic Regression

Case Processing Summary

Unweighted Cases3 N Percent

Selected Cases Included in Analysis 64 100.0

Missing Cases 0 .0

Total 64 100.0

Unselected Cases 0 .0

Total 64 100.0

a. Ifweight is in effect, see classification table for the total
number of cases.

Dependent Variable Encoding

Original Value Internal Value

Bukan Perata

Perata

0

1

Block 0: Beginning Block

Classification Table,,b

Observed

Predicted

Status (CVpo) Percentage
CorrectBukan Perata Perata

Step 0 Status (CVpo) Bukan Perata

Perata

Overall Percentage

38

26

0

0

100.0

.0

59.4

a. Constant is included in the model.

b. The cut value is .500

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
StepO Constant -.379 .255 2.223 1 .136 .684
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Variables not In the Equation

Score df Sig.
Step Variables NPS 4.321 .038
0 NPM 1.571 .210

DKU1 .38? .533

DKU2 .538 .463

WLS 4.992 .025

a- Residual Chi-Squares are not computed because of redundancies.

Block 1: Method = Enter

Omnibus Tests of Model Coefficients

Chi-square df Sig..
Step 1 Step

Block

Model

11.391

11.391

11.391

5

5

5

.044

.044

,044

Model Summary

Step
-2 Log

likelihood

Cox & Snell

R Square
Nagelkerl
R Squar

ke

e

>201 75.068 .163
*•

Hosmer and Lemeshow Test

Step Chi-square df Sig.
1 9.478 8 .304

Contingency Table for Hosmer and Lemeshow Test

Status (O'^n) = Bukan
Perata Status (CVpo) = Perata

TotalObserved Expected Observed Expected
Step 1 4 4.843 2 1.157 6
1 2 5 4.709 1 1.291 6

3 3 4.613 3 1.387 6

4 5 4.508 1 1.492 6

5 5 4.189 1 1.811 6

6 6 3.696 0 2.304 6

7 2 3.307 4 2.693 6

8 3 2.983 3 3.017 6

9 2 2.745 4 3.255 6

10 3 2.408 7 7.592 10
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Classification Table*

Observed

Predicted

Status (CVpo) Percentage
CorrectBukan Perata Perata

Step 1 Status (CVpo) Bukan Perata
Perata

Overall Percentage

32

13

6

13

84.2

50.0

70.3

a. The cut value is .500

Variables In the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
Sjep MPS .000 .000 2.233 .135 1.000

1 NPM 2.042 1.772 1.328 .249 7.707

DKU1 .410 .814 .253 .615 1.506

DKU2 -.068 1.071 .004 .949 .934

WLS -1.292 .601 4.627 .031 .275

Constant -.451 .847 .284 .594 .637

a. Variable(s) entered on step 1: NPS, NPM, DKU1, DKU2, WLS.
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HASIL REGRESI LOGISTIK

MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpsp

Logistic Regression

Case Processing Summary

Unweighted Cases9 N Percent

Selected Cases Included in Analysis 64 100.0

Missing Cases 0 .0

Total 64 100.0

Unselected Cases 0 .0

Total 64 100.0

a. Ifweight is in effect, see classification table for the total
number of cases.

Dependent Variable Encoding

Original Value Internal Value

Bukan Perata

Perata

0

1

Block 0: Beginning Block

Classification Table,b

Observed

Predicted

Status (CVpsp) Percentage
CorrectBukan Perata Perata

Step 0 Status (CVpsp) Bukan Perata

Perata

Overall Percentage

0

0

29

35

.0

100.0

54.7

a. Constant is included in the model,

b- The cut value is .500

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
StepO Constant .188 .251 .561 1 .454 1.207
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Variables not In the Equation

Score df Sig.
Step Variables NPS 2.881 .090

0 NPM .524 .469

DKU1 .880 .348

DKU2 .131 .717

WLS .946 .331

a. Residual Chi-Squares are not computed because of redundancies.

Block 1: Method • Enter

Omnibus Tests of Model Coefficients

Chi-square df Sig.
Stepl Step

Block

Model

8,908

8.908

8.908

5

5

5

.113

.113

.113

Model Summary

Step
-2 Log

likelihood

Cox & Snell

R Square
Nagelkerke
R Square

1 79.251 .130 .174

Hosmer and Leme?how T<set

Step Chi-square df Sig.
1 4.063 8 .851

Contingency Table for Hosmer and Lemeshow Test

Status (CVpsp) =
Bukan Perata

Status (CVpsp) =
Perata

TotalObserved Expected Observed Expected
Step 1 5 4.439 1 1.561 6
1 2 4 3.973 2 2.027 6

3 3 3.275 3 2.725 6

4 2 3.134 4 2.866 6

5 2 2.997 4 3.003 6

6 3 2.824 3 3.176 6

7 4 2.557 2 3.443 6

8 3 2.207 3 3.793 6

9 2 1.927 4 4.073 6

10 1 1.668 9 8.332 10
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Classification Table*

Observed

Predicted

Status (CVpsp) Percentage
CorrectBukan Perata Perata

Step 1 Status (CVpsp) Bukan Perata

Perata

Overall Percentage

16

11

13

24

55.2

60.6

62.5

a. The cut value is .500

Variables In the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
Sjep NPS .000 .000 2.096 .148 1.000
1 NPM 1.842 1.795 1.052 .305 6.306

DKU1 1.018 .794 1.642 .200 2.767

DKU2 -.378 1.082 .122 .727 .685

WLS -.788 .598 1.738 .187 .455

Constant -.432 .834 .268 .605 ,649

a. Variable(s) entered on step 1: NPS, NPM, DKU1, DKU2, WLS.
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HASIL REGRESI LOGISTIK

MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpbsp

Logistic Regression

Case Processing Summary

Unweighted Cases3 N Percent

Selected Cases Included in Analysis 64 100.0

Missing Cases 0 .0

Total 64 100.0

Unselected Cases 0 .0

Total 64 100.0

a. Ifweight is in effect, see classification table for the total
number of cases.

Dependent Variable Encoding

Original Value Internal Value

Bukan Perata

Perata

0

1

Block 0: Beginning Block

Classification Table,*b

Observed

Predicted

Status (CVpbsp) Percentage
CorrectBukan Perata Perata

Step 0 Status (CVpbsp) Bukan Perata

Perata

Overall Percentage

0

0

31

33

.0

100.0

51.6

a. Constant is included in the model,

b- The cut value is .500

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
StepO Constant .063 .250 .062 1 .803 1.065
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Variables not In the Equation

Score df Sig.

Step Variables NPS 3.424 .064

0 NPM .915 .339

DKU1 .963 .326

DKU2 .014 .904

WLS .705 .401

a. Residual Chi-Squares are not computed because of redundancies.

Block 1: Method - Enter

Omnibus Tests of Model Coefficients

Chi-square df Sig.
Stepl Step

Block

Model

10.361

10.361

10.361

5

5

5

.066

.066

.066

Model Summary

Step
-2 Log

likelihood

Cox & Snell

R Square
Nagelkerke
R Square

1 78.300 .149 .199

Hosmer and Lemeshow T<9St

Step Chi-square df Sig.
1 ; 5.202 8 .736

Contingency Table for Hosmer and Lemeshow Test

Status (CVpbsp) =
Bukan Perata

Status (CVpbsp) =
Perata

TotalObserved Expected Observed Expected
Step 1 4 4.671 2 1.329 6
1 2 5 4.249 1 1.751 6

3 4 3.709 2 2.291 6

4 4 3.388 2 2.612 6

5 1 3.182 5 2.818 6

6 3 2.998 3 3.002 6

7 3 2.615 3 3.385 6

8 2 2.381 4 3.619 6

9 3 2.148 3 3.852 6

10 2 1.659 8 8.341 10
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Classification Ta blcf

Observed

Predicted

Status (CVpbsp) Percentage
CorrectBukan Perata Perata

cjtep 1 Status (CVpbsp)

Overall Percentage

Bukan Perata

Perata

19

14

12

19

61.3

57.6

59.4

a. The cut value is .500

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
Sjep NPS .000 .000 2.030 .154 1.000
1 NPM 2.793 1.882 2.203 .138 16.333

DKU1 1.401 .840 2.780 .095 4.059

DKU2 .192 1.107 .030 .862 1.212

WLS -.686 .599 1.314 252 .503

Constant -1.072 .876 1.497 .221 .342

a. Variable(s) entered on step 1: NPS, NPM, DKU1, DKU2, WLS.
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HASIL PENGUJIAN NORMALITAS DATA

NPar Tests

Descriptive Statistics

N Mean Std. Deviation Minimum Maximum
Beta

Return

64

64

1.39105
********

,25904

5,3916E-03

,984

-.007277

2.366

,0158305

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Beta Return
N 64 64

Normal Parameters ab Mean 1,39105 ********

Std. Deviation ,25904 ********

Most Extreme Absolute ,088 ,073
Differences Positive ,088 ,073

Negative -,071 -,052
Kolmogorov-Smirnov Z ,701 ,580
Asymp. Sig. (2-tailed) ,709 ,890

a. Test distribution is Norma*

b. Calculated from data.
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T-Test

HASIL PENGUJIAN INDEPENDENT SAMPLE T-TEST

MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpo

Group Statistics

Status (CVpo) N Mean Std. Deviation

Std. Error

Mean

Return Bukan Perata

Perata

38

26

********

********

5.1380E-03

£,7291E-03

********

********

Independent Sample* Test

Levene's Test for

Equalitv of Variances t-test for Equalitv of Means

95% Confidence

Interval of the

F Sifl. t df Sig.(2-taited)
Mean

Difference

Std. Error

Difference

Difference

Lower Upper
Return Equal variances

assumed
1,031 ,314 1,084 62 ,283 M85E-03 1.370E-03

Equal variances
not assumed 1,062 49,680 ,293 1.485E-03 1.399E-03
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T-Test

Return

HASIL PENGUJIAN INDEPENDENT SAMPLE T-TEST

MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpbsp

Status (CVpbsp)
Bukan Perata

Perata

Group Statistics

N

31

33

Mean
********

********

Std. Deviation

5.3986E-03

5.3679E-03

Independent Samples Test

Std. Error

Mean
********

********

Levene's Test for

Equality of Variances t-test for Equality of Means

F Sin- t df Sig. (2-tarted)
Mean

Difference

Std. Error

Difference

95% Confidence

Interval of the

Difference

Lower Upper
Return Equal variances

assumed

Equal variances
not assumed

,001 ,971 1,099

1,099

62

61,70 >

,276

,276

1.480E-C3

1.480E-03

1,346E-03

1.347E-03
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T-Test

Return

HASIL PENGUJIAN INDEPENDENT SAMPLE T-TEST

MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpsp

Status (CVpsp)
Bukan Perata

Perata

Group Statistics

29

35

Mean
********

********

Std. Deviation

5.4754E-03

5.2254E-03

Independent Samples Test

Std. Error

Mean
********

********

Levene's Test for

Equality of Variances t-test for Equality of Means

F Sig. t df Sip, (2-tailed)
Mean

Difference

Std. Error

Difference

95% Confidence

Interval of the

Difference

Lower Upper
Return Equal variances

assumed

Equal variances
not assumed

,218 ,642 1,493

1,487

62

58,684

,140

,142

2,002E-03

2.002E-03

1.341E-03

1.347E-13
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HASIL PENGUJIAN INDEPENDENT SAMPLE T-TEST BETA RESIKO
MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpo

T-Test

Group Statistics

Status (CVpo) N Mean Std. Deviation

Std. Error

Mean

Beta Bukan Perata

Perata

38

26

1,36266

1,43254

,22922

,29717

3.72E-02

5.83E-02

Independent Samples Test

Lwene's Test for

Equality u.. —*s t-test for Equality of Means

F Sig. t df Sig. (2-tailed)
Mean

Difference

Std. Error

Difference

95% Confidence

Interval of the

Difference

Lower Upper
Beta Equal variances

assumed

Equal variances
not assumed

1,265 ,265 -1,061

-1,011

62

44,514

,293

,318

-6.988E-02

-8.988E-02

6.5862E-02

6.9132E-02

-.20154

-,20916

6.18E-02

6.94E-02
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HASIL PENGUJIAN INDEPENDENT SAMPLE T-TEST BETA RESIKO

MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpbsp

T-Test

Group Statistics

Status (CVpbsp) N Mean Std. Deviation
Std. Error

Mean
Beta Bukan Perata

Perata

31

33

1,35619

1,42379

,23492

,27943

4.22E-02

4.86E-02

Independent Sample* Test

Levene's Test for

Equality of Variances t-test for Equality of Means

95% Confidence

Interval of the

F Sig. t df Sig. (2-tailed)
MeBn

Difference

Std. Error

Difference

Difference

Lower Upper
Beta Equal variances

assumed ,672 ,415 -1,044 62 .30", -6.759E-02 6.4744E-02 -,19702 6.18E-02

Equal variances
not assumed

-1,050 61,270 ,298 -6.759E-02 6.4392E-02 -.19634 6.12E-02
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HASIL PENGUJIAN INDEPENDENT SAMPLE T-TEST BETA RESIKO

MODEL DENGAN DASAR PERATAAN LABA CVpsp

T-Test

Group Statistics

Status (CVpsp) N Mean Std. Deviation

Std. Error

Mean

Beta Bukan Perata

Perata

29

35

1,37679

1,40286

,23833

,27791

4.43E-02

4.70E-02

Independent Samples Test

Levene's Test for

Equality of Variances t-test for Eaualitv of Means

F Sig. t df Sig. (2-tailed)
Mean

Difference

Std. Error

Difference

95% Confidence

Interval of the

Difference

Lower Upper
Beta Equal variances

assumed

Equal variances
not assumed

,358 .552 -.398

-,404

62

61,913

.692

,688

-2.606E-02

-2.806E-02

6.5484E-02

6.4540E-02

-.15697

-.15508

,10484

,10295
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