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ABSTRAK

Penelitian ini meneliti tentang Analisis likuiditas perusahaan yang
tergabung dalam jakarta islamic index di BEJ. Tujuan penelitian ini yaitu
perusahaan dengan kategori syariah dalam JII di BEJ bisa diharapkan
memiliki kandungan informasi yang mampu memberikan sinyal perubahan
sesuai dengan nilai kandungannya. Sinyal atau informasi ini akan direspon
positif oleh pasar yang mengakibatkan meningkatnya nilai traksaksi saham di
Bursa Efek Jakarta. Agar dapat berkembangnya instrumen finansial bagi
investor muslim di Indonesia maka keberadaan indeks syariah akan menjadi
ukuran ataupun benchmark yang menjadi pedoman bagi performance
portofolio syariah.

Dalam penelitian ini mengambil sampel perusahaan yang tergabung
dalam kelompok JII. Hasil ini menunjukkan bahwa sistem ekonomi Islam atau
ekonomi syariah sebagal sistem alternatif pada sistem ekonomi secara
konvensional di Bursa Efek Jakarta yang hanya menghasilkan keuntungan
semu telah direspon positif oleh pasar. Hal ini ditunjukkan dengan adanya
peningkatan transaksi perdagangan saham pada perusahaan—perusahaan yang
tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JIT) di Bursa Efek Jakarta. Perusahaan
yang tergabung dalam kelompok Jakaria Islamic Index (JII) ini memiliki
kinerja investasi saham yang berbasis syariah. Perusahaan-perusahaan yang
tergabung dalam kelompok ini

xvil




BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Dewasa ini telah berkembang dengan pesat suatu kondisi sistem
perekenomian di Indonesia (bahkan negara-negara lain) yang telah banyak
diterapkan diberbagai sektor yaitu sistem ekonomi Islam. Hal ini lebih dipercepat
dan banyak disebabkan oleh keadaan krisis ekonomi yang dialami oleh negara-
negara di asia termasuk Indonesia yang dimulai pada tahun 1997. Keadaan
tersebut telah membuktikan bahwa sistem perekonomian yang selama ini
dijalankan yaitu sistem ekonomi kapitalis tidak mampu bertahan untuk waktu
yang lama dalam goncangan moneter yang fluktuatif. Sejarah menunjukkan krisis
di Wall Street tahun 1929 yang mengakibatkan depresi yang luar biasa bagi
perekonomian dunia di tahun 1930-an. Begitu pula dengan devaluasi
poundsterling tahun 1967, maupun krisis mata uang franc di tahun 1969 (Beik,
2003). Ekonomi konvensional terbukti gagal untuk menciptakan kemakmuran
rakyat yang didasari atas prinsip keadilan dengan menciptakan jarak yang sekecil
mungkin antara golongan kaya dan miskin, penguasaan modal yang sebanyak-
banyaknya tanpa kontrol, dan pemerataan pendapatan. Terlepas dari pengelolaan
negara yang tidak profesional dan amanah, sistem ekonomi konvensional hanya
menghasilkan kemakmuran yang bersifat semu. Oleh sebab itu, banyak pakar dari
berbagai kalangan mencoba memprediksi alternatif suatu sistem ekonomi lain

yang dapat menjadi alat penyeimbang antara kebutuhan individual dan sosial.
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Sistem tersebut diharapkan dapat meningkatkan derajat kemanusiaan secara utuh,
karena komunisme juga telah jatuh lebih awal dengan ketidakmampuan untuk
membangun perekonomian. Ini ditandai dengan runtuhnya negara Uni Soviet
pada tahun 1989.

Di Indonesia berbagai sektor ekonomi mulai menyesuaikan dan
menerapkan sistem syariah yang dimulai oleh sektor perbankan. Sejak tanggal |
Mei 1992 didirikanlah Bank Muamalat sebagai Bank Syariah pertama di
Indonesia. Pertumbuhan perbankan syariah tampaknya mengalami akselerasi
vang sangat kuat dalam beberapa tahun terakhir ini. Harus diakui dengan
terbitnya UU No. 10 tahun 1998 tentang Perbankan, yang merupakan
penyempurnaan dari UU No. 7 tahun 1992, telah memicu perkembangan
perbankan syariah. Undang-Undang yang memberi peluang diterapkannya Dual
Banking System dalam perbankan nasional ini, dengan cepat telah mendorong
dibukanya divisi syariah di sejumlah bank konvensional. Sampai saat ini, di
Indonesia terdapat 2 bank umum syariah, 6 bank umum konvensional yang
memiliki unit syariah, serta 83 BPR yang beroperasi dengan sistem syariah
(Pikiran Rakyat Cyber Media, 2003).

Di luar perbankan, lembaga keuangan syariah lainnya yang berkembang
cepat adalah Asuransi Syariah, yang ditandai dengan kemunculan Asuransi
Takaful Umum dan Asuransi Takaful Keluarga. Diikuti oleh Al-Mubarakah,
MAA Insurance, Tali Insani, GE Insurance, bahkan Bumiputera, Bringin Life,
Great Eastern, Tri Pakarta yang berlandaskan syariah atau paling tidak membuka

cabang syariah. Pemicunya antara lain aturan dari Departemen Agama yang




mengharuskan pertanggungan asuransi untuk jemaah haji Indonesia harus
dilakukan oleh asuransi syariah (www.Tazkiaonline.com)

Institusi keuangan dan ekonomi syariah lainnya yang berkembang seperti
Pegadaian Syariah atau rain (Bank Muamalat beraliansi dengan Perum
Pegadaian, sedangkan Bank Mandiri tidak bekerjasama dengan pihak lain),
Koperasi, dan Pasar Modal Syariah pada 14 Maret 2003 lalu. Di BEJ misalnya,
penerbitan obligasi mudharabah dari PT. Indosat Tbk, yang menghasilkan
penawaran yang oversubscribed. Bahkan pada tanggal 3 Juli 1997 PT. Danareksa
Investment Management (DIM) telah mengeluarkan reksadana syariah untuk
pertama kalinya di Indonesia (Komunika, 2000).

Selain itu, di Bursa Efek Jakarta juga telah tersusun indeks syariah dengan
nama Jakarta Islamic Index (J11) yang terdiri dari 30 emiten, bertujuan untuk
menilai (henchmark) kinerja investasi saham yang berbasis syariah. JII
diluncurkan pertama kali pada tanggal 3 Juli 2000 yang merupakan hasil
kerjasama antara PT. Bursa Efek Jakarta (BEJ) dengan PT. DIM. Melalui indeks
ini, diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk mengembangkan
investasi secara syariah. Penentuan kriteria dari komponen JII tersebut disusun
berdasarkan persetujuan dari Dewan Pengawas Syariah PT. DIM. Kondisi ini
bertujuan untuk memenuhi kepentingan pemodal yang ingin mendasarkan
kegiatan investasinya berdasarkan kepada prinsip-prinisip syariah, maka
disusunlah indeks yang secara khusus terdiri dari komponen saham-saham yang

tergolong kegiatan usahanya tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah.



Menurut Hidayat (2003), prinsip-prinsip yang mendasari ekonomi syariah antara

lain adalah:

I. Keadilan, yaitu kegiatan ekonomi yang dijalankan harus secara transparan
dan jujur serta tidak ada eksploitasi terhadap lawan transaksi atas dasar

kontrak yang adil.

o

Menghindari kegiatan yang merusak, yaitu larangan untuk melakukan
transaksi atas barang-barang yang dapat merugikan dan membahayakan
manusia dimana termasuk proses pembuatan produk tersebut.

3. Kemaslahatan umat, berarti tidak diperkenankannya spekulasi dan adanya
pemerataan dalam hal kepemilikan akses yang sebesar-besarnya bagi
masyarakat untuk memperoleh sumber daya.

Hal ini dilihat sebagai peluang oleh PT. BEJ dan PT. DIM untuk
mengembangkan instrumen investasi syariah. Mengingat pangsa vang ada tidak
saja berasal dari Eropa dan Amerika, tapi juga berasal dari Timur Tengah serta
negara-negara lain yang menggunakan Undang-Undang Islam sebagai dasar
hukum kehidupan mereka akan menjadikan Indonesia sebagai alternatif yang
potensial untuk berinvestasi. Di negara India telah memformulasikan /slamic
Index yang dijadikan tolok ukur bagi investor muslim di National Stock
Fxchange. Indonesia dengan mayoritas penduduknya beragama Islam merupakan
potensi yang besar untuk menjalankan program investasi berdasarkan syariah
guna menarik dana dari masyarakat luas. Harapan yang bisa diperoleh, lebih

lanjut menurut Hidayat (2003) adalah:



n

I. Menjawab kebutuhan masyarakat akan produk-produk investasi yang
sejalan dengan prinsip syariah Islam. Dengan adanya efek sesuai syariah

di pasar modal maka alternatif investasi Jangka panjang pun terpenuhi.

[

Meningkatkan perdagangan sekunder efek. Karena kehadiran efek syariah
diharapkan akan memberikan kontribusi dalam menambah Jumlah aliran
dana masuk sekaligus meningkatkan likuiditas perdagangan.

3. Menarik investor asing terutama dari negara-negara Timur Tengah untuk
menanamkan modalnya di Indonesia. Pengalaman pemerintah Malaysia
dalam penerbitan obligasi syariah membuktikan bahwa sebagian besar
pemesan berasal dari Timur Tengah.

4. Memperluas basis investor lokal karena pasca krisis, pasar modal
Indonesia telah ditinggalkan oleh investor asing. Sehingga dengan adanya
penawaran efek syariah, investor lokal semakin bertambah dan mampu
memperkuat struktur pasar modal.

Seperti yang kita ketahui bahwa New York Stock Exchange adalah pioneer
dalam menetapkan indeks syariah pertama dengan 7he Dow Jones [slamic
Market Index (DJIM) yang diperkenalkan sejak tahun 1999 di Manama, Bahrain
untuk memenuhi keinginan investor di Amerika Serikat dan negara-negara
lainnya. Data per’ 1999 mencatat, komponen saham yang terdapat di DJIM
sebanyak 1.862 saham syariah yang berasal dari 34 negara dengan total
kapitalisasi pasar yang hampir sebesar US$.11 Triliun. Emiten yang lulus dalam
daftar DJIM adalah emiten yang lulus penyaringan syariah yaitu produk dan jasa

yang dihasilkan emiten tidak bertentangan dengan syariah. Pada tahun 1999




return yang dihasilkan oleh emiten DJIM bagi investornya mencapai 19.22%. Per
negara, DIIM-US (Amerika) meraih 2,15% lebih tinggi dibandingkan indeks
S&P 500 dalam tahun tersebut, sedangkan DJIM-CAN (Kanada) membukukan
total return 92.21% jauh diatas indeks TSE 300 vang hanya mencetak refurn
29.73 % (Replublika Online, 2002).

Hal tersebut membuktikan bahwa pangsa pasar yang konservatif ini
memiliki potensi yang demikian besar dan sangat terbuka untuk menampung
dana yang berasal dari investor muslim, dan memberikan banyak kemungkinan
untuk menciptakan akumulasi modal di lantai bursa. Melihat hal ini. tentu saja
bukan hanya mencerminkan penerimaan dan pengakuan dari para investor yang
memburu saham-saham yang tergabung dalam indeks Islam, tapi juga
menunjukkan betapa saham-saham yang memenuhi kriteria syartah memang
lebih mendapat simpati dan diinginkan oleh para investor karena relatif Jauh dari
risiko.

Jadi penetapan periode pertama perusahaan dengan kategori syariah dalam
JII di BEJ diharapkan memiliki kandungan informasi yang mampu memberikan
sinyal perubahan sesuai dengan nilai kandungannya. Sinyal atau informasi ini
akan direspon positif oleh pasar yang mengakibatkan menmgkatnya nilai
traksaksi saham di Bursa Efek Jakarta. Agar dapat berkembangnya instrumen
finansial bagi investor muslim di Indonesia maka keberadaan indeks syariah akan
menjadi ukuran ataupun henchmark yang menjadi pedoman bagi performance
portofolio syariah. Persoalannya apakah komponen saham yang ada di BEJ dapat

mewakili kredibilitas indeks yang menggunakan konsep ekonomi Islam. Indeks




syariah diformulasi dengan menggunakan landasan syariah, secara praktis indeks
menjadi tolok ukur dalam menentukan kriteria portofolio dengan menggunakan
kriteria dan metodologi penentuan yang sesuai dengan hukum Islam.

Berdasarkan latar belakang diatas maka peneliti tertarik untuk mengambil
Judul penelitian “Analisis Likuditas Saham Pada Perusahaan Yang Tergabung

Dalam Jakarta [stamic Index di Bursa Efek Jakarta”

1.2 Perumusan Masalah

Setelah mengetahui kondisi dewasa ini berkaitan dengan salah satu aspek
yang ada di Bursa Efek Jakarta berdasarkan paparan seperti diatas, maka rumusan
masalah yang coba diajukan dalam penelitian ini adalah: “Apakah terdapat
perbedaan volume perdagangan antara sebelum, saat dan sesudah

penetapan Jakarta Islamic Index Periode 2002 - 2004?”.

1.3 Tujuan
1.3.1. Tujuan Penelitian
Penelitian yang dilakukan ini memiliki beberapa tujuan yang ingin dicapai,
antara lain:
[ Untuk mengetahut perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal
penetapan JII dengan hari —hari sebelum tanggal penetapan.
2. Untuk mengetahui perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal

penetapan JII dengan hari —hari sesudah tanggal penetapan.



3. Untuk mengetahui perbedaan antara volume perdagangan saham sebelum
penetapan Jll, pada tanggal penetapan dan hari —hari sesudah tanggal
penetapan

1.3.2. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa pihak,
diantaranya:

I. Bagi investor penelitian ini dapat dijadikan salah satu pertimbangan
keputusan investasi, terutama pada bisnis yang berbasis syariah.

2. Bagi emiten penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu acuan agar
tetap mempertahankan dan menjalankan reputasi bisnisnya secara syariah.

3. Bagi penelitian selanjutnya, penelitian ini dapat dijadikan kerangka dalam
melakukan penelitian terutama yang berkaitan dengan indeks syariah dan
pasar modal syariah.

1.4 Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan dilakukan penulis dibagi menjadi 5 bab. Secara
garis besar materi penjelasan masing-masing adalah sebagai berikut:

BAB1: PENDAHULUAN

Dalam bab ini menjelaskan mengenai latar belakang masalah,
rumusan masalah, batasan masalah, tujuan penelitian, manfaat
penelitian, serta sistimatika penulisan.

BAB?2: LANDASAN TEORI

Dalam bab ini menjelaskan mengenai landasan teori dan tinjauan

pustaka. Bab ini meliputi Indek Harga Saham di BEJ seperti Indek




BAB 3 :

BAB 4 :

BAB 5 :

Harga Saham Gabungan (IHSG), Indek Individual, Indeks Sektoral.
dan Indeks LQ-45. Pada bab ini juga dijelaskan tentang efisiensi pasar
modal, teory signaling, aktivitas volume perdagangan saham, event
study, hasil penelitian terdahulu dan perumusan hipotesis.

METODA PENELITIAN

Dalam bab in1 akan dijelaskan mengenai metoda penelitian yang akan
digunakan antara lain tentang populasi dan sampel, teknik
pengambilan sampel, metode pengumpulan data, data yang
diperlukan, variabel penelitian, analisa dan pengolahan data,
pengujian hipotesis.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini akan dibahas mengenai hasil analisis data yang meliputi
analisis deskriptive, dan analisis Statistik. Analisis deskripti terdiri
dari perhitungan variabel-variabel penelitian. Sedangkan analisis
statistik terdiri dari pengujian hipotesis 1, 2. dan 3. Pada pengujian
hipotesis | digunakan t test sedangkan pada pengujian hipotesis ke 3
digunakan One Way Anova. Pada bab ini diakhiri dengan pembahasan
hasil penelitian dengan membandingkan pada hasil penelitian
terdahulu.

KESIMPULAN DAN SARAN

Dalam bab ini berisi ikhtisar kesimpulan umum dari keseluruhan penelitian,

implikasi atau kegunaan hasil penellitian, serta dikemukakan pula saran-



saran terhadap kemungkinan kegunaan praktis di lapangan serta bagi

penelitian lebih lanjut sebagai tindak lanjut.



BAB 11

LANDASAN TEORI

2.1. Tinjauan Teoritis
2.1.1. Indeks Harga Saham Di BEJ

Indeks harga saham merupakan indikator perdagangan saham yang dibuat
berdasarkan rumusan tertentu untuk mencerminkan tingkat aktivitas dan fluktuasi
sebuah bursa efek. Setiap bursa efek mempunyai indikator tersendiri yang
menggambarkan pergerakan harga-harga saham. Saat ini Bursa Efek Jakarta
memiliki lima macam indeks harga saham (www jsx.co.id), yaitu :
I. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), menggunakan semua saham tercatat

sebagai komponen penghitungan indeks.

t

Indeks Individual, yaitu indeks harga masing-masing saham terhadap harga
dasamya.

Indeks Sektoral, menggunakan semua saham yang termasuk dalam masing-

|8}

masing sektor.
4. Indeks LQ-45, menggunakan 45 saham yang terpilih setelah melalui beberapa

macam seleksi.

wn

Jakarta Islamic Index (J1I), menggunakan 30 Saham yang masuk dalam
kriteria syariah dan termasuk saham yang likuid.

a. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)

IHSG atau ICI (Jakarta Composite Index) pertama kali diperkenalkan pada

tanggal I Aprjl 1983 sepagai indikafor pergerakan harga saham yang tercatat di



Bursa, baik saham biasa maupun saham preferen. Hari dasar penghitungan indeks
adalah tanggal 10 Agustus 1982 dengan nilai 100 Metoda penghitungan indeks
adalah (Kapitalisasi pasar saat penghitungan) / (kapitalisasi pasar waktu dasar
penghitungan) x 100%. (www.jsx.co.id).

Indeks ini merupakan indikator pergerakan harga atas seluruh saham yang
tercatat di BEJ, dimana satuan perubahan indeks dinyatakan dalam satuan poin.
Dengan model penghitungan seperti ini, setiap jenis saham akan mempunyai
bobot yang berbeda. Semakin besar kapitalisasi pasarnya, maka semakin besar
bobotnya.

b. Indeks Individual

Indeks Individual, yaitu indeks harga masing-masing saham terhadap
harga dasarnya yang ditelah ditentukan sejak emiten melakukan IPO pertama kali
di bursa. Harga dasar ini tidak akan pernah berubah selama tidak dikeluarkan dari
bursa saham (delisting).
c. Indeks Sektoral

Indeks sektoral diperkenalkan pada tanggal 2 Januari 1996 dengan nilai
awal indeks 100 untuk setiap sektor dan menggunakan hari dasar tanggal 28
Desember 1995. Indeks ini menggunakan semua saham yang termasuk ke dalam
masing-masing sektor dan merupakan sub indeks IHSG. Saham-saham yang
tercatat di BEJ dikelompokan ke dalam 9 sektor menurut klasifikasi industri yang
telah ditetapkan BEJ dengan nama JASICA atau Jakaria Stock Fxchange
Industrial Classification. Sektor-sektor tersebut (www.jsx.co.id), adalah:

1. Sektor Pertanian



2. Sektor Pertambangan

3. Sektor Industri Dasar dan Kimia

4, Sektor Aneka Industri

5. Sektor Industri Barang Konsumsi

6. Sektor Properti dan Real Estate

7. Sektor Transportasi dan Infrastruktur
8. Sektor Keuangan

9. Sektor Perdagangan, Jasa, dan Investasi

Evaluasi klasifikasi industri perusahaan yang tercatat di BEJ dilakukan
setahun sekali setiap bulan Juni yang hasilnya efektif berlaku untuk periode Juli
sampai dengan Juni tahun berikutnya. Bila evaluasi ini mengakibatkan perubahan
klasifikasi industri suatu saham sehingga dipindahkan sektor industri lainnya,

penyesuaian juga akan dilakukan pada indeks sektoral yang bersangkutan.

d. Indeks LQ-45

Indeks LQ-45 pertama kali diluncurkan pada tanggal 24 Februari 1997.
Hari dasar untuk penghitungannya adalah 13 Juli 1994 dengan nilai dasar 100.
Untuk seleksi awal digunakan data pasar dari Juli 1993 - Juni 1994, hingga
terpilih 45 emiten yang meliputi 72% dari total kapitalisasi pasar dan 72,5% dari
total nilai transaksi di pasar reguler.

Indeks LQ-45 terdiri dari 45 saham yang telah terpilih yang memiliki

likuiditas dan kapitalisasi pasar yang tinggi yang terus direview setiap 6 bulan.



Untuk dapat masuk dalam pemilihan, suatu saham harus memenuhi kriteria-

kriteria berikut ini (Www.jsx.co.id), yaitu:

1. Masuk dalam ranking 60 besar dari total transaksi saham di pasar reguler
(rata-rata nilai transaksi selama 12 bulan terakhir).

2. Ranking berdasar kapitalisasi pasar (rata-rata kapitalisasi pasar selama 12
bulan terakhir).

3. Telah tercatat di BEJ minimum 3 bulan.

4. Keadaan keuangan perusahaan dan prospek pertumbuhannya, frekuensi dan
Jumiah hari perdagangan transaksi pasar reguler.

BEJ secara rutin memantau perkembangan kinerja komponen saham yang
masuk dalam penghitungan Indeks LQ-45. Penggantian saham akan dilakukan
setiap enam bulan sekali, yaitu pada awal bulan Februari dan Agustus. Apabila
terdapat saham yang tidak memenuhi kriteria seleksi Indeks LQ-45, maka saham
tersebut dikeluarkan dari penghitungan indeks dan diganti dengan saham lain
yang memenuhi Kriteria.

e. Jakarta Islamic Index (J1I)

Dalam rangka mengembangkan pasar modal syariah, PT. Bursa Efek
Jakarta (BEJ) bersama dengan PT. Danareksa Invesment Management (DIM)
telah meluncurkan indeks saham yang dibuat berdasarkan Syariah Islam, yaitu
Jakarta I[slamic Index (JI1). Indeks ini dimaksudkan untuk digunakan sebagai

tolok ukur (henchmark) untuk mengukur kinerja suatu investasi pada saham

dengan basis syariah.



Indeks ini terdiri dari 30 saham yang sesuai dengan syariah Islam dan
merupakan tolok ukur kinerja suatu investasi saham berbasis syariah. Syarat
pemilihan saham pada umumnya sama dengan LQ-45, namun lebih ditekankan
pada jenis usaha emiten yang tidak boleh bertentangan dengan syariah Islam.
Dari sisi industri seperti bukan usaha yang tergolong judi, bukan lembaga
keuangan konvensional, bukan usaha yang memproduksi, mendistribusikan, dan
memperdagangkan makanan/minuman yang tergolong haram, dan bukan usaha
yang memproduksi, mendistribusi atau menyediakan barang atau jasa yang
merusak moral dan bersifat mudharat (Subagja, 2003). Melalui indeks ini
diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk mengembangkan
investasi secara syariah. Penentuan kriteria pemilihan saham dalam JII
melibatkan pihak Dewan Pengawas Syariah PT. DIM.

Dari sisi kinerja, BEJ menetapkan saham-saham yang akan masuk dalam
perhitungan indeks sesuai dengan kategori sebagai berikut (www.jsx.co.id),
yaitu:

1. Memilih kumpulan saham dengan jenis usaha utama yang tidak bertentangan
dengan prinsip syariah dan sudah tercatat lebih dari 3 bulan (kecuali termasuk

dalam 10 kapitalisasi besar).

o

Memilih saham berdasarkan laporan keuangan tahunan atau tengah tahun
yang memiliki rasio kewajiban terhadap aktiva maksimal sebesar 90%.
3. Memilih 60 saham dari susunan saham di atas berdasarkan urutan rata-rata

kapitalisasi pasar (market capitalization) terbesar selama satu tahun terakhir.
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4. Memilih 30 saham dengan urutan berdasarkan tingkat likuiditas rata-rata nilai
perdagangan reguler selama satu tahun terakhir.

Sedangkan Subagja (2003 ) menambahkan, dari sisi kinerja: DER (Debi 1o
equily ratio) Kurang dari 30% ; Pendapatan bunga kurang dari 15% pendapatan
riil ; Rasio kas/aktiva tidak sama dengan 100%. Pengkajian ulang akan dilakukan
6 bulan sekali dengan penentuan komponen indeks pada awal bulan Januari dan
Juli setiap tahunnya. Sedangkan perubahan pada jenis usaha emiten akan
dimonitoring secara terus-menerus berdasarkan data-data publik yang tersedia.
Perhitungan JII dilakukan dengan menggunakan metoda perhitungan indeks yang
telah ditetapkan oleh BEJ, yaitu dengan bobot kapitalisasi pasar (market cap
weighted). Perhitungan indeks juga mencakup penyesuaian-penyesuaian
(adjusiment) akibat berubahnya data emiten yang disebabkan oleh corporate
action. JII menggunakan tanggal awal perhitungan 1 Januari 1995 dengan nilai

awal sebesar 100 (www jsx.co.id).

2.1.2. Efisiensi Pasar Modal

Pasar modal dikatakan efisien jika harga-harga saham mencerminkan
semua informasi yang tersedia. Dalam Wicaksono (1999) menyebutkan definisi
pertama dari Weston dan Copeland (1984) pasar modal efisien adalah A security
markel is said to be efficient if the price instantaneously and fullv reflects all
relevant available information”. Yang kedua dari Foster (1986) "4 capital
market is termed efficient with respect to information item if the price of ‘capital

market securities fully impound the return implication of that item’”. Yang



terakhir dart Jones (1996) “A market in which the price of securities fully reflect
all know information quickly and accurately”.

Hartono (2000) menerangkan bahwa Fama (1970) mendefinisikan pasar
yang efisien sebagai: Suatu pasar sekuritas dikatakan efisien jika harga-harga
sekuritas “mencerminkan secara penuh” informasi yang tersedia (a security
market is efficient if security prices “fully reflect” the information available).
Definisi dari fama ini menekankan pada dua aspek. yaitu “fidly reflecs” dan
“information available.” Pengertiannya adalah jika harga dari sekuritas secara
akurat mencerminkan informasi yang ada dan dengan menggunakan informasi
yang tersedia, investor-investor secara akurat dapat mengekspektasi harga dari
sekuritas bersangkutan.

Informasi yang masih perlu diolah lebih lanjut, ketersediaan informasi saja
tidak menjamin pasar akan efisien. Untuk mengolah informasi semacam ini
dengan benar, pelaku pasar harus canggih (sophisticated). Jika hanya sebagian
saja pelaku pasar yang canggih, maka kelompok ini dapat menikmati abnormal
return disebabkan mereka dapat menginterpretasikan informasi yang lebih benar
dibandingkan dengan kelompok pelaku pasar yang kurang atau tidak canggih
(naive). Efisiensi pasar jika semua informasi tersedia dan semua pelaku pasar
dapat mengambil keputusan dengan canggih, maka dapat dikatakan sebagai
efisiensi pasar secara keputusan (decisionally efficient marker).

Efisiensi pasar secara keputusan juga merupakan efisiensi pasar bentuk
setengah kuat menurut versi Fama yang didasarkan pada informasi yang

didistribusikan. Perbedaannya adalah jika efisiensi pasar secara informasi



(informationally efficient marker) hanya mempertimbangkan sebuah faktor saja

vaitu ketersediaan informasi, sedangkan efisiensi pasar secara keputusan

(decisionally efficient market) mempertimbangkan dua buah faktor, vyaitu

ketersediaan informasi dan kecanggihan pelaku pasar.

Fama (1970) dalam Hartono (2000) juga menggambarkan tiga macam

bentuk utama dari efisiensi pasar berdasarkan bentuk informasi, yaitu informasi

masa lalu, informasi sekarang yang sedang dipublikasikan, dan informasi privat

sebagai berikut:

I

Efisiensi Pasar Bentuk Lemah (Weak I'orm).

Pasar dikatakan efisien didalam bentuk lemah jika harga-harga dari sekuritas
tercermin secara penuh (filly reflect) informasi masa lalu. Informasi masa
lalu ini merupakan informasi yang sudah terjadi. Bentuk efisiensi pasar
secara lemah ini berkaitan dengan teori langkah acak (random walk theory).

Pengujiannya dinamakan fests for return predictability.

Efisiensi Pasar Bentuk Setengah Kuat (Semi Strong Form).

Pasar dikatakan efisien setengah kuat jika harga-harga sekuritas secara penuh

mencerminkan (fully reflect) semua informasi yang dipublikasikan (a//

publicly available information). Pengujiannya dinamakan event studies.

Informasi yang dipublikasikan dapat berupa:

a. Informasi yang hanya mempengaruhi harga sekuritas dari perusahaan
yang mempublikasikan, dalam bentuk pengumuman oleh perusahaan

emiten.




b. Informasi yang mempengaruhi harga sekuritas sejumlah perusahaan,
berupa peraturan pemerintah atau regulator yang hanya berdampak pada
harga sekuritas perusahaan tertentu vang terkena regulasi tersebut.

¢. Informasi yang mempengaruhi harga sekuritas semua perusahaan yang
terdaftar di pasar saham, berupa peraturan pemerintah atau regulator yang
berdampak ke semua perusahaan emiten.

3. Efisiensi Pasar Bentuk Kuat (Strong Form).
Pasar dikatakan efisien dalam bentuk kuat Jika harga-harga sekuritas secara
penuh mencerminkan (fu/ly reflect) semua informasi yang tersedia termasuk
informasi yang privat. Pengujiannya dinamakan test for private information.

Secara umum, untuk hipotesis pasar efisien bentuk setengah kuat
menekankan pada harga sckuritas saat ini yang menggambarkan sepenuhnya
semua informasi yang diumumkan. Namun, model pasar efisien hanya terbatas
pada beberapa jenis informasi utama yang menciptakan peristiwa. Indeks syariah
atau yang lebih dikenal dengan Jakarta Islamic Index (] IT) adalah salah satu jenis
informasi utama yang dipublikasikan oleh PT. BEJ. Dalam hal efisiensi pasar
bentuk setengah kuat, JII merupakan peraturan regulator yang hanya berdampak
pada harga dan volume sekuritas perusahaan tertentu yang terkena regulasi
tersebut. Informasi penetapan JII untuk akan mempengaruhi harga dan volume
sekuritas sejumlah perusahaan yang termasuk dalam kategori syariah secara
positif (meningkat), karena diasumsikan perusahaan yang berbasis syariah
merupakan perusahaan yang terpercaya sehingga resiko yang timbul dari

perusahaan tersebut diharapkan lebih kecil dibandingkan perusahaan yang tidak




berbasis syariah. Hal ini juga didukung oleh fakta pada pasar modal di luar negeri
seperti DJIM-US maupun DJIM-CAN. Pengujian dari informasi JII ini dapat
dilakukan dengan cara event study.

Beaver (1968) dalam Rodoni dan Yong (2002) pernah menyelidiki
kecepatan tanggapan pasar saham terhadap informasi laporan laba rugi untuk
beberapa minggu disekitar tanggal pengumuman tersebut. Dengan menggunakan
analisis residual, ditemukan perilaku perubahan harga yang mendukung
pernyataan bahwa laporan laba rugi merupakan suatu kandun gan informasi yang
telah tersedia sehingga tidak bisa digunakan untuk meramal harga saham di
waktu mendatang.

Selain itu, Ball dan Brown (1968) Juga dalam Rodoni dan Yong (2002)
yang terpilih dengan menggunakan analisis varians sisa (residual varians).
Mereka menemukan bahwa laporan laba rugi tahunan tidak berguna dalam
berinvestasi. Apabila laporan tahunan diterima sebagai informasi, maka harga
pasar telah terkandung di dalam saham.

Dengan demikian, pelaporan keuangan mengandung informasi. Namun
informasi baru yang sudah diestimasi oleh pasar tidak akan menimbulkan reaksi
pasar. Hanya informasi baru yang tidak diharapkanlah yang akan menimbulkan
perubahan kepercayaan para investor untuk melakukan perdagangan saham.
Penelitian Sutanto dan Amalia (2003) menerangkan bahwa Holthausen dan
Verrechia (1990) menyatakan “pengumuman vang ditanggapi pasar adalah

pengumuman yang mengubah kepercayaan investor”.




2.1.3. Aktivitas volume perdagangan saham (Trading Volume Activity)

Dalam aktivitas bursa efek atau pasar modal, aktivitas volume
perdagangan merupakan suatu instrumen yang dapat digunakan untuk melihat
reakst pasar modal terhadap informasi yang masuk ke dalam pasar.
Perkembangan harga saham dan aktivitas volume perdagangan saham di pasar
modal merupakan indikasi penting untuk mempelajari tingkah laku pasar sebagai
acuan investor dalam menentukan transaksi di pasar modal. Biasanya investor
akan mendasarkan keputusannya berdasarkan pada berbagai informasi dalam
pasar modal atau lingkungan luar dari pasar modal tersebut.

Untuk melakukan perhitungan aktivitas volume perdagangan dapat
dilakukan dengan cara membandingkan jumlah saham yang diperdagangkan
dalam suatu periode tertentu dengan keseluruhan jumlah saham beredar
perusahaan tersebut pada kurun waktu yang sama.

Rumus Aktivitas Volume Perdagangan :

Saham perusahaan yang diperdagangkan pada waktu t

TVA =
' Saham perusahaan yang beredar pada waktu t

Dalam the castle in the air theory dengan variabelnya the price volume
system theory, yaitu ketika penjualan suatu saham bergerak naik dalam jumlah
besar, maka terdapat akses berupa keinginan untuk membeli sehingga harga
saham tersebut akan ikut bergerak ikut naik demikian juga sebaliknya. Dengan
fluktuasi tersebut akan meningkatkan volume perdagangan dikarenakan terdapat
keinginan para pemain saham untuk memanfaatkan moment tersebut untuk

memperoleh laba.




Menurut Foster (1986), TVA mengalami peningkatan atau penurunan
disebabkan karena adanya faktor sebagai berikut :

a.  Investor membeli / menjual sekuritas untuk mengkoordinasikan

aktivitas pendapatan dan pengeluarannya.

b.  Investor membeli / menjual sekuritas untuk menjaga diversifikasi
portofolionya.

¢.  Investor membeli / menjual sekuritas karena adanya peubahan
resiko pada portofolionya atau adanya perubahan preferensi resiko
investasi mereka.

d.  Investor membeli / menjual sekuritas berdasarkan pada informasi
yang menyebabkan perubahan penilaian terhadap  tingkat
pendapatan yang diperoleh.

Pendekatan aktivitas volume perdagangan ini dapat juga digunakan untuk
menguji hipotesis pasar efisien dalam bentuk lemah (weak-form efficiency). Hal
ini karena pada pasar yang belum efisien atau efisien dalam bentuk lemah,
perubahan harga belum dapat segera mencerminkan informasi yang ada sehingga
kita hanya dapat mengamati reaksi pasar modal melalui pergerakan volume

perdagangan pada pasar modal yang diteliti.

2.1.4. Study Peristiwa (Event Study)
Studi peristiwa merupakan studi yang mempelajari reaksi pasar terhadap
suatu peristiwa (event) yang informasinya dipublikasikan sebagai suatu

pengumuman.  Event study digunakan untuk menguji kandungan informasi




rata vo
2000 s

perdag
menunj

yang si

menelit;
likuidite
menggu
[ndex
menunji
satu ke
Sedang]
menunji
Return

sebagai

Erry Is
pada a
Januari
periode

likuidit

mempunyai korelasi dengan perubahan struktur kepemilikan saham, dimana right
issue lebih diutamakan untuk tujuan konsentrasi kepemilikan daripada perluasan
kepemilikan. Berbeda dengan Sheehan dkk (1997) menemukan bukti empiris
bahwa likuiditas saham perusahaan yang diukur dengan jumlah volume
perdagangan saham meningkat dari keadaan yang normal justru sebelum adanya
pengumuman. Peningkatan volume perdagangan saham ini disebabkan oleh
adanya aktivitas short selling yang dilakukan oleh para spekulator.

Penelitian dengan menggunakan volume perdagangan saham sudah
banyak dilakukan para peneliti di Indonesia. Suad Husnan dkk (1995) meneliti
dampak pengumuman laporan keuangan terhadap kegiatan perdagangan saham
dan variabilitas tingkat keuntungan. Pengamatan dilakukan terhadap 30 saham
sampel dengan periode pengamatan 20 hari sesudah tanggal pengumuman
laporan keuangan Desember dan Maret. Kegiatan perdagangan saham diukur
dengan menggunakan indikator 7rading Volume Activity (TVA). Hasil
penelitiannya menunjukkan pada tanggal pengumuman, kegiatan perdagangan
saham lebih aktif dibandingkan dengan di luar pengumuman. Meskipun demikian
laporan keuangan yang diaudit (Desember) mempunyai dampak terhadap
kegiatan perdagangan saham yang lebih besar daripada laporan keuangan yang
tidak diaudit (Maret).

Penelitian yang dilakukan oleh Margareta Dillah Sitoresmi (2003)
meneliti tentang analisis volume perdagangan saham sebelum dan sesudah
pengumuman stock split up di Bursa Efek Jakarta. Hasil penelitian menunjukkan

bahwa secara keseluruhan tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara rata-




kesimpulan pada penelitian yang sebelumnya yang menunjukkan tidak terdapat
perbedaan TV A secara signifikan.
2.3. Hipotesis

Berdasarkan uraian di atas, maka hipotesis yang ingin diajukan penults
dalam penelitian ini adalah:
I. Terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal

penetapan JII dengan hari —hari sebelum tan geal penetapan.

o

Terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal
penetapan JII dengan hart —hari sesudah tanggal penetapan.

3. Terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham sebelum tanggal
penetapan JII, pada tanggal penetapan dan hari —hari sesudah tanggal

penetapan




(information content) dari suatu pengumuman dan dapat juga digunakan untuk
menguji efisiensi pasar bentuk setengah kuat. (Jogiyanto, 2000:392)

Pengujian kandungan informasi dimaksudkan untuk melihat reaksi dari
suatu pengumuman. Jika pengumuman mengandung informasi, maka diharapkan
pasar akan bereaksi pada waktu pengumuman tersebut diterima oleh pasar.
Reaksi pasar ditunjukkan dengan adanya perubahan harga sekuritas yang dapat
diukur dengan return sebagai nilai perubahan harga atau dengan abnormal return.
Jika penguwjian melibatkan kecepatan reaksi dari pasar untuk menyerap
pengumuman informasi, maka pengujian ini merupakan pengujian effisiensi
pasar bentuk setengah kuat.

Kebanyakan studi peristiwa mengkaji peristiwa yang berkaitan dengan
perusahan (corporate event) seperti pembagian deviden (dividen announcement),
pemecahan saham (stock split), right issue. penawaran perdana (initial public
offering), dsb.

Corporate event merupakan salah satu informasi yang dibutuhkan oleh
investor sebagai dasar untuk membuat keputusan investasi. Reaksi pasar akan
ditunjukkan dengan adanya perubahan harga dari saham perusahaan yang

melakukan suatu pengumuman.

2.2. Tinjauan Penelitian Terdahulu
Penelitian Khotari di New York Stock Exchange (1997) menemukan
bukti bahwa likuiditas saham meningkat secara signifikan setelah pengumuman

penambahan baru. Peningkatan volume perdagangan saham tersebut ditemukan



rata volume perdagangan saham sebelum dan sesudah stock split up pada Januari
2000 sampai dengan Juni 2001. Dengan tidak adanya perbedaan aktivitas volume
perdagangan saham sebelum dan sesudah pengumuman stock split up
menunjukkan bahwa pengumuman stock split up kurang memberikan pengaruh
yang signifikan bagi investor untuk berinvestasi.

Penelitian tentang JII dilakukan oleh Erry Isramijaya (2004) yang
meneliti tentang implikasi penetapan Jakarta Islamic Index terhadap tingkat
likuiditas dan keuntungan saham di Bursa Efek Jakarta. Penelitian ini
menggunakan sampel sebanyak 30 emiten yang tergabung dalam Jakarta Islamic
Index periode Juli 2000 sampai dengan Januari 2001. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa pengujian TVA selama sebelas hari pengamatan sebagai
satu kelompok data, ditemukan signifikansi yang terjadi secara statistik.
Sedangkan hasil perbandingan antara sebelum dan sesudah pengumuman tidak
menunjukkan perbedaan TVA secara signifikan. Sementara hasil uji Abnormal
Return menunjukkan bahwa pengujian AAR selama sebelas hari pengamatan
sebagai satu kelompok data, ditemukan signifikansi yang terjadi secara statistik.

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh
Erry Isramijaya (2004), dimana pada penelitian terdahulu penelitian dilakukan
pada awal pembentukan Jakarta Islamic Index yaitu periode Juli 2000 hingga
Januari 2001, sedangkan dalam penelitian ini mengambil periode terbaru yaitu
periode 2003 hingga tahun 2004. Penelitian ini lebih terfokus pada tingkat

likuiditas saham. Hasil penelitian ini diharapkan mampu memperbaiki



BAB 111

METODE PENELITIAN

3.1. Populasi Dan Sampel

Populasi adalah keseluruhan dari obyek yang akan diteliti di dalam
penelitian ini, yang menjadi populasi penelitian adalah seluruh perusahaan yang
go public yang tergabung dalam JII selama lima periode mulai tahun 2002
sampai 2004. Pemilihan periode waktu inj dipilih karena sejak penepatan J[I
pertama kali diluncurkan pada bulan Juli tahun 2000, selalu direspon positif oleh
investor sehingga tahun 2002 sampai tahun 2004 diharapkan likuiditas saham
perusahaan tersebut semakin baik. Obyek penelitian adalah seluruh perusahaan
yang terdaftar dalam kelompok JiI pada periode penetapan 2 Januari 2002 sampai
dengan periode penetapan 1 Juli 2004. Periode pengamatan dilakukan selama 1 |
hari, yaitu 5 hari sebelum tanggal penetapan, 1 hari pada tanggal penetapan, dan

5 hari setelah tanggal penetapan.

3.2. Teknik Pengambilan Sampel

Sampel pada penelitian ini adalah sampel yang memenuhi kriteria tertenty
yang dikehendaki peneliti. Pemenuhan kriteria sampel diperlukan untuk
menghindari timbulnya kesalahan spesifikasi dalam penentuan sampel penelitian
yang selanjutnya akan berpengaruh pada hasil penelitian. Adapun kriteria yang

dipakai sebagai sampel penelitian adalah-




Sampel penelitian ini adalah saham-saham perusahaan yang masuk ke

dalam Jakarta Islamic Index antara tahun 2002 sampai tahun 2004.

2. Pada saat periode pengamatan, tidak ada kejadian lain yang bersamaan
waktunya seperti: pengumuman stock split, right issue, penerbitan laporan
keuangan, saham bonus, serta deviden saham yang akan mempengaruhi
perubahan volume perdagangan saham.

3.  Saham-saham perusahaan tersebut aktif diperdagangkan selama periode
pengamatan.

4.  Periode pengamatan dilakukan selama 11 hari, yaitu 5 hari sebelum tanggal
penetapan, 1 hari pada tanggal penetapan, dan 5 hari setelah tanggal
penetapan.

Berdasarkan kriteria diatas maka selama 6 periode kelompok Jakarta
Islamic Index (J11) diperoleh sampel seperti pada tabel berikut:
Tabel 3.1
Jumlah Sampel Penelitian Berdasarkan Proporsive Random Sampling
Even Lain
No Periode Even Date Jumlah. (Dividen, Right | Jumlah
Populasi Issue, Stock sampel
Split dll )
1 Jan — Jun 2002 20 Des 01 s/d 9 Jan 02 30 0 30
2 | Jul - Des 2002 24 Jun 02 s/d 8 Jul 02 30 5 25
3 | Jan - Jun 2003 18 Des 02 s/d 9 Jan 03 30 0 30
4 | Jul— Des 2003 24 Jun 03 s/d 8 Jul 03 30 4 26
5 | Jan - Jun 2004 19 Des 03 s/d 9 Jan 04 30 0 30
6 | Jul —Des 2004 24 Jun 04 s/d 9 Jul 04 30 7 23
Total 164 |

Sumber : Pojok BEJ , 2000 — 2004
Dengan demikian jumlah sampel dalam penelitian ini selama 6 periode

terbentuknya kelompok Jakarta Islamic Index (J1I) di Bursa Efek Jakarta




sebanyak 164 perusahaan. Namun demikian Jumlah perusahaan tersebut

sebagian besar merupakan perusahaan yang sama, karena anggota

kelompok Jakarta Islamic Index (J11) pada periode I. sebagian besar juga
termasuk anggota kelompok Jakarta Islamic Index ( HI) pada periode II dan
seterusnya.

Sampel penelitian adalah seluruh perusahaan yang terdaftar dalam
kelompok JII pada periode penetapan 2 Januari 2003 sampai dengan periode
penetapan | Juli 2004. Periode pengamatan dilakukan selama 1 | hari, vaitu 5 hari
sebelum tanggal penetapan, 1 hari pada tanggal penetapan, dan 5 hari setelah
tanggal penetapan.

Dengan demikian jumlah sampel dalam penelitian ini selama 6 periode
terbentuknya kelompok Jakarta Islamic Index (JII) di Bursa Efek Jakarta
sebanyak 164 perusahaan. Namun demikian Jumlah perusahaan tersebut sebagian
besar merupakan perusahaan yang sama, karena anggota kelompok Jakarta
Islamic Index (J11) pada periode I, sebagian besar juga termasuk anggota
kelompok Jakarta Islamic Index (J1I) pada periode II dan seterusnya.

Nama nama perusahaan dapat dilihat pada lampiran 1 sampai lampiran 6

3.3. Data dan Sumber Data

Metode pengumpulan data yang dilakukan yaitu melalui pengumpulan
data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Jakarta. Data berupa laporan
aktivitas perdagangan saham harian yang terdiri dari volume perdagangan saham
pada akhir penutupan bursa dan jumlah saham yang bereda (Outstanding Share)

periode tahun 2003 sampai 2004 yang telah dipublikasikan lewat internet maupun
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di  Bursa Efek  Jakarta Data  juga diperoleh dari website

h/rp"www./ndoexchange.com dan data pendukung lainnya yang diperoleh dari

JSX Monthly Statistic tahun 2003 sampai tahun 2004 dan ditambah dengan

artikel-artikel pada internet, buletin, jurnal, dan penelitian lain yang terkait dan

relevan dengan penelitian ini
I. Jumlah transaksi perdagangan / volume perdagangan (lembar saham).
2. Jumlah saham yang bereda (outstanding share)
Data bisa dilihat dalam lampiran 10 sampai lampiran 21 hal 69
3.4. Definisi Operasional Variabel dan Pengukuran variabel
Sesuai dengan pokok masalah penelitian, maka berikut variable yang
digunakan dalam penelitian meliputi :

1. Variabel Independen adalah variabel yang memberikan pengaruh terhadap
variabel dependen. Dalam penelitian ini variabel independennya adalah
penetapan Jakarta Islamic Index.

2. Variabel Dependen adalah variable yang mempunyai ketergantungan antara
variable satu dengan variable lain atau variabel yang dipengaruhi oleh
variabel independen. Dalam penelitian ini variable dependennya adalah
likuiditas saham. Likuiditas saham ini dicerminkan melalui aktivitas volume

perdagangan saham(TV A).

Dalam penelitian ini akan digunakan variabel 7 rading Volume Activity
(TVA) yang mewakili besarnya volume perdagangan saham. Berikut pengukuran

yang digunakan untuk menghitung likuiditas saham yang akan dijadikan sebagai
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variabel penelitian. Likuiditas saham ini dicerminkan melalui aktivitas volume
perdagangan
©  Berikut rumus menghitung aktivitas volume perdagangan dalam periode
Jjendela:

VA - Saham perusahaan k yang diperdagangkan pada waktu |
o Saham perusahaan k yang beredar pada waktu |

Contoh perhitungan:

TVA = Saham perusahaan k yang diperdagangkan pada waktu |
o Saham perusahaan k yang beredar pada waktu |

= 480,000 / 1,509,600,00

=0,000318

dimana,
TVA = Aktivitas Volume Perdagangan
o Berikut rumus menghitung rata-rata volume perdagangan dalam periode
jendela:

D.1VA,

X7y = &=
N

dimana ,
XTVA : rata-rata volume perdagangan
TVA : aktivitas volume perdagangan

N : jumlah sampel
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|
1

Contoh perhitungan pada perusahaan AALI

D TVA,

XTVA =
N

TV At sebelum penetapan JII = {0,000318+ 0,000276+ ... + 0.000421 YA
=0,000242

TV At pada saat penetspsn JII = 0,00001 |

TV At sesudah penetapan JII = {0,000728+ 0,001731+ ... + 0,004135}/5

=0,002019

3.5. Metode Analisis Data

Metode yang dipakai dalam penelitian ini adalah metode uji beda rata-rata
untuk dua sampel berpasangan untuk menguji hipotesis pertama dan kedua serta
wi One Way Anova untuk menguji hipotesis ketiga. Metode uji beda rata-rata
untuk dua sampel berpasangan adalah suatu metode vang digunakan untuk
membandingkan rata-rata dua sampel yang saling berhubungan dalam satu
kelompok. Metode uji beda rata-rata (paired sample) ini merupakan sebuah
sampel dengan subyek yang sama namun mengalami dua perlakuan atau
pengukuran yang berbeda, misalnya tentang TVA sebelum penetapan Jil dengan
TVA sesudah penetapan JII. Sedangkan pada pengujian One Way Anova
digunakan untuk menguji lebih dari 2 perlakuan yaitu sebelum, saat dan sesudah

penetapan JII.



|9%)
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Perhitungan dalam penelitian ini akan menggunakan program Excel dan
SPPS for windows. Sebelum menganalisis data terlebih dahulu kita harus
menghitung variable penelitian dengan rumus yang telah ditetapkan. Setelah
variable-variabel tersebut diketahui, maka analisis data dapat dilakukan.
Metode analisis data yang digunakan untuk menguji hipotesis dalam
penelitian ini dilakukan dengan tahapan sebagai berikut :
a. Uji Beda Dua Rata-Rata Berpasangan (t test)
1. Merumuskan Hipotesis
a. Hol : Tidak terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham
pada tanggal penetapan JII dengan hari-hart sebelum tanggal
penetapan
Hal : Terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham pada
tanggal penetapan JII dengan hari-hari sebelum tanggal
penetapan
b. Ho2 : Tidak terdapat perbedaan antara volume perdagangan
saham pada tanggal penetapan JII dengan hari-hari sesudah
tanggal penetapan
Ha2 : Terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham pada
tanggal penetapan JII dengan hari-hari sesudah tanggal
penetapan
2. Menentukan rata-rata 77A masing-masing perusahaan sebelum, saat, dan

sesudah penetapan JI1.




3. Menentukan derajat kepercayaan dalam penelitian ini 95% dengan tingkat
signifikansi (a) 5%.

4. Melakukan pengujian data dengan menggunakan metode Paired Sample T
Test pada masing-masing variabel dependen untuk mengetahui apakah
penetapan JII memberikan dampak terhadap volume perdagangan saham

5. Menentukan kriteria hipotesis :

Ho diterima jika sig - t (probabilitas) > 0,05
b. One Way Anova

1. Merumuskan Hipotesis

Ho3 : Tidak terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham
antara sebelum penetapan J11, pada tanggal penetapan dan hari —
hari sesudah tanggal penetapan

Ha3 : Terdapat terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham
antara sebelum penetapan JII, pada tanggal penetapan dan hari —
hari sesudah tanggal penetapan

2. Menentukan rata-rata 774 masing-masing perusahaan sebelum, saat, dan
sesudah penetapan JII.

3. Menentukan derajat kepercayaan dalam penelitian ini 95% dengan tingkat
signifikansi (o) 5%.

4. Melakukan pengujian data dengan menggunakan metode One Way Anova
pada masing-masing variabel dependen untuk mengetahui apakah
penetapan JII memberikan dampak terhadap volume perdagangan saham.

5. Menentukan kriteria hipotests :




Ho diterima jika sig — F (probabilitas) > 0,05

Ha diterima jika sig F (probabilitas) < 0,05
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BAB IV

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Selama tahun 2002 sampai dengan tahun 2004 yang diambil dalam
penelitian ini tercatat sebanyak 164 perusahaan yang tergabung dalam kelompok
Jakarta Islamic Index (JI1) yang telah memenuhi syarat kriteria sampel..

Hasil pengolahan data berupa informasi untuk menguji apakah penetapan
perusahaan dalam kelompok Jakarta Islamic Index (J11) mempunyai sinyal atau
kandungan informasi tertentu yang menyebabkan pasar bereaksi lebih dari
keadaan normal terhadap informasi tersebut sehingga mempengaruhi investor
dalam pengambilan keputusan investasinya yang ditunjukkan dengan perbedaan
volume perdagangan saham pada saat penetapan dengan hari-hari disekitar
penetapan serta untuk mengetahui perbedaan volume perdagangan saham antara
sebelum, saat dan sesudah penetapan Jakarta Islamic Index (J11) di Bursa Efck
Jakarta

Sesuai dengan permasalahan dan perumusan model yang telah
dikemukakan, serta kepentingan pengujian hipotesis, maka teknik analisis yang
digunakan dalam penelitian ini meliputi analisis dekriptif dan analisis statistik.
Analisis statistik merupakan analisis yang mengacu pada perhitungan data
penelitian yang berupa angka-angka yang dianalisis dengan bantuan komputer
melalui program SPSS. Sedangkan analisis deskriptif merupakan analisis yang
menjelaskan gejala-gejala yang terjadi pada variabel-variabel penelitian yang

untuk mendukung hasil analisis statistik.
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4.1. Analisis Deskriptif

Sebelum  dilakukan  analisis  deskriptif  terhadap  volume
perdagangan saham yang terjadi pada periode peristiwa seluruh sampel
penelitian, terlebth dahulu akan dijelaskan contoh perhitungan aktivitas
perdagan saham (TVA) pada salah satu sampel penelitian. Sebagai contoh
adalah PT. Astra Agro Lestari Tbk (AALI) pada tanggal penetapan 2 Januan
2002. Rumus TVA vyang merupakan perbandingan antara volume
perdagangan dengan jumlah saham beredar yang telah dielaskan pada bab
tiga diatas,

i Saham perusahaan k yang diperdagangkan pada waktu |
ivag =

Saham perusahaan k yang beredar pada waktu |
=480,000 / 1,509.600,00
=0,000318
Perhitungan selengkapnya dapat dilihat pada table 4.1 dibawah mi
Tabel 4.1
Contoh perhitungan TVA PT.Astra Argo Lestari Tbk (AALI)

pada saat sebelum penetapan Jil,saat penetapan J11 dan sesudah
penetapan JII tahun 2002-2004

(Hariz sebelum Volume Saham yang TVA

saat dan sesudah perdagangan beredar

pengumuman JII saham

t-5 480,000 1,509,600,00 | 0.000318
t-4 417,000 1,509.600,00 | 0.000276
t-3 220,000 1,509,600,00 | 0.000146
t-2 73,000 1,509,600,00 | 0.000048
t-1 635,000 1,509,600,00 | 0.000421




[t0 16.500 1.509.600.00 | 0.000011 ]
{+ 1 1.099.500 1.509.600.00 | 0.000728
t+2 2.613.500 1.509.600.00 | 0.001731
{+3 2.582.000 1.509.600.00 | 0001710
t+4 2.704.500 1.509.600.00 | 0.001792
1
t+ s 6.242.000 1.509.600.00 | 0.004135
I
(

Hasil perhitungan Trading Volume Activity (TVA) menunjukkan bahwa
besarnya TV A pada hari ke 5 sebelum penetapatan Jakarta Islamic Index (J1)
sebesar 0,000318. Artinya perdagangan saham pada PT. Astra Agro Lestar
Tbk (AALI) terjadi transaksi saham sebesar 0,0318% dari jumlah volume
saham yang beredar. Begitu juga untuk hari-hari yang lain dan perusahaan

yang lain penjelasan terhadap TV A dapat dilakukan dengan cara yang sama

Selanjutnya menghitung rata-rata 774 pada periode sebelum, pada saat,
dan sesudah penetapan Jakarta Islamic Index (JI1). Hasil perhitungan masing-
masing perusahaan dapat dilihat pada lampiran 1 sampai lampiran 6 hal 60
sampai hal 65

Conteh perhitungan:
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TV At sebelum penetapan JII = {

TV At pada saat penetspsn JIJ = 0,000011

TV At sesudah penetapan JII = {0,000728+ 0,001731+ ... + 0,004135}/5

A 81
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=0,002019

Hasil perhitungan rata-rata TVA menunjukkan terjadinya peningkatan rata-
rata TVA pada PT. Astra Agro Lestari Tbk (AALI) setelah penetapan Jakaria
Islamic Index (JI1). Hal ini menunjukkan bahwa penetapan Jakarta Islamic
Index (J11) pada PT. Astra Agro Lestari, mampu memberikan infomasi yang
positif bagi investor, sehingga investor bereaksi atas informasi tersebut, yang
menyebabkan naiknya trasaksi perdagangan saham yang ditunjukkan dengan
adanya peningkatan nilai TVA antara sebelum dan sesudah penetapan.

Setelah dilakukan perhitungan TVA pada masing-masing perusahaan
dan periode penetapan selanjutnya dianalisis secara keseluruhan yaitu analisis
yang menggambarkan data-data variabel penelitian serta gejalanya setelah
adanya penetapan Jakarta Islamic Index (J11). Berikut akan dijelaskan analisis
deskriptif yaitu menjelaskan deskripsi data TVA yang akan dimasukkan
dalam model penelitian. Untuk lebih jelasnya dapat dilihat gambar grafik

berikut:
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Gambar 4.1. Grafik Perkembangan Rata-rata TVA pada perusahaan sampel pada
6 periode penetapan yaitu dari 2 Januari 2002 sampai dengan
penetapan | Juli 2004

Berdasarkan grafik diatas dapat diketahui bahwa pada periode sebelum
penetapan Jakarta Islamic Index (JI1), besarnya rata-rata TVA pada periode t-5
sebesar 000185, Selanjutnya mengalami peningkatan pada t — 4 dengan rata-rata
sebesar 0.00227. dan menurun hingga t-2 yaitu sebesar 0,00170. Selanjutnya rata-
rata TVA meningkat lagi pada t-1 yaitu sebesar 0,00216 walaupun menurun lagi
pada t-0 hingga mencapai nilai terendah yaitu sebesar sebesar 0.00155. Hasil int
menunjukkan bahwa rata-rata TVA sebelum peristiwa cenderung lebih tinggi
dibandingkan dengan pada saat penetapan. Hal ini mungkin disebabkan karena
informasi tentang emiten yang masuk dalam kelompok Jakarta Islamic Index (J11)
sudah diketahui sebelumnya lewat tanggal pengumuman yaitu kira-kira 1 minggu
sebelum penetapan.

Namun demikian setelah penetapan rata-rata TVA mengalami
peningkatan pada 1 hari setelah penetapan hingga 2 hari setelah penetapan yaitu
masing-masing sebesar 0,00255 dan 0.00301. Hal ini menunjukkan bahwa
investor memberikan respon yang positif terhadap informasi tersebut sehingga
dijadikan sebagai preferensi dalam melakukan investasinya. Setelah yakin bahwa
perusahaan tersebut termasuk dalam kelompok .Jakarta Islamic Index (JII)
investor tertarik untuk menanamkan investasinya pada perusahaan tersebut yang
ditunjukkan dengan meningkatnya transaksi perdagangan saham (TVA

mengalami peningkatan. Walaupun sempat mengalami penurunan pada t+3
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namun pergerakan rata-rata TVA kembali meningkat hingga nilai tertinggi pada
t+5 yaitu sebesar 0,00311.

Berdasarkan hasil analisis deskriptive diatas menunjukkan penetapan
Jakarta Islamic Index (J11) di Bursa Efek Jakarta memberikan respon yang positif
dari pelaku pasar bahwa penetapan tersebut merupakan kabar baik, sehingga
terjadi transaksi yang cukup besar pada perusahaan yang tergabung dalam
kelompok Jakarta Islamic Index (J11), dan mengakibatkan peningkatan rata-rata
TVA yang cukup besar. Adanya penurunan TVA pada hari-hari tertentu
disebabkan adanya penyesuaian harga saham, dimana pada saat transaksi
meningkat maka harga harga saham juga meningkat, akibatnya nilai jual tinggi,
sehingga transaksi kembali menurun. Hal ini sesuai dengan teori permintaan dan
penawaran dimana pada saat harga tinggi mengakibatkan permintaan menjadi

rendah.

4.2. Analisis Statistik
Analisis statistik digunakan untuk membuktikan hipotesis penelitian. Uji

statistik yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji t dan One Way Anova. Uji
t digunakan untuk menjawab hipotesis pertama dan kedua sedangkan One Way
Anova digunakan untuk menjawab hipotesis ke ketiga.
1) Pengujian Hipotesis Pertama

Hipotesis pertama yang diajukan dalam penelitian ini adalah “Terdapat

perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal penetapan

JII dengan hari —hari sebelum tanggal penetapan’.




Dalam membuktikan / melakukan pengujian hipotesis pertama ini digunakan

uji t (paired sampel ¢ test) yaitu membandingkan nilai rata-rata TV A pada saat

penetapan dengan rata-rata TV A pada hari-hari sebelum penetapan.

Adapun rumusan pengujian hipotesisnya adalah :

Ho: 1, = i,

Ha : wi#12

Kriteria pengujian yaitu :

Tidak ada perbedaan antara volume perdagangan saham

pada tanggal penetapan JII dengan hari —hari sebelum

tanggal penetapan

perbedaan antara volume perdagangan saham pada

tanggal penetapan JII dengan hari —hari sebelum tanggal

penetapan

Ho diterima jika sig - t (probabilitas) > 0,05

Ha diterima jika sig - t (probabilitas) < 0.05

Hasil perhitungan data bisa dilihat pada lampiran 7 hal 66

Dari hasil perhitungan dengan bantuan SPSS 11 diperoleh hasil seperti

tabel 4.2 berikut:

Tabel 4.2
Hasil Perbandingan Uji t Volume perdagangan saham (TVA) pada
saat penetapan dengan hari-hari sebelum penetapan Jakarta Islamic
Index (JI1) Tahun 2002 - 2004

Perbedaan
| _Hari Mean | Mean t-0 Mean t hitung | Sig-t | Keterangan
t-5 0.00185 | 0,00155 0,00031 1,010 | 0.314 [Tdk.Signifikan
T4 | 0,00227 | 000155 | 000073 | 2250% | 70026 | Signifikan_
t-3 0,00205 | 0,00155 0.00050 | 3.,533**%| 0.001 | Signifikan
t-2 0,00170 | 0,00155 0,00015 0,559 | 0.577 [Tdk.Signifikan|
Et- | 0,00216 | 0,00155 0,00061 2.445*% + 0.016 | Signifikan
Keterangan :

*x : Signifikan pada level signifikan 1%




* - Signifikan pada level signifikan 2%
Sumber : Data sekunder diolah, 2006

Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui bahwa perbedaan TVA
antara hari t-5 dengan t-0 (pada saat penetapan) menunjukkan adanya
perbedaan rata-rata TVA sebesar 0.00031 dimana TVA pada saat
penetapan (0.00155) lebih rendah dibandingkan dengan TVA 5 hari
sebelum penetapan (0,00185). Namun demikian Perbedaan ini tidak
terbukti secara signifikan, karena hasil perhitungan statistik  yang
menunjukkan t hitung sebesar 1,010 dengan nilai probabilitas (Sig-t)
sebesar 0,314 yang nilainya di atas level signifikan 0,05. Hal ini berarti
tidak terjadi perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan
saham pada saat penetapan dengan 5 hari sebelum penetapan Jakarta
Islamic Index (J11) di Bursa Efek Jakarta.

Perbandingan rata-rata TVA antara hart t-4 dengan t-0 (pada saat
penetapan) menunjukkan adanya perbedaan rata-rata TV A sebesar 0,00073
dimana TVA pada saat penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan
dengan TVA 4 hari sebelum penetapan (0,00227). Perbedaan ini semakin
nyata setelah terbukti dengan hasil perhitungan statistik yang menun; ukkan
nilai signifikan karena t hitung sebesar 2.250 dengan nilai probabilitas
(Sig-t) sebesar 0,026 yang nilainya dibawah level signifikan 0,05. Hal ini
berarti terjadi perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan
saham pada saat penetapan dengan 4 hari sebelum penetapan Jakaria

Islamic Index (JII) di Bursa Efek Jakarta.
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Perbandingan rata-rata TVA antara hari t-3 dengan t-0 (pada saat
penetapan) menunjukkan adanya perbedaan rata-rata TVA sebesar 0,0050
dimana TVA pada saat penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan
dengan TVA 3 hari sebelum penetapan (0,00205). Perbedaan ini scmakin
nyata sctelah terbukti dengan hasil perhitungan statistik yang menunjukkan
nilai signifikan karena t hitung sebesar 3.533 dengan nilai probabilitas
(Sig-t) sebesar 0,001 yang nilainya dibawah level signifikan 0,05. Hal ini
berarti terjadi perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan
saham pada saat penetapan dengan 3 hari sebelum penetapan Jakarta
Islamic Index (J11) di Bursa Efek Jakarta.

Perbandingan rata-rata TVA antara hari t-2 dengan t-0 (pada saat
penetapan) menunjukkan adanya perbedaan rata-rata TVA sebesar 0,0015
dimana TVA pada saat penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan
dengan TVA 2 hari sebelum penetapan (0,00170). Namun demikian
perbedaan ini secara statistik tidak signifikan pada level 5% karena t
hitung sebesar 0,559 dengan nilai probabilitas (Sig-t) sebesar 0,559 yang
nilainya di atas level signifikan 0,05. Hal ini berarti tidak terjadi perbedaan
yang signifikan pada level 5% rata-rata volume perdagangan saham pada
saat penetapan dengan 2 hari sebelum penetapan Jakaria Islamic Index
(JII) di Bursa Efek Jakarta.

Perbandingan rata-rata TVA antara hari t-1 dengan t-0 (pada saat
penetapan) menunjukkan adanya perbedaan rata-rata TVA sebesar 0,00061

dimana TVA pada saat penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan
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dengan TVA 1 hari sebelum penetapan (0,00216). Perbedaan ini semakin
nyata setelah terbukti dengan hasil perhitungan statistik yang menunjukkan
nilai signifikan karena t hitung sebesar 2,445 dengan nilai probabilitas
(Sig-t) sebesar 0,016 yang nilainya dibawah level signifikan 0.05. Hal i
berarti terjadi perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan
saham pada saat penetapan dengan | hari sebelum penetapan Jakaria
Islamic Index (JI1) di Bursa Efek Jakarta

Dengan demikian hasil keseluruhan uji t , menunjukkan bahwa ada
perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal penetapan JlI
dengan hari —hari sebelum tanggal penetapan. Dengan demikian hipotesis

pertama yang diajukan dapat diterima.

2) Pengujian Hipotesis Kedua
Hipotesis kedua yang diajukan dalam penelitian ini adalah “Terdapat
perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal penetapan
JII dengan hari —hari sesudah tanggal penetapan™.
Dalam membuktikan / melakukan pengujian hipotesis pertama ini digunakan
uji t (paired sampel 1 test) yaitu membandingkan nilai rata-rata TVA pada saat
penetapan dengan rata-rata TV A pada hari-hari sesudah penetapan.
Adapun rumusan pengujian hipotesisnya adalah :

Ho: s, =y,  Tidak ada perbedaan antara volume perdagangan saham

pada tanggal penetapan JII dengan hari —hari sesudah

tanggal penetapan
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Ha : pu#i perbedaan antara volume perdagangan saham pada
tanggal penetapan J11 dengan har _hari sesudah tanggal
penetapan

Kriteria pengujian yaitu

Ho diterima jika sig -t (probabilitas\) > 0,05

Ha diterima jika sig- 1 (probabilitas‘) < 0,05

Hasil perhitungan selengkapnyadapat dilihat pada lampiran 8 hal 67

Dari hasil perhitungan dengan bantuan SpsSs diperoleh hasil seperti

tabel 4.3 berkut:

Tabel 4.3

Hasil Perbandingan Uji t Yolume perdagangan saham (TVA) pada
saat penetapan dengan hari-hari sesudah penetapan Jakarta Islamic

Index (J11) Tahun 2002 - 2004

Perbedaan !
Mean | thitung
000100 _4.160%* [0.00
mm
mm
00155 | 000122 2899°7
000157 3.764*

Keterangan -

*x - Signifikan pada level signifikan 1%
Sumber : Data sekunder diolah, 20006

Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui bahwa perbedaan TVA
antara hari t+1 dengan 10 (pada saat penetapan) menunjukkan adanya
perbedaan rata-rata TVA sebesar 0,00100 dimana TVA pada saat
penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan dengan TVA | har
sesudah penetapan (0,00255). Perbedaan ini semakin nyata setelah terbukti

dengan hasil perhitungan statistik yang menunjukkan nilai signifikan
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karena t hitung sebesar 4,160 dengan nilai probabilitas (Sig-t) sebesar
0,000 yang nilainya dibawah level signifikan 0.05. Hal ini berarti terjadi
perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan saham pada saat
penetapan dengan | hari sesudah penetapan Jakaria Islamic [ndex (JI1) di
Bursa Efek Jakarta.

Perbandingan rata-rata TVA antara hari t+2 dengan t0 (pada saat
penetapan) menunjukkan adanya perbedaan rata-rata TVA sebesar 0,00146
dimana TVA pada saat penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan
dengan TV A 4 hari sesudah penetapan (0,00301). Perbedaan ini semakin
nyata setelah terbukti dengan hasil perhitungan statistik yang menunjukkan
nilai signifikan karena t hitung sebesar 4,486 dengan nilai probabilitas
(Sig-t) sebesar 0,000 yang nilainya dibawah level signifikan 0,05. Hal ini
berarti terjadi perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan
saham pada saat penetapan dengan 2 hari sesudah penetapan Jakaria
[slamic Index (JI1) di Bursa Efek Jakarta.

Perbandingan rata-rata TVA antara hari t+3 dengan t0 (pada saat
penetapan) menunjukkan adanya perbedaan rata-rata TVA sebesar 0,00089
dimana TVA pada saat penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan
dengan TVA 3 hari sesudah penetapan (0,00243). Perbedaan ini semakin
nyata setelah terbukti dengan hasil perhitungan statistik yang menunjukkan
nilai signifikan karena t hitung sebesar 2,986 dengan nilai probabilitas
(Sig-t) sebesar 0,000 yang nilainya dibawah level signifikan 0,05. Hal ini

berarti terjadi perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan
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saham pada saat penetapan dengan 3 hari sesudah penetapan .Jakaria
Islamic Index (J11) di Bursa Efek Jakarta.

Perbandingan rata-rata TVA antara hari t+4 dengan t0 (pada saat
penetapan) menunjukkan adanya perbedaan rata-rata TV A sebesar 0,00122
dimana TVA pada saat penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan
dengan TV A 4 hari sesudah penetapan (0,00277). Perbedaan ini semakin
nyata setelah terbukti dengan hasil perhitungan statistik yang menunjukkan
nilai signifikan karena t hitung sebesar 2,899 dengan nilai probabilitas
(Sig-t) sebesar 0,003 yang nilainya dibawah level signifikan 0,05. Hal ini
berarti terjadi perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan
saham pada saat penetapan dengan 4 hari sesudah penetapan Jakarta
Islamic [ndex (J11) di Bursa Efek Jakarta.

Perbandingan rata-rata TVA antara hari t+5 dengan t0 (pada saat
penetapan) menunjukkan adanya perbedaan rata-rata TV A sebesar 0,00157
dimana TVA pada saat penetapan (0,00155) lebih rendah dibandingkan
dengan TVA 1 hari sesudah penetapan (0,00311). Perbedaan ini semakin
nyata setelah terbukti dengan hasil perhitungan statistik yang menunjukkan
nilar signifikan karena t hitung sebesar 3,764 dengan nilai probabilitas
(Sig-t) sebesar 0,000 yang nilainya dibawah level signifikan 0.05. Hal ini
berarti terjadi perbedaan yang signifikan rata-rata volume perdagangan
saham pada saat penetapan dengan 5 hari sesudah penetapan Jakarta

Islamic [ndex (J11) di Bursa Efek Jakarta
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Dengan demikian hasil keseluruhan uji t , menunjukkan bahwa ada
perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal penetapan JII
dengan hari —hari sesudah tanggal penetapan. Dengan demikian hipotesis

kedua yang diajukan dapat diterima.



3) Pengujian Hipotesis Ketiga
Hipotesis Ketiga yang diajukan dalam penelitian ini adalah “ Ada perbedaan
antara volume perdagangan saham sebelum penetapan JII, pada tanggal

penetapan dan hari —hari sesudah tanggal penetapan”.

Adapun rumusan pengujian hipotesisnya adalah :

Ho: u, = x4, Tidak ada perbedaan TVA antara sebelum, saat dan

sesudah penetapan penetapan JII.

Ha : wi#e Ada perbedaan TVA antara sebelum, saat dan sesudah
penctapan penetapan JI1

Kriteria pengujian adalah :

Ho diterima jika sig - F (probabilitas) > 0,05

Ha diterima jika sig - F (probabilitas) < 0,05

Hasil perhitungan data selengkapnya dapat dilihat pada lampiran 9 hal 68
Dari hasil perhitungan dengan bantuan SPSS 11 diperoleh hasil seperti
tabel 4.4 berikut:
Tabel 4.4
Hasil Anova Perbedaan Rata-rata TVA antara sebelum, saat

penetapan dan sesudah penetapan Jakarta Islamic Index (J11)
Periode 2002 - 2004

Periode Mean F hitung Sig-F | Keterangan
%Sebelum 0,00201 4033 0018 | Ho diterima
Saat 0,00155
Sesudah | 000278 | )

Sumber : Data sekunder diolah, 2006



Berdasarkan hasil uji Anova menunjukkan bahwa terjadi peningkatan rata-
rata TVA antara sebelum, saat dan sesudah penetapan Jakarta Islamic
Index (J11) yaitu sebesar 0,00201 pada periode sebelum, 0,00155 pada saat
penetapan dan 0,00278 pada periode sesudah penetapan JII. Hasil ini
didukung dengan hasil pengujian secara statistik yang menunjukkan
perbedaan signifikan pada level 5%. Hal in1 dibuktikan dengan nilai F test
(F hitung) sebesar 4,033 dan probabilitas (sig-F) sebesar 0,018 yang
nilainya dibawah level signifikan 5%. Hasil ini berarti terdapat perbedaan
rata-rata aktivitas perdagangan saham antara sebelum, saat dan sesudah
penetapan Jakarta Islamic [ndex (JII) di Bursa Efek lJakarta. Dengan
demikian hipotesis ketiga dalam penelitian ini yang menyatakan bahwa
ada perbedaan rata-rata TV A antara sebelum, saat dan sesudah penetapan

JIl dapat diterima.

4.3. Pembahasan Hasil Penelitian

Hasil analisis data yang telah dilakukan diatas menunjukkan bahwa
adanya perubahan TV A antara periode sebelum, selama dan sesudah penetapan
Jakarta Islamic Index (JII). Hasil secara statistik menunjukkan adanya perbedaan
yang signifikan rata-rata TV A pada saat penetapan dengan hart-hari sebelum dan
sesudah penetapan Jakarta Islamic Index (J11). Perbedaan yang signifikan ini
terjadi pada seluruh periode pengamatan yaitu dari t-5 sampai dengan t+5.

Hasil penelitian ini telah mendukung hasil penelitian yang dilakukan oleh

Khotari di New York Stock Exchange (1997) menemukan bukti bahwa likuiditas




wh
o

saham meningkat secara signifikan setelah pengumuman penambahan baru.
Peningkatan volume perdagangan saham tersebut ditemukan mempunyai korelasi
dengan perubahan struktur kepemilikan saham, dimana right issue lebih
diutamakan untuk tujuan konsentrasi kepemilikan daripada  perluasan
kepemilikan. Hasil penelitian ini juga mendukung hasil penelitian yang dilakukan
oleh Suad Husnan dkk (1995) yang menyatakan bahwa pada tanggal
pengumuman, kegiatan perdagangan saham lebih aktif dibandingkan dengan di
luar pengumuman. Begitu juga dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Erry
[sramijaya (2004) yang meneliti tentang implikasi penetapan Jakarta Islamic
Index terhadap tingkat likuiditas dan keuntungan saham menunjukkan bahwa
pengujian TVA selama sebelas hari pengamatan sebagai satu kelompok data,
ditemukan signifikansi yang terjadi secara statistik. Sedangkan hasil perbandingan
antara sebelum dan sesudah pengumuman tidak menunjukkan perbedaan TVA
secara signifikan.

Hasil ini menunjukkan bahwa sistem ekonomi Islam atau ckonomi
syariah sebagai sistem alternatif pada sistem ekonomi secara konvensional di
Bursa Efek Jakarta yang hanya menghasilkan keuntungan semu telah direspon
positif oleh pasar. Hal ini ditunjukkan dengan adanya peningkatan transaksi
perdagangan saham pada perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam Jakarta
Islamic Index (JI1) di Bursa Efek Jakarta. Perusahaan yang tergabung dalam
kelompok Jakarta Istamic Index (JIT) ini memiliki kinerja investasi saham yang

berbasis syariah. Perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam kelompok ini
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telah mampu meningkatkan kepercayaan investor untuk mengembangkan
investasi secara syariah.

Tingkat kepercayaan ini dikuatkan juga dengan adanya dukungan
sembilan investor asing terhadap penerapan pasar modal syariah pada tahun 2003
yaitu HSBC Amanah Finance mengundang sembilan investor institusi keuangan
global untuk menjajaki investasi di Indonesia, terutama investasi dengan prinsip
syariah. Mereka di antaranya berasal dari Islamic Development Bank (IDB),
Kuwait Finance House, Dubai Islamic Bank, Maybank Malaysia, Commerce
International Merchant Bankers (CIMB), dan investor institusi dari Singapura.
(Bapepam, 11 Maret 2004).

Adanya reaksi yang positif oleh investor pada penetapan Jakaria Islamic
Index (J11) juga disebabkan karena kegiatan pembiayaan dan investasi keuangan
menurut Syariah pada prinsipnya adalah kegiatan yang dilakukan oleh Pemilik
Harta (Investor) terhadap Pemilik Usaha (Emiten) untuk memberdayakan Pemilik
Usaha dalam melakukan kegiatan usahanya dimana Pemilik Harta (Investor)
berharap untuk memperoleh manfaat tertentu. Karena itu kegiatan pembiayaan
dan investasi keuangan adalah termasuk kegiatan usaha namun secara pasif.
Sehingga prinsip Syariah dalam pembiayaan dan investasi keuangan pada
dasarnya sama dengan pada kegiatan usaha lainnya yaitu prinsip kehalalan dan
keadilan.

Secara umum prinsip tersebut adalah: (Iwan P. Pontjowinoto, 2003)
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Pembiayaan dan investasi hanya dapat dilakukan pada aset atau kegiatan
usaha yang halal, dimana kegiatan usaha tersebut adalah spesifik dan
bermanfaat sehingga atas manfaat yang timbul dapat dilakukan bagi hasil.
Karena uang adalah alat bantu pertukaran nilai dan Pemilik Harta akan
menerima bagt hasil dari manfaat yang timbul dari kegiatan usaha, maka
pembiayaan dan investasi harus pada mata uwang yang sama dengan
pembukuan kegiatan usaha.

Aqad yang terjadi antara Pemilik Harta (Investor) dengan Pemilik Usaha
(Emiten), dan tindakan maupun informasi yang diberikan Pemilik Usaha
(Emiten) serta mekanisme pasar (Bursa dan Self Regulating Organization
lainnya) tidak boleh menimbul kondisi keraguan yang dapat menyebabkan
kerugian (gharar).

Pemilik Harta (Investor) dan Pemilik Usaha (Emiten) tidak boleh mengambil
resiko yang melebihi kemampuan (maysir) yang dapat menimbulkan kerugian
yang sebenarnya dapat dihindari.

Pemilik Harta (Investor), Pemilik Usaha (Emiten) maupun Bursa dan Self
Regulating Organization lainnya tidak boleh melakukan hal-hal yang
menyebabkan gangguan yang disengaja atas mekanisme pasar, baik dari segi

penawaran (supply) maupun dari segi permintaan (demand)
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5.1. Kesimpulan

Hasil penelitian tentang penetapan Jakarta Islamic [ndex (JH) di

Bursa Efek Jakarta pada periode 2002 — 2004 seperti pada bab 4 yang telah

dilakukan diketahui bahwa dengan menggunakan uji beda didapat temuan

yang berbeda. Temuan-temuan tersebut adalah:

I

Terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal
penetapan dengan hari —hari sebelum tanggal penetapan Jakarta Islamic
[ndex (JII) di Bursa Efek Jakarta. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji t
pada sebagian besar periode sebelum penetapan yaitu t-4, t-3 dan t-1
signifikan level 5%. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa nilai rata-
rata TVA pada hari-hari sebelum penetapan lebih tinggi dibandingkan
pada saat penetapan disebabkan karena investor telah memberikan reaksi
yang positif jauh hari sebelum penetapan JII. Hal ini disebabkan karena
informasi ini telah diperoleh investor lebih dulu sebelum even
pengumuman yaitu kira-kira | minggu sebelum penetapan JII.

Terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham pada tanggal
penetapan dengan hari —hari sesudah tanggal penetapan Jakarta Islamic
Index (JII) di Bursa Efek Jakarta. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji t
yang seluruhnya signifikan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa

investor menyambut baik terhadap penetapan JII yang ditunjukkan




dengan adanya peningkatan transaksi pedagangan saham pada hari-hari
setelah penetapan Jakarta Islamic Index (JI1) di Bursa Efek Jakarta.

3. Terdapat perbedaan antara volume perdagangan saham sebelum
penetapan JII, pada tanggal penetapan dan hari — hari sesudah tanggal
penetapan. Hasil ini ditunjukkan dengan hasil analisis One Way
ANOVA yang terbukti secara signifikan. Hal ini berarti terjadi
perubahan transaksi pada hari-hari disekitar penectapan Jakarta Islamic
Index (JII) dimana informasi yang terkandung dalam penetapan tersebut
dijadikan preferensi oleh investor untuk melakukan investasi pada

saham-saham yang menerapkan sistem syariah di Bursa Efek Jakarta.

5.2. Saran

1.

Berdasarkan kesimpulan diatas, perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam
kelompok Jakarta Islamic Index (J11) sebaiknya mengantisipasi keadaan di
pasar sebelum ditetapkan dalam kelompok tersebut, yaitu dengan cara
mengasosiasikan penetapan Jakarta Islamic Index (JI1) sebagai sinyal yang
informatif kepada investor mengenai prospek perusahaan yang bagus dimasa
yang akan datang. Hal ini akan mendorong para investor mempunyai
anggapan yang positif atas penctapan tersebut sehingga diharapkan terjadi
aktivitas perdagangan saham yang meningkat.

Bagr investor sebaiknya pengumuman penetapan Jakarta Islamic Index (J11)
dapat dijadikan sebagai informasi yang positif dalam proses transaksi saham

di Bursa Efek Jakarta selama karena terbukti secara signifikan. Terlebih lagi



bagi investor yang mempertimbangkan prinsip halal dan keadilan dalam
melakukan investasi. Dengan melakukan investasi pada kelompok JII maka
investor telah melakukanm investasi keuangan yang sesuai dengan prinsip-
prinsip Syartah yaitu perusahaan yang terpilih sebagai perusahaan yang
kegiatan usahanya tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip Syariah.
Kegiatan perdagangan dan usaha yang sesuai dengan syariah Islam adalah
kegiatan yang tidak berkaitan dengan produk atau jasa yang haram (misalnya
makanan haram, perjudian, maksiat) dan menghindari cara perdagangan dan
usaha yang dilarang (termasuk riba, gharar, maysir). Perusahaan yang
tergabung dalam kelompok JII merupakan perusahaan yang telah memenuhi
kualifikasi sebagai emiten syariah, dan telah mendapatkan fatwa dari ulama
untuk memastikan pemenuhan kualifikasi tersebut.

Bagi penelitian lain sebaiknya melakukan penelitian pembanding, dengan
variabel yang berbeda misalnya dampak penetapan Jakarta Islamic Index (J11)
terhadap harga saham, dan risiko investasi sehingga diharapkan akan semakin

memperkuat hasil penelitian ini.
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YANG MASUK DALAM PERHITUNGAN JAKARTA ISLAMIC INDEX

LAMPIRAN 1

DAFTAR FERUSAHAAN TERCATAT

PERIODE JANUARI 2002 — JULI 2002

O | KODE NAMA SAHAM (PT)
1 AALI Astra Agro lestari Tbk

2 ANTM Aneka Tambang (Persero) Tbk

3 ASGR Astra Graphia bk

4 AUTO Astra Otoparts Tbk

5 BLTA Berlian Laju Tanker Tbk

6 CMNP Citra Marga Mushapala P Tbk

7 DNKS Dankos Laboratories Tbk

8 DSFI ‘Dharma Samudera Tbk

9 GJTL | Gajah Tunggal Tbk

10 | INAF Indofarma Tbk

11 | INDF Indorood Sukses Makmur Tbk L
12 | INDR Indorama Syntetics Tbk L
13 | INTP Indocernent Tunggal Prakasa Tbk

14 | ISAT Indosat Tbk.

15 | KAEF Kimia Farma Tbk

16 | KLBF Kalbe Farma Tbk

17 | KOMI Komatsu Indcnesia Tbk

18 | KOPI Kopi Time Dot Com Tbk

19 | MEDC Medco Energi Corporation Tbk

20 | MLPL Multipolar Thk

21 MTDL Metrodata Electronics Thk

22 | SMAR SMART Tbk

23 | SMCB Semen Cibinong Tbk

24 | SMGR Semen Gresik (Persero) Tbk

25 | TINS Timah Tbk

26 | TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk

27 | TSPC Tempo Scan Pacific Tbk o
28 | ULTJ Ultra Jaya Miik Tbk

29 | UNTR United Tractors Tbk

30 | UNVR Unilever Indonesia Tbk
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YANG MASUK DALAM PERHITUNGAN JAKARTA ISLAMIC INDEX

LAMPIRAN 2

DAFTAR PERUSAHAAN TERCATAT

PERIODE JULI 2092 - DESEMBER 2002

NO | KODE NAMA SAHAM ( PT) ]
1 AALI Astra Agro Lestari Tbk
2 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk
| 3 ANTA Anta Express Tour & Travel Service Tbk
r 4 ANTM Aneka Tambang (Persero) Thk
"5 | ASGR Astra Graphia Tbk
6 AUTO Astra Otoparts Tbk
7 BLTA Berlian Laju Tanker Tbk
8 BNBR Bakrie & Brothers Tbk
9 CMNP Citra Marga Nushapala P Tbk
10 | CNKO Central Korporindo Interrasional Tbk o
11 DSFI Dharma Samudera Tbk
12 | DYNA Dynaplast Tbk
13 | FORU Fortune Indonesia Tbk
14 | GJTL Gajah Tunggal Tbk
15 | INDF Indofood Sukses Maknur Tbk o
16 | INDR Indorama Syntetics Tbk
17 [ INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk
18 | ISAT Indosat Tbk
19 | KOMI Komatsu Indonesia Tbk ]
20 | MEDC Medco Energi Corporation Tbk B
21 | MLPL Multipolar Tbk
22 | MTDL Metrodata Electronics Tbk
23 | SMAR SMART Tbk
24 | SMCB Semen Cibinong Tbk
25 | SMGR Semen Gresik (Persero) Tbk
26 | SRSN Sarasa Nugraha Tbk
27 | TINS Timah Tbk
28 | TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk
29 | UNTR United Tractors Tbk
30 | UNVR Unilever Indonesia Tbk }
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YANG MASUK DALAM PERHITUNGAN JAKARTA ISLAMIC INDFX

LAMPIRAN 3

DAFTAR PERUSAHAAN TERCATAT

PERIODE JANUARI 2003 -- JULI 2003

NO KODE NAMA SAHAM (PT)
1 AALI Astra Agro Lestari Tbk
2 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk
3 ANTM Aneka Tambang (Persero) Tbk
4 APEX Apexindo Pratama Duta Tbk
5 ASGR Astra Graphia Tbk
6 AUTO Astra Otoparts Tbk |
7 BLTA Berlian Laju Tanker Thk
8 BNBR Bakrie & Brothers Tbk
9 CMNP Citra Marga Nushapala P Tbk
10 | DYNA Dynaplast Tbhk
11| ESTI Ever Shine Textile Tbk ]
12 | FORU Fortune Indonesia Tbk
13 | GJTL Gajah Tunggal Tbk
14 | INDF Indofood Sukses Makmur Tbk
15 | INDR Indorama Syntetics Tbk
16 | INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk ]
17 | ISAT Indosat Tbk
18 | LMAS Limas Stokhomindo Tbk
19 | MEDC Medcc Energi Corporation Thk
20 | MLPL Multipelar Tbk L
21 | MTDL Metrodata Electronics Tbk
22 | MYOR | Mayora Indah Tbk ]
23 | SMCB Sem=n Cibinong Tbk
24 | SMGR Semen Gresik (Persero) Thk
25 | SMSN Selamat Sempurna Tbk
| 26 | TINS Timah Tbk |
27 | TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk
28 | TRST Trias Sentosa Tbk
29 | UNTR | United Tractors Tbk O
30 | UNVR Unilever Indonesia Tbk
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LAMPIRAN 4

DAFTAR PERUSAHAAN TERCATAT
YANG MASUK DALAM PERHITUNGAN JAKARTA ISLAMIC INDEX
PERIODE JULI 2003 — DESEMBER 2903

[ NO | KODL NAMA SAHAM (PT) ]
1 ANTM Aneka Tambang (Persero) Tbk
2 APEX Apexindo Prarama Duta Tbk
3 AALI Astra Agro Lestari Tbk
4 ASGR Astra Graphia Tbk ]
5 AUTO Astra Otoparts Tbk
6 BLTA Berlian Laju Tanker Tbk
7 CMNP Citra Marga Nushapala P Tbk
8 | DNKS | Dankos Laboratories Tbk |
9 DYNA Dynaplast Tbk
10 | GJTL Gajah Tunggal Tbk
" 11 | INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk
12 | INAF Indofarma Tbk ]
13 | INDF Indofood Sukses Makmur Tbk
14 | ISAT Indosat Tbk
15 _[INCO International Nickel Ind. Tbk }
16 | KLBF Kalbe Farma Tbk
17 | KAEF Kimia Farma Tbk
18 | LMAS Limas Stokhomindo Tbk
19 | MYOR Mayora Indan Tbk L
20 | MEDC Medco Energi Corporation Thk
21 | MTDL Metrodata Electronics Tbk
22 | MLPL Multipolar Tbk
23 | SMCB Semen Cibinong Tbk
24 | SMGR Semen Gresik (Persero) Tbk o
25 | PTBA Tambang Baiubara Bukit Asam Thk
26 | TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk
27 | TSPC Tempo Scan Pacific Tbk
28 | TINS Timah Tbk
29 | UNVR Unilever Indonesia Tbk
30 | UNTR United Tractors Tbk




YANG MASUK DALAM PERHITUNGAN JAKARTA ISLAMIC INDEX

LAMPIRAN 5

DAFTAR PERUSAHAAN TERCATAT

PERIODE JANUARI 2004 — JULI 2004

NO KODE NAMA SAHAM (PT?
| ANTM Ancka Tambang (Persero) Tbk
2 AALI | Astra Agro Lcstari Tbk
3 ASGR Astra Graphia Tbk
4 AUTO Astra Otoparts Tbk
5 BRPT Barito Pacific Timber Tbk
6 BLTA Berlian Laju Tanker Tbk
7 BUMI Bumi mResources Tbk
8 CTRA Ciputra Development Tbk
9 DNKS Dankos Laboratories Tbk
10 | DYNA Dynaplast Tbk
11 EPMT Enseval Putra Megatrading tbk
12 1 GJTL Gajah Tunggal Tbk
13 | INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk
14 | INAF Indofarma Tbk
15 | INDF Indefood Sukses Makmur Tbk
16 | ISAT Indosat Tbk
17 | INCO International Nickel Ind. Tbk
18 | KLRBF Kalbe Farma Tbk
19 | KAEF Kimia Farma Tbk
20 | LMAS Limas Stokhomindo Tbk
21 | MEDC Medco Energi Corporation Tbk
22 | SMCB Semen Cibinong Tbk
23 | SMGR Semen Gresik (Persero) Tbk
24 | SMRA Summarecon Agung Tbk
25 | PTBA Tambang Batubara Bukit Asam Tbk
26 | TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk
27 | TSPC Tempo Scan Pacific Tbk
28 | TINS Timah Tbk ]
29 | UNVR Unilever Indonesia Tbhk )
30 | UNTR United Tractors Tbk
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LAMPIRAN 6

DAFTAR PERUSAHAAN TERCATAT
YANG MASUK DALAM PERHITUNGAN JAKARTA ISLAMIC INDEX
PERIODE JULI 2004 —- DESEMBER 2004

NO KODE NAMA SAHAM (PT)
1 ANTM Aneka Tambang (Persero) Tbk
2 AALI Astra Agro [.estari Tbk
3 ASGR Astra Graphia Tbk
4 BNBR Bakrie & Brothers Tbk
5 BRPT Barito Pacific Timber Tbk
6 BUMI Bumi mResources Tbk
7 CTRA Cipoutra Development Tbk
8 DNKS Dankos Labceratories Tbk
9 EPMT Enseval Puira Megatrading tbk
'0 | GJTL Gajah Tunggal Tbk

11 | INTP Indocement Tunggai Prakasa Tbk
12 | INDF Indofood Sukses Makmur Tbk

13 | ISAT Indosat Tbk

14 | INCO International Nickel Ind. Tbk

15 | KLBF Kalbe Farma Tbk

16 | KIJA Kawasan Industri Jababeka Tbk
17 | LMAS Limas Stokhomindo Tbk

18 | MLPL Multipolar Tbk

19 | PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk
20 | LSIP PP London Sumatera Tbk

21 | SMCB Semen Cibinong Tbk

22 | SMGR Semen Gresik (Persero) Tbk

23 | SMRA Summarecon Agung Tbk

24 | PTBA Tambang Batubara Bukit Asam Tbk
25 | TLKM Telckomunikasi Indonesia Tbk
26 | TSPC Tempo Scar Pacific Tbk

|27 | TINS Timah Tbk

28 | TRST Trias Sentosa Tbk

29 | UNVR Unilever Indonesia Tbk

30 | UNTR United {ractors Tbk
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LAMPIRAN 7

66

Uji t Pada Saat Penetapan Dengan Hari-Hari Sebelum Penetapan

T-Test
Paired Samples Statistics
Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean |

Pair TVAt-5 001854511 164 | .0041476480 .0003238769

1 TVAt-0 .001547881 164 | 0037920783 .0002961116

Pair TVA -4 .002273378 164 | .0062955225 .0004915977

2 TVAt-0 .001547£81 164 | .0037920783 .0002961116

Pair VA t-3 .002051220 164 | 0047956715 .00037447¢<0

3 TVA t-0 .001547881 164 | .0037920783 .0002961116

Pair TVA t-2 001701471 164 | 0034481056 .0002692518

4 TVA t-C .001547881 164 | .0037520783 .0002961116

Pair TVA t-1 002150963 164 | .0044764188 .0003495496

5 TVA t-0 .001547881 164 | .0037920783 0002961116

Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.

Pair1 TVAt5&TVAt0 164 523 .000

Pair2 TVAt4&TVAt-0 164 774 .000

Pair3 TVAt-3& TVA -0 164 .936 .000

Paird TVAt-2 & TVAt-0 164 .531 .000

Pair5 TVAt-1 & TVAt-0 164 710 .000

Paired Samples Test
Paired Differences
Std. Error
Mean Std. Deviation, Mean t df 5ig. (2-tailed)

Pair 1 TVAt-5- TVA[ 000306630 0038889907 |0003036792 1.010 163 314
Pair2 TVAt-4-TVA| 000725497 [N041285289 |0003223839 2.250 163 .026
Pair 3 TVAt-3-TVA| 000503338 0018242584 [0001424506 3.533 163 .001
Pair4 TVAt-2-TVA| 000153590 0035194092 (0002748197 .559 163 577
Pair 5 TVAt-1-TVA| .000613082 0032108011 (0002507214 2.445 163 .016




LAMPIRAN 8

67

Uji t Pada Saat Penetapan Dengan Hari-Hari Sesudah Penetapan

T-Test
Paired Samples Statistics
Std. Error
Mean N Std. Deviation Mean
Pair TVAtH1 .002552374 164 | 0043510905 | .0003397631
1 TVA -0 .001547881 164 | .0037920783 | .0002961116
Pair TVAt+2 .003008047 164 | .0043632992 | .0003407164
2 TVA -0 .001047881 164 | .0037920783 | .000296111¢
Pair TVAt+3 .002432910 164 | .0054364694 | .0004245169
3 TVA -0 .001547881 164 | .0037920783 | 0002961116
Pair TVAt+4 .002771956 164 | .0060084502 | .0004691811
4 TVA t-0 .001547881 164 | .0037920783 | .0002961116
Pair  TVAt+5 .0031135C7 l 164 | .0052749859 | .0004119072
5 TVA t-G .001547381 I 154 | .0037920783 | .0002961116
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair1  TVAt-1 & TVAt-0 164 .720 .000
Pair2 TVAt+2& TVA -0 164 .485 .000
Pair3 TVAt+3& TVAt-0 164 716 .000
Pair4 TVAt+4 & TVA t-0 164 466 .000
Pair5 TVAt+5& TVAt-0 164 346 .OOL
Paired Samples Test
Paired Differences
Std. Error

Mean Std. Deviation Mean t df Sig. (2-tailed)
Pair 1 TVAt+1-TVA{ 001004493 [0030921203 |0002414540 4.160 163 .000
Pair2 TVAt+2-TVAY{ 001460166 {0041685079 [0003255058 4.486 163 000
Pair3 TVAt+3-TVA{ (000885029 |0037962026 10002964336 2.986 163 .003
Pair4 TVA'+4-TVA{ 001224075 |0054070023 10004222159 2.899 163 .004
Pair5 TVAt+5-TVA{ 001565626 0053266967 (0004159451 3.764 163 .000
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LAMPIRAN 9

Uji Anova

Oneway
Descriptives
TVA
N Mean Std. Deviation Std. Error Minimum | Maximum
ebelum 164 002007772 | 0040266159 |.0003144259 | .0000000 0339009
Saat 164 001547881 | .0037920783 |.0002961116 | .0000000 .0339002
Sesudah 164 002775759 | .0040446533 |.0003158344 | .000000C 0238004
Total 492 ] 00211C471 | .0039804812 |.0001794539 | .0000000 .03390089
ANOVA
TVA
Sum of I
Squares df Mean Square F Sig.
Between Groups .000 2 .000 4.033 .018
Within Groups 008 489 .000
Total .008 491
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LAMPIRAN 10

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE IV {20 DES 2001 - 9 JAN 2002)

Periode AALI ANTM _ ASGR ALTO BLTA CMNP DSF1 GJTL INAF INDF INDR INTP ISAT KAEF

-3 480000 11500 2800000 1 8000 4018500 440500 59C00 3878000 1690500 1705000 11199000 584500 3500 985500 1254000

-4 417000 1783000 1923000 55000 345000 60000 12000 1148500 250000 2347500 5770500 317000 25000 2624500 762000

-3 220000 | 1807500 271000 31000 566000 0 | 38500 398000 559500 2038000 1071500 65000 49500 245300 372000

-2 73000 67000 948500 27000 3277500 80000 750¢ 2274500 | 505500 970000 249500 353000 243500 494500 633500

-1 635000 1315500 1070500 101500 2007500 792500 890U 1036000 1456000 2304500 29305500 578500 156300 3829000 2905000

0 16500 527000 2081000 3500 251000 96000 73300 331500 893000 88300 720000 46000 0 818000 1556000

1 1099500 748500 7739300 89000 186500 111500 62500 162500 487500 1004300 14283000 40000 2600300 135000 230500

2 2613500 765000 4483000 272000 257500 110000 266000 +149000 979500 1905000 44927500 560500 2313500 1140500 483000

3 2582000 406300 4234000 470000 356000 378000 208000 443500 433500 4020000 1033500 258000 163000 3129000 1030000

1 4 2704500 2273500 934300 102000 446500 243500 8500 128500 1088500 | 2426000 10754500 434500 775000 | 2099000 957000
~ 5 6242000 752000 3913500 1322000 472500 2038000 159000 110000 1918500 _ 1763300 N._ooooc[ 35500 2033000 835000 485500

SAHAM BEREDA PERIODE IV (20 DES 2001 -9 JAN 2602)
Penode AALI ANTM ASGR AUTO | BLTA CMNP _ DNKS DSFI GJTL INAF INDF INDR E%w ISAT KAEF

B -3 11509500000 1230769000] 13068750001 749930280 | 512731292 Nooccoooo& 893025000 | 904260250 | 3168000000(3096875000 [91356000000 634351707 3681223519 1035506000 |5554000000
-4 (1309500000 1230769000] 13068750001 749930280 | 512731292 2000000000 893025000 904260250 | 3168000000{3C96873000 [915600000C | 654351707 3681223519 11035500000 [5551000000

-3 [ 15096000001 1230769000{ 13068730001 7+993028¢ | 512731292 {2500000¢00| 893025000 904260250 | 3168000000 3096875900 [9136C00000 | 654351707 3681223519 11035500000 |3554000000
-2 [ 1309600000 1230769000] 1306875000 749930280 | 512731292 1200000000C | 893025000 904260250 |3168000000{3096875000 [9156000000 | 654351707 3681223519 [1035500000 {5354000000 |
-1 11309600000 | 1230769000] 1306875000} 749920280 | 312731292 |2000000000{ 893025000 904260250 {3168000000 (3096875000 [913560C0000 | 654351707 3681223519 11635500000 155354000000 |

0 11509600000 1230769300| 1306875000 749930280 | 512731292 2000000000 8930235000 ! 964260250 | 3168000000]3096875000 9156000000 | 634351707 13681223519 Toummo:coo 3354000000

-~ |~||_lmocosooob Pumbwmi_v@obFufoaxqmobioua\lcuowwo | m_Nwmn_ wow;lwbwﬁvoooo:o Eo;%c 904260250 rw_mwcémmooawwm@pw_‘wmo%p Mwm.ﬁw_mm 3681223519 :ouwwooes: 3354000000
2 1309600000 12307620001 13065750001 749950280 | 512731292 2000000000 893025000 | Y04260250 | 3168006000{3096873000 191 56000000 654351707 3681223519 |1033500000 |3354000000 |

3 [1309600000 | 1230769000] 1306875000] 749930280 | 312731292 {2000000000] 893025000 904260250 | 3168000000 3096875000 19156000000 | 654351707 S6R81223519 11033500000 |335354000000

4 (1309600000 1230769000 _.wcomwmobck 749930280 | 512731292]2000000000] 89302500u | 904260250 13168000000{3096875000 9156000000 | 634351707 3681223519 1035500000 [35354000000

3 11519600000 | 1230769000 _uoawumooo_ 749930230 | 512731292 2000000000 893025000 | 904260250 m_oxoooooo 3096875000 [9136000000 mm.@upw:u 3681223519 amm::cccl.,.w.ﬁoccccs

TRADING VOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE IV (20 DES 2001 -9 JAN 2002)
AALI ™ ASGR AlLTO _ BLTA |Tﬁz_,/ﬁ DNKS DSF1 GITI. INAF INDF INDR INTP ISAT KAEF B
0.000318% 0.000009 0.002143 0.000011 ! 0,007837 0.000220 0.000066 0,00428¢ 0,000534 0,000351 0.001223 0.000893 0000001 0.000952 C.00022

0.000276 0001449 0.001471 0.062073 0,000681 0.000030 0.000013 0.001270 0,000079 0.000758 0.000530 0.000484 0.000007 | 0.002533 0.000137

0.000146 0.u01469 0.000210 0.000041 0,001104 0.000000 ' 0.000043 0,000440 0.000177 0.000638 {(.000117 0.000099 0.000013 0.000237 0.0000067
-2 0.000048 0.000054 0.000726 0.000036 0.006392 o.ococw.wi_ 0.000008 0.002513 goo_oc 0.000313 0.000027 (.000539 0.000066 0.060478 2000114
-1 0.000421 0.001069 0.000819 0.000135 0.003915 0.000396 0.000100 0.001146 0,000460 0.000744 0.003201 0.000¥884 0000043 0.003698 0.000523 ~

0 0.00001} 0.000428 0.001592 0.000005 0.000490 0000048 0.000082 0.000389 0.000282 0.000029 0.000079 0.000070 0.000000 0.000790 0.000280

h i 0,000728 0.000608 0.005922 0.000119 0.000364 0.0000536 0.000070 0.000180 0.000154 0.000324 0.001560 0.00006 | 0.000706 0.000130 0.000043

2 0.001731 0.000622 | 0.003430 0.000363 0.000502 0000035 0000298 0.004588 0.000309 0.000613 0004907 M.m..cc:qu 0.000628 0001101 4000087

t 00017 AB0nTIn | A aniin 0 0ANLYT 0 ANNLO 1 0N aonIeo 00N 0 N0NLOR 000N143 0001208 ONONI T 00NN | O NNON T L 00t 0 0001eS
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LAMPIRAN 11

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE [V (20 DES 2001 - 9 JAN 2002)
Periode | KLBF KOMI KOPI MEDC MLPL MTDL SMAR SMCB SMGR TINS TLEM TSPC VLTI UNTR UNVR
5 1 1510500 249000 500 378500 | 4470000 235500 17500 0| 4112500 211500 | 20124000 230000 0 | 7804000 2500
4| 3170000 305000 500 982500 | 4712500 970000 0 0 | 2299500 997500 | 15304000 15000 0 | 12041500 1000
3] 1559500 6000 42000 13500 | 1309500 | 1915000 195500 0 131500 | 1553000 | 2006300 20000 23000 | 6978000 273500
2| 277300 7500 35500 634500 351000 180000 5000 0 159000 7500 | 9233000 208500 35000 | 4061500 11000
- 538000 50000 247500 566500 | 3346006 | 2236000 157500 0 961500 | 5377500 | 92524500 535500 36500 | 11407000 14500
0 102000 500 2500 162500 | 27603500 933500 263500 0 | 2803500 | 4366300 | 35658500 3000 26500 | 10293000 7000
] 382000 3500 5000 769500 | 1791500 632000 798000 0| 2774000 320000 | 16563500 152000 | 8000 | 7156000 15000
2 | 1090000 13000 0 | 1455500 | 6393000 | 33535000 280500 | 2%014000 | 2779500 | 26359690 | 29451000 17000 33000 | 23933500 12070
3 222000 190500 0 1922000 | 5699000 663000 170500 | 16436000 | 1637500 520000 | 15260500 201000 33000 | 22899500 9000
T 298000 7500 0 685500 | 3503000 | 2636500 529300 | 58740000 | 1307000 | 3839000 | 26351500 3500 15500 | 9327000 195000
5 3947000 490000 v 3268000 8505000 fwmmaoo 1779000 41612000 823000 6926000 28482500 87000 10000 6323500 206500
SAHAM BEREDA PERIODE IV (20 DES 2001 - 9 JAN 2002) - _
Periode KLBF KOMI LOPI MEDC MLPL MTDL SMAR SMCB SMGR TINS TI.KM TSPC CLTI UNTR UNVR
3 11060803000 | 385560000 | 560000000 |3332451450 | 1871768000] 1991854173 | 297360000 | 7662900000| 593152000 503202000 | LOOBE-10 | 130000000 | 1925558000 1545600000 | 763000000
_4 {2060800000 | 385560000 | 560000000 3332451450 1871768000 1991834173 297360000 | 7662900000 59315200G] 503302000 | 1.008E-10 | 430000000 | 1925588000|1545600000 | 763000000
3 1060800000 1 385560000 | 560000000 13332451450 | 1871768000] 1991854173 | 297360000 | 7662900000| 593152000] 503302000 | 1.008E-10 | 450000000 | 1925388000] 1545600000 | 763000000
3 13069800000 | 385560000 | 560000000 13332451450 | 1871768000] 1991854173 | 297360000 | 7662900000 593152000] 503302000 | 1.098E- 10 [ 430000000 | 1925588000| 1545600000 | 763000000
3060800000 | 385560000 | 560000000 3332431450 1871768000 1991854173 | 297360000 | 7662900000 593152000] 503302000 | 1.00SE- 10 | 450000000 | 1925588000] 1545600000 | 763000000 |
0 13060800000 | 385560000 | 560000000 13332451450 | 1871768000] 1991854173 | 297360000 | 7662900000 593152000] 503302000 1.008E - 10 | 450000000 | 1925588000} 1545600000 | 763000000
1 14060800000 | 385560000 | 560000000 |3332451450 | 1871768000] 1991854173 | 297360000 | 7662900000 ] 593152000 503302000 1.008E- 10 | 450000000 | 1925588000] 1545600000 | 763006000
S T3000800000 | 385360000 | 560000000 |3332451430 | 1571763000] 1991354173 | 297360000 | 76629000001 5931520001 303502000 1.00%K-10 | J50000000 | 1923588000 1545600000 1 763000000
3 14060800000 | 385360000 | 560000000 |3332451450 | 1871768000] 19918541173 | 297360000 [7662900000] 593152000] 503302000 ] 1.00FE- 10| 450000000 | 1925388000]134560000¢ | 763000000 |
4 [4060R00000 | 383360000 | 360000300 (3332451450 1871768000 19918354173 Nodmoooobuamwoooooo m..&_MNooo_ 503302000 1.008F- 10 | 430000000 | 19235388000 135435600000 | 763000000
I S T306: S00000 | 353560000 | 560000000 3332451430 1871768000 1991854173 | 297360000 | 7662900000] 393152000| 503302000 1.008E- 10 | 450000000 | 1923588000/ 1545600000 | 763000000
TRADING VOLUME ACTIVITY (I'VA) PERIODE IV (20 DES 2601 - 9 JAN 2002) T n
Periode KLBF KOMI KOPI MEDC MLPL. MiDL SMAR SMCB SMGR TINS TERM TISPC UL UNTR T~NVR
3 1 0000392 | 0.000646 | 0.000001 | 0.000144 | 0.002388 | 0.000118 | 0.000059 | 0.000000 | 0,606933 | 0.000420 | 0.001996 | 0000511 | 0.000000 | 0.005049 | 0.000003
LlLT 0.001273 0.000791 0.000001 0.000295 0.602518 0.000487 0.000000 0.000000 0,003877 0.001082 0.001518 0.000033 0000000 008373 0.000001
-3 0.000384 Q000616 0,000075 0.000004 0.000700 0.000961 | 0.0000657 0.000000 0,000222 0,003086 (L000199 0.000178 0.000013 0004513 0.0003358
-2 (0.000666 0.000019 0.000063 0.000190 0.000296 0.000090 0.000017 0.000000 0,000268 0.0009153 0.00091 0.000463 Q000018 (.002628 0.000014
T 0000137 | 0.000130 | 0.000442 | 0.000170 | 0.002856 | 0.0011z3 | 0.001539 | 0.000000 | 0.001621 | 0.010684 | 0.009179 | 0.000123 | 0.000029 | 0.007380 | 0000019
I~ 1t} 0000023 2.000001 0.00000+4 0.000049 0.001473 0.000469 0000886 0.000000 0.004726 0.008676 0.00353%8 0000018 0000014 006661 0.000009
1 0.000094 0.000009 0.000009 0.000231 0.000957 0.000317 .002684 0.000000 0,004677 0000636 OO0 1643 0000338 ) zi:.c,:xé,_ 0.00-4630 0.000020
B 5 T 0000268 1 0.000117 ] 0.600000 | 0.000437 | 0003417 | 0.001684 | 0000943 | 0003773 | 0.004686 | 0005283 | 0.002922 | 0.00003% | 0.000017 | 0.01548 | 0.000016
ST e TR T e T wnnas T 0000333 T 0001382 | 0002147 | 0,001749 | 0001051 | 0001514 | 0.000447 | 0.000017 | 0.014%816 | 0.000012
= IV 0000075
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LAMPIRAN 12

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE V (24 JUNI 2002 - 8 JULI 2002)

Periode | AALI AMFG ASGR AUTO BLTA | BNBR CMNP CNKO DSFI [ DYNA FORU GITL INDF INDR TP
5| 1536300 30000 | 2740000 28500 36000 525000 835000 2000 142500 | 222500 0 | 1110500 | 9032500 50500 751500
4 | 2050500 0| 5077500 463500 | 1136000 0 10000 0 255000 175000 9 | 1526500 | 84691000 135000 190000
3 | 1941000 61500 | 3177500 438000 | 2204500 10000 375000 0| 1194000 655000 0 | 7655000 | 102808000 | 1860500 | 15'3300
2 | 6112300 2500 | 1788500 390000 414000 | 50000 | 1216500 2000 723000 790000 0 | 5512000 | 123898500 | 1353500 95950,
-1 | 19%2500 0 | 3933000 176000 491500 507000 | 2768000 0| 1257500 740000 0 | 2746000 | 10435000 483500 | 1185000
0 | 3421500 0| 2022500 624000 | 1201000 | 35384000 | 1038000 125000 784000 715000 2500 | 5465500 | 16393000 10000 661500
1| 3920500 2500 | 4181500 | 303000 110000 | 1813500 857500 | 1000000 | 1572500 950000 1500 | 10713000 | 31687000 302000 112000
2 | 5717000 0 | 1871000 | 36000 | 1133000 0| 5971500 0 685000 927500 0 | 10391500 T 21946000 682000 101500
3 | 6127000 2500 [ 1533000 393500 344500 | 6955000 | 1687500 12500 | 1200000 | 1388000 1060 | 5413500 | 5898000 | 1458000 105000
4| 7452000 0| 3384000 344000 412000 435000 | 1153000 50000 | 43177500 778500 0| 7126500 | 17707000 | 151500 | 75500
5 2344000 215000 | 1855000 26500 7000 70000 462000 0 | 2273500 163500 19000 | 2415000 | 7597500 598500 25000

S.\HAM BEREDA PERIODE V (24 JUNI 2002 - 8 JULI 2002)

Periode | AALI AMFG ASGR AUTO  TBLTA BNBR | CMNP CNKO DSFI DYNA | FORU GJTL INDF | INDR | INTP
> [1526806500 434000000 1315871000 | 749930280 | 206156046%| 3,875E- 10 |2000000000 | 2300000000 909907250 | 302394140 | 353000003 316800000 | 9343322500, 654351707 |3681223519
=t 115265065001 434000000 |1315871005 | 749930280 | 2061560468] 3.875E-10 |2000000000 | 2300000003 ] 909907250 | 362594430 | 355000000 3168000060 9343322300/ 654351707 3681223519 ]
3 11576806500 434000000 1315871000 | 749930280 | 2061550468( 3.875E- 10 | 2000630000 | 2300000000] 909907230 | 302594440 | 455000000 13168000000 ﬂtﬁﬁ.@w@&:E 3681223519
-2 1526806500] 434000000 1315871000 | 749930280 | 2061560468| 3875~ 10 |2000000000 | 2306000000] 909907250 | 30259344401 435000000 13168000000 9343322500{ 654351707 |3681293510
-1 11526306500} 434000000 [1315871000 | 49930280 | 2061560468] 3.875E~10 2000000000 | 2300000000 909907250 | 302594440 | 455000000 [3168600000 [933322500] 654351707 %w_sb._i
C 1526806500 434000000 |1313871005, 749930280 | 2061560468 3 875E-10 | 2000000000 | 2300000000 909907250 | 302594430 | 3535000000 3168000000 [9343522500] 634351707 3681223519 ]
L 1526806500 | 434000000 [1315871000 | 749930280 | 2061560468] 3.875k - 10 2000000050 |2300000000] 909907230 | 302394410 |_155000000 3168900000 9343322500[ 651351707 |3681223519 |
2 [1520806500 | 454000060 [1315871066 | 749930280 | 2061360468] 3.875E~ 10 12000000000 | 2300000000 | 909967350 502594440 | 435000000 |3 168000000 1934352 2500 551351705 BoR1225519 1
3 11326506500 45400000v {1315871006 | 749930280 | 2061560 t68] 3.X75E~ 10 2000000000 | 2300000000 | 909907250 | 302594410 435000000 3168000000 | 9343322500] 634351707 3651223519 |
4 11326806500 434600000 [1313871006 | 749930280 | 2061560468] 3.R7SE~ 10 | 2000000000 | 2300000000 | 909907250 | 302594330 | 435000000 3168000000 9343322500 634351707 3081223519
2 [1226806500] 434000000 |1315871000 | 749930280 | 2061560468| 3.875E-10_|2000000000 | 2300000000] 909907250 | 502594340 433000000 | 3168000000 ] 9343323500 654351707 [3581223519 |

TRADING VOLUME ACTINTEY (TVA) PERIODE V (24 JUNI 2002 - 8 1111 2002)

Periode | AALL [ AMFG T ASGR AUTO BITA BNBR CMNP CNKO DSFI_ YN FORU GITL. [ 1INDI [ INDR . T INTP
-~ | 0.001006 | 0,000069 | 0.002082 T 0.000038 | 0.000017 | 0.000014 | 0.000418 | 0.000001 | 0.000155 | 0.000333 _0.000000 | 0.000351 | 0.0009%7 | 0.00007% | 0.000204 |
S uw0I343 | 0.000000 | 0.00385° | 0.000621 | 0.000561 | 0.000000 | 0000005 | 0.000000 ] ~0.000250 0000575 | £.060000 | 0000482 | 0009064 | 0.000206 | 0000052
-3 | 0.001271 | 0000142 | 0.002415 | 0.000584 | 0.001069 | 0.000000 ¢ 0.000000 | 0.001312 |~ 0.062165 | 0000000 | 0.00241, | 0011003 | 0.002853 | 000031
-2 | 0.004003 | 0,000006 | 0.001359 | 0000520 | 0.000201 | 0.000001 | 0.000608 | 0.000001 0.000795 | 0902611 | 0.000000 | 0.001740 | 0.011261 | 0.002008 | 0.000201
-1 [ 0.001266 | 0,000000 | 0.002989 | 0.000235 | 0.000238 | 0.000013 V001384 | 0.000000 | 0.001382 | 0.002446 | 0.000000 | _ 0.000867 | 0.001117 | 0.000739 | 0.000322
0| 0002241 | 0.000000 | 0.001537 | 0000832 [ 0.000583 | 0.000913 | 0000519 | 0.000054 | 0.000862 | 0.002363 | 0.000005 | 0.001725 0.001776 | 0000015 | 0.000180
1 0.003878 0,000006 0.003178 0.000404 0.000053 0.000047 0000429 0.000435 0.001728 0.003140 0.000003 :.:c,w,MmN 0.00339] 0.000462 0.000030
2| 0003744 1 0.000000 | 0001422 | 0000048 | 0.000550 | 0.000000 | 0002987 | 0.000000 | 0.000753 | 0003065 | 0.000000 [ _0.003250 | 0.002349 | 0.001042 | 0000028 |

A an

N oaaean




LAMPIRAN 13

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE V (24 JUNT 2002 - 8 JULI 2002)
Periode | ISAT KOMI MEDC MLPL MTDL SMAR SMCB SRSN TINS UNTR
5| 1830500 17500 915000 | 4069500 213500 0| 2425000 11000 50000 263500
4| 1033500 0 617000 | 8419000 | 2528000 0 575000 523000 899500 | 19978500
3| 3474000 282500 | 2700000 | 12461000 | 2077000 o | 7723500 0| 2444000 | 11137500
2 | 3405500 235500 | 1508500 | R3%2500 | 3649000 0| 2816500 0| 1290500 | 8572500
ST ] 3931000 3000 | 2034000 | 3025000 | 2902500 | 0 | 1787500 0 710500 | 1132000
0| 1366300 19500 | 2147000 | 4722000 | 3682000 0 | 2986000 0 581500 | 6707000
1| 2448000 21500 | 3695500 | 22198500 | 3503000 0 | 9024500 0 352000 | 13143300
2 987000 26000 | 6954000 | 7528000 | 1632500 01 23567000 25500 488000 | 3816300
3| 120600¢ 375500 | 7303000 | 9862000 | 2290500 0 | 4015000 45000 152000 234500
4| 1535500 0 | 1102000 | 4003000 | 2622000 0| 4929500 0 30000 | 1290000
L 5 | 1024000 21500 978000 | 108G5000 | 1127500 0| 1525500 0 115000 | 4348500 |
SAHAM BEREDA PERIODE V' (24 JUNI 2002 - 8 JULI 2002)
Periode | ISAT KOMI MEDC MLPL MTDL SMAR SMCB SRSN TINS UNTR
-5 1035500000 | 38556000 3332451450 1871768000|2018361673]297360000 7662000000 | 2200000000| 503302000]1545600000
-} 11035500000 385560000 [333245145u [ 15717€8060] 2018361673 297360000 [76629000C0 | 2200000000] 503302000]1545600000
-3 [1033300000 | 385560000 [3332451450 | 1871768000] 2018361673 | 297360000 |7662900000 | 2200000000] 503302000 1545600000
-2 |1035500000 | 385560000 [3332451450 | 1871768000] 2018361673 ] 297360000 |7662500000 | 2200000000] 503302000 |1545600000
-1 1035500000 385560000 [3332451450 | 1871768000/ 2018361673 297360000 17662900000 | 22000000001 503302000 1543600000
0_[1035500000 | 385560000 13332451450 1871768000]2018361673] 297360000 7662900000 | 2200000000] 503302000 1545600000
L 1035500000 | 385360000 [3232451450 | 1871768000 20183616731297360000_[76€2900000 | 2200000000] 503302000 1545600000
2 |1035560000 | 385560000 [3332451450 | 1571768000]2018361673] 297360000 [7662900000 | 2260000000] 50326200011545600000 |
3 |1035500000] 385560000 [33324514350 [ 1871768000 2018361673 | 297360000 | 7662500000 ] 220000000¢] 3033020001 1545600000
4 [1035500000 ] 385560000 [3332451450 | 1871768000] 2018361673 | 297360000 7662900000 | 2200000000| 503302000 1545600000
5 11035500000 | 385560000 13332451450 ] 1871768000]2018361673] 297360000 7662900000 | 2200000000] 303302000 1345600000 |
TRADING VOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE V (24 JUNIT 2002 - 8 JUi1 2002) )
Periode | ISAT TKOMI [ MEDC | MIPL MTDIL. SMAR SMCB SRSN TINS UNTR
T -3 | 0.001768 | 0,000045 | 0.000276 | 0.002174 | 0.000106 | 0.000000 | 0.0C0316 | 0.000005 | 0.000090 | 0.000150 1
- | 000098 | 0.000000 | 0.000185 | 0.004498 | 0.001253 | 0.00000% | 0.000075 | 0.000238 | 0.0017%7 | 0.01292
-3 ] 0003355 | 0.000733 | 0.000810 | 0.006657 | 0.001029 | 0.000000 | 0.001008 | 0.000000 | 0.004856 | 0.005200
o 2 | 0.003289 | 0000611 | 0000453 | 0.004585 | 0.001808 | 0.000000 | 0.00036% | 0.000000 | 0.002564 | 0.605546
-1 0.003818 0,000008 0.000610 0.001616 0001438 0.000000 0.000233 0.000000 0.001412 - 0.000 qut
0 1 0001320 | 0.000051 | 0.000644 | 0.002523 | 0.601%24 | 0000000 | 0.000390 | 0.000000 | 0.001155 | 0.004339
] 0.002364 0,000056 0.001709 0.011 8GO 0.001736 Q000000 0001178 0.000000 0.000699 0008504
[ 7 0 00N 0 000067 0002087 0.004022 0.000809 0.000000 0000335 0.000012

0.000970

0.002469 |
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LAMPIRAN 14

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE VI (18 DES 2002 - 9 JAN 2003)

Periode  ["AALI AMFG ANTM APEX ASGR AUTO BLTA BNBR CMNP DYNA ESTI FORU GJTL INDF INDR
-5 | 10468500 | 436500 | 3635500 | 500500 | 1423300 | 227000 711500 | 1590500 20500 588500 153000 0 | 3007000 | 2631500 | 227000
-4 | 20072500 | 419000 | 35646000 | 1085500 | 939%300 | 527500 151000 853000 105500 | 2325000 160000 0 | 18175500 | 79065000 | 1211500
-3 | 11089500 66500 | 5298000 | 236500 | 6901500 | 273000 | 268500 | 1283500 | 368500 | 1127000 140060 0 | 5382000 [ 33846500 68000 |
-2 | 15%s0¢ 65000 | 6970000 155000 | 3615500 19000 165000 | 1107000 20000 | 355000 135000 0] 3442500 | 1098500 58000 |
-1 | 1038500 | 1454000 | 2775500 | 322300 | 952500 30000 2000 47000 145000 77500 132500 500 | 534000 | 15755500 | 574500
0 | 1471000 45500 | 2439060 30000 | 567500 19000 11500 187000 24000 147500 | 102300 0| 452000 | 8899000 | 306500
1| 2215500 0 | 1822000 6000 708000 15000 155700 39000 27500 0 85000 v 545500 966000 147000
[ 2] 3109500 9500 | 4473500 191000 | 1170500 12500 105500 | 7533500 44500 2500 80000 0 | 336000 | 25497000 15000
3 | 2054000 0 | 1330500 12500 | 452500 11000 12500 750000 7500 | 345300 97500 0| 362000 | 3528500 43000 |
4| 2211000 17500 | 2683000 5000 | 917000 47500 [ 847500 | 3600500 0 507000 127000 0 [ 452000 | 3257500 0
L 51 5044000 172500 | 4686500 82500 | 1339000 5000 227500 | 16170500 | 16500 | 998090 122500 0| 518000 | 5453300 16000 |
r SAHAM BEREDA PERIODE VI (18 DES 2002 -9 JAN 2003) ]
Periode | AL AMFG ANTM APEX | ASGR AUTO BLTA BNBR CMN? DYNA ESTI FORU GITL INDF INDR |
=3 |1327167000, 434000000 | 19076919501 17-50000001 1315871000] 749930280 [2068092468] 3.875E+10_{2000000000 | 309394-+10 2013208726 453007500 | 3168000006 1535190550 654351707
-3 [1327167000 | 434000000 1907691930| 1745000000 1315871000] 749930780 [2068092468 | 3,875~ 12 |2000000000 | 302554+H0 | 2015208720 453067500 3168000000 [9381900000 654351707
-3 1527167000 | 434000000 | 1907691950| 1745000000 1313871000] 749930280 | 2068092458 | 3.875E-10_|2000000000 | 362594440 | 2013208720 | 433067300 3168000000 9381900000 | 654351707
2 1327167000 | 43400000¢ | 19075919501 1745000000 1315871000] 749930280 [2068092468 | 3.875E~ 10 |2060000000 | 302594430 12015208720 | 433067500 13168000000 1384905000 | 634551507
- 11327167000 | 434000000 | 1907691930/ 1745000000 1315871000] 749930280 | 2068092465 | 3.875E+10 2000000000 | 302594040 |20, 3208720 355067500 13168000000 [938 4900000 | 654351707 ]
0 11527167000 | 434000000 | 1907691930] 1745000000 1315871000 749930230 | 2068092468 | 3.875E~10 |2000000000 | 303594440 12013208720 453067500 [3168000000 | 9384900000 | 65435107
L 1327167000 | 431000000 | 19076910301 1745000000] 13155710001 71993050 | 2048092463 | 3.875E-10 2000000000 | 302394440 |2015208720 | 435067500 [2168000000 9384500000 | 651351707
2 1527157000 | 134000000 | 1907691950 1745000060 ] 1315871000] 749530280 | 2068092408 | 3.875E 10 2000000000 | 30259444y 2015208720 | 155667500 13168000000 | 9382000000 | 051351707 |
2 (1527167000 | 4340000001 19076919501 173000000 1315871000] 749930289 | 2068092468 | 3.875E-10 2000000000 302594440 |2015208720 | 435067500 13168000000 19384500000 634351707
T 1 1327167000 | 34000000 | 1907691950| 1745000000 1315871000] 749930280 |2068092465 | 3.875E+10_|2000000000 | 302594440 |2015208720 | 435067500 |3 168000000 |9 184500000 | 631351575
3 (1327167000 | 434000000 | 19076919350( 17430000001 1215871000] 749930280 2068092468 | 3.R7SE~ 10 2000000000 | 302594440 |2015208320 1 453067500 | 3168000000 ¢ 584900000 6354351707 |
TRADING VOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE VI (18 DES 2002 - 9 JAN 2003)
Periode | AAL AMFG ™ APEX ASGR AUTO T BLTA BNBR CMNP | DVYNA ESTI FORU: GITL. INDI INDR
5 | 0.006855 | 0.001006 | 0001906 | 0.000287 | 0.001135 [ 0.009303 | 0.000344_| “0.000041 | 0.000010 | 0.001945 | 0.000075 | 0.000000 | 0000545 | 0000250 0.000347
o 1 00131 | 0000963 | 0.002960 | 0.000622 | 0007142 | 0.000703 | 0.000073 | 0.000022 | 0.000053 | 0.007677 | 0000079 | 0.000000 | 0.005737 | 0005125 1 0.00 NS 1]
3 | 0.007261 | 0000153 | 0.002777 | 0.000136 | 6.005245 | 0.000364 | 0.000130 | 0.000033 | 0000284 | 0.003724 | 0.000069 | 0.000000 | 0.001695 | 0 005000 0000104 |
2 | 0001045 | 0.000150 | 000634 | 0000089 | 0.002748 | 0000025 [ 0000081 | 0.000029 | 0.000010 | 0.001173 | 0.000067 | 0.000000 | 0.001087 | 0.00018] 0000089 |
-1 | 0.000680 | 0.003350 | 0.001455 | 0.000185 | 0.000754 | 0.000040 [ 0.000001 | 0.000001 | 0.000073 | 0.000256 | 0.000066 | 0.000001 | 0.001687 | 0.007082 | 0000878 |
Y 0.000063 0.000105 0.001284 0.000017 0.000431 0.000023 0.000006 0.000005 0.000012 0,000487 0.000035 0000000 0.000143 0.000948 :,:::ﬁ,lz,w
| 0.001451 0.000000 0.000933 0.000003 0.000538 0.000020 0.000075 0.000001 0.000014 0000000 0.000042 0.000000 0.000172 0.000103 :1@»:{5&’
k) N AN TRk 0007 1% 0000100 1 0 DNDKGH Q060017 0000051 0.000194 0.000022 0.000008 0.000040 0.000000 0.000106 0.002717 6.00002

NN .
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LAMPIRAN 15

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE VI (18 DES 2002 - 9 IAN 2003)

Periode INTP ISAT LMAS MEDC MLPL MTDL MYOR SMCB3 SMGR SMSM TINS TLRKM TRST TR (NVR |
3 770000 | 327550 | 7901500 | 6428500 | 1130300 | 7366500 100500 | 2452500 158500 15000 | 1606300 | 11998500 52500 | 37033000 666000
-4 1 2281000 | 6744000 | 10325000 | 10629500 | 13114000 | 10346500 | 1955500 | 4258500 669000 0 683000 | 39411500 782500 | 1100793500 125300
-3 | 2518500 | 14047500 | 7335000 | 6022000 | 7366300 773000 | 1054000 | 5207500 185300 27500 463000 | 23050000 738500 | 38660000 141500
-2 348500 | 4998500 | 7620000 | 6475000 | 1645500 | 1585000 142500 | 1387000 109000 0 305000 | 11165500 688500 | 43503500 19500
N 156000 | 9582000 | 7318000 | 3083000 | 1838500 | 3701000 248000 391000 261500 0 40000 | 18874000 22500 | 12610000 21000
0 277000 | 3643000 | 4337000 178500 | 1696500 5500 85000 931500 301500 0 70500 | 12548000 22500 | 16472000 38500

1 268000 | 18035000 | 4571500 51000 613500 118500 500 429500 103500 0 67500 | 10571500 0 1 11147000 11500

2 450500 | 6923500 | 3569000 857000 | 1514000 | 1288500 264000 | 1295000 213500 0 427500 | 32088500 8300 | 13928500 205000

3 261500 | 2181000 | 3747000 126000 220000 365500 500 562500 171000 0 307500 | 24697500 25000 | 10331000 5000

I 534000 | 2176000 | 2909500 660000 | 2172500 | 1088000 0 889500 131000 0 314000 | 12220000 | 1430000 | 12076000 66000

5 813000 | 2269500 | 4307500 85500 | 1928000 774500 13000 548000 19500 7500 80000 | 25990500 | 0 | 32988500 62300
SAHAM BEREDA PERIODE VI (18 DES 2002 - 9 JAN 2003)

Periode ISAT LMAS MEDC MLPL MTDL MYOR SMCB SMGR | SMSM TINS TLAM TRST UNTR UNVR
5 35R1223519 1035500000 | 694032500 3332451450/ 1871768060/2020689173 | 766584000 | 7662900000] 593152000 1259733760 | 503302000 | 1.008E+10 | 2160000000 1315600000 | 363000000
-4+ |368122351911035500000 | 694032500 |3332451450] 1871768000/2020689173 | 766384000 | 7662900000( 593152000 | 239733760 | 503302000 | L.OOSE-10 | 2150000000 1543500000 | 763000000
-3 3681223519 1035500000 | 694032500 3332451450 1871768000{2020689173 | 766551000 | 7662900000] 593152000 | 259733760 ] 503302000 | 1.OOSE 10 2160000600 [ 15343600000 | 76300000¢
-2 |3681223519]1035500000 | 694032500 [3332451450 187176800012020089173 | 766584000 | 7662900000] 593152000 | 259733760 | 503302000 | L.OORE.~ 10 | 2160000000 |1 543600000 | 703000000
-1 |3681223519 11035500000 | 694032500 |3332451450] 1871768000/2020689173 | 766384000 | 7662900000] 593152000 | 259733760 | 503302000 | 1.008L+ 10| 2160000000 | 1545600000 | 763000000

0_|3681223519 1035500000 | 694032500 | 3332451450 187176%000]2020685173 | 766584000 | 7662900000 593152000 | 259733760 | 503302000 | 1.008E~10 | 2160000000] 1345600000 | 563000000
71 13681223519 11035500000 1 604032500 13332151450 1871768000129206%9173 | 766584000 | 76629000001 593152000 | 259733760 | 503302000 | 1.00RE 10 | 2160000000 | 1545600000 | 763000000
2 |3681223519 1035509000 | 691032500_| 5332451430 | 1R71768000[2020589173 | 765334000 | 7662909000 593152000 | 259753760 | 503302000 | TO0SE 10 2150000000 | 1515600000 | 763000000 |
3 |3681223519 1035500000 | 694032500 |3332451450] 1871768000[2020689173 | 766384000 | 7662900000] 593152000 | 259733760 | 503302000 | 1.00SE 10 12160000000 1333600000 Taw%%%
4 3681225519 1035500000 | 694032500 [3332451450] 1871768000[2020689173 | 76638400 | 7662900000] 593152000 | 259735760 | 503302000 | 1.008E - 16 | 2 1000000¢0 [ 1545600000 | 763000000
5_[3681223519]1035500000 | 694032500 |3332451450] 1871768000/2020689173 | 766384000 | 7662900000 593152000 | 259723760 | 303302000 | 1.008E~ 10 12160000000 343600000 | 763000000

TRADING YOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE VI (18 DES 2002 -9 1AN 2003) B 7]

Peride [ INTP [ ISAT ] 1TMAS MEDC MI.PI MTDL. MYOR SMCB SMGR SMSM TING [ TLKM TRST UNTR NVR
S ) 0.000209 | 0.003163 1 o.o:,xa 0.001929 | 0.000604 | 0.003646 | 0.000131 | 0.000320 | 0.000267 | 0.00005% | 0003192 | 0001190 | 0.000024 | 0.023960 ] vouoe
- | 0000020 | 0.006513 | 0.014877 | 0.003:90 | 0.007006 | 0.005120 | 0005351 | 0.000556 | 0.001128 | 0.000000 | 0.001357 | 0.003010 | 0000362 | 0071231 T T it |
-3 | 0.0006%4 | 0013366 | 0010641 | 0.001807 | 0.003936 | 0.000383 | 0001375 | 0.000680 | G.CO0RI9 | 0.000i06 | 0.000920 | 0.002287 | 0000342 | 0.037953 | oo
-2 | 0.009095 | 0.004827 | 0.010994 | 0.001943 | 0000879 | 0.00078%4 | 0000195 | 0.000181 | 0.000184 | 0.000000 | 0000006 | 0001108 | 0000310 | 0038211 | o oimse
-1 | 0.000042 | 0,009254 [ 0010544 | 0.001526 | 0000982 | 0.001832 | 0.000324 | 0.000051 | 0.000441 | 0.000000 | 0.000079 | 0.001872 | 0001821 | 0008150 T 0 DU

0 | 0000075 | 0.003518 | 0.006249 | ©.000144 | 0.000906 | 0000003 | 0000116 | 000012 0.000508 | 0000000 | 0.000140 | 0.001245 | 0.000010 | 0.010657 S
1] 0.000073 | 0001743 | 0.006387 | 0.000015 {d‘:ﬂix 0000207 | C000001 | 0.000056 | 0.000174 | 0.000000 | 0.000134 | 0.001049 [ 0.000000 | 0005213

A AN~

BV At

NNkt iy

O 00NIST7

: :::7.3

LUOD6IR

2000344

0.000169

0.000362

0.000000 | 1.000849

0.003183

0.00000-4

0.00%012
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LLAMPIRAN 16

'OLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE VI (24 JUNI 2003 - 8 JULI 2003)

Periode [ AALI ANTM | APEX ASGR AUTO BLTA CMNP DNKS GJTL INAF INCO INDE INTP KAEF KLBF
5 1240500 12500 | 328500 | 1547000 | 479000 | 131000 | 213500 | 416500 | 19580500 | _ 986000 26500 | 9017500 | 960500 | 743500 | 8305500
4 | 468000 26000 32500 | 1516500 | 107000 51000 [ 398500 | 957000 | 9926500 | 3778000 4500 | 7582500 | ®I1500 | 554300 | 782000
-3 | 2787000 | 286500 | 119500 | 4201500 | 1617500 | _ 157500 | _ 493500 43500 | 17928000 | 2126500 52500 | 3372700¢ | 528000 | 251000 | 4111000
-2 | 2429500 | 1100000 63000 | 2659000 | 735500 57000 | 161500 | 221000 | 33777000 | 956000 53000 | 26361000 | 2263300 | 291000 | 15690000
-1 | 1285000 | 277500 | 130000 | 532500 | _ 279000 22500 37500 135000 | 10425500 | 1391000 45000 | 11282500 | 1102500 | _ 296500 | _ 109500
0 | 2377000 | 442000 | 762000 | 1167500 | _ 448000 64500 | 110000 | 1062000 | 11328000 | 26i+400G 7500 | 4332500 | 239000 | 601000 | 3581000
I | 1034500 | 1746000 | 247500 , 3560000 | _ 373500 36000 | 113500 | 13570000 | 6355000 | 2645300 30500 | 2658000 | 3914500 | 623500 | 6158000
2| 3389500 | 682500 68500 | 2051500 | 2358000 52000 | 359000 | 570000 | 32419500 | 1978000 6000 [ 35027500 | 3205000 | 256000 | 8293000
3 | 1007500 80000 | 329000 54000 | 388000 52600 61500 | 806000 | 4019500 | 1230000 11000 | 3366500 | 820000 105000 | 1509000
4| 1278000 | 2674000 44000 | 680500 | 2296000 50500 | 454500 | 859500 | 21162500 | 7246300 0 | 8735500 | 1143000 14000 | 336000
5 | 2721000 [ 2872500 91000 | 3677500 | 8634000 | 204000 | ©87000 | 5244500 | 73234500 | 2783300 0 | 21699000 | 2224500 | R20000 | 6808000
SAHAM BEREDA PERIODE Vil (24 JUNI 2003 - 8 JULI 2003) T
Periode [ AALI ANTM | APEX ASGR _ [[AUTO T BLTA CMNP DNKS GITL INAF INCO INDF INTP KAEF KLBF
-5 {1534807500 1907691950 [174500000 [1331406500 | 750364720 (2068092468 [ 2000600000 | 893025000 316%000000 3099267500 ] 248408468] 0443269500 3681231699 3554000000 4060800000
-4 1334807500 |1907691950 [1745000000 [1331406500 | 750304780 12068092468 [ 2000000000 | 893025000| 3168000000 [3099267500 | 245408468| 9443269500 | 3681231609 | 5354060000/ 4000200000
-3 [1334807500 1907691950 [1745000000 |1331406500 | 750304780 [2068092468 | 2000000000 £93025000] 3168000006 3099267500 | 248408468] 9443265500 368125 16991 5354000000/ 1060800000
B -2_[ 1534807500 11907691950 |1 743000000 [1331406300 | 750304780 [2068002468 | 2000000000 8930250003 168000000 3699267500 | 248408468] 9443269500 3681231699 555 1000000] 5020800000
-1 | 1534807500 1907691930 [1745000000 |13,51406500 | 750304780 2068092408 |2060000000] ¥93025000]3168000000|3099267500 | 248408468] 9443269500 | 368123 1699 | 3554000000/ 4020800000
0 |1534807500 1907691950 [1745000000 [1331406500 | 750304780 [2068092468 [2000000000| $93025000] 3168000000 3099267500 | 2485408468 9443259500 | 3681231699 | 5554000000 4060800000
L L ISHBO7500 (1907891030 [174500000G [1331406500 | 750304780 2068092468 2000000000 | ¥9302500G] 2168000000 13099267500 | 24408468] 9443209500 | 3681231699 53540000001 4060%00000 ]
2_|1334807500,1907691930 11745000000 11531406500 | 750304780 2068092468 [ 2000000000 | 893025000| 3168000000 [ 3099267500 248408108| 9443269500 | 3051231699 | 5534000000 1060500000 |
3 |1534807500 1907691950 [1745000000 | 1331406500 | 750304780 |2058092468 [ 2000000000 | 593025000| 316800000013099267500 | _248408468]9143269500 | 358123 1699 | 5554000000] 4060800000 |
4 [15348075001907691950 11743000000 [1331406500 | 750304780 [2068092468 [2000000000 ] 8930250001 3168000700 3099267500 | 248408 168 943269500 3681231659 5554000000] 4060800000
5 1334807500 1907691950 {1743000000 | 1331406500 [ 750304780 [2068092468 [2000000000] ¥93025000]316800¢ 1003099207500 | 248408468]9143269500 | 3681231699 5354000000| 4060800000
TRADING VOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE V11 (24 JUNT 2003 - 8 11111 2003)
Perode [ AALT ANTM [ APEX [ ASGR ALITO BLTA [ CAINP DNKS GITL \F INCO INDF INTP KAEF  TRLBU
=5 | 0000808 | 0.000007 | 0.000188 | 0.001162 | 0,000638 | 0060063 |_0.000107 | 0.000466 | 0.006181 | 0000318 | 0.000107 | 0000955 | 0090261 | 0000134 | 0.002045
-t ] 0.000305 | 9,000014 | 0.000019 | 0901139 | 0.000143 | 0000025 | 0060299 | 0.001072 | 0,003133 | 0.001219 | 0.000018 | 0.000803 | 0.000220 | 0.000100 1 0.000193
-5 | _0.001816 | 0.000150 | 0.000068 | 0.003!56_ 0002136 | 0.000076 | 0.000247 | 0.000049 | 0.005659 | 0.001009 | 0.000211 | 0.003572 | 0.000143 | 0000045 | 0.007012 |
-2 0.001583 0.000377 0.000036 0.001997 0.000980 0.000028 c.c:::m_\ 0000247 0.010662 0.00030% | 0.00022 1 0.00281 3 0.0006135 0.000052 0.003804
-L | 0000837 | 0.000145 | 0.000074 | 0.000400 | 0.000372 | 0000011 | 0000009 [ 0.000151 | 0.003291 | 0.000449 | 0.000181 | 0.001195 | 0.000299 | 0000053 | 0.000027

0001349

0.000232

0000150

0.000877

0.000597

0.000031

0000035

0.001189

0.003576

0.000843

0.000030

™ 0.000459

0.000065

0000108

0.000882

0.00091

0.0001-42

0.000421

0.000498

0.000017

0.000037

0,013196

0.002069

0000854

0.000123

0.000281

0001063

0.000112 0.001316

0.000674

N AnnasTn

Aanann

ANt

Ot

N D025

0.000180

0.00063%

0.010233

0.000633

0.G00024

0.003709

0000887

0.000046 0.002042

PPN RIS ard ]
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LAMPIRAN 17

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE VII (24 JUNT 2003 - 8 JULI 2003)
Periode LMAS ] MEDC MLPL MTDL MYOR PTBA SMCB TINS TLRKM TSPC | UNVR
-5 1 2813500 | 1317500 | 9193500 | 2230000 447500 | 2481000 | 17395500 330000 | 20074500 5003500 28000
4 [ 2646500 394500 | 7583500 1435500 176500 345000 | 72¢9000 315000 | 15723500 619000 41500
23 | 2806000 603500 | 6618000 1777500 432500 1930200 | 12170000 242500 | 13144000 83000 17500
O .2 | 2343000 | 3362000 | 2146000 1021000 215000 1265000 , 16558000 129500 | 2381100¢ 257000 193000
-1 4253000 434500 | 4795000 1336500 64000 | 3702500 | 4383000 121500 | 12490000 574000 262000
0| 4138000 91000 1324000 1700500 206300 1077500 | 3180000 291500 | 29021000 80%000 5000
] 3248000 38500 1794000 1228500 61000 23000 7781300 179500 | 14563500 1317000 144500
2§ 3413000 157500 | 1137250 5774500 347000 508000 | 65101000 130000 | 13195000 | 8957500 109500
3 2866300 570000 | 14935000 457000 | 1282000 102000 | 3143500 50000 | 3074500 426000 81500
4 3183500 130000 5908300 352000 46000 38000 20004500 12500 17820500 1048000 255000
r 5 5286000 490000 22972500 4531500 197500 35633500 59449500 367000 14017500 1049300 1 _ooom
SAHAM BEREDA PERIODE VII (24 JUNI 2003 - 8 JULI 2003)
Periode | LMAS MEDC MLPL MTDL MYOR PTBA SMCB TINS TLKM [ TsPC UNVR
-5 | 696147000 3332451450 | 871768000/ 20214324231 76658400C |2131500000 [7662900000 | 503302000 1.008E+10 | 450000000] 763000000
-4 | 696147000 [333245 143501 18717680001 2021432423| 766384000 (2131500000 76629000001 503302000 _.oom,mio 450000000 1 763000000
-3 ] 696147000 |33324514350 [ 1871768000]2021432423| 766584060 (2131500000 [ 7662900000 3¢3302000| LOOBE+10 | 430000000 | 763000000
-2 | 696147000 13332451150 | 1871768000 2021432423 | 766584000 2131500000 [7662900000 | 503302000] 1.008E- 10 | 450000000 | 763000000
-1 | 696147000 3332451450 | 1871 76R000|2021432423| 766584000 [2131500000 [7662900000 | 502302000( 1.008E+10 | 430000000 | 763000000
0_| 696147000 |3332451450| 1871768000 2021432423 | 766584000 12131500000 [7662900000 | 503302000] 1.008E+ 10 ] 450000000 | 763000000
1 GOG147000 13332451430 1 18T T6R000 NouI,wNLN.Nluaam.—n:o Nr_m_lwooooo 662900900 | 503502000| 1OOKE+10 | 439000000 qm.w:cecosl
2 | 696147000 |3332451450 | 1R71768000| 2021432123 | 766584000 [2131500000 7662900000 | 303302000] 1.008E+10 | 450000000 | 763000000
3 | 696147000 |3332451430 | I8T176R000{ 2021432423 766384000 [2131500000 [7662900000 | 503362000] 1.008E+10 | 150000000 | 763000000
4 | 696147000 3332451450 | 1871768000/ 2021432423} 766384000 [2131500000 [ 7662900000 | 503302000| 1.008E+ 0 430000000 | 763000000
3 1 696147000 [3332451430 [ 1RTIT68000] 2021132423 766384000 1213150000C | 7662900000 303302000 1.008E- .0 .Jcco:gr ?wccoocﬂ
TRADING VOLUME ACTINILY (TV.A) PERIODE VH (24 JUNI 2003 - 8 JULI 2003)
Periode | LMAS MEDC MLPL MTDL MYOR PTBA SMCB ™ TLKM SPC UNVR
0.004042 0.000393 0.00-4912 0.001103 0.000584 0.001164 0.002270 0.000636 0.001992 0.001334 c.cccawl
0.203802 cbﬂ:iﬂﬂlicboﬁi 2 (.000225 0.000230 0.000162 0000949 0.000626 0.001560 0.001376 0.000054
0.004031 0.0001R] 0.003336 0.000879 0.000564 0.000903 0001388 0.000-182 0001304 0.001078 0.000023
0.003366 0.001009 0001147 0000505 0.000280 0.000593 0.002213 a000257 00023561 Q000571 Pc:cwwof
i -1 0.006109 0.000130 rls.s:Nm.oN 0.000661 0.000083 0.001737 0.000372 0000241 0.00133% 0.001276 0.000343
{ 1] 0.005944 0.000027 0000820 l,:.:::x.: 0.000269 0.000506 0.000413 0.000379 0.002879 0001796 0.000007
* ] 0.004666 0.000027 £0.00093% 0000608 0.000080 0.000012 0.0010153 0.000357 a 0001445 0.002927 0000189
CTTm ey D omeenyre Toaaneaon oo 00023% | 0001309 | 0.019906 | 0.000143
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LAMPIRAN 18

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE VIII (19 DES 2003 - 9 JAN 2004)

Periode [ AALL ANTM ASGR AUTO BLTA BRPT BUMI CTRA DNKS DYNA EPMT GITL INAF INCO INDF
5 | 8653000 | S864000 | 3105500 | 427500 | 397500 | 7297000 |361496500 | 1117500 | 691300 | _ 415000 | 3707500 | 3319000 1 2679350 129500 | 24437500
4 | 2193000 | 4447500 | 182850G | 321500 | 517000 | 1048500 | 390411000 994500 T 218300 217500 | 1676000 | 1998500 | 1828500 162500 | 48601000
-3 | 3997500 | 1234500 | 240400. 151500 | 692000 | 1767000 | 259909630 931900 | 1114000 | 425000 | 2960000 | 9077000 | 2473000 78000 | 47166500
-2 | 11177550 | 11150000 BOI>00 | 970000 | 2028000 | 305000 | 135344000 597000 | 5725500 | 667500 | 1066000 | 3320500 | 4535000 136060 | 15786500
L 4993000 | 10602000 | 1158000 | 3095C0 | 1897000 |  87450v | 52262000 | 1249500 | 1763500 | 409000 | 25352000 | 11832560 | 2397000 95500 | 33459000
0 | 10273500 | 2427500 | 8135 57000 | 473500 |~ 410000 | 13634000 884500 78000 244000 | 13357000 | 7245500 | 1096500 | _ 239000 | 30161000
1 | 19945500 | 15846000 | 83403 389500 | 1464500 | 18144000 | 171889500 | 3480000 | 1983000 | 696500 | 23977000 | 55174500 | 17238500 132000 | 55093000
2 | 27495000 | 7471500 | 4351500 | 5060000 700000 | 519550C | 124567000 | 10905500 | 1712500 | 1079500 | 9017500 | 25916500 | 485300 122000 | 43778500
3 | 3907000 | 111i2000 | 1234506 1249000 | 945500 | 2284500 [411810500 | 114000 | 215000 | 305000 | 22542000 | 10537000 | 1850000 436300 | 15706500
[ 6198000 | 9463500 | 10200y | 1610000 | 2210000 | 8634500 |323979500 | 2373500 | 1139500 770500 | 7B6i7500 | 9914500 | 6560500 11000 | 13070060
— > L 13119006 | 3988500 | 11116500 | 1531500 | 1717500 | 1815000 | 228304500 | 5564000 | 3575000 | 8777000 | 36727000 | 41639500 | 17931060 230500 | 157287000 |
SAHAM BEREDA PERIODE VIII (19 DES 2003 - 9 JAN 2004)
Periode AALI ANTM | ASGR___| AUTO BLTA BRPT BUMI CTRA DNKS DYNA EPMT GITL INAF INCO INDF
-3 11342930000 11907691950 | 13471650001 _755317280|2068277588 [2617459794 | 1.9404E- 10 | 1612500000] 853025000 307141440 |2280000000 | 3168900000 3099267500| 24840848 9413269300
-4 [1542930000 [1907691950 | 1347163000 d 217280,2008277588 12617459794 |1.9404E 10 | 1612500000] £93025000] 3071+1-H0 2280000000 |3 1650000001 3099267500| 248105468 [9.133260500
-3 1542930000 11907691950 | 1347163030 755317280]2068277588 2617459794 [1.9404E 10 | 1612500000] 893025000] 307141440 |2280000000 | 3168000000 3099267500] 248408468 [9433265500
-2 |1542930000 [ 1907691950 | 134716300 d&:Nmo 206082711588 2617439794 |1.9404E-10 | 1612500000] 893025000, 30714140 |2280000000 | 3168000000 | 3099267500] 248408468 [9443269500
. =L 11542930000 1907651950 | 1347163003] 753317280 2068277588 [2617439794 [1.9404E- 10 | 1612500000] 893025000] 307141440 | 2280000000 | 3163000000 3099267300 248408468 [9443269500|
r 0 1542930000 1907691950 | 1347163000 q 2317280 2068277588261 7439794 |1.9404E- 10 | 1612500000] 893025000] 307141440 [2280000000 13158000000 | 3099267500 245308168 9443269500 |
,A 1 {1542030000 [ 1907681950 | 1347163 753317280 | 2068277588 [2617139794 [1.9404E.-10 [ 1612500000] 893025000] 307141-40 12280000000 3162000000 13099267500| 248408468 |9443269500 |
T T3 11542930000 [196755 1950 [ 1347163000] 7553172801 2008277588 2617439794 ]1.9494Fk 10 | 1612500000| 893025C00] 307341440 12280000000 | 3168000000 | 309526 7500] 3484008368 | 0145209300
3 [154293000011907691950 | 1347163000] 7553172802068277588 (2617459794 |1.9404E - 10 [ 1612500000] #9302>000] 307141440 |2280000000 | 3168000000 | 3099363500 248408468 [9443269500
3 {15429300001907691950 | 1347162000 7553172802078277588 12617459754 [1.9404E 10 | 1612500000] §95025690] 307141440 | 228000000 | 3168000000 | 3059353500 248408468 [ 9443269300
» 5 11342930000]1907691950 | 1347163000] 755317280]20 /8277588 [261745979+4 [1.9404E - 10 | 1612500000] §93025000] 307141440 | 2380000000 | 3 168000000] 3099267350 248408468 [9443269500
TRADING VOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE VI (19 DES 2003 - 9 1AN 2004)
Periode | ANL | ANTM ASGR [ AUTO BLTA BRPT [ BUMI _ [CFRA_ [ DNKS | DYN.. LPMT GITL INAF_— T1%CO INDF
I -5 | 0005608 | 0.003074 | 0.002305 | 0.000566 | 0.000192 | 0.0027¥% | 0018630 | 0.000693 | 0.000774 | v.001351 | 0.001626 | 0.001045 | 0.000865 | 0.000521 | 0.00258%
=y 0001821 | 0.002331 | 0.001357 | 0.000426 | 0.000250 | 0.000401 | 0.020120 | 0.000617 | 0000245 | 0.000708 | 0.000735 | 0.000631 | 0060590 | 0000651 T . 0005147 |
-3 | 0.002391 | 0.006471 | 0003784 | 0.000201 | 0.000335 | 0.000675 | 0013395 [ 0000577 | 0001247 | 0.001383 | 0001298 | 0002865 | 0.000799 | 0000305 0004995 |
i 2 0007244 | 0.005850 | 0.000395 | 0.001284 | 0.009981 | 0.000117 | 0.007181 | 0000370 | 0.006411 | 0.002173 | 0.000468 | 0001048 | 0.001465 | 0.000593 1 0001695
"L} 0003236 | 0.00553K | 0.000%0 | 0.000410 | 0.000917 | 0.000334 | 0002093 | 0000775 | 0001975 | 0.001332 [ 0.001119 | 0003735 | 0.000806 | 0000354 | 0003513
0 0.006658 0.001272 0000004 0.000075 0.000229 0.000157 0.000703 | 0.000549 0.000087 0.000794 0,005858 0.002287 0.000354 0. :::cc.. 00031 o4
L[ 0012927 | 0.008306 |_0.006191_ | 0.000516 | 0.00070% | 0.006937 | 0.008%58 | 0.002158 | 0.002221 | 0.002268 | 0.010516 | 0017511 0.005559 | 0.000531 | 0.005%34
= T e D oneemse Tnnaeo0 1000018 T 0001985 | 0.006420 [ 0006763 | 0.001918 | 0.003515 | 0.003955 | 0.009128 | 0.001447 | 0000491 | 0.004636

AV VR I

aaniery |

0001663
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LAMPIRAN 1Y

VOLUME PERDAGANGAN 5AHAM PERIODE VIl (19 DES 2003 -9 TAN 2005y~ ——————————
Periode | INTP ISAT KAEF KLBF LMAS MEDC __TPTBA | SMCB | SMGR SMRA TINS TLKM TSPC UNTR UNVR

D | 1492500 | 2956000 | 1560560 5481500 | 3652500 | 912000 | 12105000 |~ 3337500 229500 | 612500 | 18816500 | 8950500 | 324500 | 4311000 6390500

-4 708000 | 176000 | 1170500 © 2063500 | 3512000 | 915000 | 12198500 | 2439500 81000 | 1092500 | 8753500 | 11227500 90500 | 3586500 | 1591300

-3 | 1291500 | 1469000 | 101750 2018000 | 3933500 | 4627500 | 14745000 12921000 | 163500 593000 | 20223000 | 9070000 129500 | 15151000 | 641000
2 | 1033%00 | 2473000 | 4844000 6507000 | 3882000 | 926000 | 16855500 | 2331500 461000 487000 | 11275000 | 7828000 184000 | 7295500 | 10455000 |

L] 1H000 | 2664000 | 1653007 2302000 | 4060000 | _ 178500 | 18533500 | 38033500 333300 780009 | 23080500 | 9136300 | 390500 | 7071500 | 8249300

0 | 1280000 953000 | 967560 . 940000 | 4090000 | _ 376300 | 7548500 | 4967500 167000 274500 | 13473000 | 5566000 35000 | 2505000 | 1234000

L 4211500 | 3261500 | 13142500 | 17403000 | 4581000 | 613000 | 7214000 | 12936500 353000 2878000 | 12185500 | 9942000 | 409000 | 13493300 835000

21 6544500 | 4882000 | 7409500 | 26737500 | 3733300 | 650500 | 4568500 | 13263500 388500 | 21098500 | 10168500 | 13757500 | 444000 | 2826500 2421500

3 | 3113500 | 2739500 | 301%000 | 2136000 | 4539500 | 218000 | 3847070 | 3409000 80000 | 1064000 | 14256000 | 9766000 190500 | 3995000 | 1863000

11 634000 | 694000 | 5641000 26092000 | 3540000 | 2133500 | 36395000 1 31954500 79500 | 343000 | 8378000 | 9848000 807500 | 30370000 | 2664000
> | 9709500 | 2177000 | 2302750v 23885500 | 3232000 | 6985000 | 3777000 | 56956300 1160500 | 4729500 | 4080500 | 21489500 | 1807500 [ 20626500 | 4738000 ]
SAHAM BEREDA PERIODE VI (19 DES 2003 - 9 JAN 3004 )

Periode INTP [ ISAT [ KAEF KLBF LMAS MEDC PTBA SMCB SMGR SMRA TINS | TLKRM | TsPC UNTR UNVR

=5 13681231699 [1235500000 13354000060 | 4060800000] 699921000 3332451450 | 21315000001 7662900000 393152000 1873528800 mo&S%igio_ 430000000 [ 1573148500 7630000000

=2 |3681231699 1035500000 | 5554000000 | 4060800000] 699921000 3332451450 | 213 1500000] 7662000000] 553122003 1873528800 | 503302000 | 1.0OBE+10| 450000000 | 1573148500]7630000000
-3 13681231699 1035500000 | 5554006000 | 4060800000] 699921000[333245 1450 | 2131500000 | 7662900000 323152000/ 1873528800 503302000 | 1.00RE+10 | 150000000 1573 148500 7630000000 |
-2 [36R1231699 11035500000 15554000000 | 4060800000] 699921000 3332431430 12131500000 | 7662900000( 393152000 1873528500 503302000 | 1 008510 430000000 | 1573148500 7630009000
-1 3681231699 1035500000 | 5554000000 | 4060800000] 699921000 333245 1430 2131300000 | 7662900000] 593152000{ 1873528800 503302000 | 100857 10 350000000 [ 1373148500 | 7630000000

0 13681231699 1035500000 155540C0000] 4060800000] 599921000333243 1450 | 2131500000 | 7662900000 2931320001 1873528800 | 503302000 | 1.008%+ 10| 450000000 1573135530 7630000000
I_136%1231699 11035709000 [555+ (3060860000] 599921900 3232451 1502131500900 7662900000; 5931520001 1873528800 | 303302000 | 1.00SE+ 10| 450000000 1573148300 17630000000

2 3681231699 1035500000 |3 354000 0[406080000¢ | 699921000 3352451430 | 2151500000 | 7662990000 393152000, 18735288001 503302000 | 1.005E+10| 430000000 7630000000
3 |3681231699 11035500000 [3554000000 | 4060800000] 6999210001333243 1450 21315000001 7662900000 593152000/ 1873528300 | 503302000 | 1.008E 10| 350000000 1573148500 (7630000000

4 [3681231699 11035500000 [ 5554060000 [ 3060800000 | + 99921000 333235 1450 2131500000 7662900000] 593152000 1873528800 | 503302000 | 1 008+ 10 | 430000000 | 1573148500 7630000000

-3 [3681231699 [1033500000 | 3554000000 | 1060800000] 1999210003332 151450 | 2131300000 | 7662500000 393152000 1873528800 | 503302000 | 1008k 10 450000000 [ 1573148500 [ 7630000000

ﬁ’ TRADING VOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE VIl (19 DES 2003 - 9 TAN 2000 _
Periode NP ISAT KAEF KLBF LMAS MEDC  TPTRA SMCB SMGR SMRA TINS TLRM TSPC UNTR

5 | 0.000405 § 0002855 [ 0.000270 | 0.001330 | 0.005218 | 0000254 | 0005679 | 0000711 0.000387 | 0.000327 | 0.037386 | 0.00088% | 0.000721 | 0002730 | 0000838

=t | 0.000192 | 0.001700 | 0.000211 | 0.000508 | 0.005018 | 0000275 | 0.005723 | 0.000317 0.000137 | 0.000383 | 0.017392 | 0001114 | 0.000201 | o.00325¢ | 000020

3| 0000351 | 0.001419 | 0.000183 | 0.000497 | 0.005620 | 0.001389 | 0006018 |0 001650 0.000276 | 0.000317 | 0.040181 [ 0.000900 | 0.000288 | 0.009631 |~ 0.0000%3

-2 | 0000381 | 000238 | 0.000851 | 0.001602 | 0005516 0278 | 0007913 | 0.000356 | 0000777 | 0000250 | 0.022402 0.000777 | 0000309 | 000i63% | 0.001370

1] 0003842 | 0002573 | 0.00029% | 0.000353 0.003801 | 0.000054 | 0008695 | 0.004963 | 0.000562 | 0.000416 | 0.015858 0000906 | 0.0008%8 | 0004393 | 001081

0| 00005I% | 0.000920 | 0.000033 | 0.00023] 0.005843 | 0000113 | 00033541 | 0.000648 | 0.000282 | 0.000147 0.026769 | 0.000552 | 0.00007% | 0001392 | 0.000162

S U e T 0003150 | 0002366 | 0004286 T 0006395 T 00001k 84| 0001688 | 0.000593 | 0.001536 L D024211 | 0000980 | 0.000909 | 0008579 | 0.000109

nanIena

0N NNNGSS

0.0112610 1 0020003 T 0001365

0.000987 1 0016417 | 0000317



79

LAMPIRAN 20

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERIODE L (24 JUNI 2004 - 9 JULI 2004)
Periode AALI ANTM BNBR BPPT BUMI CTRA EPMT GITL INCO INDF INTP KA KLBF LSIP MLPL
5 | 1071500 | 2308500 | 138003500 0 | 315345500 260500 | 3422000 975000 256500 | 4597500 | 2027500 | 34864300 | 45552500 | 2201000 | 8209500
1| 1277500 | 11686000 | 52137000 0| 9068000 236000 | 1392000 162500 195000 984300 | 3891000 | 3538000 | 83565000 | 1748000 | 9101500
3| 1562000 | 1204000 | 82172500 0 | 53763000 105000 357500 | 4027200 191500 | 10813300 444000 | 41390500 | 6218500 | 3421500 | 1179500
27 1322000 | 4270000 | 153920000 | 2150000 | 126791000 | 8227500 | 1343000 | 3195000 73500 | 1136500 | 1933500 895500 | 25544000 0 1 2722300
1| 7709500 | 3229000 | 175913500 0 | 141341000 | 15176000 | 1282500 | 6121000 750500 | 11418500 | 3122000 | 213737000 | 34536000 0 | 23310500
0 844000 | 1278000 | 11607000 572500 | 57102500 | 54664000 | 3082300 | 9098500 226500 | 1927000 | 1862000 | 52916500 | 27939000 | 6173000 | 3200000
1 | 2468500 | 3353500 | 39981000 | 20178000 | 51435000 | 39015500 | 21241500 | 7082000 196500 | 26372300 | 6689500 | 73868500 | 130190000 | 16244500 | 11163070 |
2 | 2678000 | 4269500 | 177434500 | 2137500 | 195558500 | 14739500 | 14926500 | 3079000 587000 | 11411300 | 12709500 | 141852500 | 143121500 | 10146000 | 30083500
3| 2906000 | 16742500 | 92858000 | 4682500 | 116391000 | 69140000 | 8439500 | 7355000 118500 | 50484300 | 4158000 | 311169000 | 50933500 | 35837000 | 25718500
1 | 9187000 | 14500000 581500 | 14285500 | 59255000 | 48237000 | 2760000 | 35701500 75000 | 5063000 | 6263000 | 133221000 | 23792300 | 19125500 | 12261500 |
5| 4147500 | 3825500 78000 165000 | 15129500 | 20758500 | 12324000 700500 163500 | 5326000 921000 | 404158000 | 29640500 | 3540500 | 22801500
SAHAM BEREDA PERIODE IX (24 JUNI 2004 - 9 JULT 200-H
Periode AALL [ ANTM BNBR BRET BUMI CTRA EPMT GITL INCO INDF INTP NTEY KLBF LSTP MLPL
25 11366929900 11907691950 | 3.875E~10 12617450594 ] LOJOAE+10 | 1412500000 | 2280000000 | 3168000000] 248408468 [S 444189000 [3681231699 | 1 3178E-10 | RI121600000] 765709793 | 1871768000
¥ 1566929000 1907691950 | 3.875E-10 12617439794 | 1,9404E+10 | 1612500600 [ 2280600000 | 5168000000 248408468 9442189000 [3681231699 | [.3478E - 10| 8121600000] 765709703 | 1871768000
3 11566929000 1507601050 | 3.875E~10 |2617459794 | 1,0404E+10 | 1612500000 | 2280000000 | 3168000000 248408468 [9444189000 [3681231699 | 1.3478E-10| 81216000001 763709793 | 1871768000
2 11325029000 11907691950 | 3.875E~10 12617459794 | 1.9404E+10 | 1612500000 | 2280000000 | 3168000000 248408468 [9444185000 136812231699 | 1 3478E-10] 8121600000 33384 1768000
1 11566929000 11907691950 | 3.875E~10 12617459704 19404410 | 1612500000 | 2280000000 | 3168000000] 248408468 9414189000 3681231699 | 1.3 178E~10 | R121600000] 763709793 | 1871768000 |
0 11566929000 [1907691950 | 3.87T5E 10 |2617459754] 1940410 [1612500000 | 2286000020 | 3168000000] 248408468 [0 44189000 [3681231699 | 1.3478E-T0[8121600000| 765709793 1871768000
L [1556929000 (1997601950 | 3.¥75E 1012617439794 [ 194047+1C [1612560000 | 2280060000 | 3168000000 | 247108 468 [9-L4-1T890100 [3681231599 [ 1 347K 10[8121660000] 765709793 (1871768000
T T 1366929900 11907601930 | 3.875E-10 2617439794 | LO404E+10 1612500000 | 2280000006 | 3168000000] 248408468 [94 34180000 3681231699 | 12478E - 16| R1Z1600000| 765709793 [ 1871768000
— 3 11566929000 11907691950 | 3.875E-10 | 2617450794 | 1.9404E+10 | 1612500000 | 2250000000 [ 3168000000 | 218408468 19434189000 3681231699 | 1.3478E- 10| R121600000| 765709792 _m:am_g
1 1566929000 |1907691950 | 3.875E- 10 |2617459794 | 1.9404E 10 | 1612500000 | 2280600000 | 3168000000 248108458|9444189000 [368¥1231699 | 1.3478%- 10 K121600000| 765709793 [ 1871768000
5 [1566929000 |1907691930 | 3.875E- 10 |2617459794 | 1.9404E+10 [ 1612500000 | 2280000000 | 3168000000] 218408468 [9144189000 3681231699 | 1 3478E - 1081216000001 763709793 _,ﬁ:az@
[ TR ADING VOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE IX (24 JUNI 2004 - 9 JULI 200-) T
Periode | AALL ANTM BNBR BRPT BUMI CTRA SPMT | GITL INCO INDF INTP KEA KLBE | 1SIP MIPL.
51 0.000684 | 0001210 | 0.003561 | 0.000000 | 0,016252 | 0.000167 | 0.001501 | 0000308 | 0.001033 | .000487 | 0,000351 | 000071 | 0.005609 | 0002792 | 0.004380
T 0000805 | 0006126 | C.001345 | 0.000000 | 0.000467 | 0.000153 | 0.000611 | 0.000146 | 0000785 | C.000104 | 0.001037 | 0.000411 | 0001055 | 0002253 | 0005023 |
-3 0.000939 0.000631 0.002121 0.000000 0.003286 0.000063 0.000170 0.001271 0.000771 0.001 145 0.000121 0003071 0.L00766 0.00-4468 c.c:::,:wl
2 T 0000804 | 0.002238 | 0.003972 | 0.000821 | 0.006534 | 0.005102 | 0.000589 | 0.001009 | 0000296 | 0.000120 | 0000525 | 0000006 | 0.003145 | 0.000000 | 0.001455 |
-1 0.004920 0.001693 0.004540 0.000000 0.007284 0.009411 0.000563 0001932 0.003021 0.001209 o :c:z,_t,/z.: G.O1>85R 0.00:325:4 N .000000 0012454
0 1 0000339 | 0.000670 | 0.000300 | 0.000219 | 0.002943 | 0.033900 ' 0.00133 0.002872 | 0000912 | 0.000204 | 0000506 | 0003926 | 0003440 | 0.008062 | 0001710
LT 0001575 | 0.001758 1 0.001032 | 0.007709 | 0.002651 | 0.024196 | 0.000316 | 0002235 | 0.000791 | 0002792 | 0001817 | w.005481 | 0016030 | 0021215 J3964
= - T T e T T W a0 U aandsar | 0000072 1 0.002363 | 0.001208 | 0.001453 0013250 | 0016072




80

LANMPIRAN 21

VOLUME PERDAGANGAN S AHAM PERIODE IX (24 JUNI 2004 - 9 1ULI 2004) ]
Periode | PGAS FTBA SMCB TINS TLRM TRST TSPC UNTR
-5 | 3081500 | 1333000 | 10318000 | 1423500 | 21220500 | _ 505000 | 300000 | 8763000
-4 | 14067500 | 5220500 | 6318000 | 4640500 | 14585300 | 1075000 | 345500 | 7583000
-3 | 579000 | 495500 | 1311500 | 1284000 | 7622500 | _ 272500 | 315500 | 882300
-2 | 1241500 | 986000 | 1139000 | 371000 | 7515300 125000 0 | 2200500
-1 | 58543000 | 9578500 | 8209000 | 451500 | 9205000 | 3608500 | 256000 | 17572500
0 | 51915000 | 1612000 | 10537500 | 233000 | 7049000 | _ 420000 500 | 3588500
1| 42077000 | 2164500 | 15566000 | 3931000 | 12491500 | 4136000 183500 | 17389000
2 | 29445000 | 4749000 | 38152500 | 9975000 | 30504300 | 392500 62000 | 28955500
3 | 7637500 | 44571500 | 20296500 | 10759000 | 20739000 | 1250000 | 557500 | 14749000
4| 8284000 | 11567000 | 39494500 | 17551500 | 15552500 | 2300000 | 955000 | 20689000
51 3575000 [ 5547500 | 10524500 | 11999500 | 6223500 | 247500 6500 | 1351500
SAHAM BEREDA PERIODE IX (24 JUNI 2004 - 9 JULJ 2004)
Periode | PGAS PTBA SMCB TINS TLKM | TRST TSPC UNTR
-5_P320987000 [2131500000 7662900000 | 503302000, 1.008E-10 2808000000 | 450000000 2837526100
-4 H320987000 2131500000 [7662900060 | 503302000| 1.008E~10 [2808000000 | 450000000 2838526100
-3 H320987000 2131500000 7662900000 | 503302000| 1.008E~10 2808000006 | 450000000 2838526100
-2 320987000 2131500000 7662903000 | 503302000| 1.008E~10 [2808000000 | 430000000 2838526100
-1_H320987000 2131500000 [7662900000 | 503302000] 1.008E~10 2808000000 | 450000000 2838526100
0_H320987000 2131500000 7662900000 | 503302000] 1.008E~10 [2808000000 | 150000000 2838526100
|_[320987000 2131500006 [7662900060 | 503302000 1.0GEE- 10 [2R0RIVCO0C | 4150000600 2838526100
2 H320987000 2131500000 7662900000 | 503302000] 1.008E-10 |28C8000000| 450000000 2838526100
3 320987000 12131500000 [7662900000 | 503302000| 1.008E-10 |2808000000 | 450000000 2838526100
4 1320987000 [2131500000 [7662900000 | 503362000 1.008E~ 102808000000 | 450000000 2838520100
|5 H3209%7000 2131500000 7662900000 | 503302000] 1.0G8E - 10 [2808000000| 150000000 2838526100
TRADING VOLUME ACTIVITY (TVA) PERIODE IX (24 JUNI 2004 - 9 JULI 2004)
Perode | PGAS PIBA | SMCB TINS T1LKM TRST [ TSPC UNTR
-5 [ 0000713 | 0.000625 | 0.001346 | 0.002838 | 0002105 | 0.0001%0 | 0.000667 | 0.003087
4| 0003256 [ 0002449 | 0.000824 | 0.009220 | 0001447 | 0.000383 | 0.000768 | 0.002671
S [ _0w00134 | 0000232 | 0000171 | 0002551 | 0.000756 | 0.000097 | 0.000701 | 0.000311
2| 0000387 | 0000463 | 0000149 | 0.001135 | 0.000746 | 0000045 | 0.000000 | 0.000773
o 0.004494 | 0.001078 | 0.000897 [ 0.000913 | 0001285 | 0.000369 | 0.00619]
0L 001201S | 0000756 | 0001375 | 0.000463 | 0.000699 | 0000150 | 0.000001 | 0001204
f. b eoTs s awoto1s T 0002031 T 0007810 | 0.001239 [ 00018 | 0.000419 | 0.006126




