
m(R£i%jwv<mVK,'KMi

CS Jadikanlah sabar dan shaiat sebagai penolongmu,

sesungguhnyaMhih beserta orang- orangyang sabar

(QS-ACMaidah:153)

03 (DaCam tubuh itu ada segumpat'daging,

Jika ia bail^ maka baiklah seluruh tubuh,

(Dan biCa ia burukjnaka burukfah seluruh tubuh

(J{,% (Bukhari)

c% Happiness doesn't dependon how much you have to enjoy, but

how much you enjoy what you have

C% Thefuture belongs to those who believe in their dreams

C% (Don't measure yourself by the problem youface,

Measure yourselfby the problems you'vefaced up to

VI



10. Ibu kos "WARNING" dan keluarga, terima kasih telah memberikan tempat

untukku berteduh selama 3,5 tahun di jogja, as homy as your boarding house.

11. Anak kos "WARNING" : mbak Sari (selamat udah lulus S2 semoga cepet

dapat kerja), mbak Febri (akhirnya kita selesai juga..), Dini, Imes ( finish ur

final project, ayc.ganti berjuang cari kerja!). Ana, Heny, Anik, Linda, Hayu,

Prima, dan penghuni kamar "WARNING" yang lain (semangat ya selesaikan

kuliah, jaga kos kita tercinta).

12. Mantan penghuni "WARNING": mbak Ayu, mbak Rahma, mbak Nisa, mbak

Indah, mbak Vita, mbak Heny. Kangen.. aku ingat semasa kalian berjuang

ngerjain skripsi, dan sekarang aku sudah merasakannya, aku juga berhasil. A_A

13.Teman- teman KOPMA FE UII. Hidupku di kampus nggak seru tanpa kalian,

terimaksih telah mengajariku berbagai hal, maaf kalau akhir- akhir ini aku

sering Hang.

H.Dan semua pihak yang telah membantu terselesaikannya skripsi ini yang

penulis sebutkan satu per satu.

Semoga segala amal dan kebaikan yang telah diberikan mendapat balasan dari

Allah SWT.

Penulis menyadari bahwa karya ini tidak luiput dari kekurangan dan

ketidaksempurnaan, namun terbersit harapan semoga karya ini dapat bermanfaat.

Aminnyaa robal 'alamin.

Jogjakarta, Februari 2006

Penulis

IX
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Tabel 4.2 Statistik Deskriptif Suspect Firm Years

Variabel Mean Median Std.Deviasi
Abnormal CFO -0.02316695131814 0.00541192748864 0.298629765158862
Abnormal COGS -0.02711781092562 0.01802010482359 0.267790923399716
AbnormalDiscretionary Exp -0.01339352900583 0.04292881379100 0.095952001018955
Abnormal Production Cost -0.00686736118507 -0.00378316682197 0.199973202082369
SIZE 11.12887163321863 11.03709503111534 0.680305828548397
MTB 0.92874782392340 0.79825848553887 1.285413700202482
NI 0.00271965249698 0.00222723445331 0.001426495703097
SUSPECT NI 1.00000000000000 1.00000000000000 0.000000000000000
LOCA 0.26000000000000 0.00000000000000 0.448000000000000
MFG 0.53000000000000 1.00000000000000 0.507000000000000
DEBT 0.76000000000000 1.00000000000000 0.431000000000000
CL 0.27655984659209 0.19067014905180 0.232179450547321
LOCA*SUSPECT NI 0.26000000000000 0.00000000000000 0.448000000000000
MFG*SUSPECT NI 0.53000000000000 1.00000000000000 0.507000000000000
DEBT*SUSPECT NI 0.76000000000000 1.00000000000000 0.431000000000000
CL*SUSPECT NI 0.27655984659209 0.19067014905180 0.232179450547321

4.2 Pengujian Hipotesis

4.2.1 Dengan mengendalikan tingkat penjualan, suspect firm-years
menunjukkan arus kas operasi yang luar biasa rendah atau biaya
discretionary yang luar biasa rendah atau keduanya

Hipotesis penelitian yang pertama diuji dengan menggunakan regresi

linier berganda seperti pada persamaan 3.5. Dalam hal ini a merupakan

konstanta, p menunjukkan koefisien regresi, Dependent variabel (Yt) pada

hipotesis pertama (HI) adalah abnormal CFO dan abnormal discretionary ,

sedangkan variabel independennya adalah SIZE, Market-to- book- ratio, Net

income, SUSPECTNI sedangkan et adalah error. Dari hasil olah data

menggunakan E.Views 3.0 dengan metode Least Squares diperoleh hasil sebagai

berikut:



Tabel 4.14 Hasil koefisien Determinasi Persamaan 3.8

R Square

0.241183

Adjusted R
Square

0.152777

F test Sig.F

2.728131 0.003033

75

Dengan dependen variabel abnormal production cost ,berdasarkan tabel diatas

dapat dilihat bahwa :

• Koefisien regresi untuk SIZE adalah -0,006946, dengan standar error

0,013718 serta p-value sebesar 0,6137.

• Koefisien regresi untuk Market-to-book-ratio adalah -0,034805, dengan

standar error 0,010638 serta p-value sebesar 0,0015.

• Koefisien regresi untuk Net income adalah -1,486894, dengan standar

error 1,968559 serta p-value sebesar 0,4518.

• Koefisien regresi untuk SUSPECTNI adalah -0,018563, dengan standar

error 0,030573 serta p-value sebesar 0,5451.

• Koefisien regresi untuk LoCA adalah -0,030824, dengan standar error

0,033185 serta p-value sebesar 0,3551.

• Koefisien regresi untuk MFG adalah -0,039437, dengan standar error

0,031390 serta p-value sebesar 0,2118.

• Koefisien regresi untuk DEBT adalah -0,005016, dengan standar error

0,033758 serta p-value sebesar 0,8822.

• Koefisien regresi untuk CL adalah 0,071783, dengan standar error

0,036885 serta p-value sebesar 0,0544 dengan menentukan tingkat

signifikansi a 10%.
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- Koefisien regresi untuk LoCA* SUSPECT_NI adalah 0,045409, dengan

standar error 0,048169 serta p-value sebesar 0,3480.

- Koefisien regresi untuk MFG* SUSPECT_NI adalah 0,119319, dengan

standarerror 0,054271 serta p-value sebesar 0,0301.

• Koefisien regresi untuk DEBT* SUSPECT_NI adalah -0,047015, dengan

standar error 0,060640serta p-value sebesar0,4399.

" Koefisien regresi untuk CL* SUSPECT_NI adalah -0,113678, dengan

standar error 0,082441 serta p-value sebesar 0,1709.

Tabel 4.15 Hasil Regresi Linier Berganda Persamaan 3.8

Variable

Constanta

CL

CLSUS

DBTSUS

DEBT

LOCA

LOCASUS

MFG

MFGSUS

MTB

Coefficient

0.059423

0.059534

0.038754

0.018638

-0.018066

0.006252

0.002014

0.023269

-0.000828

0.015931

Std. Error

0.069704

0.027437

0.037264

0.020864

0.013199

0.012078

0.016854

0.014414

0.018407

0.003863

t-Statistic

0.852509

2.169838

1.039990

0.893310

-1.368784

0.517677

0.119507

1.614278

-0.044958

4.124610

Prob.

0.3961

0.0326 *

0.3011

0.3740

0.1744

0.6059

0.9051

0.1099

0.9642

0.0001

NI 0.461645 0.629982 0.732791 0.4655

SIZE

SUS

-0.006775

-0.019624

0.006590

0.018273

-1.028069 0.3066

-1.073906 0.2857

*signifikan pada a = 0.10

Tabel 4.16 Hasil koefisien Determinasi Persamaan 3.8

R Square
0.217773

Adjusted R Square
0.115743

F test

2.134404

Sig.F
0.0021760
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Pertimbangan manajemen bahwa tingginya current liability tidak

memungkinkan melakukan overproduksi yang berakibat pada biaya produksi

yang tinggi, sehingga dikhawatirkan ketidakmampuan untuk membayar utang

atau bahkan utang bertambah banyak pada periode berjalan.

Alasan lain bahwa kemungkinan suspect firm-years dengan high current

liability tidak melaporkan abnormal discretionary expense yang rendah

bahwa perusahaan akan memanaj labanya tanpa mengurangi discretionary

expense, dimana biaya penjualan dan iklan termasuk di dalamnya dengan

tujuan meningkatkan penjualan agar mencapai target laba yang diharapkan

dapat digunakan untuk menutup hutangnya.

5.2 Keterbatasan dan Saran

Adapun keterbatasan- keterbatasan dan saran yang dapat diajukan penulis

dari penelitian yang telah dilakukan adalah :

1. Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan karena masih bersifat replikasi.

Sedangkan penelitian sebelumnya adalah perusahaan yang ada di luar negeri.

Perbedaan hasil penelitian dengan penelitian sebelumnya mungkin karena

keadaan perusahaan yang ada di Indonesia berbeda dengan yang ada di luar

negeri.

2. Dalam menyusun skripsi ini penulis mempunyai kekurangan yaitu

terbatasnya sampel yang diperoleh, karena perusahaan yang menyediakan

informasi mengenai variabel-variabel yang diteliti untuk periode pengamatan

2000 sampai dengan 2003 yang menerbitkan laporan keuangan lengkap yang
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tersedia di Pojok BEJ sedikit jumlahnya diihat dari banyaknya jumlah

perusahaan manufaktur dan non manufaktur yang telah go public di Bursa

Efek Jakarta.

3. Penelitian ini hanya menggunakan periode pengamatan dari tahun 2000

sampai 2003, oleh karena itu bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk

menggunakan periode pengamatan yang lebih lama.

4. Dalam penelitian ini penulis tidak menganalisis dampak manipulasi aktivitas

riil terhadap labaperiode yang akan datang (laba jangka panjang).

5. Penelitian ini tidak menganalisis perbedaan antara manajemen laba melalui

aktivitas riil dengan manipulasi akrual.

6. Hasil penelitian ini sekiranya dapat dijadikan sebagai acuan bagi peneliti lain

untuk mengembangkan maupun mengoreksi dan melakukan perbaikan

seperlunya.
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