
persepsi pemegang saham atas variabilis — -» •"-*» "^ ^

Manxmen berfikir bahwa investor akan membayar ,ebih banyak unmk
perusahaan dengan aliran perataan laba (Ronen dan sadan, .». ;dalam Nasir,
Arifin, Suzanti, 2002).

Cordon (.964); dalam Nasir, Arifin, Suzan.i (2002) menyatakan bahwa
kepuasan para pemegang saham meningka, <**- -*»»—^ W" "»
,aba yang eenderung stabi,. Penataan ,aba secara tidak iangsung dapa, memperlnas
pasar saham dan s—a ada pengaruh yang balk terhadap nilai saham
perusahaan (Beidleman, 1973; dalam Nasir, Arifin, Suzan.i, 2002).

Salno dan Baridwan (2000) dalam penelitiannya menyimpulkan bahwa
amara perusahaan perata dan bukan perata laba «idak ada perbedaan rem dan
risiko. Peneli.ian ini mengambil sampel 74 perusahaan-perusahaan publik yang
.erdaftar dalam Bursa Efek Jakarta (BEJ) ataU 31,22% dari populasi perusahaan-
perusahaan yang .erdaftar dalam Bursa Efek Jakarta (BEJ). Ha, ini berten,angan
oengan penelitian yangdilakukanoleb Nasir, Arifin, Suzan.i (2002). Nasir, Arifin,
Suzan.i (2002) menyimpulkan bahwa Praktik peratan laba mempengamhi return
saham dan risiko pasar saham pada perusahaan-penasahaan yang melakukan
praktik peratan laba. Peneli.ian ini mengambi, sampel lebib banyak yaitu pada
,30 perusahaan-perusahaan yang .erdaftar dalam Bursa Efek Jakarta (BEJ) atau
46,26% dari populasi.

Berdasarkan atas faku dan hasil-hasil peneli.ian diatas, penulis akan
menguji kembali penelitian (Dalam be„.uk replikasi) mengena, pengaruh prak.ik
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Kumulauf return -tuk mengukur «o.a, kemakmuran melalui Indeks
Kemakmuran Kumulati, Dengan menggunakan IKK maka akan dap,
mengukur akumulasi semua re.urn mu.ai dari kemakmuran awal (KM.

4 Return disesuaikan (adjusted return)
' Jte pada return nominal hanya mengukur perubaban nilai uang tetapi

tidak mempertimbangkan tingka. daya beli dari nilai uang .ersebu, maka
KIUrn nominal .ersebu. perlu disesua.kan dengan tingkat inflasi yang
ada.oleh karena in. return ini disebut sebagai Return riil.

5 Rata-rata Geomelrik {geometric mean)
Return in, digunakan untuk menghi.ung ra.a-r„ yang memperhatikan
tingkat pertumbuhan kumulatif dari wak.u ke wak.u.

Return Ekseptasi (Excepted return)
Re.„ra ini dapat dihi.ung dengan mengalikan masing-masing hasi, masa depan
(mlmme) dengan probability kejadiannya dan menjumlah semua produk
perkalian tersebut.

2.6.3 Return Saham

Dari beberapa jenis return yang .erdapa, dalam teori. Peneli.ian ini
me„ggunaka„ .o.al return atau yang biasa disebu, dengan return saja un.uk
diap,ikasika„. To,, return keseluruhan dari sua,u inve,asi dalam suam periode
te„e„,u. Return total .erdiri dari capita, gain W dan yk* Capita, Gain (,oss>
merupakan selisib dari harga investasi sekarang relatif dengan harga periode yang


