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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Ditengah munculnya banyak perusahaan-perusahaan yang menawarkan
kesempatan investasi dengan return yang besar, investor dituntut jeli dalam
mengukur dan menganalisa seberapa besar dan benar suatu investasi dapat
dilakukan dan dapat memberikan nilai return yang tinggi. Sejalan dengan
penjelaskan Warren Buffet, seorang investor terbesar dunia, bahwa sukses
keuangan seorang investor berbanding langsung dengan sejauh mana dia dapat
memahami investasinya (Hagstrom, 1997:111). maka investor diharapkan dapat
menjadikan strategi investasinya menjadi strategi investasi jangka panjang.
bukannya sekedar mengambil keuntungan sesaat dari investasi yang dilakukan.

Kondisi pasar yang cenderung berubah setiap saat, lingkungan intern
perusahaan, dan risiko-risiko lain yang tidak dapat diukur maupun terukur
merupakan dasar-dasar dalam melakukan analisis investasi, dengan memberi
perhatian lebih kepada strategi pengembalian saham yang tinggi. Konsep tersebut
mendasarkan analisisnya kepada risk dan return. Dilain pihak, proses analisis
investasi dapat didasarkan kepada penilaian terhadap suatu perusahaan yang
ditunjukkan dengan laporan keuangan yang mencerminkan informasi keuangan
masa yang lalu atau nilai perusahaan yang dilihat dari nilai sekarang dari aktiva
yang dimiliki perusahaan. Selain dua hal tersebut diatas nilai perusahaan dapat

pula dicerminkan dari nilai investasi yang akan dikeluarkan di masa yang akan
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datang. Menurut Myers, konsep nilai perusahaan adalah suatu kombinasi aktiva
vang dimiliki (assets in place) dengan opsi investasi di masa yang akan datang
(Myers dalam Gagaring, 2003:249).

Nilai suatu perusahaan akan ditunjukkan dengan kombinasi aktiva yang
dimiliki dan opsi-opsi investasi di masa yang akan datang yang diukur dengan
Investment Opportunity Set (10S). variabel-variabel yang digunakan dalam
pengukuran 10S adalah variabel-variabel pertumbuhan perusahaan yang besarnya
bergantung kepada pengeluaran-pengeluaran yang ditetapkan oleh pihak
manajemen untuk masa yang akan datang yang menjadi pilihan investasi saat ini
untuk menghasilkan refurn yang lebih tinggi.

Dengan demikian, pertumbuhan perusahaan mempunyai peran penting
sebagai komponen analisis nilai suatu perusahaan dalam kerangka pengambilan
keputusan investasi dan prospek pertumbuhan ini diharapkan dapat memberikan
kontribusi positif bagi perusahaan, dengan membuka kesempatan dan peluang
vang lebih baik untuk berinvestasi di perusahaan tersebut dan prospek refurn yang
lebih besar bagi investor. Penelitian oleh Vogt menunjukkan bahwa perusahaan
yang bertumbuh akan direspon positif oleh pasar (Vogt dalam Julianto, 2003:69).

Faktor-faktor pembentuk nilai perusahaan merupakan kemampuan suatu
perusahaan untuk menciptakan nilai itu sendiri. Nilai yang mencerminkan
kemampuan perusahaan untuk aktifitas produksi dan memberi kesejahteraan
kepada para shareholder. Berkaitan dengan penciptaan nilai perusahaan, sampai
dengan saat ini EVA (Economic Value Added) yang dikembangkan oleh Stern

Steward & Co dianggap mempunyai kapabilitas untuk dapat mengukur kinerja




penciptaan nilai perusahaan (Prapti, 2003:227). Dengan kata lain, EVA yang
positif menandakan bahwa perusahaan berhasil menciptakan nilai bagi pemilik
perusahaan (shareholder), hal ini sejalan dengan tujuan memaksimumkan nilai
perusahaan (Prapti, 2003:226).

Berdasarkan uraian diatas, maka sangat menarik untuk dilakukan
penelitian lebih lanjut dalam menganalisa nilai perusahaan dengan menggunakan
proksi set kesempatan investasi (I0S) dan EVA sebagai kombinasi alat analisis
investasi. Pada penelitian berikut akan dianalisa dan diuji hubungan/korelasi
antara variabel proksi set kesempatan investasi (IOS) dengan menambahkan
variabel pengukuran EVA perusahaan sebagai komponen pengukuran penciptaan
nilai perusahaan terhadap remurn saham perusahaan untuk menemukan
signifikansi korelasi dan variasi konsistensi pengukuran proksi 10S dan EVA
terhadap reaksi pasar modal yang diuji dengan adanya perubahan return yang
terjadi. sehingga dapat diperoleh hasil analisa yang menentukan peran EVA dan
proksi 10S dalam memprediksi rerurn saham. Dengan demikian penulis
menetapkan judul penelitian ini “ANALISA PENGARUH EVA DAN PROKSI

10S TERHADAP RETURN SAHAM DI BEJ PERIODE 2000-2002".

1.2. Perumusan Masalah
Permasalahan utama dalam penelitian ini adalah menguji proksi IOS dan
EVA sebagai dasar pengambilan keputusan investasi. Dengan demikian

permasalahan yang ingin dijawab melalui penelitian ini adalah:




Apakah ada pengaruh secara serempak Proksi [0S dan EVA terhadap refurn

saham?

1.3. Batasan Masalah

1.

Dalam penelitian ini. masalah dibatasi dengan hanya meneliti variabel-
variabel yang akan diuji dan mengabaikan adanya peristiwa-peristiwa
ekonomi seperti adanya stock split, pengumuman dividen, corporate
action dan lain sebagainya yang dianggap tidak mempengaruhi objek
penelitian secara keseluruhan untuk menguji pengaruh proksi 10S dan
EVA terhadap return saham.

Selain itu. dengan asumsi mekanisme pasar efisien, penelitian dibatasi
pada penelitian Cummulative Abnormal Return (CAR) selama 3 hari
setelah publikasi laporan keuangan masing-masing perusahaan.
Digunakannya periode penelitian CAR yang sangat pendek dikarenakan
periode 3 hari setelah publikasi laporan keuangan merupakan periode kritis
dan rawan terhadap pengambilan keputusan investasi berdasarkan

informasi yang dipublikasikan dalam laporan keuangan.

1.4. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah:

Untuk meneliti dan menguji variabel EVA sebagai pengukuran kinerja penciptaan

nilai dan proksi IOS sebagai penilaian kesempatan investasi terhadap return

saham.




1.5. Manfaat Penelitian
Manfaat penelitian ini adalah:

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai tambahan alat analisis
bagi para pelaku bisnis di pasar modal dalam mempertimbangkan Kkeputusan
investasi.

2. Bagi akademisi, hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan
mengenai EVA dan set kesempatan investasi (I0S) sebagai metode analisis yang
tergolong relatif baru dan merangsang penelitian-penelitian lebih lanjut terhadap

proksi-proksi yang digunakan dalam I0S.

1.6. Sistematika Pembahasan
Penulisan skripsi ini disusun dan disajikan dengan sistematika pembahasan

kedalam lima bab sebagai berikut:

BAB | : Pendahuluan
Berisi kerangka umum skripsi yang terdiri dari latar belakang
masalah, rumusan masalah, batasan masalah, tujuan dan manfaat
penelitian.

BABII : Landasan Teori
Bab ini membahas teori-teori vang berkaitan dengan proksi
Investment Opportunity Set, Economic Value Added dan Return

saham baik berupa teori normatif maupun kajian atas hasil-hasil




BAB 111

BAB IV

BAB YV

penelitian yang telah dilakukan terhadap fokus penelitian dan
menjadi dasar untuk diformulasikan kedalam hipotesis.

: Metode Penelitian
Bab ini memaparkan metode penelitian yang dilakukan. teknik
pengambilan sampel dan populasi, sumber data. variabel
penelitian, metode analisis data dan pengujian hipotesis
penelitian.

: Analisa dan Pembahasan
Dalam bab ini akan diuraikan mengenai analisis hasil
perhitungan data dari masing-masing proksi IOS dan EVA serta
hasil perhitungan regresi untuk mendapatkan nilai dari pengaruh
EVA dan Proksi 10S terhadap refurn saham. Dalam bab ini juga
akan dibahas mengenai nilai regresi yang akan dapat menjelaskan
pengaruh EVA dan Proksi [0S terhadap refurn saham.

: Kesimpulan dan Saran
Seluruh bahasan penulisan dan kesimpulan dari penelitian ini
baik keterbatasan penelitian maupun saran-saran yang mungkin
dapat dilaksanakan untuk penelitian selanjutnya akan dipaparkan

dalam bab ini.




BAB I1

LANDASAN TEORI

2.1. Investment Opportunity Set (10S)

Investment Opportunity Set (10S) merupakan keputusan investasi dalam
bentuk kombinasi aktiva tetap yang dimiliki (assets in place) dan opsi investasi di
masa depan yang mempunyai pengaruh terhadap nilai suatu perusahaan. Secara
sederhana 10S digambarkan sebagai komponen dari nilai perusahaan yang
merupakan hasil pilihan-pilihan investasi di masa yang akan datang (Julianto,
2003:70).

IOS sebagai variabel dengan sifat yang tidak dapat diobservasi
(unobersvable) memungkinkan beberapa  penelitian dilakukan  dengan
menggunakan beragam rasio proksi 10S. Secara umum, set kesempatan investasi
pada suatu perusahaan akan tergantung kepada faktor-faktor khusus dari
perusahaan seperti penempatan modal fisik dan sumber daya manusia yang sama
baiknya dengan faktor-faktor industri tertentu dan ekonomi makro (Adi, 2000).
Dengan demikian, set kesempatan investasi perusahaan terdiri dari proyek-proyek
yang menyediakan pertumbuhan bagi perusahaan dan 10S dapat menjadi
pemikiran seperti prospek pertumbuhan perusahaan. Prospek pertumbuhan yang
fokusnya telah ditentukan oleh manajemen perusahaan inilah yang tidak bisa
ditentukan secara tepat oleh pihak diluar manajemen perusahaan sehingga
menyebabkan [0S tidak dapat diprediksikan secara tepat. Oleh karena itu, untuk

dapat melakukan pengukuran atas kesempatan investasi suatu perusahaan




diperlukan proksi-proksi yang dapat menjelaskan keterkaitannya dengan variabel-
variabel lain (Adi, 2000).

Proksi 10S terdiri dari berbagai macam rasio yang bervariasi bentuknya
dan dapat diklasifikasikan menjadi 3 jenis utama (Gagaring, 2003), yaitu:
1. Proksi berbasis harga (price-based proxies)

Proksi ini mendasarkan pada adanya perbedaan antara nilai pasar
perusahaan dengan aktiva yang dimiliki perusahaan. Proksi berbasis harga
menyatakan bahwa prospek pertumbuhan perusahaan dinyatakan dalam harga
pasar, yaitu harga-harga saham perusahaan yang mengalami pertumbuhan yang
ditunjukkan dengan harga pasar yang lebih tinggi secara relatif untuk aktiva-
aktiva yang dimilikinya.

Rasio-rasio yang telah digunakan dalam penelitian yang berkaitan dengan
proksi harga adalah sebagai berikut:

e Market to book value of equity

e Market to book value of assets

. Z})bin s Q

s Earning to price ratios

e Ratio of property,plant, and equipment to firm value

o Ratio of depreciation to firm value

o Market value of equity plus book value of debt

o Dividen yield

e Return on equity

e Non-interest Revenue to total revenue
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2. Proksi berbasis investasi (investment-based proxies)

Proksi berbasis investasi menunjukkan seberapa besar tingkat aktivitas
investasi perusahaan. Tingkat aktivitas investasi yang tinggi berhubungan positif
dengan 10S perusahaan dalam bentuk aktiva yang ditempatkan atau yang
diinvestasikan dalam kurun waktu yang lama (Julianto, 2003:71). Sehingga proksi
ini akan berbentuk rasio yang membandingkan suatu pengukuran investasi yang
telah diinvestasikan dalam bentuk aktiva tetap atau suatu hasil operasi yang
diproduksi dari aktiva yang telah diinvestasikan (Gagaring. 2003).

Rasio-rasio yang pernah digunakan dalam penelitian yang berkaitan
dengan proksi investasi adalah sebagai berikut:

e The ratio of R&D to assets

o The ratio of R&D to sales

e Investment inlensity

e Ratio of capital expenditure to book value of assets

o Investment to sales ratio

e Ratio capital addition to assets book value

e Investment to earning ratio

Log of firm value
3. Proksi berbasis varian (variance measures)
Proksi varian mendasarkan idenya bahwa pilihan atau opsi akan menjadi

lebih bernilai sebagai variabilitas untuk memperkirakan besarnya opsi yang




tumbuh dari return dengan mendasarkan pada peningkatan aset (Kallapur dan
Trombley. 2001 dalam Julianto, 2003:71).

Ukuran-ukuran yang digunakan dalam beberapa penelitian adalah sebagai
berikut:

o Variance of returns

o Asset betas

o The variance of asset deflated sales

Kallapur dan Trombley mengidentifikasikan adanya proksi keempat
(Kallapur dan Trombley, 2001 dalam Julianto, 2003:71) yaitu proksi gabungan
dari proksi 10S individual sebagai upaya untuk mengurangi measurement error
yang terdapat dalam proksi individual guna menghasilkan pengukuran yang lebih
baik dan lebih akurat untuk proksi 10S.

Ketiga jenis rasio diatas menggambarkan beragamnya ukuran 10S yang
memungkinkan beberapa peneliti menggunakan beragam rasio proksi 10S. Hal ini
dikarenakan 10S yang bersifat tidak dapat diobservasi (unobservable).

Berbagai bentuk pendekatan pengukuran terhadap proksi 10S yang telah
dilakukan dalam beberapa penelitian antara lain:

I. Menggunakan single ratio atau rasio tunggal dari berbagai rasio dalam
proksi 10S. Misalnya, BE/MVE (Book Equity to Market Value of Equity)

yaitu rasio nilai buku ekuitas terhadap nilai pasar ekuitas (Agustina, 2001)

atau rasio EPS/Price (Earning Per Share to Price) saja tanpa menyertakan

rasio 10S yang lain sebagai pengukuran.




2. Menggunakan metode statistik analisis faktor untuk memperoleh skor
faktor sebagai nilai indeks umum lOS serta menggunakan ranking skor
faktor tersebut untuk mengklasifikasikan perusahaan menjadi perusahaan
bertumbuh dan tidak bertumbuh (Gaver & Gaver, 1993 dalam Agustina,
2001). Pendekatan pengukuran dengan metode ini dilakukan dengan
menggabungkan beberapa rasio dalam proksi 10S sehingga akan
membentuk ukuran rasio baru sebagai representasi proksi 10S yang
disebut sebagai variabel komposit (Gagaring, 2003). Pendekatan
pengukuran komposit menggunakan analisis faktor (common factor
analysis) untuk membentuk suatu variabel komposit yang dapat
dikembangkan dan diuji lebih lanjut.

3. Melakukan analisis sensitivitas terhadap beberapa rasio individual sebagali
alternatif proksi I0S dan kemudian membentuk variabel instrumen sebagai
alternatif lain dari proksi 10S (Smith & Watts, 1992; Hartono. 1999 dalam
Agustina, 2001).

Pengujian dengan rasio tunggal dinilai masih kurang tepat untuk dilakukan
terhadap proksi IOS karena masih dibutuhkan proksi-proksi yang merupakan
proksi komposit untuk mengurangi tingkat kesalahan dalam pengukuran (error
measurement) yang secara inheren melekat dalam proksi tunggal (Julianto, 2003).
Semakin banyak proksi individual yang digunakan dalam penelitian akan
menunjukkan semakin tepat dalam menentukan kelompok dan karakteristik
perusahaan (Sami et al, 1999 dalam Agustina, 2001). Variabel-variabel yang

membentuk proksi-proksi set kesempatan investasi tidak selalu dapat tepat 100%




atau ekuivalen dengan kondisi yang sebenarnya. Oleh karena itu maka gabungan
proksi 10S diharapkan dapat mengurangi inkonsistensi dalam proksi-proksi 10S.

Penelitian yang dilakukan oleh Julianto Agung Saputro (2003)
menunjukkan bahwa proksi 108 dapat pula digunakan dalam menilai apakah
perusahaan itu dikategorikan perusahaan bertumbuh atau tidak bertumbuh.
Melalui penelitian tersebut proksi 10S yang digunakan telah dibuktikan
mempunyai korelasi yang konsisten dengan penelitian-penelitian terhadap
pertumbuhan perusahaan yang telah dilakukan sebelumnya, yaitu korelasi positif
yang relatif kuat dan signifikan pada tahun realisasi pertumbuhan t+1 dan t+2.
Model proksi 10S yang digunakan dalam penelitian Julianto AS (2003) adalah
berupa model gabungan dari berbagai proksi 10S individual berbasis harga,
investasi dan varian terhadap realisasi pertumbuhan yang menunjukkan
kesesuaian antara data yang sesungguhnya dengan model yang dikembangkan.
Jika proksi 10S tersebut dinyatakan sebagai proksi yang valid sebagai proksi
pertumbuhan, maka secara langsung dapat dikatakan bahwa proksi tersebut
mengandung informasi mengenai sinyalemen di pasar modal. Sejalan dengan
kesempatan bertumbuh perusahaan yang tinggi, kesempatan investasi akan
dicerminkan dengan harga saham yang terus menaik dan menghasilkan return
saham.

Adi Prasetyo (2000) menyatakan bahwa antara perusahaan yang
dikategorikan sebagai perusahaan yang bertumbuh atau tidak bertumbuh
mempunyai perbedaan reaksi pasar yang signifikan, sedangkan terhadap beta,

proksi 10S tidak memiliki hubungan yang signifikan. Penelitian oleh Imam




(2001) menyatakan bahwa investor pasar modal tidak bereaksi terhadap sinyal
yang diberikan oleh perusahaan yang telah diklasifikasikan berdasarkan proksi
10S sebagai perusahaan yang bertumbuh maupun tidak bertumbuh. Hal ini
dibuktikan dengan melakukan uji multivariate terhadap harga saham dari
perusahaan-perusahaan yang telah diklasifikasikan menurut proksi 10S.

Temuan-temuan dalam penelitian terhadap proksi 10S sebelumnya adalah
bahwa tidak semua proksi memiliki kekuatan untuk dipilih sebagai proksi. Smith
dan Watts (Adi, 2000) menemukan bahwa beberapa koefisien regresi dari proksi
yang digunakan menjadi tidak signifikan ketika rasio earning to price digunakan
untuk proksi 10S sebagai pengganti A/V (Book to Market Value of Assets). Smith
dan Watts (Adi. 2000) juga menguji penggunaan R&D / V dengan cara yang sama
namun koefisien regresinya menjadi tidak signifikan. Demikian pula Gaver dan
Gaver (Adi. 2000) melaporkan bahwa korelasi diantara proksi mereka
memberikan tanda yang diharapkan, tetapi beberapa dari proksi tersebut tidak
signifikan, yaitu antara MVE / BE dan R&D / V atau Variance of Return. Jadi.
berkaitan dengan proksi-proksi tersebut bisa saja ditambahkan proksi lain untuk
108 sehingga akan memperluas hasil penelitian yang sudah ada.

Proksi yang digunakan dalam penelitian ini adalah proksi-proksi yang
telah diuji validitas dan konsistensinya sebagai proksi pertumbuhan (Agustina,
2001). yaitu:

1. Murket to book value equity

J

Market to book value of asset ratio

(98]

. Earning to price ratios




4. Ratio of capital expenditure to book value of asset.
Proksi-proksi tersebut diatas secara konsisten dibuktikan dalam berbagai

penelitian mempunyai korelasi yang signifikan dengan realisasi pertumbuhan.

2.2.1. Economic Value Added

Economic Value Added (EVA) merupakan suatu konsep pengukuran
kinerja keuangan perusahaan yang mengukur kinerja perusahaan berbasis nilai
dan dapat menggambarkan jumlah absolut dari nilai pemegang saham
(shareholder value) yang diciptakan. Nilai perusahaan adalah harga yang bersedia
dibayar oleh calon investor jika perusahaan dijual (Suad, 1995). Indikator bagi
perusahaan-perusahaan yang telah mempublik adalah harga saham yang
diperjualbelikan tersebut, yaitu penjumlahan dari nilai saham dengan nilai pasar
hutang.

Pengukuran kinerja EVA secara eksplisit memperhitungkan biaya modal
atas ekuitas dan mengakui bahwa, karena lebih tingginya risiko yang dihadapi
oleh pemilik ekuitas. besarnya tingkat modal atas ekuitas adalah lebih tinggi
dibanding biaya modal atas hutang. Stern Steward (Prapti, 2003) menghitung
EVA sebagai laba operasi setelah pajak (affer tax operating income) dikurangi
dengan total biaya modal (total cost of capital), dimana total biaya modal dihitung
sebagai berikut:

Tingkat biaya modal x Total modal yang diinvestasikan
Total biaya modal menunjukkan besarnya kompensasi atau pengembalian yang

dituntut oleh para investor atas modal yang diinvestasikan. Untuk modal




perusahaan yang berasal dari ekuitas, kompensasi yang diterima investor adalah
dividen atau capital gain. Besarnya tingkat biaya atas modal ditentukan berdasar
rata-rata tertimbang dari tingkat bunga setelah pajak dan tingkat biaya modal atas
ckuitas, sesuai dengan proporsi hutang dan ekuitas pada struktur modal
perusahaan (Prapti, 2003:227).

Versi lain dari EVA yang dikemukakan oleh Lee adalah terkonsentrasi
pada ekuitas dan bukan pada total modal (hutang dan ekuitas) sehingga
perhitungan EVA dapat dipresentasikan sebagai berikut (Lee. 1996 dalam Prapti,
2003:230):

EVA = Laba Bersih — Biaya modal atas ekuitas

Cara lain dalam penentuan EVA dikemukakan oleh Prapti (Prapti. 2003) dengan
keterbatasan data yang dimiliki untuk menentukan biaya modal atas ekuitas bagi
perusahaan-perusahaan yang sudah mempublik adalah dengan konsep model
pasar (Market Model) atau CAPM (Capital Asset Pricing Model) untuk
memperkirakan tingkat biaya modal atas ekuitas. CAPM merupakan suatu model
keseimbangan yang menjelaskan hubungan antara risiko dan keuntungan yang
diharapkan pada suatu investasi. CAPM digunakan untuk menentukan berapa
keuntungan yang layak atas investasi suatu aktiva dengan mempertimbangkan
risikonya.

EVA dapat pula digunakan sebagai alat ekspektasi di masa mendatang.
Lee menyatakan bahwa nilai perusahaan dapat dinyatakan sebagai penjumlahan
total modal yang diinvestasikan ditambah nilai sekarang dari total EVA

perusahaan di masa yang akan datang (Lee, 1996 dalam Prapti, 2003:230). EVA




yang semakin tinggi akan meningkatkan nilai perusahaan yang tercermin dari
harga saham yang lebih tinggi. Jika kinerja perusahaan baik dan efektif yang dapat
dilihat dari nilai tambah yang diberikan, maka akan tercermin dalam harga saham
perusahaan. Dengan demikian. jika hasil dari pengukuran EVA positif, berarti ada
nilai tambah bagi perusahaan dan biasanya akan direspon dengan meningkatnya
harga saham perusahaan (Meyer, 2004) schingga tingkat pengembalian saham
(return saham) akan mengalami peningkatan atau dengan kata lain perusahaan
berhasil menciptakan nilai tambah perusahaan bagi investor. Sebaliknya, jika hasil
pengukuran EVA negatif, berarti perusahaan mengalami penurunan Kinerja yang
biasanya akan direspon dengan penurunan harga saham perusahaan atau nilai
perusahaan berkurang karena tingkat pengembalian yang dihasilkan lebih rendah
dari yang diharapkan investor. Nilai EVA yang positif diharapkan dapat
memberikan pengaruh positif terhadap kenaikan tingkat pengembalian saham.
Lehn dan Makhija (Lehn dan Makhija, 1996 dalam Meyer. 2004) meneliti
hubungan antara berbagai pengukur kinerja perusahaan seperti MVA, EVA, ROA,
ROE dan ROS (Sales) dengan tingkat pengembalian saham yang secara umum
dianggap sebagai pengukur terbaik dari kinerja perusahaan. Hasil penelitian
menyimpulkan bahwa semua pengukur tersebut menunjukkan hubungan yang
positif dengan tingkat pengembalian saham walaupun perbedaannya tidak terlalu
besar, namun hubungan EVA dengan tingkat pengembalian saham memiliki
hubungan korelasi yang paling tinggi. Stewart 11} (Stewart, 1991 dalam Meyer,
2004) menguji analisis regresi dari setiap perubahan MVA terhadap EVA serta

alat pengukuran kinerja perusahaan seperti ROE, dividen, cash flow, EPS dan




lain-lain dengan hasil bahwa EVA memiliki R” (r-determinan menunjukkan nilai
korelasi antara variabel yang diregres) yang tertinggi. yaitu 0.44. Mengenai
keterkaitan EVA dan MVA. Rousana (Rousana, 1997 dalam Meyer, 2004)
melakukan penelitian untuk menguji keterkaitan antara EVA dan harga saham
yang tercermin melalui nilai MVA pada 30 perusahaan terbuka di Bursa Efek
Jakarta. Berdasarkan penelitian tersebut EVA independen terhadap MVA, Meyer
(2004) hasil penelitiannya menunjukkan bahwa secara simultan EVA dan MVA
tidak memberikan pengaruh yang signifikan terhadap return saham dengan
interpretasi bahwa diduga ada faktor-faktor lain diluar EVA dan MVA yang
mempengaruhi refurn saham yang lebih kuat. Sehingga. tingkat pengembalian
saham atau return saham tidak hanya dipengaruhi oleh kinerja perusahaan yang
tercermin pada EVA dan MVA dikarenakan masih banyak faktor-faktor lain yang

mempengaruhi refurn saham.

2.2.2 Konsep Biaya Modal

Dalam pengukurannya, Economic Value Added (EVA) secara eksplisit
memperhitungkan biaya modal. Biaya modal dalam semua tingkatan investasi
ataupun divisi bisnis adalah tingkat dari pengembalian yang diharapkan oleh
penyedia dana jika modal tersebut diinvestasikan pada investasi lain dengan risiko
yang sebanding atau biaya modal adalah biaya kesempatan. Kesempatan untuk
mendapatkan pengembalian yang lebih tinggi dari beberapa alternatif lain
investasi. Karena konsep biaya modal ini merupakan konsep pengharapan bukan

atas dasar pengembalian historis, maka faktor risiko menjadi suatu ukuran penting




18

dalam pengelolaan biaya modal. Investor merupakan tipe penghindar risiko
dengan menyukai risiko yang lebih kecil daripada yang besar. Walaupun demikian
investor tetap harus menanggung risiko sekecil apapun dan investor harus dibayar
untuk menangggung risiko atas modal dalam bentuk pengembalian yang lebih
tinggi.

Konsep biaya modal atau dikenal dengan biaya modal rata-rata tertimbang
(Weighted Average Cost of Capital/WACC) merupakan semua bentuk
pembiayaan atas diperolehnya modal. Tidak hanya bergantung pada biaya utang
dan pembiayaan ekuitas namun juga pada seberapa banyak dari masing-masing
pembiayaan tersebut dimiliki oleh perusahaan. Dengan demikian pembiayaan total
adalah jumlah dari nilai pasar dari utang dan pembiayaan ekuitas dengan
memperhitungkan tingkat pajak perusahaan atau dijelaskan dengan rumus:

WACC = utang/pembiayaan total x biaya utang x (I - T) +

ekuitas/pembiayaan total x biaya ekuitas

Variabel yang dibutuhkan untuk menghitung WACC terdiri dari jumlah
utang dalam struktur modal (dalam nilai pasar), jumlah ekuitas dalam struktur
modal (dalam nilai pasar), biaya utang, tingkat pajak dan biaya ekuitas.
Pembobotan dalam nilai pasar bukan berdasarkan nilai buku akuntansi merupakan
indikasi bahwa biaya timbul dari nilai pasar.

Model perhitungan EVA yang lain dikemukakan oleh Lee (Lee, 1996
dalam Prapti,2003:230) dengan memfokuskan perhatian khusus hanya kepada

ekuitas dan bukan pada total modal (hutang dan ekuitas). Model perhitungan EVA



menurut versi Lee hanya akan mencakup laba bersih yang tersedia untuk
pemegang saham dan biaya modal atas ekuitas atau dirumuskan sebagai berikut:

EVA = Laba bersih — Biaya modal atas ekuitas
Dengan demikian, dari persamaan tersebut bisa ditunjukkan bahwa EVA yang
positif menandakan bahwa tingkat pengembalian yang dihasilkan melebih tingkat
biaya modal atau tingkat pengembalian yang diminta oleh investor atas investasi
yang dilakukan. Semakin tinggi nilai EVA yang dihasilkan maka semakin
maksimal pencapaian perusahaan dalam menciptakan nilai tambah bagi investor.
Seperti telah dijelaskan diatas, bahwa aspek risiko merupakan aspek penting
dalam penentuan biaya modal. maka tidak dapat dilepaskan bahwa penentuan
tingkat risiko menjadi langkah penting untuk memperkirakan biaya ekuitas.
Model yang paling sering digunakan untuk penentuan tingkat ekuitas dengan
melibatkan faktor aktiva berisiko adalah dengan menggunakan Capital Asset
Pricing Model.

Capital Asset Pricing Model (CAPM) dikembangkan oleh Profesor
William Sharpe dan John Lintner dengan mendasarkan pemikiran bahwa semakin
besar risiko suatu inverstasi maka semakin besar tingkat keuntungan yang diminta
oleh pemodal (Suad, 1995:181) dengan memperhitungkan beta sebagai ukuran
risiko investasi. CAPM dirumuskan sebégai berikut:

E(Ri) = Rpr + Bi . [E(Rm) — Rpg]
Dalam hal ini:
E(R;) = Return ekspektasi

Rgr = Return aktiva bebas risiko
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Bi = Beta saham
E(Rm) = Return ekspektasi portofolio pasar

Model CAPM merupakan model pengharapan (expectational model)
dengan menyertakan E (Expected) pada E(R;) sehingga model CAPM didasarkan
kepada pengharapan dari investor bukan pada apa yang sudah terjadi. Model
CAPM secara sederhana dijabarkan sebagai tingkat pengembalian yang
diharapkan atas aktiva berisiko sama dengan pengembalian aktiva tanpa risiko
ditambah dengan premi risiko (Young, 2001:151). Premi risiko sama dengan
suatu premi risiko pasar yang mencerminkan harga yang dibayar oleh pasar saham

untuk seluruh investor disesuaikan dengan beta sebagai suatu faktor risiko.

2.3. Harga Saham, Reaksi Pasar dan Penyusunan Hipotesis

Pasar modal yang efisien akan terwujud apabila harga-harga saham yang
diperdagangkan sepenuhnya merefleksikan keseluruhan informasi yang tersedia di
pasar (Jogiyanto, 2000). Sehingga kecepatan reaksi antara kejadian dan
pengaruhnya terhadap harga saham di bursa pasar modal tergantung pada
kekuatan efisiensi bursa. Semakin efisien suatu pasar, maka semakin cepat pula
informasi tersebut terrefleksikan dalam harga yang sama. Dengan demikian
bentuk pasar modal dapat diklasifikasikan dalam 3 bentuk, yatu: lemah (weak
form), setengah kuat (semi strong form) dan bentuk kuat (strong form). Efisiensi
pasar bentuk lemah (weak form) menyatakan bahwa data-data masa lalu tidak
berhubungan dengan nilai sekarang sehingga data masa lalu tidak dapat digunakan

untuk memprediksi harga sekarang. Pasar dikatakan efisien dalam bentuk
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setengah kuat (semi strong form) jika harga-harga sekuritas secara penuh
mencerminkan semua informasi yang dipublikasikan termasuk informasi dalam
laporan keuangan perusahaan emiten. Pengujian untuk pasar efisien setengah kuat
diubah menjadi studi peristiwa (event study) yang merupakan studi untuk
mempelajari reaksi pasar terhadap suatu peristiwa yang informasinya
dipublikasikan sebagai informasi dan dapat digunakan untuk menguji kandungan
informasi. Pasar efisien bentuk kuat (strong form) jika harga-harga sekuritas
secara penuh mencerminkan informasi yang tersedia termasuk informasi yang
privat sehingga tidak ada investor individual atau grup yang dapat memperoleh
keuntungan tidak normal (abnormal return). Bentuk pengujian efisiensi pasar
setengah kuat diubah menjadi studi peristiwa (event study) yang merupakan studi
untuk mempelajari reaksi pasar terhadap suatu peristiwa yang informasinya
dipublikasikan sebagai pengumuman dan dapat digunakan untuk menguji

kandungan informasi.

Perbedaan harga saham hanya dapat terjadi bila pasar saham adalah efisien
setengah kuat (semi strong) secara keputusan, artinya investor dapat merespon
secara tepat atas informasi yang tersedia secara penuh di pasar modal. Perbedaan
harga saham antara perusahaan bertumbuh dan tidak bertumbuh sesuai dengan
salah satu dasar pembentukan harga saham yang yakin bahwa harga saham terjadi
karena aliran laba atau kas masa depan yang dinilai sekarang (Foster, 1996 dalam
Agustina, 2001). Indikator bagi perusahaan bertumbuh yang mampu menciptakan
nilai tambah merupakan informasi yang dapat digunakan investor untuk

memperoleh abnormal return yang bersifat sementara pada sekitar tanggal



pengumuman laporan keuangan. Abnormal return merupakan selisih nilai dari

return ekspektasi dengan return realisasian.

Atas dasar mekanisme pasar efisien dan kesempatan diperolehnya
abnormal return, maka penelitian ini ingin menguji korelasi antara proksi 10S dan
EVA terhadap terjadinya abnormal return di pasar modal setelah publikasi
laporan keuangan dengan periode waktu pengamatan yang pendek yaitu selama 3
hari, mengingat periode 3 hari setelah publikasi laporan keuangan merupakan
periode rawan terhadap pengambilan keputusan investasi. Rasio-rasio proksi 10S ~
yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio proksi yang telah digunakan
dalam penelitian-penelitian sebelumnya dan dinyatakan sebagai rasio proksi 108
yang valid sebagai rasio proksi penentu perusahaan bertumbuh dan tidak
bertumbuh. Proksi 10S yang digunakan telah diuji dan terbukti sebagai proksi
penentu pertumbuhan perusahaan pada penelitian-penelitian  sebelumnya
(Agustina, 2001), yaitu Market 10 book value asset (MKTBKASS). Market 1o
book value equity (MKTBEQ) dan Rartio of capital addition to asset book value
(CAPBVA). Nilai buku total aktiva digunakan sebagai proksi asset in place.
Alasan penggunaan proksi ini karena proksi tersebut secara konsisten telah
dibuktikan dalam berbagai penelitian mempunyai korelasi yang signifikan dengan
realisasi pertumbuhan. Rasio I0S CAPBVA digunakan untuk menghitung adanya
aliran tambahan modal saham perusahaan untuk tambahan aktiva produktif
sebagai potensi perusahaan bertumbuh. Rasio 10S MKTBKASS digunakan untuk
melihat peluang investasi yang dimiliki perusahaan yang dijelaskan melalui

hubungan bahwa semakin rendah nilai MKTBKASS maka akan semakin tinggi



nilai 10S perusahaan (Gaver dan Gaver, 1993 dalam Agustina, 2001). Kallapur
dan Trombley (Kallapur dan Trombley. 1999 dalam Agustina. 2001) menyatakan
pula bahwa rasio nilai buku aktiva terhadap nilai pasar mengarah pada investasi
realisasian. Rasio nilai buku eckuitas terhadap nilai pasar (MKTBEQ) juga

mencerminkan adanya [OS bagi suatu perusahaan.

Harga saham merupakan cerminan dari nilai perusahaan secara
keseluruhan yang jika diakumulasikan akan menghasilkan angka positif yang
menandakan nilai saham yang terus meningkat dari waktu ke waktu, begitu pula
sebaliknya. Kemampuan perusahaan dalam mengelola dana investasi di masa
yang akan datang, mempunyai pengaruh terhadap pencapaian return saham.
Prospek bertumbuh dan tidak bertumbuhnya perusahaan inilah yang akan
direpresentasikan melalui proksi 10S. Selain itu, nilai perusahaan merupakan
bentukan dari kemampuan perusahfian dalam menciptakan nilai itu sendiri dengan
parameter pengukuran EVA. Semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam
menciptakan nilai bagi para shareholder, semakin tinggi pula nilai perusahaan
untuk menghasilkan return dari harga saham.

Atas dasar uraian tersebut diatas dan penelitian-penelitian yang pernah

dilakukan sebelumnya, maka dapat dirumuskan hipotesis sebagai berikut:

Ha, = Pada semua kategori perusahaan, variabel 10S diduga memiliki pengaruh
parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari
Ha; = Pada semua kategori perusahaan, variabel EVA diduga memiliki pengaruh

parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari



Ha; = Pada semua kategori perusahaan, variabel 10S dan EVA diduga memiliki
pengaruh simultan secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Ha; = Pada kategori perusahaan bertumbuh, variabel 108 diduga memiliki
pengaruh parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Has = Pada kategori perusahaan bertumbuh. variabel EVA diduga memiliki
pengaruh parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Ha(,

Pada kategori perusahaan bertumbuh, variabel 10S dan EVA diduga

memiliki pengaruh simultan secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Ha; = Pada kategori perusahaan tidak bertumbuh, variabel 10S diduga memiliki
pengaruh parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Hag = Pada kategori perusahaan tidak bertumbuh, variabel EVA diduga memiliki
pengaruh parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Hao = Pada kategori perusahaan tidak bertumbuh, variabel 10S dan EVA diduga

memiliki pengaruh simultan secara signifikan terhadap CAR 3 hari




BAB III

METODE PENELITIAN

3.1. Sumber Data Penclitian

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder (archieval)
yang terdiri dari: (1) Data akuntansi keuangan berupa laporan keuangan
perusahaan sampel. jumlah aset, Jumlah saham beredar dan harga penutupan
saham, laba operasi, tanggal publikasi laporan keuangan dan lain-lain bersumber
dari laporan keuangan yang dipublikasikan di BEJ, ICMD., JSX Monthly Statistic.
(2) Return pasar dan abnormal return perusahaan harian di Bursa Efek Jakarta
yang didapat dari Database Pojok BEJ FE UI. Laporan keuangan yang
digunakan adalah laporan keuangan tahunan periode tahun 2000 sampai dengan
tahun 2002. Pemilihan sampel laporan keuangan pada tahun tersebut dengan dasar
bahwa proksi model 10S yang dipilih merupakan proksi penjelas perusahaan
bertumbuh dan tidak bertumbuh sehingga sampel yang diambil dan abnormal

refurn cukup diwakili dari perhitungan tiga tahun periode laporan keuangan.

3.2. Desain Sampel Penelitian
Sampel untuk penelitian ini diperoleh dengan metode purposive sampling,
dengan kriteria:
I. Perusahaan yang terdaftar di BEJ sejak tahun 1999 dan sebefum tanggal

publikasi laporan keuangan (1999).
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Perusahaan tersebut masih terdaftar di BEJ sampai dengan akhir tahun
2002

Perusahaan tersebut termasuk perusahaan manufaktur dan perusahaan non
institusi keuangan (perbankan. sekuritas dan asuransi). Hal ini dilakukan
karena mayoritas emiten yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta adalah
emiten dari perusahaan manufaktur.

Mempublikasikan laporan keuangannya secara konsisten dari tahun 1999
sampai tahun 2002

Perusahaan menggunakan metode pelaporan keuangan per 31 Desember

Perusahaan termasuk dalam peringkat 100 saham top frequency.

Alasan pemilihan sampel berupa perusahaan-perusahaan yang termasuk kedalam

100 emiten saham vyang frekuensi perdagangannya paling aktif dikarenakan

pengaruh dari publikasi laporan keuangan terhadap emiten-emiten yang bersifat

liquid mampu diukur dengan segera dan relatif akurat. Sampel yang diambil

sebanyak 100 perusahaan dari seluruh populasi diharapkan mampu memberikan

tingkat signifikansi atas analisis dari penelitian ini secara lebih akurat.

Berikut adalah prosedur pemilihan sampel menggunakan purposive

sampling dengan ketentuan diatas:

Tabel 3.1.
Proses Pemilihan Sampel
Keterangan Jumlah
Perusahaan yang mempublik sampai dengan tahun 1999 281
Perusahaan yang bukan manufaktur (134)
Perusahaan yang termasuk jenis manufaktur 147




Perusahaan yang laporan keuangannya tidak berakhir 31 Desember (2)
Perusahaan yang laporan keuangannya berakhir 31 Desember 145
Perusahaan yang tidak konsisten mempublikasikan Laporan Keuangan hH
Perusahaan yang konsisten mempublikasikan Laporan Keuangan 124
Perusahaan yang tidak termasuk dalam 100 top frequency (24)
Perusahaan yang terpilih sebagai sampel 100

3.3. Pengukuran Variabel Penelitian
3.3.1. Variabel Rasio Proksi 10S

Pengukuran variabel rasio proksi 10S sebagai rasio penentu perusahaan
bertumbuh dan tidak bertumbuh dihitung dengan rumus sebagai berikut:

Var.|: Market to Book Value of Asset Ratio (MKTBKASS)

Aset — Total Ekuitas + (Jml lembar shm beredar x Hrg penutupan saham)
Total Aset

Var.2: Market to Book Value of Equity Ratio (MKTBKEQ)

Jumlah lembar saham beredar x Harga penutupan saham
Total Ekuitas

Var.3: Ratio of Capital Expenditure to Book Value of Asset (CAPBVA)

Nilai buku Aktiva tetap; — Nilai buku Aktiva tetapy.
Total Aset

.

Var.4.:Earning Per Share/Price:

Laba per Lembar Saham

Harga Saham*

* Harga saham dihitung menggunakan harga saham akhir periode




Keempat variabel rasio proksi 108 tersebut dihitung untuk setiap
perusahaan sampel sepanjang tahun pengamatan. Nilai dari masing-masing
indikator tersebut dianalisis menggunakan common factor analysis. Dalam
penelitian ini jumlah faktor yang digunakan sebanyak | faktor. Indeks faktor yang
diperoleh kemudian diurutkan dari yang tertinggi sampai ke yang terendah. Dua
puluh lima persen indeks tertinggi merupakan perusahaan yang masuk kedalam
kategori bertumbuh dan 25% indeks terendah termasuk kedalam Kategori
perusahaan yang tidak bertumbuh. Bagi sampel indeks yang berada ditengah-
tengah sebesar 50% dihilangkan karena dianggap tidak ekstrem untuk memenuhi

kriteria perusahaan bertumbuh atau tidak bertumbuh.

3.3.2. Variabel EVA

Variabel EVA diukur untuk masing-masing perusahaan pada tahun
pengamatan dengan rumus sebagai berikut:
i. Menghitung tingkat pajak masing-masing perusahaan dengan rumus:

Laba sebelum pajak — Laba setelah pajak
Laba sebelum pajak

Tingkat Pajak =

2. Menghitung tingkat bunga hutang jangka panjang dengan rumus:

kD= "77p

Dimana:
kD = Tingkat bunga hutang jangka panjang
i = Beban bunga total

LTD = Hutang jangka panjang




3. Menghitung tingkat bunga hutang setelah pajak dengan rumus:
kD(1-T) = kD x (1-T)
Dimana:
kD(1-T) = Tingkat bunga hutang setelah pajak
kD = Tingkat bunga hutang jangka panjang

(1-T) = Faktor koreksi pajak

4, Menghitung proporsi total hutang dengan rumus:

O > N
W (LTD +E)
Dimana:

wD = Proporsi total hutang
LTD = Long Term Debt (hutang jangka panjang)

E = Equity (modal sendiri)

5. Menghitung proporsi modal sendiri dengan rumus:

E
wE= T TD+E)
Dimana:

wE = Proporsi modal sendiri
E = Equity (modal sendiri)

LTD = Long Term Debt (hutang jangka panjang)

6. Menghitung biaya modal sendiri dengan rumus:

kE= a+B.Rm
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Dimana:
kE = Biaya modal sendiri
o = Intersep
B = Slope

Rm = Return pasar

7. Menghitung biaya modal rata-rata dengan rumus:
WACC = {wD x [kD (I-T)]} + (WE xkE)
Dimana:
WACC = Weighted Average Cost of Capital (biaya modal
tertimbang)

wD = Proporsi total hutang

kD(1-T) = Tingkat bunga hutang

wE = Proporsi modal sendiri

kE = Biaya modal sendiri

8. Menghitung Net Operating Profit After Tax (NOPAT) atau laba bersih operasi
setelah pajak dengan rumus:

NOPAT= EBITx(I-T)
Dimana:

NOPAT = Net Operating Profir atau laba bersih operasi setelah
pajak
EBIT = Earning Before Interest and Tax atau laba sebelum

bunga dan pajak
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(1-T) = Faktor koreksi pajak

9. Menghitung Economic Value Added (EVA) dengan rumus:

EVA = NOPAT — (WACC x Operating Capital)
Dimana:

EVA = Economic Value Added
NOPAT = Net Operating Profit atau laba bersih operasi setelah

pajak
WACC = Weighted Average Cost of Capital (biaya modal

tertimbang)

3.3.3. Variabel Cummulative Abnormal Return Saham 3 Hari

Penelitian ini ingin menguji adanya hubungan antara rasio proksi 10S dan
EVA terhadap perubahan harga saham pada saat publikasi laporan keuangan,
maka diharapkan pasar akan bereaksi ditandai dengan adanya perubahan harga
saham perusahaan. Perubahan harga saham dapat diukur dengan adanya
perubahan refurn sebagai nilai perubahan harga atau dengan menggunakan
abnormal return. Sehingga jika terjadi abnormal return pada perusahaan tersebut,
maka rasio proksi 10S dan EVA mempunyai kandungan informasi bagi pasar,
begitu pula sebaliknya.

Penelitian di pasar modal mempunyai 2 pilihan model, yaitu model return
dan model harga (level). Model return lebih sering digunakan dibandingkan
dengan model harga (level). Penelitian ini menggunakan model return yaitu

melakukan pengujian terhadap adanya kesempatan memperoleh abnormal return.

e
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Pengujian adanya abnormal return dilakukan dengan periode penelitian t+3 (tiga
hari setelah publikasi laporan keuangan masing-masing perusahaan). Perhitungan
tingkat keuntungan saham (abnormal return) masing-masing saham adalah

sebagai berikut:

I.  Menghitung tingkat keuntungan saham sesungguhnya (actual return) harian
masing-masing saham selama periode pengamatan dengan rumus :

p -P
Ry= b
P

L=l

Dimana:
Ry : Actual return saham i pada waktu t
P;; : Harga saham i pada waktu t

P;.1 : Harga saham pada waktu t-1

!\J

Menghitung tingkat keuntungan pasar (markets return) harian selama
periode pengamatan, dengan rumus :

IHSG — THSG

le =
THSG ¢
Pimana :
Rint : Return market saham pada waktu t

IHSG, :Indeks Harga Saham Gabungan pada waktu t

IHSG ., : Indeks Harga Saham Gabungan pada waktu t-1
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3. Menghitung tingkat keuntungan yang diharapkan (expected return) harian
selama periode pengamatan, dengan rumus:
E(R;) = @ + BRpy
Dimana :
E(Ry) = Expected return saham i pada waktu t
a = Keuntungan bebas resiko pada waktu t

B = Resiko sistematis pada waktu t

4. Menghitung abnormal return (tingkat keuntungan tidak normal), yaitu
merupakan selisih antara actual return dengan expected return harian masing-
masing saham dengan menggunakan metode mean adjusted return selama periode
pengamatan, dengan rumus :

AR;j; = Ryt~ E(Ri)
Menghitung cummulative abnormal return (CAR) seluruh sampel perusahaan

untuk hari ke-t selama periode pengamatan dengan rumus :

CAR= iARi.z

3.4. Model Analisis Untuk Pengujian Hipotesis

Pengujian pengaruh antara rasio proksi [0S dan EVA terhadap return
saham (CAR) dilakukan dengan cara analisis Linear Regression melalui program
statistik komputer SPSS Versi 11.5. Model yang digunakan untuk melihat nilai
signifikansi korelasi antara rasio proksi 108 dan EVA dengan CAR adalah

sebagai berikut:




34

Tabel. 3.2

Regression Model
_ Variabel Dependen Variabel Independen_|
. 10S
CAR e EVA J

3.5. Metode Analisis

Model analisis korelasi yang disusun. variabel dependen adalah CAR dan
variabel independen adalah nilai 10S dan EVA. Hipotesis yang disusun
merupakan pendugaan terhadap korelasi masing-masing variabel independen
terhadap CAR. Sehingga pengujian bertujuan untuk dapat mengetahui signifikansi
korelasi antara I0S dan EVA dengan adanya kesempatan memperoleh abnormal
return.

Rasio proksi 10S yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio Market
10 Book Value of Asset Ratio, Market 1o Book Value of Equity Ratio. Ratio of
Capital Expenditure to Book Value of Asset dan EPS/Price Ratio. Nilai dari
masing-masing rasio terscbut dihitung bagi masing-masing perusahaan sampel
yang memenuhi kriteria penyampelan selama periode penelitian dari tahun 2000
sampai tahun 2002. Nilai yang didapat dari hasil perhitungan masing-masing rasio
tersebut kemudian digunakan untuk dasar penentukan klasifikasi perusahaan
bertumbuh dan tidak bertumbuh dengan menggunakan analisis faktor (common
factor analysis). Setelah dapat ditentukan klasifikasi pcrusahaan bertumbuh dan
tidak bertumbuh, nilai dari setiap rasio tersebut disederhanakan untuk
mendapatkan satu angka yang mendeskripsikan nilai 10S gabungan dari beberapa

rasio proksi 10S yang kemudian dapat digunakan sebagai salah satu pembentuk




variabel independen dalam persamaan regresi untuk model analisis penelitian.
Nilai EVA yang didapat dari perhitungan NOPAT dikurangi dengan jumlah
hitung Operating Capital dikalikan dengan WACC dimasukkan sebagai variabel
independen kedua. Sehingga variabel independen dalam persamaan regresi adalah
variabel EVA dan variabel 10S yang akan dikorelasikan dengan nilai CAR tiap
perusahaan selama periode penelitian. Rumus regresi yang terbentuk untuk model
analisis dalam penelitian ini adalah:
Y=o+ Bx + Bxe
Dimana: |
Y = CAR (Cummulative Abnormal return)
o = intersep
B = koefisien regresi
X1 =108
X2 =EVA
Sebelum dilakukan pengujian pengaruh EVA dan 10S terhadap CAR.
dilakukan uji normalitas data penelitian untuk menentukan data-data penelitian
yang outlier. Variabel-variabel penelitian direpresentasikan dalam Laverage
Value dalam analisis linier regression untuk kemudian dapat disortir sesuai
dengan kriteria data outlier dalam uji normalitas Laverage Test dengan rumus:

2(k+1)

Nilai kritis Leverage = N

Dimana:
k = Jumlah variabel independen

N = Jumlah sampel




BAB IV

ANALISA DAN PEMBAHASAN

4.1. Statistik Deskriptif

Sampel yang diperoleh melalui metode purposive sampling adalah
sebanyak 100 perusahaan setiap tahun selama periode penelitian yaitu tahun 2000,
2001 dan tahun 2002. Sehingga jumlah keseluruhan sampel penelitian ini adalah
sebanyak 300 perusahaan.

Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian adalah nilai Economic
Value Added (EVA), rasio-rasio proksi Investment Opportunity Set (108S). yaitu
rasio Market to Book Value of Asset Ratio, Market to Book Value of Equity Ratio,
Ratio of Capital Expenditure to Book Value of Asset dan EPS/Price Ratio, serta
Cummulative Abnormal Return (CAR) 3 hari dari masing-masing sampel
penelitian. Data penelitian ini dibagi menjadi 3 bagian penelitian, yaitu kategori
perusahaan bertumbuh, kategori perusahaan tidak bertumbuh dan gabungan semua
kategori perusahaan. Nilai IOS dan EVA dari masing-masing kategori perusahaan
dan gabungan kategori perusahaan tersebut akan dikorelasikan dengan CAR 3
hari. Pengelompokan perusahaan kedalam kategori perusahaan bertumbuh dan
tidak bertumbuh dilakukan dengan menggunakan rasio proksi 10S. Keempat
variabel rasio proksi 10S dihitung untuk masing-masing perusahaan sampel. Nilai
dari masing-masing rasio tersebut kemudian dianalisis menggunakan common
factor analysis. Jumiah faktor yang digunakan dalam analisis faktor adalah

sebanyak 1 faktor. Indeks faktor yang diperoleh kemudian diurutkan dari nilai
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tertinggi sampai nilai terendah untuk tiap tahun penelitian. Dua puluh lima persen
indeks tertinggi merupakan perusahaan yang termasuk dalam kategori perusahaan
bertumbuh dan 25% indeks terendah masuk dalam kategori perusahaan tidak
bertumbuh. Indeks 10S yang berada ditengah-tengah sebesar 50% dihilangkan
karena dianggap tidak cukup ekstrem untuk memenuhi kriteria perusahaan
bertumbuh dan tidak bertumbuh. Sehingga diperoleh sampel perusahaan yang
telah diklasifikasikan menurut proksi 10S sebanyak 50 sampel tiap tahun atau 150
sampel perusahaan selama 3 tahun. Data perhitungan rasio proksi 10S dapat
dilihat di lampiran 8 halaman 78 dan klasifikasi perusahaan bertumbuh dan tidak

bertumbuh pada lampiran 9 halaman 85. Berikut tabel statistik deskriptif data

penelitian:
Tabel 4.1
Descriptive Statistics Semua Perusahaan

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
EVA 145 | -1.0E+13 11E+13 | -2.6E+11 1.942E+12
108 145 -6.4622 3.4814 | -.145856 1.404942
CAR_03 145 -.36997 58119 | 3.41E-03 1128654
Valid N (listwise) 145

Sebanyak 5 sampel perusahaan dari 150 sampel yang terpilih untuk diteliti
dikeluarkan dari penelitian karena informasi keuangan yang dibutuhkan untuk
penelitian menunjukkan nilai yang dikhawatirkan akan menjadikan hasil
penelitian ini bias. Sehingga jumlah sampel semua perusahaan yang sudah
termasuk dalam kategori perusahaan bertumbuh dan tidak bertumbuh yang
menjadi objek penelitian ini adalah sebanyak 145 perusahaan. Jumlah rata-rata

(mean) dari variabel EVA adalah -2,6E+11 dengan standar deviasi 1,942E+12 dan



variabel 10S nilai rata-ratanya -.14586 dengan standar deviasi sebesar 1.40494
menunjukkan adanya variasi yang sangat besar.

Tabel 4.2
Descriptive Statistics Kategori Perusahaan Bertumbuh

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
EVA 72 -7.6E+12 1.1E+12 -2 1E+11 1.264E+12
i0s 72 .3520 3.4814 917269 596164
CAR_03 72 -.36997 50127 -6.9E-04 1170416
Valid N (listwise) 72

Sampel data perusahaan bertumbuh berjumlah 72 perusahaan. Jumlah rata-
rata (mean) variabel EVA adalah -2,1E+11 dengan standar deviasi 1,264E+12 dan
variabel TOS rata-ratanya ,917269 dengan standar deviasi sebesar .596164

menunjukkan variasi atau kesenjangan yang sangat besar (lebih dari 30%).

Tabel 4.3
Descriptive Statistics Kategori Perusahaan Tidak Bertumbuh
N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
EVA 73 | -1.0E+13 11E+13 | -3.2E+11 2.442E+12
108 73 -8.4622 -.1855 | -1.194417 1.162869
CAR_03 73 -.20402 58119 7.46E-03 1092485
Valid N (listwise) 73

Jumlah perusahaan yang termasuk kedalam kategori perusahaan tidak
bertumbuh sebanyak 73 perusahaan dengan nilai rata-rata (mean) EVA sebesar
negatif 3.2E+I1 dan standar deviasi sebesar 2,442E+12, rata-rata (mean) 10S
adalah -1.194417 dengan standar deviasi sebesar 1.162869 menunjukkan variasi
dan kesenjangan yang besar.

Sebelum dilakukan penelitian lebih lanjut, data-data dan variabel

penelitian diuji normalitasnya menggunakan rumus Laverage Test, yaitu:



Nilai kritis Leverage =

Dimana:

2(k+1)

N

k = Jumlah variabel independen

N = Jumlah sampel

sehingga didapatkan hasi uji normalitasnya sebagai berikut:

Uji Normalitas Laverage Test

Tabel 4.4
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Kategori Data (awljal) Leljeil::ligljl(‘ilt[ijN) Outlier (aleir)
Semua 145 0.0414 9 136
Tumbuh 72 0.0833 6 66
Tidak Tumbuh 73 0.0822 6 67

Jumlah data awal penelitian dari semua kategori perusahaan sebanyak 145

perusahaan. Setelah dilakukan uji normalitas menggunakan Laverage Test. jumiah

perusahaan yang nilainya sangat ekstrem atau outlier sebanyak 9 perusahaan,

sehingga jumlah akhir sampel perusahaan semua kategori yang akan diteliti

berjumlah 136 perusahaan. Jumlah perusahaan yang termasuk dalam kategori

perusahaan bertumbuh sebanyak 72 perusahaan dengan jumlah sampel outlier

sebanyak 6 perusahaan, sehingga sampel akhir perusahaan bertumbuh sebanyak

66 perusahaan. Sampel perusahaan yang termasuk kategori perusahaan tidak

bertumbuh sebanyak 73 perusahaan dengan jumlah data outlier sebanyak 6

perusahaan, sehingga jumlah akhir sampel perusahaan kategori tidak bertumbuh
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sebanyak 67 perusahaan. Sampel yang diperoleh setelah melalui uji Laverage Test
kemudian diuji kembali menggunakan uji asumsi normalitas regresi berganda
untuk memastikan normalitas data setelah diuji Laverage Test. Hasil uji asumsi
normalitas regresi berganda menunjukkan bahwa data telah menyebar di sekitar
garis diagonal sehingga model regresi telah memenuhi asumsi normalitas. Hasil

uji asumsi normalitas selengkapnya dapat dilihat di lampiran 15 halaman 113.

4.2. Pengujian Hipotesis

Hipotesis yang telah disusun diuji menggunakan regresi secara pooled dan
time series. Pengujian regresi dilakukan sebanyak 3 kali sesuai dengan kategori-
kategori perusahaan bertumbuh, tidak bertumbuh dan semua perusahaan. Pertama,
pengujian dilakukan terhadap 136 sampel perusahaan dari semua kategori dengan
menggunakan variabel independen EVA dan 10S perusahaan terhadap variabel
dependen Cummulative Abnormal Return 3 hari. Kedua, pengujian regresi
dilakukan terhadap kategori perusahaan bertumbuh sebanyak 66 sampel
perusahaan. Ketiga, pengujian regresi dari perusahaan dengan kategori tidak
bertumbuh sebanyak 67 sampel perusahaan. Dengan demikian diperoleh hasil
regresi sebanyak 3 buah, yaitu EVA dan 10S semua kategori perusahaan' terhadap
Cummulative Abnormal Return (CAR) 3 hari, EVA dan 10S kategori perusahaan
bertumbuh terhadap CAR 3 hari, EVA dan 10S kategori perusahaan tidak
bertumbuh terhadap CAR 3 hari. Berikut adalah hasil pengujian regresi yang
dilakukan dengan menggunakan bantuan program statistik komputer SPSS versi

11.5:
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Tabel 4.5

Hasil Uji Regresi

CAR 3 hari
. B 0.001
108 Sig. | (0.944)
SEMUA EVA B | 3.37E-I5
PERUSAHAAN Sig. | (0.758)
10S & F 0.05

EVA Sig. | 0.951

B | 0.107
108 \
O Sig. | (0.011)**
B | 2.71E-14
EVA  |——]
BERTUMBUH Sie. | (0.426)

I0S & F 4126
EVA | Sig. | 0.021**

B 0.001
105 Sig. | 0.972

TIDAK EVA B | 238E-15
BERTUMBUH Sig. | 0.843
108 & F 0.02

EVA Sig. 0.98
*%* = signifikan pada 5%
Sumber: Lampiran 13 halaman 103

Hipotesis yang diajukan adalah sebagai berikut:
Ha; = Pada semua kategori perusahaan, variabel 10S diduga memiliki pengaruh

parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari




Ha, = Pada semua kategori perusahaan, variabel EVA diduga memiliki pengaruh
parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Haz = Pada semua kategori perusahaan, variabel 10S dan EVA diduga memiliki
pengaruh simultan secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Ha; = Pada kategori perusahaan bertumbuh, variabel 10S diduga memiliki
pengaruh parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Has = Pada kategori perusahaan bertumbuh, variabel EVA diduga memiliki
pengaruh parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Hae, = Pada kategori perusahaan bertumbuh, variabel 10S dan EVA diduga
memiliki pengaruh simultan secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Ha; = Pada kategori perusahaan tidak bertumbuh, variabel 10S diduga memiliki
pengaruh parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Hag = Pada kategori perusahaan tidak bertumbuh, variabel EVA diduga memiliki
pengaruh parsial secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Hay = Pada kategori perusahaan tidak bertumbuh. variabel 10S dan EVA diduga

memiliki pengaruh simultan secara signifikan terhadap CAR 3 hari

Hasil pengujian regresi variabel EVA dan IOS dari masing-masing
kategori perusahaan yang melalui kategorisasi proksi 10S terhadap CAR 3 hari
pada tabel 4.5 menunjukkan hasil bahwa hanya perusahaan dengan kategori
perusahaan bertumbuh saja yang mempunyai pengaruh secara simultan terhadap
CAR 3 hari dengan tingkat signifikansi sebesar 0,021 atau lebih kecil dari o =

0.05. Secara parsial, variabel 10S mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
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CAR 3 hari. sedangkan variabel EVA tidak mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap CAR 3 hari. Nilai koefisien regresi (B) menunjukkan variabel dependen
(Y) dalam persamaan regresi yang mengalami perubahan untuk setiap
penambahan satu satuan variabel independen (X). Nilai koefisien regresi (B) 108
pada perusahaan bertumbuh sebesar 0.107 dan koefisien regresi EVA sebesar
2.71E-14 menjelaskan bahwa setiap penambahan sebesar 1 nilai 10S akan
meningkatkan Y dalam hal ini Cummulative Abnormal return (CAR) 3 hari
sebesar 0.107 dan setiap penambahan EVA sebesar Rp. 1.- akan meningkatkan
CAR 3 hari sebesar 2,71E-14. Besarnya pengaruh variabel EVA dan 10S terhadap
CAR 3 hari dapat dijelaskan melalui nilai R Square sebagai berikut:

Tabel 4.6
R Square Value CAR 3 hari

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 ,3407 118 ,088 , 11581298

a. Predictors: (Constant), 10S, EVA

Sumber: Lampiran 13 halaman 105

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah EVA dan proksi
[0S, sehingga nilai R yang digunakan untuk variabel lebih dari 1 variabel
independen adalah menggunakan nilai Adjusted R Square. Nilai dari Adjusted R
Square untuk CAR 3 hari adalah sebesar 0.088. Hal ini menunjukkan bahwa
hanya sebesar 8,8% variabel abnormal return sampai CAR 3 hari yang dapat
dijelaskan oleh kedua variabel independen. yaitu EVA dan 10S. Angka yang
dihasilkan oleh Adjusted R Square tergolong masih relatif kecil karena jauh

dibawah 0.5 atau 50% sehingga diduga terdapat pengaruh yang sangat besar dari
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faktor-faktor lain diluar variabel penelitian yang mempengaruhi CAR 3 hari.
Dengan demikian, dapat dipaparkan hasil pengujian hipotesis dalam tabel sebagai
berikut:

Tabel 4.7

Hasil Pengujian Hipotesis

Hipotesis Keterangan

Ha, Tolak

Ha, Tolak

Has Tolak

Hay Terima

Has Tolak

Hag Terima B
Ha, Tolak

Hag Tolak

Hao Tolak

4.3. Uji Asumsi Dasar Regresi Berganda

Uji asumsi dasar untuk regresi berganda dilakukan untuk mendapatkan
hasil uji regresi yang valid dan tidak bias. Uji asumsi dasar dalam regresi
berganda meliputi uji asumsi multikolinieritas, uji asumsi heteroskedustisitus dan
uji asumsi autokorelasi. Uji asumsi multikolinieritas dilakukan untuk menguji
apakah terdapat korelasi antar variabel independen dalam model regresi. Kriteria
tidak terdapatnya problem multikolinieritas adalah jika nilai Tolerance dan nilai
VIF berada di sekitar angka 1 (satu). Uji asumsi heteroskedastisitas dilakukan
untuk menguji apakah dalam model regresi terdapat ketidaksamaan varian dari
objek penelitian dengan melihat output hasil uji berupa scatterplot dengan kriteria
bahwa asumsi heteroskedastisitas terpenuhi jika titik-titik (points) telah menyebar

di atas dan di bawah sumbu Y. Uji asumsi autokorelasi dibutuhkan untuk menguji
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apakah terdapat korelasi antara abnormal return perusahaan satu dengan
perusahaan yang lain dalam tahun pengamatan atau hubungan antara abnormal
return perusahaan tahun yang satu dengan tahun lain dalam periode pengamatan
pada perusahaan yang sama. Kriteria untuk menentukan terjadinya autokorelasi
adalah jika angka Durbin—Watson di bawah -2 berarti ada autokorelasi positif, di
antara -2 sampai +2 berarti tidak ada autokorelasi. di atas +2 berarti ada
autokorelasi negatif.

Berikut paparan hasil uji asumsi dasar regresi berganda:

Tabel 4.8

Hasil Uji Asumsi Regresi Berganda

. Tolerance 1.000

EVA VIF 1.000

Semua 108 Tolerance 1.000
Perusahaan VIF 1.000
EVA - Correlations -0.011

108 Durbin — Watson | 1.965

Tolerance 0.980

EVA VIF 1.021]

Perusahaan 10S Tolerance 0.980
Bertumbuh VIF 1.021
EVA - Correlations -0.142

108 Durbin — Watson | 1.967

Tolerance 0.998

EVA )
VIF 1.002

Perusahaan
. A Tolerance 0.998
Tidak 108

Bertumbuh VIF 1.002
EVA - Correlations 0.041

10S Durbin — Watson | 1.923
Sumber: Lampiran 16 halaman 118
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Hasil pengujian asumsi dasar model regresi menunjukkan bahwa semua

asumsi dasar dalam model regresi tidak ditemukan problem baik problem

mudtikolinieritus, heteroskedustisitas dan autokorelasi sehingga hasil regresi dari

penelitian ini dianggap valid dan dapat digunakan untuk pengujian hipotesis dan

penarikan kesimpulan.

4.4. Pembahasan

Pada awal penelitian, penulis melakukan penelitian pendahuluan dengan

memasukkan variabel CAR | sampai 5 hari setelah publikasi laporan keuangan.

Setelah dilakukan uji regresi, hasil dari pengujian adalah sebagai berikut:

Hasil Regresi CAR 1 Sampai 5 Hari

Tabel 4.9

SEMUA PERUSAHAAN
108 EVA 10S & EVA
B Sig. B Sig. F Sig.
CAR-1 0.015 (0,019)** 6 6OE-15 (0,390) 3226 (0,043)%*
CAR-2 0.005 (0,490) 6.40E-15 (0.501) 0.472 0.625
CAR-3 0.001 (0,944) 3.37E-15 (0,758) 0.05 0.951
CAR-4 0.004 (0,625) 4.23E-15 (0,688) 0.203 0.816
CAR-5 0.007 (0,472) 7.58E-15 (0.515) 0.479 0.621
** = signifikan pada 5%
BERTUMBUH
108 EVA 10S & EVA
B Sig. B Sig. F Sig.
CAR-1 0.135 (0.000)** 1.11E-15 (0.969) 8.164 0.00]**
CAR-2 0.126 (0,001 )** 1.65E-15 (0.955) 6.623 0.002%*
CAR-3 0.107 (0,01 1)** 2.71E-14 (0,426) 4.126 0.021%*
CAR-4 0.083 (0,046)** 3.03E-14 (0,372) 2.789 0.069
CAR-5 0.045 (0.331) 5.23E-14 (0,175) 1.642 0.202

** = signifikan pada 5%
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TIDAK BERTUMBUH
108 EVA 10S & EVA
B Sig. B Sig. F Sig.
CAR-1 0.014 0.091 3.72E-15 0.521 1.638 0.202
CAR-2 0.005 0.715 4.87E-15 0.637 0.173 0.842
CAR-3 0.001 0.972 2.38E-15 0.843 0.02 0.98
CAR-4 0.015 0.323 5.73E-15 0.607 0.61 0.547
CAR-5 0.022 0.197 7.02E-15 0.57 0.983 0.38

** = gignifikan pada $%
Sumber: Lampiran 13 halaman 103

Dari hasil pengujian Cummulative Abnormal Return (CAR) 1 sampai 5
hari, variabel Investment Opportunity Set (10S) secara parsial mempunyai
pengaruh yang signifikan pada gabungan semua perusahaan dalam kategori
bertumbuh dan tidak bertumbuh hanya pada CAR | hari setelah tanggal publikasi
laporan keuangan. Variabel Economic Value Added (EVA) serta Investment
Opportunity Set (10S) secara simultan terbukti berpengaruh pada CAR 1 hari.
Sedangkan secara parsial, variabel EVA tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan pada CAR | sampai 5 hari pada gabungan semua perusahaan baik yang
termasuk kategori perusahaan bertumbuh dan tidak bertumbuh. Variabel 10S
secara berturut-turut dibuktikan mempunyai pengaruh yang signifikan pada
perusahaan dengan kategori perusahaan bertumbuh sampai dengan CAR 4 hari
setelah publikasi laporan keuangan pada periode penelitian. Secara keseluruhan.
pengaruh 10S dan EVA baik parsial maupun simultan bergerak menjauhi nilai
signifikan terhadap CAR seiring dengan bertambahnya hari (t) setelah publikasi
laporan keuangan, hal ini dibuktikan oleh penelitian lanjutan dengan memasukkan

variabel CAR 10 hari, 20 hari, 40 hari dan 80 hari paska publikasi laporan
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keuangan. Hasil pengujian semakin menguatkan analisa kecenderungan semakin

kecilnya pengaruh 108 dan EVA terhadap CAR 10 hari hingga 80 hari.

Dengan demikian dapat ditarik suatu kesimpulan dari analisa atas
abnormal return bahwa para investor di pasar modal tidak mempertimbangkan
variabel Economic Value Added (EVA) pada 1 sampai 5 hari setelah tanggal
publikasi laporan keuangan perusahaan saham dikarenakan ada faktor lain yaitu
informasi yang diterbitkan dalam laporan keuangan yang lebih dipertimbangkan.
Dengan kata lain, informasi EVA yang diterbitkan melalui laporan keuangan
tahunan merupakan informasi yang kurang relevan bagi pemodal sebagai dasar
dan bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi dipasar modal.
khususnya dalam melakukan jual beli saham yang diperdagangkan di BEJ.

Kemungkinan tidak adanya pengaruh EVA terhadap harga saham adalah
para investor tidak menggunakan atau memakai EVA dalam mengambil
keputusan investasi saham. Para pemodal menggunakan faktor lain yang lebih
dominan dalam menilai perusahaan yang akan diinvestasikan, pemodal
mempertimbangkan faktor-faktor lain yang bersifat non fundamental seperti
faktor-faktor teknikal (dengan melihat perubahan harga saham di masa lalu)
dalam menentukan harga saham. Sedangkan variabel 10S yang terbukti
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap CAR | sampai 4 hari setelah
publikasi laporan keuangan hanya berpengaruh secara signifikan terhadap
perusahaan-perusahaan yang termasuk sebagai kategori perusahaan bertumbuh
menurut klasifikasi perusahaan bertumbuh dan tidak bertumbuh proksi 10S.

Sedangkan untuk perusahaan yang termasuk dalam kategori perusahaan tidak
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bertumbuh., proksi 10S tidak mempunyai pengaruh yang signifikan. Ini
menunjukkan bahwa perusahaan dengan kategori sebagai perusahaan bertumbuh
mempunyai korelasi terhadap terjadinya abnormal return di | sampai 4 hari
setelah publikasi laporan keuangan dengan nilai Adjusted R Square sebesar 0,088
atau sebesar 8% jauh dibawah 50%, artinya pengaruh proksi [0S bagi perusahaan
dengan kategori perusahaan bertumbuh masih relatif sangat kecil.

Hasil dari penelitian ini memperkuat penelitian yang telah dilakukan oleh
Agustina (Agustina, 2001) bahwa perusahaan dengan kategori perusahaan
bertumbuh mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap abnormal return
perusahaan setidaknya pada periode 4 hari setelah tanggal publikasi laporan
keuangan dan memberi tambahan informasi terhadap penelitian yang telah
dilakukan oleh Adi (Adi. 2000) bahwa klasifikasi perusahaan bertumbuh dan tidak
bertumbuh menurut proksi 108 telah dibuktikan konsisten mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap reaksi pasar secara keseluruhan walaupun nilai pengaruh
masih relatif sangat kecil. Sedangkan hasil penelitian terhadap EVA membuktikan
konsistensi penelitian yang dilakukan Meyer (Meyer, 2004) bahwa secara parsial
EVA tidak mempunyai pengaruh terhadap abrnormal return saham dengan
interpretasi bahwa terdapat faktor-faktor lain yang lebih kuat diluar EVA yang

mempengaruhi return saham.
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KESIMPULAN

5.1. Kesimpulan Penelitian
Kesimpulan yang dapat diambil dari penelitian ini adalah:

1. Variabel Investment Opportunity Set (10S) mempunyai pengaruh secara
parsial yang signifikan terhadap Cummulative Abnormal Return (CAR)
saham sampai dengan 3 hari setelah publikasi laporan keuangan bagi
perusahaan yang termasuk kedalam kategori perusahaan bertumbuh. Hal
ini menunjukkan bahwa proksi 108 bagi kategori perusahaan bertumbuh
merupakan informasi yang relevan bagi para investor dalam mengambil
keputusan investasi di Bursa Efek Jakarta (BEJ).

2. Tidak terdapat pengaruh secara parsial yang signifikan dari variabel
Economic Value Added (EVA) terhadap CAR sampai dengan 3 hari
setelah publikasi laporan keuangan bagi perusahaan berdasarkan
kategorisasi perusahaan bertumbuh dan tidak pertumbuh proksi 10S. Hal
ini menunjukkan bahwa informasi EVA tidak mempunyai pengaruh bagi
para investor dalam mengambil keputusan investasi di Bursa Efek Jakarta
terutama pada periode 3 hari setelah publikasi laporan keuangan
perusahaan.

3. Secara simultan, variabel 108 dan EVA masih mempunyai pengaruh yang

signifikan terhadap CAR sampai dengan 3 hari setelah publikasi laporan
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keuangan hanya bagi perusahaan Yyang termasuk dalam kategori
perusahaan bertumbuh.

4. Kuatnya pengaruh dari 10S dan EVA terhadap CAR 3 hari bagi
perusahaan yang termasuk dalam kategori perusahaan bertumbuh masih
sangat relatif kecil. Hal ini menunjukkan bahwa masih terdapat faktor-
faktor diluar variabel proksi 10S dan EVA vyang lebih dominan sebagai
penentu dalam pengambilan keputusan di pasar modal.

5. Hasil penelitian ini memperkuat penelitian  yang telah dilakukan
sebelumnya, bahwa bagi perusahaan dengan kategori perusahaan
bertumbuh, proksi 10S mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
CAR setidaknya sampai dengan periode 4 hari setelah publikasi laporan
keuangan. Penelitian ini sekaligus membuktikan konsistensi hasil
penelitian terhadap EVA. bahwa secara keseluruhan LVA tidak
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap CAR sampai dengan 3 hari
setelah publikasi laporan keuangan. Penelitian variabel FVA terhadap
CAR perusahaan berdasarkan kategorisasi perusahaan bertumbuh dan
tidak bertumbuh proksi 10S merupakan informasi baru bagi penelitian-

penelitian sebelumnya.

5.2. Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini tidak terlepas dari kekurangan-kekurangan yang ada dan

tidak dapat dihindari terutama terhadap variabel-variabel di luar penelitian.




Keterbatasan-keterbatasan tersebut sangat mungkin mempengaruhi kualitas hasil

penelitian. Keterbatasan-keterbatasan dari penelitian ini adalah:

1.

!\)

Pemilihan jumlah dan sampel penelitian

Sampel penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang termasuk dalam
rating 100 top frequency. Pengambilan sampel dilakukan dengan asumsi
bahwa pengaruh publikasi laporan keuangan bagi emiten yang frekuensi
perdagangannya likuid mampu segera diukur dan relatif akurat. Sehingga
hasil penelitian ini hanya berlaku bagi perusahaan manufaktur yang
termasuk dalam rating 100 rop frequency di Bursa Efek Jakarta dan tidak
dapat berlaku untuk semua emiten di pasar modal.

Waktu dan kondisi penelitian

Hasil dari penelitian ini menggunakan data pada kurun waktu yang
terbatas yaitu periode tahun 2000 sampai dengan tahun 2002, sehingga
belum tentu dapat digunakan untuk periode penelitian yang lain dan
menghasilkan kesimpulan yang konsisten. Faktor-faktor diluar penelitian
dapat menyebabkan hasil penelitian ini tidak sesuai dan berlaku konsisten.
Pemilihan variabel penelitian

Variabel proksi 10S adalah variabel yang bersifat unobservable. Variabel
proksi 10S yang digunakan dalam penelitian ini merupakan variabel yang
telah dibuktikan pada beberapa penelitian sebelumnya mempunyai
konsistensi untuk dijadikan variabel penentu perusahaan bertumbuh dan
tidak bertumbuh. Selain itu, perkembangan metode penilaian perusahaan

menggunakan EVA juga menjadi keterbatasan penelitian ini karena
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ketersediaan data keuangan dari masing-masing perusahaan tidak mampu
memenuhi keseluruhan data yang dibutuhkan dalam menghitung EVA
perusahaan. Schingga seandainya dilakukan penelitian menggunakan rasio
proksi 108 dan metode yang berbeda dengan penelitian ini belum tentu

akan menghasilkan kesimpulan yang sama.

5.3, Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan dari penelitian ini, maka dapat

diajukan beberapa saran khususnya yang berkaitan dengan penelitian lanjutan di

masa depan sebagai berikut:

1.

[\

Penelitian ini menggunakan sampel penelitian yang terbatas sehingga
belum dapat digunakan untuk mengambil suatu kesimpulan yang dapat
digeneralisir. Oleh karena itu diharapkan dapat muncul penelitian-
penelitian sejenis dengan menggunakan sampel yang berbeda sehingga
mampu membuktikan konsistensi penelitian terhadap proksi 10S dan
EVA.

Proksi 10S merupakan proksi yang masih perlu terus dibuktikan
konsistensinya sebagai penentu perusahaan bertumbuh dan tidak
bertumbuh.  Penelitian-penelitian  selanjutnya diharapkan  dapat
menggunakan rasio-rasio proksi 10S yang sama dengan penelitian ini
untuk membuktikan konsistensi atas rasio proksi 10S dan lebih lanjut

mengembangkan penelitian terhadap proksi 10S secara lebih mendalam.
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LAMPIRAN 1
DATA PERUSAHAAN SAMPEL
ID Code | SumOfFreq| Company Name Sector Hal
1 ASII 501210| Astra Int'l Tbk AUTOMOTIVE AND COMPONENTS 340
2 GGRM 336234 Gudang Garam Tbk TOBACCO MANUFACTURERS 112
3 INKP 334032| Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk PULP & PAPER 186
4 INDF 2020602! Indofood Sukses Makmur Tbk FOOD AND BEVERAGES 82
5 HMSP 279585 HM Sampoerna Tbk TOBACCO MANUFACTURERS 114
6 SMCB 156163| Semen Cibinong Tbk CEMENT 258
7 TKIM 143687| Tjiwi Kimia Thk PULP & PAPER 188
8 RMBA 131351| Bentoel International Investama TOBACCO MANUFACTURERS 448
9 KLBF 118270] Kalbe Farma PHARMACEUTICALS 394
10 SMGR 97191] Semen Gresik (Persero) Tbk CEMENT 260
11 GJTL 97167} Gajah Tunggal Tbk AUTOMOTIVE AND COMPONENTS 346
12 AUTO 82925| Astra Otoparts Tbk AUTOMOTIVE AND COMPONENTS 342
13 FASW 80959| Fajar Surya Wisesa Tbk PULP & PAPER 184
14 SUBA 71381| Suba indah Tbk FOOD AND BEVERAGES 102
15 ULTJ 67905| Ultrajaya Milk Industry FOOD AND BEVERAGES 106
16 MYRX 56372 Hanson Industri Utama TEXTILE, GARMENT 148
17 TSPC 56101| Tempo Scan Pacific Thk PHARMACEUTICALS 404
18 DYNA 52352| Dynaplast Tbk PLASTICS & PACKAGING 232
19 INTP 52012| Indocement Tunggal Prakarsa Tbk CEMENT 256
20 ADES 48139 AdeS Alfindo Putrasetia FOOD AND BEVERAGES 68
21 MLIA 46199] Mulia Industrindo Tbk CERAMICS, GLASS, PORCELAIN 302
22 SMAR 41878] SMART Corporation Tbk FOOD AND BEVERAGES 100
23 INDR 41350] Indorama Synthetics TEXTILE, GARMENT 150
24 ASIA 40540| Asiana Multikreasi Tbk OTHERS MISCELLANEQUS INDUSTRY 698
25 SIMA 40008} Siwani Makmur PLASTICS & PACKAGING 246
26 MYOR 39494| Mayora Indah Tbk FOOD AND BEVERAGES 84
27 KDSI 38735| Kedawung Setia industriai Tbk. HOUSEWARE 292
28 DNKS 38721] Dankos Laboratories Tbk PHARMACEUTICALS 388
29 TRST 36047| Trias Sentosa PLASTICS & PACKAGING 250
30 TIRT 36000] Tirta Mahakam Plywood Industry Tok | WOOD INDUSTRIES 180
31 KOMI 34372| Komatsu Indonesia Tbk MACHINERY AND HEAVY EQUIPMENT 308
32 BUDI 33624] Budi Acid Jaya Tbk CHEMICALS 198
33 GDWU 31291| Kasogi International Tbk FOOTWEAR 154
34 SIPD 30293] Sierad Produce Tbk ANIMAL FEED 98
35 SRSN 29815{ Sarasa Nugraha Tbk TEXTILE, GARMENT 164
36 IKAI 29050| Intikeramik Alamasri Industri Tbk. CERAMICS, GLASS, PORCELAIN 298
37 IGAR 26219! lgarjaya PLASTICS & PACKAGING 236
38 POLY 25232} Polysindo Eka Perkasa Tbk *) TEXTILE, GARMENT 206
39 CPIN 23935| Charoen Pokphand Indonesia Tbk ANIMAL FEED 22
40 CEKA 22372| Cahaya Kalbar Tbk. FOOD AND BEVERAGES 74
41 BRPT 21579| Barito Pasific Timber WOOD INDUSTRIES 172
42 SMSM 21555 Setamat Sempurna Tbk. AUTOMOTIVE AND COMPONENTS 366
43 MYTX 20306] APAC Citra Centertex TEXTILE, GARMENT 138
44 MRAT 18598| Mustika Ratu Tbk COSMETICS AND HOUSEHOLD 410
45 SPMA 18475| Suparma Tbk PULP & PAPER 190
46 AMFG 17783| Asahimas Flat Glass Tbk CERAMICS, GLASS, PORCELAIN 226
47 ESTI 17763 Ever Shine Textile Industry Tbk TEXTILE, GARMENT 142
48 ETWA 16811} Eterindo Wahanatama Tbk CHEMICALS 202
49 UNVR 18407} Unilever indonesia Tbk COSMETICS AND HOUSEHOLD 414
50 SSTM 11655] Sunson Textile Manufacturer Tbk TEXTILE, GARMENT 130
51 SUDI 11259] Surya Dumai Industri Tbk. WOOD INDUSTRIES 178
52 BRNA 10938| Berlina Tbk PLASTICS & PACKAGING 230
53 PICO 10798 Pelangi Indah Canindo Thk METAL AND ALLIED PRODUCTS 282
54 KBLI 10249] Kabeimetai indonesia CABLE 314
55 JKSW 10141] Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Thk METAL AND ALLIED PRODUCTS 274
568 EKAD 8405! Ekadharma Tape Industries CHEMICALS 218
57 DPNS 6893} Duta Pertiwi Nusantara Tbk CHEMICALS 214
58 DAVO 6868 Davomas Abadi Tbk FOOD AND BEVERAGES 76
59 RICY 6802| Ricky Putra Globalindo Tbk TEXTILE, GARMENT 160
60 DVLA 6043| Darya-Varia Laboratoria Tbk PHARMACEUTICALS 390
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ID Code | SumOfFreq| Company Name Sector Hal
61 AISA 6001| Asia Intiselera Tbk FOOD AND BEVERAGES 72
62 AKPI 5980f Argha Karya Prima industry PLASTICS & PACKAGING 224
63 CPPR 5875 CP. Prima Tbk ANIMAL FEED 20
64 INAI 58741 Indal Alumunium Industry METAL AND ALLIED PRODUCTS 272
65 DSUC 5595| Daya Sakti Unggul Corporation Tbk WOOQD INDUSTRIES 174
66 ADMG 5459] GT Petrochem Industries Tbk AUTOMOTIVE AND COMPONENTS 350
67 JPFA 5394] JAPFA Comfeed indonesia Tbk ANIMAL FEED 28
68 INC! 5207] Intanwijaya Internasional Tbk CHEMICALS 218
69 PSDN 5009| Prasidha Aneka Niaga Tbk FOOD AND BEVERAGES 50
70 SULI 4891] Sumalindo Lestari Jaya Tbk WOOD INDUSTRIES 176
71 SOB! 4562} Sorini Corporation Thk CHEMICALS 208
72 KKGI 4488| Kurnia Kapuas UGI Tbk CHEMICALS 220
73 LMPI 4186| Langgeng Makmur Plastic Indust HOUSEWARE 240
74 STTP 3712] Siantar Top Tbk FOOD AND BEVERAGES 96
75 SCCO 3381{ Sucaco Tbk CABLE 322
76 ALMI 30391 Alumindo Light Metal industry Tbk METAL AND ALLIED PRCDUCTS 266
77 MERK 2884| Merck Indonesia Tbk PHARMACEUTICALS 398
78 KBLM 2640| Kabelindo Murni Tbk CABLE 318
79 KARW 2488} Karwell Indonesia Tbk TEXTILE, GARMENT 152
80 TCID 2448| Mandom indonesia COSMETICS AND HOUSEHOLD 408
81 BRAM 22380] Branta Mulia Tbk AUTOMOTIVE AND COMPONENTS 344
82 ERTX 2053| Eratex Djaja Limited Tbk TEXTILE, GARMENT 122
83 BAT! 1841] BAT Indonesia Tbk TOBACCO MANUFACTURERS 110
84 UNIC 1774] Unggul Indah Corporation CHEMICALS 210
85 JECC 1744] Jembo Cable Company Tbk CABLE 316
86 JPRS 1713| Jaya Pari Steel Corp. Tbk METAL AND ALLIED PRODUCTS 276
87 SHSA 1548| Surya Hidup Satwa Tbk ANIMAL FEED 32
88 KiCi 1384} Kedaung indah Can Tbk HOUSEWARE 290
89 PBRX 1343| Pan Brothers Tex TEXTILE, GARMENT 156
a0 VOKS 1314} Voksel Electric Thk CABLE 324
91 SAIP 1214| Surabaya Agung Industry Pulp PULP & PAPER 192
92 HDTX 1147] Panasia Indosyntex Tbk TEXTILE, GARMENT 126
93 IMAS 1091] Indomobil Sukses Internasional AUTOMOTIVE AND COMPONENTS 354
94 LION 1065| Lion Metal Works Tbk METAL AND ALLIED PRODUCTS 280
g5 NIPS 845( Nipress AUTOMOTIVE AND COMPONENTS 362
96 ALKA 730| Alakasa Industrindo METAL AND ALLIED PRODUCTS 264
97 BIMA 724| Primarindo Asia Infrastructur Thk FOOQTWEAR 158
98 BATA 707] Sepatu Bata Tbk FOOTWEAR 166
99 PAF! 571| Panasia Filament Inti Tbk TEXTILE, GARMENT 124
100 UGAR 551| Wahana Jaya Perkasa Tbk PLASTICS & PACKAGING 252
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ID | Company Name Tahun { Profit Before Tax Profit After Tax Tax Tax Rate
20 | AdeS Alfindo Putrasetia 2000/  100,223,000,000 99,791,000,000 432,000,000 0.43%
96 | Alakasa tndustrindo 2000, {72,426.000,000) (43,438,000.000) {28,988,000.000) 40.02%
76 Alumindo Light Metal industry Tbk 2000 (8,475,000,000) 2,901,000,000 (11,376,000,000) 134.23%
43 | APAC Citra Centertex 2000] (308,182,000,000)] (226,332,000,000) (81,850,000,000) 26.56%
62 | Argha Karya Prima Industry 2000] (473,087,000,000)] (477,293,000,000) 4,206,000,000 -0.89%
46 | Asahimas Flat Glass Tbk 2000 (25,278,000,000) (23,473,000,000) (1,805,000,000) 7.14%
61 | Asia Intiselera Tbk 2000 (70,211,000,000)]  (101,149,000,000) 30,938,000,000 -44.06%
24 | Asiana Multikreasi Tbk 2000] (502,319,000,000)] (409,502,000,000) (92,817,000,000) 18.48%
1 Astra Int'l Tbk 2000/ (591.368,000,000)] (238,707,000,000)] (352,651,000.000) 59.63%
12 | Astra Otoparts Tbk 2000 234,722,000,000 106,332,000,000 128,390,000,000 54.70%
41 | Barito Pasific Timber 2000] (1,007,222,000,000)| (1,024,335,000,000) 17,113,000,000 -1.70%
83 | BAT Indonesia Tbk 2000 75,618,000,000 57,464,000,000 18,154,000,000 24.01%
8 Bentoel International Investama 2000{  194,273,000,000 132,408,000,000 61,865,000,000 31.84%
52 | Berlina Tbk 2000 39,910,000,000 23,552,000,000 16,358,000,000 40.99%
81 | Branta Mulia Tbk 2000 7,897,000,000 21,623,000,000 (13,726,000,000) -173.81%
32 | Budi Acid Jaya Tbk 2000 (123,812,000,000) (78,779,000,000) (45,033,000,000) 36.37%
40 | Cahaya Kalbar Tbk. 2000 (7,963,000,000) (8,055,000,000) 92,000,000 -1.16%
39 [ Charoen Pokphand Indonesia Tbk 2000{ _ 200,045,000,000 129,307,000,000 70,738,000,000 35.36%
63 | CP. Prima Tbk 2000|  (46,505,000,000) (93,645,000,000) 47,140,000,000 -101.37%
28 | Dankos Laboratories Tbk 2000 65,134,000,000 45,553,000,000 19,581,000,000 30.06%
60 | Darya-Varia Laboratoria Tbk 2000 (11,938,000,000) (16,122,000,000) 4,184,000,000 -35.05%
58 | Davomas Abadi Tbk 2000] (149,877,000,000)] (148,264,000,000) (1,613,000,000) 1.08%
65 | Daya Sakti Unggul Corporation Tbk 2000 {18,858,000,000) {14,275,000,000) {4,583,000,000) 24.30%
57 | Duta Pertiwi Nusantara Tbk 2000 24,602,000,000 17,390,000,000 7,212,000,000 29.31%
18 | Dynaplast Tbk 2000 48,793,000,000 29,449,000,000 19,344,000,000 39.65%
56 [ Ekadharma Tape Industries 2000 8,201,000,000 6,095,000,000 2,106,000,000 25.68%
82 | Eratex Djaja Limited Tbk 2000 9,528,000,000 5,321,000,000 4,207,000,000 44.15%
48 | Eterindo Wahanatama Tbk 2000] (502.319.000.000)] (409.502.000,000) (92.817.000,000) 18.48%
47 | Ever Shine Textile Industry Tbk 2000 3,007,000,000 4,103,000,000 (1,096,000,000) -36.45%
13 | Fajar Surya Wisesa Tbk 2000} (157,273,000,000){ (130,137,000,000) (27,136,000,000) 17.25%
11 | Gajah Tunggal Tbk 2000] (4,730,642,000.000)] (3,0673,119,000,000); (1,657,523,600,000) 35.04%
66 | GT Petrochem Industries Tbk 2000{ (3,006,940,000,000)] (2,379,405,000,000)] (627,535,000,000) 20.87%
2 Gudang Garam Tbk 2000 3,182,395,000,000 | 2,243,215,000,000 939,180,000,000 29.51%
16 | Hanson Industri Utama 2000] (211,741,000,000)| (208,313,000,000) (3,428,000,000) 1.62%
5 HM Sampoerna Tbk 2000] 1,526,834,000,000 | 1,013,897,000,000 512,937,000,000 33.59%
37 | lgarjaya 2000 39,121,000,000 21,039,000,000 18,082,000,000 4622%
3 indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk 2000] (3,436,583,000,000)] (3,844,553,000,000)] 407,970,000,000 -11.87%
64 | Indal Alumunium industry 2000 (6,193,000,000) (9,949,000,000) 3,756,000,000 -60.65%
19 | tndocement Tunggat Prakarsa Tbk 26000] (1,253,344,000,000)] (877.775,000,000)f (375,568,000,000) 29.97%
4 Indofood Sukses Makmur Tbk 2000| 1,118,947,000,000 646,172,000,000 472.775,000.000 42.25%
93 | Indomobil Sukses Internasional 2000] (185,651,000,000)] (302,827,000,000)] 117.176,000,000 -63.12%
23 | Indorama Synthetics 2000]  284,655,000,000 192,984,000,000 91,671,000,000 32.20%
68 | Intanwijaya Intemmasional Tbk 2000 28,617,000,000 20,075,000,000 8,542,000,000 29.85%
36 | Intikeramik Alamasri Industri Tbk 2000 28,150,000,000 3,356,000,000 24,794,000,000 88.08%
55 | Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 2000] (248,567,000,000)| (209,248,000,000) (39,319,000,000) 15.82%
67 | JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 2000] (1,293,728,000,000)]  (969,605,000,000)] (324,123,000,000) 25.05%
86 | Jaya Pari Steel Corp. Tbk 2000 (24,682,000,000) (8,833,000,000) (15,849,000,000) 64.21%
85 | Jembo Cabie Company Tbk 2000 (32,232,000,000) (24,218,000,000) (8,014,000,000) 24.86%
78 | Kabelindo Murni Thk 2000] (121,954,000,000)| (103,266,000,000) (18,688,000,000) 15.32%
54 | Kabelmetal indonesia 2000| (431,504,000,000)] (334,871,000,000) (96,633,000,000) 22.39%
9 Kalbe Farma 2000 23,437,000,000 (29,359,000,000) 52,796,000,000 225.27%
79 | Karwelt Indonesia Tbk 2000 {32,354,000,000) {25,330,000,000) (7,024,000,000) 21.71%
33 { Kasogi International Tbk 2000{ (183,621,000,000)] (179,4564,000,000) (4,167,000,000) 2.27%
88 | Kedaung Indah Can Tbk 2000 24,543,000,000 17.274,000,000 7,269,000,000 29.62%
27 | Kedawung Setia Industrial Tbk. 2000 (17,362,000,000) (14,593,000,000) (2,769,000,000) 15.85%
31 | Komatsu Indonesia Tbk 2000 207,538,000,000 146,920,000,000 60,618,000,000 29.21%
72 | Kumia Kapuas UGI Tbk 2000 17,503,000,000 11,164,000,000 6.339,000.000 36.22%
73 | Langgeng Makmur Plastic Indust 2000 (48,689,000,000) (34,203,000,000) (14,486,000,000) 29.75%
80 | Mandom Indonesia 2000 76,007,000,000 53,025,000,000 22,982,000,000 30.24%
26 | Mayora indah Tbk 2000, {30,332,000,000) {23,373,000,000) {6,959,000,000) 22.94%
77 | Merck Indonesia Thk 2000 70,306,000,000 49,369,000,000 20,937,000,000 29.78%
21 | Mulia industrindo Tbk 2000] (1,202,622,000,000)] (960,131,000,000)] (242,491,000,000) 20.16%
44 | Mustika Ratu Tbk 2000 43,317,000,000 31,447,000,000 11,870,000,000 27.40%
95 | Nipress 2000 (14,125,000,000) (10,594,000,000) (3,531,000,000) 25.00%
89 | Pan Brothers Tex 2000 21,039,000,000 14,978,000,000 6,061,000,000 28.81%
99 | Panasia Filament Inti Tbk 2000 (133,749,000,000) (93,796,000,000) (39,953,000,000) 29.87%
92 | Panasia Indosyntex Tbk 2000] (484,157,000,000); (234,646,000,000)] (249,511,000,000) 51.54%
53 | Pelangi Indah Canindo Tbk 2000{ (115,362,000,000) 17,368,000,000 | (132,730,000,000) 115.06%
38 | Polysindo Eka Perkasa Tbk *) 2000/ (5,067,080,000,000)| (4,820.681,000,000)] (246,399,000,000) 4.86%
69 | Prasidha Aneka Niaga Tbk 2000] (581,035,000,000)] (542.272,000,000) (38,763,000,000) 6.67%
97 | Primarindo Asia Infrastructur Tbk 2000 (46,915,000,000) (33,718,000,000) (13,197,000,000) 28.13%
59 | Ricky Putra Globalindo Tbk 2000 (48,687,000,000) (35,822,000,000) (12,865,000,000) 26.42%
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—83'5 Sarasa Nugraha Tbk 2000 10,827,000,000 17,122,000,000 (6,295,000,000) -58.14%
5 42 Selamat Sempurna Tbk. 2000 94,127,000,000 59,034,000,000 35,093,000,000 37.28%
3 6 Semen Cibinong Tbk 2000{ (6,399,867,000,000)| (6.915,655,000,000) 515,788,000,000 -8.06%
= 10 Semen Gresik (Persero) Tbk 2000 446,181,000,000 342,763,000,000 103,418,000,000 23.18%
— 98 Sepatu Bata Tbk 2000 92,576,000,000 63,322,000,000 29,254,000,000 31.60%
= 74 Siantar Top Tbk 2000 49 505,000,000 35,358,000,000 14,147,000,000 28.58%
= 34 Sierad Produce Thk 20001 (609,407,000,000)} (477,626,000,000)| (131,781,000,000) 21.62%
s 25 Siwani Makmur 2000 15,272,000,000 8,626,000,000 6,646,000,000 43.52%
> 22 SMART Corporation Tbk 2000 (539,491,000,000)] (550,926,000,000) 11,435,000,000 -2.12%
=3 7t Sorini Corporation Tbk 2000 (307,598,000,000)1 (311,176,000,000) 3,578,000,600 -1.16%
= 14 Suba Indah Tbk 2000 (3,633,000,000) (3,933,000,000) 300,000,000 -8.26%
7 75 Sucaco Tbk 2000 (55,669,000,000) 491,011,000,000 (546,680,000,000) 982.02%
B 70 Sumalindo Lestari Jaya Tbk 2000/ (439,441,000,000)] (316,114,000,000)| (123,327,000,000) 28.06%
5 50 | Sunson Textile Manufacturer Tbk 2000 (57.373,000,000) (41,441,000,000) (15,932,000,000) 27.77%
3. 458 Suparma Tbk 2000] (234,248,000,000)] (168,571,000,000) (65,677,000,000) 28.04%
—; 91 Surabaya Agung Industry Pulp 2000] (1,123,697,000,000)] (902,003,000,000)] (221,694,000,000) 19.73%
-3 51 Surya Dumai Industri Tbk. 2000] (496,679,000,000)] (532,088,000,000) 35,409,000,000 -7.13%
-8—; 87 Surya Hidup Satwa Tbk 2000 5,097,000,000 (15,837,000,000) 20,934,000,000 410.71%
<z 17__| Tempo Scan Pacific Tbk 2000 431,282,000,000 347,787,000,000 83,495,000,000 19.36%
?‘zr 30 | Tirta Mahakam Plywood industry Tbk 2000 18,275,000,000 12,854,000,000 5,421,000,000 29.66%
3 7 Tjiwi Kimia Tbk 2000/ (3,247,744,000,000)] (3,242,832,000,000) (4,912,000,000) 0.15%
=5 29 | Trias Sentosa 2000 (243,951,000,000)] (161,465,000,000) (82,486,000,000) 33.81%
59 15 | Ultrajaya Milk Industry 2000 34,678,000,000 29,874,000,000 4,804,000,000 13.85%
97 84 Unggul indah Corporation 2000 111,126,000,000 132,862,000,000 (21,736,000,000) -19.56%
=5 49 | Unilever Indonesia Tbk 2000] 1,141,386,000,000 813,205,000,000 328,181,000,000 28.75%
5,; 90 [ Voksel Electric Tbk 2000f (114,095,000,000) 18,452,000,000 (132,547,000,000) 116.17%
45 100 | Wahana Jaya Perkasa Tbk 2000] (180,390,000,000) (45,594,000,000)] (134,796,000,000) 74.72%
— 20 | AdeS Alfindo Putrasetia 2001 (12.500,000.000) (10.240,000,000) (2.260.000.000) 18.08%
10 96 | Alakasa Industrindo 2001 (32,627,000,000) (44,944,000,000) 12,317,000,000 -37.75%
—76 | Alumindo Light Metal Industry Tbk 2001 35,138,000,000 33,566,000,000 1,572,000,000 4.47%
73 43 | APAC Citra Centertex 2001} (223,692,000,000)] (240,967,000,000) 17,275,000,000 -7.72%
7z 62 | Argha Karya Prima Industry 2001] (155,198,000,000){ (181,538,000,000) 26,340,000,000 -16.97%
‘2'5 46 | Asahimas Flat Glass Tbk 2001 177,841,000,000 126,294,000,000 51,547,000,000 28.98%
37 61 Asia Intiselera Tbk 2001 (45,864,000,000) (41,037,000,000) (4,827,000,000) 10.52%
- 24 | Asiana Multikreasi Tbk 2001} (359,399,000,000)| (293.899,000,000) (65,500,000,000) 18.22%
14 1 Astra lnt'l Thk 20011 1,940,029,000,000 844 511,000,000 | 1,095,518,000,000 56.47%
75 12 | Astra Otoparts Tbk 2001 378,720,000,000 255,672,000,000 123,048,000,000 32.49%
=7 41 Barito Pasific Timber 2001] (1,251,978,000,000){ (1,508,794,000,000) 256,816,000,000 -20.51%
0 83 | BAT indonesia Tbk 2001 143,794,000,000 113,420,000,000 30,374,000,000 21.12%
a5 8 Bentoel Intemational Investama 2001 274 178,000,000 236,556,000,000 37,622,000,000 13.72%
o1 52 | Berlina Tbk 2001 56,047,000,000 36,265,000,000 19,782,000,000 35.30%
B 81 Branta Mulia Tbk 2001 134,182,000,000 71,189,000,000 62,993,000,000 46.95%
va 32 Budi Acid Jaya Tbk 2001 (30,166,000,000) (16,916,000,000) (13,250,000,000) 43.92%
3740 Cahaya Kalbar Tbk. 2001 {4,269,000,000) (4,803,000,000) 534,000,000 -12.51%
30 39 | Charoen Pokphand Indonesia Tbk 2001 181,725,000,000 120,208,000,000 61,517,000,000 33.85%
- 63 | CP. Prima Tbk 2001 203,220,000,000 38,202,000,000 165,018,000,000 81.20%
25" 28 { Dankos Laboratories Tbk 2001 82,966,000,000 59,026,000,000 23,940,000,000 28.86%
T 60 | Darya-Varia Laboratoria Tbk 2001 10,903,000,000 (1,833,000,000) 12,736,000,000 116.81%
B4 58 | Davomas Abadi Tbk 2001 3,786,000,000 6,148,000,000 (2,362,000,000) -62.39%
Wss Daya Sakti Unggul Corporation Tbk 2001 (28,826,000,000) (36,173,000,000) 7,347,000,000 -25.49%
90 97 Duta Pertiwi Nusantara Tbk 2001 14,669,000,000 10,792,000,000 3,877,000,000 26.43%
100 18 | Dynaplast Tbk 2001 54,350,000,000 33,160,000,000 21,190,000,000 38.99%
50 56 Ekadharma Tape Industries 2001 7,842,000,000 5,976,000,000 1,866,000,000 23.79%
96 82 | Eratex Djaja Limited Tbk 2001 12,486,000,000 6,573,000,000 5,913,000,000 47.36%
76_48 Eterindo Wahanatama Tbk 2001] (359,399,000,000)] (293,899,000,000) (65,500,000,000) 18.22%
F47 Ever Shine Textile Industry Tbk 2001 40,274,000,000 30,087,000,000 10,187,000,000 25.29%
B2 13 | Fajar Surya Wisesa Tbk 2001 272,543.000.000 182.245.000,000 90.298.000.000 33.13%
a6 11 Gajah Tunggal Tbk 2001] (1,603,838,000,000)] (1,234,185,000,000)| (369,653,000,000) 23.05%
WGS GT Petrochem Industries Tbk 2001{ (1,273,237,000,000)] (910,435,000,000){ (362,802,000,000) 28.49%
552 Gudang Garam Tbk 2001} 2,685,092,000,000 | 2,087,361,000,000 897,731,000,000 30.07%
-1——16 Hanson Industri Utama 2001 (97,697,000,000)| (103,020,000,000) 5,323,000,000 -5.45%
T 5 HM Sampoema Tbk 2001] 2,218,486,000,000 955,413,000,000 | 1,263,073,000,000 56.93%
e 37 | lgarjaya 2001 10,276,000,000 8,030,000,000 2,246,000,000 21.86%
33 3 Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk 2001} (2,559,139,000,000)] (1,896,867,000,000)| (662,272,000,000) 25.88%
3 64 | Indal Alumunium Industry 2001 5,110,000,000 1,355,000,000 3,755,000,000 73.48%
52 19 | indocement Tunggal Prakarsa Tbk 2001] (106,049,000,000) (63,129,000,000) (42,920,000,000) 40.47%
81 4 Indofood Sukses Makmur Tbk 20011 1,276,340,000,000 746,330,000,000 530,010,000,000 41.53%
33 93 [ indomobit Sukses. internasionat 2001 23,990,000,000 (51,418,000,000) 75,408,0600,0600 314.33%
0 23 | Indorama Synthet|c§ 2001 178,266,000,000 (366,392,000,000) 544 658,000,000 305.53%
39 68 | Intanwijaya Intemas_lonal Thk 2001 30,078,000,000 22,132,000,000 7,946,000,000 26.42%
3 36 | Intikeramik Alamasri Industri Tbk 2001 (8,054,000,000) (34,279,000,000) 26,225,000,000 -325.61%
——55 | Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 2001 (73,089,000,000) (51,374,000,000) (21,715,000,000) 29.71%
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28 | Dankos Laboratories Tbk 2002 127,848,000,000 93,174,000,000 34,674,000,000 27.12%
60 | Darya-Varia Laboratoria Tbk 2002 99,444,000,000 53,531,000,000 35,913,000,000 36.11%
58 Davomas Abadi Tbk 2002 45,458,000,000 22,117,000,000 23,341,000,000 51.35%
65 | Daya Sakti Unggul Corporation Tbk 2002 33,307,000,000 28,046,000,000 5,261,000,000 15.80%
57 | Duta Pertiwi Nusantara Tbk 2002 2,705,000,000 2,651,000,000 54,000,000 2.00%
18 | Dynaplast Tbk 2002 80,198,000,000 46,883,000,000 33,315,000,000 41.54%
56 | Ekadharma Tape Industries 2002 8,235,000,000 6,247,000,000 1,988,000,000 24.14%
82 [ Eratex Djaja Limited Tbk 2002 7,188,000,000 4,288,000,000 2,900,000,000 40.35%
48 | Eterindo Wahanatama Tbk 2002 (34,088,000,000) (26,485,000,000) (7,603,000,000) 22.30%
47 [ Ever Shine Textite industry Tbk 2062 1,545.000,000 1,452,000,000 53,600,060 3.43%
13 | Fajar Surya Wisesa Tbk 2002| 261,386,000,000 177,493,000,000 83,893,000,000 32.10%
11 | Gajah Tunggal Thk 2002| 1.814,516,000,000 | 3,808,287,000,000 | (1,993,771,000,000) -109.88%
66 | GT Petrochem Industries Tbk 2002]  854,230,000,000 | 2,079,920,000,000 | (1,225,690,000,000) -143.48%
2 Gudang Garam Tbk 2002| 3,006,712,000,000 [ 2,086,893,000,000 919,819,000,000 30.59%
16 | Hanson Industri Utama 2002 (73,705,000,000) (77,840,000, 000} 4,135,000,000 -5.61%
5 HM Sampoerna Tbk 2002] 2,566,802,000,000 | 1,671,084,000,000 895,718,000,000 34.90%
37 | lgarjaya 2002 37,851,000,000 18,516,000,000 19,435,000,000 51.21%
3 indah Kiat Puip & Paper Corp Tbk 7002| (2,643,767,000,000){ (2,371,469,000,000)] (272,318,000,000) 10.30%
64 | Indal Alumunium Industry 2002 760,000,000 377,000,000 383,000,000 50.39%
19 | Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 2002| 1,441,026,000,000 | 1,041,047,000,000 399,979,000,000 27.76%
4 Indofood Sukses Makmur Tbk 2002{ 1,418,084,000,000 802,633,000,000 615,451,000,000 43.40%
93 | Indomobil Sukses Internasional 2002| 1,465,022,000,000 970,916,000,000 494,106,000,000 33.73%
23 | Indorama Synthelics 2002 57,508,000,000 33,376,000,000 24,132,000,000 41.96%
68 | Intanwijaya Internasional Tbk 2002 6,880,000,000 4,958,000,000 1,922,000,000 27.94%
36 | Intikeramik Atamasri Industri Tbk 2002 (48,288,000,000) 29,221,000,000 (77,509,000,000) 160.51%
55 | Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 2002 30,434,000,000 19,948,000,000 10,486,000,000 34.45%
67 | JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 2002] 757,901,000,000 | 1,087,879,000,000 | (329,978,000,000) -43.54%
86 | Jaya Pari Steel Corp. Tbk 2002 22.890.000.000 15.863.000.000 7.027.000.000 30.70%
85 | Jembo Cable Company Tbk 2002 8.519,000,000 4,956,000,000 3,563,000,000 41.82%
78 | Kabelindo Mumi Tbk 2002 (16,316,000,000) (42,833,000,000) 26,517,000,000 -162.52%
54 | Kabelmetal indonesia 2002}  142,734,000,000 437,749,000,000 | {295,015,000,000) -206.59%
9 Kalbe Farma 2002 437,921,000,000 266,933,000,000 170,988,000,000 39.05%
79 | Karwell Indonesia Tbk 2002 (11,532,000,000) (2,056,000,000) (9,476,000,000) 82.17%
33 | Kasogi International Tbk 2002 (460,000,000) (12,462,000.000) 12,002,000,000 -2609.13%
88 | Kedaung Indah Can Tbk 2002 (1,133,000,000) (3,142,000,000) 2,009,000,000 -177.32%
27 | Kedawung Setia Industrial Tbk. 2002 (1,040,000,000) (3,255,000,000) 2,215,000,000 -212.98%
31 | Komatsu Indonesia Tbk 2002 76,426,000,000 53,848,000,000 22,578,000,000 29.54%
72 | Kurnia Kapuas UGl Tbk 2002 (889,000,000) (1,783,000,000) 894,000,000 -100.56%
73 | Langgeng Makmur Plastic indust 2002 (31,413,000,000) (66,725,000,000) 35,312,000,000 -112.41%
94 | Lion Metal Works Thk 2002 17,446,000,000 11,876,000,000 5,570,000.000 31.93%
80 | Mandom Indonesia 2002 81,760,000,000 58,109,000,000 23,651,000,000 28.93%
26 | Mayora Indah Thk 2002 168,365,000,000 119,490,000,000 48,875,000,000 29.03%
77 | Merck Indonesia Tbk 2002 54,455,000,000 37,429,000,000 17,026,000,000 31.27%
21 | Mulia Industrindo Tbk 2002 526,605,000,000 311,545,000,000 215,060,000,000 40.84%
44 | Mustika Ratu Tbk 2002 29,053,000,000 20,452,000,000 8,601,000,000 29.60%
95 | Nipress 2002 12,135,000,000 7,972,000,000 4,163,000,000 34.31%
89 | Pan Brothers Tex 2002} 22,669,000,000 16,136,000,000 6,533,000,000 28.82%
99 | Panasia Filament Inti Tbk 2002 33,165,000,000 24,784,000,000 8,381,000,000 25.27%
92 | Panasia Indosyntex Tbk 2002 80,675,000,000 101,837,000,000 (21,162,000,000) -26.23%
53 | Pelangi Indah Canindo Tbk 2002 (19,204,000,000) 27,425,000,000 (46,629,000,000) 242.81%
38 | Polysindo Eka Perkasa Tbk *) 2002] 456,880,000,000 477,401,000,000 (20,521,000,000) -4.49%
69 | Prasigha Ancka Niaga Thk 2002} (367,099,000,000)f {387,538,000,000) 20,439,000,000 -5.57%
97 [ Primarindo Asia Infrastructur Tbk 2002 (57,645,000,000) (78,985,000,000) 21,340,000,000 -37.02%
59 | Ricky Puira Globalindo Tbk 2002 704,000,000 (4,781,000,000) 5,485,000,000 779.12%
35 [ Sarasa Nugraha Tbk 2002 (17.050,000,000) (16,495,000,000) (555,000,000) 3.26%
42 | Selamat Sempuma Tbk. 2002 71,902,000,000 40,222,000,000 31,680,000,000 44.06%
6 Semen Cibinong Tbk 2002  441,126,000.000 502,455,000.000 (61.329,000.000) -13.90%
10 | Semen Gresik (Persero) Tbk 2002; 418,864,000,000 268,767,000,000 150,097,000,000 35.83%
98 | Sepatu Bata Tbk 2002 71,768,000,000 48,362,000,000 23,406,000,000 32.61%
74 | Siantar Top Thk 2002 43,169,000,000 30,265,000,000 12,904,000,000 29.89%
34 | Sierad Produce Tbk 2002{ 127,735,000,000 (74,369,000,000)]  202,104,000,000 158.22%
25 | Siwani Makmur 2002 3,339,000,000 1,064,000,000 2,275,000,000 68.13%
22 | SMART Corporation Thk 2002| 312,391,000,000 281,425,000,000 30,966,000,000 9.91%
71 | Sorini Corporation Tbk 2002 67,005,000,000 26,170,000,000 40,835,000,000 60.94%
14 | Suba Indah Tbk 2002 (8,355,000,000) (22,310,000,000) 13,955,000,000 -167.03%
75 | Sucaco Tbk 2002 78,199.000,000 61,334,000,000 16,865,000,000 21.57%
70 | Sumalindo Lestari Jaya Tbk 2002{ (146,754,000,000){ (143,367,000,000) (3,387,000,000) 2.31%
50 { Sunson Textile Manufacturer Tbk 20021( 40,138,000,000 22,675,000,000 17,463,000,000 43.51%
45 | Suparma Tbk 2002 (78,816,000,000) (57,425,000,000) (21,391,000,000) 27.14%
91 | Surabaya Agung Industry Puip 2002] 214,269,000,000 25,035,000,000 189,234,000,000 88.32%
51 | Surya Dumai industri Tbk. 2002} (280,601,000,000)] (328,398,000,000) 47,797,000,000 -17.03%
87 | Surya Hidup Satwa Tbk 2002|  620,752,000,000 244,003,000,000 376,749,000,000 60.69%




AMPIRAN 2

ata Perhitungan Tingkat Pajak
ID | Company Name Tahun | Profit Before Tax Profit After Tax Tax Tax Rate
17 | Tempo Scan Pacific Tbk 2002| 416,971,000,000 316,307,000,000 100,664,000,000 24.14%
30 | Tirta Mahakam Plywood industry Tbk 2002 16,286,000,000 11,507,000,008 4,779,000,000 29.34%
7 Tjiwi Kimia Tbk 2002| (657.679.000,000)] (424,517.000.000)] (233,162.000.000) 35.45%
29 | Trias Sentosa 2002]  249,227,000,000 220,159,000,000 29,068,000,000 11.66%
15 | Ultrajaya Milk industry 2002 23,727,000,000 18,906,000,000 4,821,000,000 20.32%
84 | Unggul Indah Corporation 2002] 162,291,000,000 80,676,000,000 81,615,000,000 50.29%
49 | Unilever Indonesia Tbk 2002 1,384,504.000,000 978,249,000,000 406.255,000.000 29.34%
90 | Voksel Electric Tbk 2002 19,250,000,000 10,867,000,000 8,383,000,000 43.55%
100 | Wahana Jaya Perkasa Tbk 2002 (69.950,000,000) (90,138,000,000) 20,188,000,000 -28.86%




LAMPIRAN 3
TABEL SBI (kSD) DAN PERHITUNGAN TINGKAT BUNGA HUTANG JANGKA PANJANG( kLD )
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Tingkat Bunga Tingkat Bunga
Thn Beban Bunga Total Hutang‘Jangka Hutang Jk Tax Rate Faktor_ Hutang Setelah
Panjang . Koreksi R
Panjairg Pajak
ID Code Thn i LTD kD=i/LTD T 1-T kD(1-T)
66 ADMG 2000 534,358,368,000 | 3,455,124,000,000 0.155 0.21 0.79 0.122
61 AISA 2000 18,141,740.121 2,045,000,000 8.871 (0.44) 1.44 12.780
62 AKP! 2000 182,069,213,000 247,426,000,000 0.736 (0.01) 1.01 0.742
96 ALKA 2000 25,957,583,000 1,425,000.000 18.216 0.40 0.60 10.925
81 BRAM 2000 115,492,878,382 1,058,997,000,000 0.109 (1.74) 2.74 0.298
52 BRNA 2000 2,055,079,586 11,039,000,000 0.186 0.41 0.59 0.110
41 BRPT 2000 636,949,808,239 39,812,000,000 15.999 (0.02) 1.02 16.271
40 CEKA 2000 6,202,455,733 4,726,000,000 1.312 (0.01) 1.01 1.328
58 DAVO 2000 19,698,691,405 665,182,000,000 0.030 0.01 0.99 0.029
~ 18 DYNA 2000 12,183,833,689 57,096,000,000 0.213 0.40 0.60 0.129
82 ERTX 2000 26,477,143,000 235,405,000,000 0.112 0.44 0.56 0.063
48 ETWA 2000 136,912,348,768 196,151,000,000 0.698 0.18 0.82 0.569
33 GDWU 2000 85,492,056,463 26,946,000,000 3.173 0.02 0.98 3.101
2 GGRM 2000 91,016,000,000 169,737,000,000 0.536 0.30 0.70 0.378
92 HDTX 2000 185,506,066,725 | 1,185 546,000,000 0.158 0.52 0.48 0.076
5 HMSP 2000 317,576,000,000 | 2,483,207,000,000 0.128 0.34 0.66 0.085
37 IGAR 2000 4,630,948,565 15,629,000,000 0.296 0.46 0.54 0.159
68 INCI 2000 278,953,393 1,731,000,000 0.161 0.30 0.70 0.113
23 INDR 2000 222,393,504,890 1,495,745,000,000 0.149 0.32 0.68 0.101
3 INKP 2000 2,714,079,158,880 922,939,000,000 2.941 (0.12) 1.12 3.290
19 INTP 2000 637,520,519,261 | 10,150,363,000,000 0.063 0.30 0.70 0.044
55 JKSW 2000 42,387,257,368 6,944,000,000 6.104 0.16 0.84 5.139
67 JPFA 2000 291,679,181,459 143,069,000,000 2.038 0.25 0.75 1.527
54 KBLI 2000 - 12,233,000,000 0.000 0.22 0.78 0.000
78 KBLM 2000 23,062,833,035 1,046,000,000 22.049 0.15 0.85 18.670
88 KiCt 2 2,461,523,813 §0,536,000,000 G.041 0.30 0.70 0.029
44 MRAT 2000 - 5,473,000,000 0.000 0.27 0.73 0.000
16 MYRX 2000 28,969,430,119 47,899,000,000 0.605 0.02 0.98 0.595
53 PICO 2000 45,535,356,246 5,375,000,000 8.472 1.15 (0.15) (1.275)
38 POLY 2000 1,256,302,995,963 349,698,000,000 3.693 0.05 0.95 3.418
69 PSDN 2000 246,745,931,627 147.200,000,000 1.676 0.07 0.93 1.564
91 SAIP 2000 221,071,155,532 28,033,000,000 7.886 0.20 0.80 6.330
25 SIMA 2000 46,196,687 535,000,000 0.086 0.44 0.56 0.049
34 SIPD 2000 667,184,395 2,390,000,000 0.279 0.22 0.78 0.219
22 SMAR 2000 214,044,162,347 |  2,182,761,000,000 0.098 (0.02) 1.02 0.100
6 SMCB 2000 214,044,162,347 206,980,000,000 1.034 (0.08) 1.08 1117
42 SMSM 2000 13,407,302,932 111,457,000,000 0.120 0.37 0.63 0.075
71 SOBI 2000 213,874,473,000 80,012,000,000 2.673 _(0.01) 1.01 2.704
35 SRSN 2000 3,049,573,000 64,570,000,000 0.047 {0.58) 1.58 0.075
50 SSTM 2000 39,658,062,349 306,722,000,000 0.129 0.28 0.72 0.093
74 STTP 2000 392,203,890 23,915,000,000 0.016 0.29 0.71 0.012
51 sSub! 2000 124,761,455,552 151,884,000,000 0.821 _{0.07) 1.07 0.880
80 TCID 2000 4,115,129,254 7,065,000,000 0.582 0.30 0.70 0.406
30 TIRT 2000 6,744,838,163 32,855,000,000 0.205 0.30 0.70 0.144
7 TKIM 2000 1,179,804,059,310 318,527,000,000 3.704 0.00 1.00 3.698
100 UGAR 2000 78,339,245,000 942,075,000,000 0.083 0.75 0.25 0.021
15 ULTJ 2000 28,197,807,069 105,895,000,000 0.266 0.14 0.86 0.229
84 UNIC 2000 169,068,352,080 69,721,000,000 2.425 (0.20) 1.20 2.899
49 UNVR 2000 - 104,689,000,000 0.000 0.29 0.71 0.000
66 ADMG 2001 471,869,577,000 4,274 441,000,000 0.110 0.28 0.72 0.079
61 AISA 2001 21,504,246,273 5,535,000,000 3.885 0.11 0.89 3.476
62 AKPI 2001 129,628,627,000 284,446,000,000 0.456 0.17) 1.17 0.533
96 ALKA 200t 17,280,376,000 2,375,000,000 7.280 {0.38) 1.38 16.02:
76 ALMI 2001 56,063,644,857 295,385,000,000 0.180 0.04 0.96 0.181
24 ASIA 2001 5,076,783,120 65,480,000,000 0.078 0.18 0.82 0.063
97 BIMA 2001 19,457,041,246 38,801,000,000 0.501 0.03 0.97 0.485
52 BRNA 2001 5,719,407,155 19,039,000,000 0.300 0.35 0.65 0.194
41 BRPT 2001 640,719,472 476 136.383.000,000 4.698 (0.21) 1.21 5.662
40 CEKA 2001 5,244,531,420 20,108,000,000 0.261 {0.13) 1.125 0.293
58 DAVO 2001 11182503244 297,750,000,000 0.038 (0.62) 1.624 0.061
57 DPNS 2001 887784786 6,167,000,000 0.144 0.26 0.736 0.106
18 DYNA 2001. 19075922540 40,163,000,000 0.475 0.39 0.610 0.290
56 EKAD 2001 169400490 461,000,000 0.367 0.24 0.762 0.280
82 ERTX 2001 34574039000 242,534,000,000 0.143 047 0.526 0.075
33 GDwU 2001 74402939941 30,236,000,000 2.461 (0.13) 1.133 2.789
11 GJTL 2001 1,057,578,632,000 | 4,896,142,000,000 0.216 0.23 0.770 0.166
5 HMSP 2001 446,101,000,000 | 2,406,780,000,000 0.185 0.57 0.431 0.080
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LAMPIRAN 3
TABEL SBI (kSD) DAN PERHITUNGAN TINGKAT BUNGA HUTANG JANGKA PANJANG( kLD )
Tingkat Bunga Tingkat Bunga
Thn | Beban Bunga Total Hutang_Jangka Hutang Jk Tax Rate Faktor- Hutang Setelah
Panjang . Koreksi N
Panjang Pajak
iD Code Thn i LTD kD=i/LTD T 1-T kD(1-T)
37 IGAR 2001 13809434644 25,662,000,000 0.538 0.22 0.781 0.421
93 IMAS 2001 130,182,465,694 983,887,000,000 0.132 3.14 (2.143) (0.284)
64 INAI 2001 10,959,164,478 59,277,000,000 0.185 0.73 0.265 0.049
68 INCI 2001 179,612,584 747.000.000 0.240 0.26 0.736 0.177
23 INDR 2001 166,561,584,800 1,717,040,000,000 0.097 3.06 (2.055) (0.199)
3 INKP 2001 3,060,430,474,400 722,508,000,000 4.236 0.26 0.741 3.140
85 JECC 2001 9,011,818,000 76,458,000,000 0.118 0.67 0.333 0.039
55 JKSW 2001 54,256,169,351 44,329,000,000 1.224 0.30 0.703 0.860
67 JPFA 2001 311,873,207,560 59,322,000,000 5.257 0.19 0.815 4.284
54 KBLI 2001 279,551,110 16,041,000,000 0.017 (0.07) 1.065 0.019
27 KDSI 2001 15,602,771,367 18,914,000,000 0.825 0.21 0.791 0.653
88 KICI 2001 2,761,667,433 52,855,000,000 0.052 0.37 0.629 0.033
31 KOMI 2001 - 6,869,000,000 0.000 0.27 0.729 0.000
21 MLIA 2001 416,563,374,000 5,517,668,000,000 0.075 (0.07) 1.074 0.081
44 MRAT 2001 1,717,638,229 394,000,000 4.359 0.25 0.747 3.256
16 MYRX 2001 27,236,952,075 55,854,000,000 0.488 (0.05) 1.054 0.514
95 NIPS 2001 10,974,503,450 74,332,000,000 0.148 0.20 0.798 0.118
53 PICO 2001 36,587,218,444 2,284,000,000 16.019 1.02 (0.022) (0.355)
38 POLY 2001 314,058,194,246 605,806,000,000 0.518 0.41 0.587 0.304
69 PSDN 2001 300,251,888,079 141,305,000,000 2.125 0.08 0.921 1.957
91 SAIP 2001 258,184,567,767 42,604,000,000 6.060 (0.21) 1.208 7.318
25 SIMA 2001 1,548,330,147 4,590,000,000 0.337 0.56 0.441 0.149
6 SMCB 2001 1,117,297,000,000 | 5,725,870,000,000 0.185 0.58 0.420 0.082
71 SOBI 2001 342,300,037,000 188,820,000,000 1.813 0.04 0.958 1.736
74 STTP 2001 4,089,221,170 27,225,000,000 0.150 0.32 0.678 0.102
14 SUBA 2601 10,888,600 157,881,000,000 0.060 0.42 0.575 0.600
51 SuDI 2001 199,403,884,703 159,989,000,000 1.246 (0.10) 1.103 1.374
70 SULI 2001 125,287,828,060 11,825,000,000 10.595 0.06 0.940 9.959
30 TIRT 2001 10,877,991,183 23,865,000,000 0.456 0.31 0.687 0.313
49 UNVR 2001 - 133,808,000,000 0.000 0.30 0.705 0.000
66 ADMG 2002 283,742,736,000 3.819,569.000.000 0.074 (1.43) 2.435 0.181
61 AISA 2002 13,201,222,416 89,306,000,000 0.148 (5.80) 6.798 1.005
62 AKPI 2002 98,134,065,000 167,846,000,000 0.585 _(0.84) 1.838 1.075
96 ALKA 2002 - 27,187,000,000 0.000 {0.12) 1.118 0.000
97 BIMA 2002 16,639,468,660 70,568,000,000 0.236 (0.37) 1.370 0.323
81 BRAM 2002 38,785,619,295 678,482,000,000 0.057 0.36 0.644 0.037
52 BRNA 2002 9,706,209,280 46,064,000,000 0.211 0.39 0.611 0.129
41 BRPT 2002 419,770,659,552 1,913,017,000,000 0.219 1.58 (0.580) (0.127)
28 DNKS 2002 43,265,090,759 207,895,000,000 0.208 0.27 0.729 0.152
33 GDWU 2002 33,015,940,259 24,242,000,000 1.362 (26.09) 27.091 36.896
2 GGRM 2002 442 318,000,000 215,936,000,000 2.048 0.31 0.694 1.422
1 GJTL 2002 440,883,488,000 |  7,460,122,000,000 0.060 {1.10) 2.0 0.127
92 HDTX 2002 38,138,262,184 950,761,000,000 0.040 (0.26) 1.262 0.051
5 HMSP 2002 392,422,000,000 2,299,268,000,000 0.171 0.35 0.651 0.111
93 IMAS 2002 122,210,450,235 610,001,000,000 0.200 0.34 0.663 0.133
4 INDF 2002 816,690,820,063 6,371,838,000,000 0.128 0.43 0.566 0.073
23 INDR 2002 75,540,380,580 1,520,475,000,000 0.050 0.42 0.580 0.029
85 JECC 2002 12,816,818,000 35,388,000,000 0.362 0.42 0.582 0.211
55 JKSW 2002 7,695,080,236 48,937,000,000 0.157 0.34 0.655 0.103
67 JPFA 2002 122 685,432,610 2,029,278,000,000 0.060 (0.44) 1.435 0.087
86 JPRS 2002 2,733,871,659 6,174,000,000 0.443 0.31 0.693 0.307
79 KARW 2002 26,323,000,000 3,775,000,000 6.973 0.82 0.178 1.243
54 KBt t 2662 352,848,248 286,581,000,000 §.001 (2.67} 3.067 0.064
9 KLBF 2002 116,495,914,963 230,458,000,000 0.505 0.39 0.610 0.308
73 LMPI 2002 49,376,084,553 1,725,000,000 28.624 (1.12) 2.124 60.800
77 MERK 2002 - 325,000,000 0.000 0.31 0.687 0.000
21 MLIA 2002 246,485,583,000 |  4,749,463,000,000 0.052 0.41 0.592 0.031
44 MRAT 2002 2.397,184.730 848.000.000 2.827 0.30 0.704 1.990
99 PAFI 2002 14,145,213,623 468,666,000,000 0.030 0.25 0.747 0.023
89 PBRX 2002 87,786,336 27,177,000,000 0.003 0.29 0.712 0.002
53 PICO 2002 28,561,847,908 3.918,000,000 7.290 2.43 {1.428) {10.411)
38 POLY 2002 762,833,181,645 568,410,000,000 1.342 (0.04) 1.045 1.402
69 PSDN 2002 374,754,650,372 7,880,000,000 47.558 (0.06) 1.056 50.206
25 SIMA 2002 933,072,247 3,965,000,000 0.236 0.68 0.319 0.075
22 SMAR 2002 219,908,077,905 2,411,548,000,000 0.091 0.10 0.901 0.082
6 SMCB 2002 50,560,000,000 | 4,913,928,000,000 0.010 (0.14) 1.139 0.012
10 SMGR 2002 520,782,079,000 1,905,839,000,000 0.273 0.36 0.642 0.175




LAMPIRAN 3
TABEL SBI (kSD) DAN PERHITUNGAN TINGKAT BUNGA HUTANG JANGKA PANJANG( kLD )
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Tingkat Bunga Tingkat Bunga
Thn Beban Bunga Total Hutang Jangka Hutang Jk Tax Rate Faktor- Hutang Setelah
Panjang R Koreksi N
Panjam Pajak
1D Code Thn i LTD kD=i/LTD T 1-T kD(1-T)

71 SOBI 2002 9,175,234,000 105,934,000,000 0.087 0.61 0.391 0.034
35 SRSN 2002 102,741,000 48,563,000,000 0.002 0.03 0.967 0.002
74 STTP 2002 3,412,059,377 31,568,000,000 0.108 0.30 0.701 0.076
14 SUBA 2002 3.756,331.467 255,088,000,000 0.015 (1.67) 2.670 0.039
51 SUDI 2002 385,771,011,583 1,081,847,000,000 0.357 (0.17) 1.170 0.417
70 SULI 2002 95,815,579,499 7,772,000,000 12.328 0.02 0.977 12.044
30 TIRT 2002 15,055,545,274 72,740,000,000 0.207 0.29 0.707 0.146
7 TKIM 2002 963,686,164,620 54,000,000,000 17.846 0.35 0.645 11.519
17 TSPC 2002 5,010,972,940 11,534,000,000 0.434 0.24 0.759 0.330
100 UGAR 2002 26,297,605,000 324,271,000,000 0.081 {0.29) 1.289 0.105
15 ULTJ 2002 50,576,495,805 316,071,000,000 0.160 0.20 0.797 0.128
49 UNVR 2002 - 113,212,000,000 0.000 0.29 0.707 0.000
90 VOKS 2002 20,907,300,120 365,258,000,000 0.057 0.44 0.565 0.032




LAMPIRAN 4
TABEL PERHITUNGAN BIAYA MODAL SENDIRI ( kE )
D Code | Tahun ALFA BETA Rm :;ﬁr':"&d;;
6 ADMG 2000 | -0.0034 0.6870 0,385 0.268
61 AISA 2000 0.0008 0.4670 10.385 0.179
62 AKPI 2000 ~0.0007 0.4330 -0.385 20.167
% ALKA 2000 0.0045 0.1230 10385 20.043
81 BRAM 2000 ~0.0008 0.7830 10.385 10.302
52 BRNA 2000 0.0001 0.5930 10.385 10.228
21 BRPT 2000 ~0.0036 1.1450 20385 10444
40 CEKA 2000 | -0.0028 0.8630 0385 0335
58 DAVO 2000 10.0024 0.2050 0.385 20.081
18 DYNA 2000 0.0012 0.7980 0.385 20.308
82 ERTX 2000 70.0003 0.4030 10.385 20,155
48 ETWA 2000 ~0.0008 0.6410 10.385 20.248
33 GDWU | 2000 0.0031 0.8380 0.385 0.326
2 GGRM 2000 0.0005 0.9910 ~0.385 -0.381
Y, ADTX 2000 0.0026 0.3560 0.285 10134
5 HMSP 2000 0.0013 1.0250 20.385 20.393
37 iIGAR 2000 0.0017 0.8690 -0.385 10.336
68 INCI 2000 ~0.0009 0.5020 0.385 10.194
23 INDR 2000 20.0019 0.6360 70.385 20.247
3 INKP 2000 | -0.0020 1.4350 0.385 20554
79 INTP 2000 20,0022 0.1260 -0.385 -0.051
55 JKSW 2000 ~0.0024 0.8370 10.385 10325
67 JPFA 2000 20.0004 0.9060 20.385 20,349
54 KBLI 2000 ~0.0003 1.0690 20.385 ~0.489
78 KBLM 2000 10.0011 0.4620 -0.385 0.179
88 KICI 2000 20.0010 0.2880 10.385 0112
o4 LION 2 ~0.0002 0.3040 -0.385 0117
a4 MRAT 2000 0.0000 0.3140 0385 20121
16 MYRX 2000 ~0.0003 0.6320 0.385 0.244
53 PICO 2000 0.0041 0.8220 0.385 0312
38 POLY 2000 0.0022 1.2810 0.385 -0.491
69 PSDN 2000 20.0012 0.0969 0.385 0.038
o1 SAIP 2000 70.0003 0.5170 20.385 -0.199
25 SIMA 2000 0.0049 0.8690 20.385 0.330
34 SIPD 2000 0.0024 0.9650 20.385 0.369
22 SMAR 2000 ~0.0002 0.4670 10.385 10.180
6 SMCB 2000 0.0039 1.1610 20.385 20.443
22 SMSM 2000 0.0035 0.5000 0,385 10.189
71 SOBI 2000 ~0.0006 0.5930 20.385 20.229
35 SRSN 2000 0.0029 0.1600 | -0.385 0.064
50 SSTM 2000 0.0006 0.5780 0.385 0.222
74 STTP 2000 0.0013 0.4410 20.385 0.168
51 SUDI 2000 0.0027 0.1750 10.385 20.070
80 TCID 2000 20.0004 00962 | -0385 0.037
30 TIRT 2000 0.0015 0.3850 10.385 0147
7 TRIM 2600 | -0.0030 1.1660 ~0.385 0.453
100 UGAR 2000 20.0022 0.2440 | -0.385 0.092
15 uLTd 2000 0.0025 0.8510 20385 10325
84 UNIC 2000 ~0.0023 0.3280 ~0.385 20.129
49 UNVR 2000 0.0010 0.2600 0.385 20.099
66 ADMG 2001 70.0019 1.0310 20,085 20.089
61 AISA 2001 0.0007 0.4770 0.085 20.041
62 AKP 2001 0.0016 0.0427 | -0.085 0.002
9 ALKA 2001 0.0010 0.3150 10.085 20.026
76 ALMI 2001 ~0.0017 02830 | -0.085 0.022
24 ASIA 2001 70.0012 0.8460 10.085 0.073
97 BIMA 2001 0.0032 0.6520 0.085 0.052
52 BRNA 2001 ~0.0003 0.7740 20.085 20.066
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TABEL PERHITUNGAN BIAYA MODAL SENDIRI ( kE )
1D Code | Tahun ALFA BETA Rm :;fir?&dé;
a1 BRPT 2001 0.0009 2.1790 0.085 0.184
20 CEKA 2001 ~0.0010 1.5450 20.085 0.132
58 DAVO 2001 0.0008 0.2100 -0.085 20.017
57 DPNS 2001 20.0025 0.1810 70.085 20018
18 DYNA 2001 0.0020 201880 | -0.085 0.018
56 EKAD 2001 0.0007 0.2310 -0.085 20.019
82 ERTX 2001 0.0006 05710 0.085 0.048
33 GDWU | 2001 0.0022 1.1870 0.085 0103
11 GJTL 2001 20.0041 0.6290 0.085 0.057
5 AMSP 2001 10.0024 0.8900 20.085 20.078
37 IGAR 2001 ~0.0039 0.3810 ~0.085 20.036
93 IMAS 2001 0.0000 0.6820 0.085 0.058
54 TNAT 2001 0.0061 0.8610 0.085 0.067
68 INCI 2001 ~0.0002 0.7740 20.085 20.066
23 INDR 2001 0.0009 0.7830 20.085 ~0.067
3 INKP 2001 0.0016 0.0854 20.085 ~0.009
85 JECC 2001 0.0006 0.2870 20.085 0.024
55 JKSW 2001 ~0.0009 1.1010 20.085 -0.094
67 JPFA 2001 ~0.0009 0.6240 ~0.085 20.054
54 KBUT 2001 0.0007 0.8180 ~0.085 -0.065
27 KDSI 2001 0.0015 07720 20085 20.064
88 KICl 2001 0.0052 06720 {0.085 _0.062
31 KOMI 2001 0.0017 0.5730 20.085 20.047
94 LION 2001 0.0015 16380 ~0.085 0137
77 MERK 2001 20.0012 12260 20.085 ~0.105
21 MLIA 2001 10.0033 1.3470 20.085 0117
44 MRAT 2001 0.0045 0.0228 | 0085 6.003
16 MYRX 2001 ~0.0023 1.3460 -0.085 0.116
95 NIPS 2001 20.0007 7.1190 20.085 0.095
53 PICO 2001 20.0014 0.5150 0.085 20.045
38 POLY 2001 20.0017 20.1140 | -0.085 0.008
69 PSDN 2001 ~0.0004 0.6370 20.085 0.054
91 SAIP 2001 0.0015 0.3710 0.085 20.033
25 SIMA 2001 10.0003 1.1650 0.085 0.009
6 SMCB 2001 ~0.0015 1.0180 0.085 20.088
71 SOBI 2001 10.0018 1.2450 10.085 0.107
74 STIP 2001 20.0027 0.8990 10.085 0.079
14 SUBA 2001 0.0022 0.4740 20.085 0.038
51 SUDI 2001 0.0000 1.6070 10.085 0136
70 SULl 2001 20.0016 0.4320 0.085 20.038
30 TIRT 2001 0.0002 0.3910 10.085 10.033
49 UNVR 2001 20.0011 0.4620 20.085 ~0.040
66 ADMG 2002 0.0026 1.7480 0.120 0213
61 AISA 2002 0.0047 0.7400 ~ | 0.120 0.094
62 AKPI 2002 0.0007 11520 0.120 0.139
56 ALKA 2002 | -0.0005 0.7340 0.120 0.088
97 BIMA 2002 ~0.0003 0.0331 0.120 0.004
81 BRAM 2002 0.0004 ~1.3000 0.120 20156
52 BRNA 2002 0.0015 0.4560 0.120 0.056
a1 BRPT 2002 0.0036 0.9340 0.120 0.116
28 DNKS 2002 Z0.0003 1.0970 0.120 0.131
33 GDWU | 2002 0.0010 0.9040 0.120 0.110
2 GGRM | 2002 0.0004 7.0930 0.120 0.131
11 GJTL 2002 0.0027 1.4050 0.120 0.171
92 HDTX 2002 0.0011 0.0435 0.120 0.006
5 HMSP 2002 0.0005 1.0940 0.120 0.132
93 IMAS 2002 0.0007 0.6060 0.120 0.073
2 INDF 2002 20,0002 1.4440 0.120 0.173
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TABEL PERHITUNGAN BIAYA MODAL SENDIRI ( KE )
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23 INDR 2002 0.0005 1.0310 0.120 0124
85 JECC 2002 0.0047 0.6370 0.120 0.081
55 JKSW 2002 0.0019 1.1220 0.120 0137
67 JPFA 2002 0.0006 20.0495 0.120 20.005
86 JPRS 2002 0.0030 ~0.1480 0.120 20015
79 KARW | 2002 0.0000 0.1060 0.120 0.013
54 KBLI 2002 0.0010 0.7510 0.120 0091
) KLBF 2002 0.0009 12700 0120 0.153
73 LMP] 2002 0.0011 20.0110 0.120 20.002
77 MERK 2002 ~0.0001 0.2970 0.120 0.036
21 MLIA 2002 0.0003 1.1230 0.120 0135
a4 MRAT 2002 10.0017 0.5410 0.120 0.063
99 PAFT 2002 0.0000 0.0503 0.120 0.006
89 PBRX 2002 0.0034 0.1970 0.120 0.027
53 PICO 2002 70.0008 0.1870 0.120 0.022
38 POLY 2002 0.0034 0.8880 0.120 0.110
69 PSDN 2002 0.0025 0.0308 0.120 0.006
25 SIMA 2002 0.0002 ~0.3740 0.120 20.045
22 SMAR 2002 ~0.0003 0.2040 0.120 0.024
6 SMCB 2002 | -0.0039 1.1620 0120 0.136
10 SMGR 2002 0.0017 1.0370 0.120 0.126
71 SOBI 2002 0.0022 0.8590 0.120 0105
35 SRSN 2002 0.0024 0.2960 0.120 0.038
74 STTP 2002 0.0000 0.7780 0.120 0.093
14 SUBA 2002 0.0019 0.6330 0.120 0.078
51 SUDI 2002 | -0.0006 0.0196 0.120 0.002
7 SUL! 2002 | -0.0009 0.3390 g12 0.040
30 TIRT 2002 20.0001 0.1830 0.120 0.022
7 TKIM 2002 0.0000 0.8580 0.120 0.103
17 TSPC 2002 0.0010 1.0190 0.120 0.123
100 UGAR 2002 | -0.0011 0.1700 0.120 0.019
15 ULTJ 2002 ~0.0002 0.5810 0.120 0.070
49 UNVR 2002 0.0004 0.4620 0.120 0.056
%0 VOKS 2002 0.0033 0.0725 0.120 0.012
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Tingkat Bunga | . Proporsi | Proporsi | ..
Thn Hutang Jangka Modal Sendiri | Hutang Setelah B""Sya ':.".da' Total | Modal B":yt"‘ ':°fa'
Panjang Pajak endirt Hutang | Sendiri ata-rata
D Code Thn LTD Equity kD(1-T) KE wD wE WACC
66 ADMG 2000 3,455,124,000,000 | (3,459,233,000,000) 0.122 (0.268) (840.867)| 841.867 (328.402)
61 AISA 2000 2,045,000,000 (176,944,000,000) 12.780 (0.179) (0.012)f 1.012 (0.331)
62 AKPI 2000 247,426,000,000 (585,102,000,000) 0.742 (0.167) (0.733)}] 1.733 (0.834)
96 | ALKA | 2000 1,425,000,000 ] (126,854,000,000)] 10 925 (0 043) @011 1011 (0 167)
81 BRAM 2000 1,059,997,000,000 171,490,000,000 0.298 (0.302) 0.861 0.139 0.215
52 BRNA 2000 11,039,000,000 62,719,000,000 0.110 (0.228) 0.150 | 0.850 (0.178)
41 BRPT 2000 38,812,060,000 | (1,012,622,0600,600) 16.271 {0.444) (0.041)1 1.041 (1.128)
40 CEKA 2000 4,726,000,000 73,314,000,000 1.328 (0.335) 0.061 0.939 (0.234)
58 DAVO 2000 665,182,000,000 (151,428,000,000) 0.029 (0.081) 1.295 | (0.295) 0.062
18 DYNA 2000 57,096,000,000 168,279,000,000 0.129 {0.308) 0.253 | 0.747 (0.198)
82 ERTX 2000 235,405,000,000 (13,284,000,000) 0.063 (0.155) 1.060 | (0.060) 0.076
18 ETWA 2000 196,151.000,000 (508.409.000,000) 0.569 (0.248) (0.628) 1.628 (0.760)
33 GDWU 2000 26,946,000,000 (656,571,000,000) 3.101 (0.326) (0.043)] 1.043 (0.472)
2 GGRM 2000 169,737,000,000 5,149,064,000,000 0.378 (0.381) 0.032 0.968 (0.357)
32 HDTX 2000 1,185,546,000,000 {121,043,000,000) 0.076 {0.134) 11141 (0.114}) 0.100
5 HMSP 2000 2,483,207,000,000 3,357,862,000,000 0.085 (0.393) 0.425 | 0.575 (0.190)
37 IGAR 2000 15,629,000,000 51,109,000,000 0.159 (0.336) 0.234| 0.766 (0.220)
68 INCI 2000 1,731,000,000 72,337,000,000 0.113 __(0.194) 0.023 | 0977 (0.187)
23 INDR 2000 1,495,745,000,000 938,688,000,000 0.101 (0.247) 0.614 | 0.386 (0.033)
3 INKP 2000 922,939,000,000 1,795,391,000,000 3.290 (0.554) 0.340 | 0.660 0.751
19 INTP 2000 10,150,363,000,000 (119,894,000,000) 0.044 (0.051) 1.012 | (0.012) 0.045
55 JKSW 2000 6,944,000,000 (464,342,000,000) 5.139 (0.325) (0.015){ 1.015 (0.407)
67 JPFA 2000 143,069,000,000 1 (1,842,033,000,000) 1.527 {0349 (0.084)! 1.084 {0.507)
54 KBLI 2000 12,233,000,000 (800,259,000,000) 0.000 (0.489) (0.016){ 1.016 (0.496)
78 KBLM 2000 1,046,000,000 (102,560,000,000) 18.670 (0.179) (0.010){ 1.010 (0.373)
88 KiCi 2000 60,536,000,000 54,518,000,000 0.025 {0.112) 0.526 0.474 (0.038)
44 MRAT 2000 5,473,000,000 174,225,000,000 0.000 (0.121) 0.030 0.970 {0.117)
16 MYRX 2000 47,899,000,000 (457,897,000,000) 0.595 (0.244) (0117 1.117 (0.342)
53 PICO 2000 5,375,000,000 {251,815,000,000) (1.275) (0.312) (0.022)] 1.022 (0.291)
38 POLY 2000 349,698,000,000 | (10,636,071,000,000) 3.418 (0.491) (0.034)} 1.034 (0.624)
69 | PSDN [ 2000 147,200,000,000 | __ (999,764,000,000) 1564 (0.038) 0.173)] 1173 (0.315)
91 SAIP 2000 28,033,000,000 (958,232,000,000) 6.330 (0.199) (0.030)] 1.030 (0.396)
25 SIMA 2000 535,000,000 25,198,000,000 0.049 (0.330) 0.021 0.979 {0.322)
34 StPD 2000 2,356,000,600 | (1,972,417,000,660) 0.219 (6.369) {0.601); 1.601 (8.375)
22 SMAR 2000 2,182,761,000,000 (309,764,000,000) 0.100 (0.180) 1.165 | (0.165) 0.146
6 SMCB 2000 206,980,000,000 | (8,705,988,000,000) 1.117 (0.443) (0.024)] 1.024 (0.481)
42 SMSM 2000 111,457,000,000 161,417,000,000 0.075 (0.189) 0.408 | 0.592 (0.081)
71 S008I 2000 80,012,000,000 (770,065,000,000) 2.704 (0.229) (0.116){ 1.116 (0.569)
35 SRSN 2000 64.,570,000,000 (139.933.000.000) 0.075 0.064 (0.857)t 1.857 0.056
50 SSTM 2000 306,722,000,000 4(,498,000,000 0.093 (0.222) 0.883 | 0.117 0.057
74 STTP 2000 23,915,000,000 85,783,000,000 0.012 (0.168) 0.218 | 0.782 (0.129)
51 SUDI 2000 151,884,000,000 {510,214,000,000} 0.880 {0.070) {0.424)1 1.424 {0.473)
80 TCID 2000 7,065,000,000 163,465,000,000 0.406 0.037 0.041 0.959 0.052
30 TIRT 2000 32,855,000,000 34,485,000,000 0.144 (0.147) 0488 0.512 (0.005)
7 TKIM 2000 318,527,000,000 96,202,000,000 3.698 (U.453) 0.768 | 0.232 2.735
100 UGAR 2000 942,075,000,000 (166,043,000,000) 0.021 0.092 1.214 | (0.214) 0.006
15 ULTJ 2000 105,895,000,000 91,315,000,000 0.229 (0.325) 0.537 | 0.463 (0.027)
84 UNIC 2000 69,721,000,000 (192,031,000,000) 2.899 (0.129) {0.570)] 1.570 (1.855)
49 UNVR 2000 104,689,000,000 1,349,259,000,000 0.000 (0.099) 0.072{ 0.928 (0.092)
86 ADMG 2001 4,274,441,000,000 1 {4 380,646,000, 000} 0.079 (0.089) {40.247\1 41.247 (68,8561
61 AISA 2001 5,535,000,000 (217,981,000,000) 3.476 (0.041) {0.026){ 1.026 (0.133)
62 AKPI| 2001 284,446,000,000 (755,002,000,000) 0.533 0.002 (0.604)] 1.604 (0.319)
96 ALKA 2001 2,375,000,000 {181,825,000,000) 10.028 (0.026) (0.013)] 1.013 (0.159)
76 ALMI 2001 295,385,000,000 106,955,000,000 0.181 0.022 0.734 | 0.266 0.139
24 ASIA 2001 65,480,000,000 (268,165,000,000) 0.063 (0.073) (0.323)] 1.323 (0.117)
97 | BIMA | 2001 38,801,000,000 (89,882,000,000) 0.485 (0.052) (0.760)| 1.760 (0.460)
52 BRNA 2001 19,039,000,000 78,346,000,000 0.194 (0.066) 0.196 | 0.804 {0.015)
41 BRPT 2001 136,383,000,000 | (2,521,416,000,000) 5.662 (0.184) (0.057)1 1.057 (0.518)
40 CEKA 2001 20,108,000,000 68,511,000,000 0.293 (0.132) 0.227 | 0.773 (0.035)
58 DAVO 2001 297,750,000,000 237,981,000,000 0.061 -0.016939451 0.556 | 0.444 0.026
57 DPNS 2061 &,167,000,000 47,415,000,000 0.106 -8.017780573 0.1156 | 0.885 {0.004)
18 DYNA 2001 40,163,000,000 101,343,000,000 0.290 0.017871082 0.284 | 0.716 0.095
56 EKAD 2001 461,000,000 24,162,000,000 0.280 -0.018856076 0.019 ] 0.981 (0.013)
82 ERTX 2001 242,534,000,000 20,790,000,000 0.075 -0.047769954 0.921 0.079 0.065
33 GDWU 2001 30,236,000,000 (771,983,000,000) 2.789 -0.10271249 (0.041)] 1.041 (0.221)
11 GJTL 2001 4.896,142,000,000 | (4,976,543,000.000) 0.166 -0.057331109} (60.897)! 61.897 (13.671)
5 HMSP 2001 2,406,780,000,000 3,711,567,000,000 0.080 -0.077703206 0.393 | 0.607 (0.016)
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Tingkat Bunga

Proporsi

Proporsi

Thn H“':"g."a"gka Modal Sendiri | Hutang Setelah B'asya ':.".da' Total | Modal |Bi2Y2 ':°da'
anjang Pajak endiri Hutang | Sendiri Rata-Rata
37 | IGAR | 2001 25,662,000,000 52,521,000,000 0.421 -0.036139384] 0328 | 0672 0.114
93 | IMAS | 2001 983,867,000,000 | (1.134,933.000,000)] __ (0.284) | -0.057749744] _(6.5614)| 7.514 1413
64 INAI 2001 59,277,000,000 19,023,000,000 0.049 ~0.066752529] _ 0.757 | 0.243 0.021
68 INCI 2001 747,000,000 76,759,000,000 0.477 -0.065750496] _ 0.010 | _0.990 (0.063)
23 INDR_|__ 2001 1.717,040.000.000 | __750.458.000.000 0199) __ |-0.067129293] 0696 | 0.304 (0.159)
3 INKP_| 2001 722,508,000,000 49,154,000,000 3.140 20.00882437] _ 0.936 | 0.064 2.939
85 | JECC | 2001 76,458,000,000 (14,821,000,000) 0.039 -0.023671943] __ 1.240 | (0.240) | 0.054
55 | JKSW | 2001 44,329,000,000 | (461,617,000,000)] __ ©0.860 T0.094119101] _ (0.106)] 1.106 | (0.196)
67 | JPFA | 2001 50,322,000,000 | (2,332,647,000,000)] _ 4.284 20.053670889] _ (0.026)] 1.026 (0.167)
54 KBLI 2001 16,041,000,000 | (1,057,604,000,000) 0.019 ~0.068548535| _ (0.015)] 1.015 (0.070)
27 | KDSI | 2001 18,914,000,000 (23,249,000,000) 0.653 -0.063833208] _ (4.363)] 5.363 (3.190)
88 KiCl 2001 52,855,000,000 64,462,000,000 0.033 ~0.062100803] _ 0.451 | 0.549 (0.019)
31 KOMT | 2001 6.869.000,000 | 362,868,000,000 0.000 -0.046769042] __ 0.019 | 0.981 (0.046)
21 MLIA | 2001 5,517,668,000,000 | (2,031,248,000,000) 0.081 20.117315538] _ 1.583 | (0.583) | 0.197
44 | MRAT | 2001 394,000,000 | __ 195,549,000,000 3.256 -0.002604348] __ 0.002 | 0.998 0.004
16 | MYRX | 2001 55,854,000,000 | (560,917,000,000) _ 0.514 T0.116270884]  (0.111)] 1.144 (0.186)
95 NIPS | 2001 74,332,000,000 (15,870,000,000) 0.118 -0.095394694] _ 1.271 | (0.271) | 0176
53 | PICO | 2001 2,284,000,000 | (250,111,000,000)] __(0.355) __|-0.045001687| _ (0.008)| 1.009 (0.042)
38 | POLY | 2001 605,806,000,000 | (10,323,535,000,000) 0.304 0.007929422 _ (0.062)] 1.062 | (0.011)
59 | PSDN | 2001 141,305,000,000 | (1,245,091,000,000) 1.957 -0.054363261] _ (0.128)] 1.128 (0.312)
51 SAIP_| 2001 42.,604,000.000 | (1,658.365,000,000) 7318 ~0.032852943] _ (0.026)] 1.026 (0.227)
25 | SIMA | 2001 4,590,000,000 20,189,000,000 0.149 -0.098885321] _ 0.185 | 0.815 (0.053)
5 | SMCB | 2001 5,725,870,000,000 | (3,825,702,000,000) 0.082 20.087667645] _ 3.013 | (2.013) | 0423
71 SOBL | 2001 188,820,000,000 | __ 133,293.000,000 1.736 “0.107221845] __0.586 | 0.414 0.973
74 | STTP | 2001 27,225,000,000 | __108,051,000,000 0.102 -0.078815003] _ 0.201 | 0.799 (0.042)
74 | SUBA | 2001 157,981,000,000 (14,305,000.000) 0.000 -0.037861281] __1.100 | (0.100) | 0.004
51 SUDI | 2001 158,869,000,000 | (782,727,000,000) 1374 -0.136007832] _ (0.257)] 1.257 {0.524)
70 SULl | 2001 11,825,000,000 | (502,681,000,000) 9.959 -0.038186231] _ (0.020)] 1.020 (0.238)
30 | TIRT | 2001 23,865,000,000 41,075.000.000 0.313 -0.032943024] _ 0.367 | 0.633 0.094
49 | UNVR | 2001 133,808,000,000 | _1.651,899,000,000 0.000 -0.040245552] _0.075 | 0.925 (0.037)
56 | ADMG | 2002 | 3.819,569,000,000 | (2,281,114,000.000) 0.181 0.212539633] 2483 | (1.483) | _0.134
61 AISA | 2002 89.306,000,000 182.280.000,000) 1.005 0.093540666] 12711 | (11.711) ] 11678
62 | AKPI | 2002 167,846,000,000 | (373,535,000,000) 1.075 0.139097848] _ (0.816)] 1.816 (0.624)
96 | ALKA | 2002 27,187,000,000 (22,438,000,000) 0.000 0.087677988] _ 5.725 | (4.725) | (0.414)
97 | BIMA | 2002 70,568,000,000 | (168,867,000,000)] 0.2 0.003567938] _(0.718)] 1.718 | {0.226)
81 | BRAM | 2002 678,482,000,000 | __339,215,000,000 0.037 ~0.155696781] _ 0.667 | 0.333 (0.027)
52 | BRNA | 2002 46,064,000,000 | __108,324,000,000 0.129 0.056286556] __ 0.298 | 0.702 0.078
41 | BRPT | 2002 | 1.913,017,000,000 | (1.229.418.000.000)]  (0.127) 0.1167506] _ 2.798 | (1.798) | _(0.564)
28 | DNKS | 2002 207,895,000,000 | __ 188,424,000,000 0.152 0.13145303] __0.525| 0.475 0.142
33 | GDWU | 2002 24.242,000,000 | _ (784,447,000,000) __ 36.896 0.109562508] _ (0.032)] 1.032 (1.064)
2 | GGRM | 2002 215,936,000,000 | _8,747,657,000,000 1.422 0.130896577] __ 0.024 | 0.976 0.162
11 GJTL | 2002 | 7.460,122,000,000 | (1,125,654,000,000) 0.127 0.171424853] 1178 | (0.178) | 0.119
52 | HDTX | 2002 950,761,000,000 10,460,000,000 0.051 0.00635332] _ 0.088 | 0.011 0.050
5 | HMSP | 2002 | 2.299,268,000,000 ] 7,750.893.000,000 0.111 0.13185898] _ 0.229 | 0.771 0.127
93 | IMAS | 2002 610,001,000,000 | _ (197,854,000,000) 0.133 0.073475816] _ 1.480 | (0.480) | 0.161
3 iINDF_ | 2002 | 6,371,638,000,000 | 2,724,203,000,000 0.073 0.175275262] _ 0.701 | 0.299 0.103
23 | INDR | 2002 | 1,520,475,000,000 | _ 590,918,000,000 0.029 0.124337367] _ 0.720 | 0.280 0.056
85 | JECC | 2002 35,388,000,000 (10,520,000,000) 0.211 0.081223021] _ 1.423 | (0.423) | 0265
55 | JKSW | 2002 48,937,000,000 | __ (441,668,000,000) 0.103 0.136686856] _ (0.125)] 1.125 0.141
67 | JPFA | 2002 | 2.029,278,000,000 | (1,134,210,000,000) 0.087 ~0.005341607] _ 2.267 | (1.267) | 0.204
86 | JPRS | 2002 6,174,000,000 (7,380,000,000) 0307 0.014780733] (5 11 6119 (1661)
79 | KARW | 2002 3,775,000,000 | __(220,777,000.000) 1.243 0.012781025 _(0.017)] 1.017 (0.009)
54 KBLI 2002 296,581,000,000 | _ (618,902,000,000) 0.004 0.09123891] _ (0.920)] 1.920 0.172
5 KLBF | 2002 230,453,000,000 33,838,000,000 0.308 0.153478689] _ 0.733 | 0.267 0.267
73 | LMPI | 2002 1,725,000,000 | _ (169,017,000,000)] __60.800 -0.002441244]__(0.010)] 1.010 (0.629)
77 | MERK | 2002 325,000,000 | 126,834,000,000 0.000 0.03558578] _ 0.003 | 0.997 0.035
21 MLIA_ | _2002_| 4.749.463,000,000 | (1,719,703,000,000) 0.031 0.135230669] _ 1.568 | (0.568) | (0.029)
44 | MRAT | 2002 848,000,000 | __ 186,660,000,000 1.990 0.063271167] __0.005 | 0.995 0.072
99 PAFI | 2002 468.666.000.000 1.288,000,000 0.023 0.006090922] __0.997 | 0.003 0.023
89 | PBRX | 2002 27,177,000,000 34,986,000,000 0.002 0.027048273] __0.437 | 0.563 0.016
53 | PICO | 2002 3.918,000,000 | _ (223,185,000,000)] _ (10.411) | 0.021549143] _{0.018)] 1.018 0.208
38 | POLY | 2002 568,415,000,000 | (9,848,029,000,000) 1.402 0.110040399] _ (0.061)] 1.061 0.037
69 | PSDN | 2002 7,880,000,000 | (1,631,870,000,000)]  50.206 0.006245885] _ (0.005)] 1.005 0.237)
25 | SIMA | 2002 3,955,000,000 20,791,000,000 0.075 -0.044683785] __ 0.160 | 0.840 | (0.026)
22| SMAR | 2002 | 2.411.548,000,000 | _ (631.987.000.000) 0.062 0.024247065] _ 1.355 | (0.355) | 0.103
6 | SMCB | 2002 | 4,913,928,000,000 | (1,323,025.000.000) 0.012 0.135641379] __ 1.368 | (0.368) | (0.034)
70| SMGR | 2002 | 1.905.839.000.000 | 1578 496.000 000 0.175 0.126216246] _ 0.547 | 0.453 0.153
71 SOBI | 2002 105,934,000,000 | 159,464,000,000 0.034 0.105335121] _ 0.399 | 0.601 0.077
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Tingkat Bunga

Proporsi

Proporsi

Thn H“'::?‘i‘;:ggka Modal Sendiri | Hutang Setelah B'?:n':i‘:ida' Total | Modal B,'::;_':i‘"
Pajak Hutang | Sendiri

35 | SRSN | 2002 48,563,000,000 | (141,756,000,000)] _ 0.002 0.037979466] (0.521)| 1.521 0.057
74 | STTP | 2002 31.568,000,000 | 138.316.000.000 0.076 0.093422563] _ 0.186 | 0.814 | 0.090
14 | SUBA | 2002 255,088,000,000 | (36,615.000,000)] __ 0.039 0.077895569] _ 1.168 | (0.168) | 0.033
51 | SUDI | 2002 | 1,081,847.000.000 | (1,006.242.000.000) 0417 0.001777021] _14.300 | (13.309) | 5.948
70 1 SULl | 2002 7.772.000.000 | (746.048 000 000)] 12044 0.030774328] _(0.011)] 1011 1 (0.087)
30 | TIRT | 2002 72.740.000.000 47,682.000.000 0.146 0.02192159] 0604 | 0.396 | 0.097

7 [ TKM | 2002 54,000,000 | (788.381.000.000)] __11.519 0.103067398] _(0.000)] 1.000 | 0102
77 | 7sPc | 2002 T11,534.000.000 | 1,198.573.000.000 5.330 0.123372611]  0.010 | 0.990 | 0.425
700 | UGAR | 2002 324.271.000.000 80,425.000.000 0.105 0.019279221] _0.801] 0199 | 0088
15 | ULTJ | 2002 316,071.000.000 | 140.517.000.000 0.128 0.069537689]  0.692| 0308 | 0110
29 | UNVR | 2002 113.212.000,000 | _1,943,448.000.000 0.000 0.055876935] _ 0.055| 0945 | 0053
90 | VOKS | 2002 365.258.000.000 | (146.271.000.000)] __ 0.032 20.012008197]  1.668 | (0.668) | 0.062




LAMPIRAN 6
TABEL PERHITUNGAN NOPAT

Tax Rate Faktor Laba Sebelum Net Oprating Profit
Koreksi! Bunga & Pajak After Tax
D Company Name Thn T 1-T EBIT NOPAT = EBIT x (1-T)
66 GT Petrochem Industries Tbk 2000 0.21 0.791 { (3,006,940,000,000) (2,379,405,000,000
61 Asia Intiselera Tbk 2000 (0.44)] 1.441 (70,211,000,000) (101,149,000,000)
62 Argha Karya Prima Industry 2000 (0.01)] 1.009 (473,087,000,000) (477,293,000,000)
96 Alakasa Industrindo 2000 0.40 | 0.600 (72,426,000,000) (43,438,000,000)
81 Branta Mulia Thk 2000 (1.74)1 2738 7.897,000,000 21,623,000,000
52 Berlina Tbk 2000 0.41 0.590 39,910,000,000 23,552,000,000
41 Barito Pasific Timber 2000 (0.02)] 1.017 | (1,007,222,000,000) (1,024,335,000,000)
40 Cahaya Kalbar Tbk. 2000 (0.01)] 1.012 (7,963,000,000) (8,055,000,000
58 Davomas Abadi Tbk 2000 0.01 0.989 (149,877,000,000) (148,264,000,000
18 Dynaplast Tbk 2000 0401 0604 48,793,000,000 29,449.000,000
82 Eratex Djaja Limited Tbk 2000 0.44 | 0.558 9,528,000,000 5,321,000,000
48 Eterindo Wahanatama Tbk 2000 0.18] 0.815 (502,319,000,000) (409,502,000,000)
33 Kasogi internationai Tbk 2000 0.02 | 0977 (183,621,000,000) (179,454,000,000)
2 Gudang Garam Tbk 2000 0.30| 0.705| 3,182,395,000,000 2,243,215,000,000
92 Panasia Indosyntex Tbk 2000 052 0485 (484,157,000.000) (234,646,000,000)
5 HM Sampoerna Tbk 2000 0.34| 0.664 | 1,526,834,000,000 1,013,897,000,000
37 lgarjaya 2000 0.46 | 0.538 39,121,000,000 21,039,000,000
638 intanwijaya tnternasional Tok 2000 0.30 | 0.702 28,617,000,000 20,075,000,600
23 Indorama Synthetics 2000 0.32 | 0.678 284,655,000,000 192,984,000,000
3 Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk 2000 (0.12)] 1.119 ] (3,436,583,000,000) (3,844,553,000,000
19 Indocement Tunggal Prakarsa Thk 2000 0.30 | 0.700 | (1,253,344,000,000) (877,775,000,000
55 Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 2000 0.16 | 0.842 (248,567,000,000) (209,248,000,000
67 JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 2000 0.25 { 0.749 | {1,293,728,600,000) {969,605,600,000;
54 Kabeimetal Indonesia 2000 0.22 | 0.776 (431,504,000,000) (334,871,000,000)
78 Kabelindo Mumi Tbk 2000 0.15| 0.847 (121,954,000,000) {103,266,000,000
88 Kedaung Indah Can Tbk 2000 0.30 | 0.704 24,543,000,000 17,274,000,000
44 Mustika Ratu Tbhk 2000 027 | 0.726 43,317,000,000 31,447,000,000
15 Hanson Industii Utama 2000 0.02 1 0.984 (211,741,000,000) {208,313,000,000)
53 Pelangi Indah Canindo Tbk 2000 1.15 | (0.151)] (115,362,000,000) 17,368,000,000
38 Polysindo Eka Perkasa Tbk *) 2000 0.05| 0.951 ] (5,067,080,000,000) (4,820,681,000,000)
69 Prasidha Aneka Niaga Thk 2000 0.07| 0.933 (581,035,000,000) (542,272,000,000
91 Surabaya Agung Industry Pulp 2000 0.20 | 0.803 | (1,123,697,000,000) (902,003,000,000
25 Siwani Makmur 2000 044 | 0.565 15,272,000,000 8,626,000,000
34 Sierad Produce Tbk 2000 022 | 0.784 (609,407,000,000) (477,626,000,000)
22 SMART Corporation Tbk 2000 (0.02)] 1.021 (539,491,000,000) (550,926,000,000)
6 Semen Cibinong Tbk 2000 (0.08)| 1.081 | (6,399,867,000,000) (6,915,655,000,000)
42 Selamat Sempurna Tbk. 2000 0.37 ] 0.627 94,127,000,000 59,034,000,000
71 Sarini Corporation Tbk 2000 (0.01) 1.012 (307,598,000,000) {311,176,000,000
35 Sarasa Nugraha Tbk 2000 (0.58)] 1.581 10,827,000,000 17,122,000,000
50 Sunson Textile Manufacturer Tbk 2000 028 0.722 (57,373,000,000) {41,441,000,000)
74 Siantar Top Tbk 2000 0.29] 0.714 49,505,000,000 35,358,000,000
51 Surya Dumai Industri Tbk. 2000 (0.07)] 1.071 (496,679,000,000) (532,088,000,000)
80 Mandom Indonesia 2000 030! 0698 76,007,000,000 53,025,000,000
30 Tirta Mahakam Plywood Industry Tbk 2000 0.30 ] 0.703 18,275,000,000 12,854,000,000
7 Tjiwi Kimia Tbk 2000 0.00{ 0.998 | (3,247,744,000,000) (3,242,832,000,000
100 VWahana Jaya Perkasa Tbk 2000 0.75 ] 0.253 (180,390,000,000) (45,594,000,000)
15 Ultrajaya Milk Industry 2000 0.14 ] 0.861 34,678,000,000 29,874,000,000
84 Unggul Indah Corporation 2000 (0.20)] 1.196 111.126,000,000 132.862,000.000
49 Unilever Indonesia Tbk 2000 0.29{ 0.712| 1,141,386,000,000 813,205,000,000
66 GT Petrochem Industries Tbk 2001 0281 0.715{ (1,273,237,000,000) (910,435,000,000)
81 Asia intiseiera Tok 2601 0.1t { 0.895 (45,864,000,000) (41,037,000,000)
62 Argha Karya Prima Industry 2001 (0.17)] 1.170 (155,198,000,000) (181,538,000,000
96 Alakasa Industrindo 2001 (0.38)] 1.378 (32,627,000,000) (44,944 ,000,000
76 Alumindo Light Metal Industry Tbk 2001 0.04 | 0.955 35,138,000,000 33,566,000,000
24 Asiana Multikreasi Tbk 2001 0.18| 0.818 (359,399,000,000) (293,899,000,000
97 Primarindo Asia tnfrastructur Tbk 2001 0.03 1 0.966 {32,916,000,000) {31,808,600,000,
52 Berlina Tbk 2001 0.35] 0.647 56,047,000,000 36,265,000,000
41 Barito Pasific Timber 2001 (0.21)] 1.205 | (1,251,978,000,000) (1,508,794,000,000
40 Cahaya Kalbar Tbk. 2001 (0.13)] 1.125 (4,269,000,000) (4,803,000,000
58 Davomas Abadi Tbk 2001 (0.62)] 1.624 3,786,000,000 6,148,000,000
57 Duta Pertiwi Nusantara Thk 2001 026 0.736 14,669,000,000 10,792,000,000
18 Dynaplast Thk 2001 0.39| 0.610 54,350,000,000 33,160,000,000
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LAMPIRAN 6
TABEL PERHITUNGAN NOPAT
Tax Rate Faktor Laba Sebelum Net Oprating Profit
Koreksi! Bunga & Pajak After Tax
ID Company Name Thn T 1-T EBIT NOPAT = EBIT x (1-T)
56 Ekadhama Tape Industries 2001 0.24 | 0.762 7,842,000,000 5,976,000,000
| 82 Eratex Djaja Limited Tbk 2001 0.47 | 0.526 12,486,000,000 6,573,000,000
33 Kasogi international Thk 2001 (0.13)] 1.133 (101,760,000,000) (115,314,000,000)
11 Gajah Tunggal Tbk 2001 0.23| 0.770 | (1,603,838,000,000) (1,234,185,000,000
5 HM Sampaoerna Tbk 2001 057 | 0431 2.218,486,000,000 955,413,000,000
37 lgarjaya 2001 0221 0.781 10,276,000,000 8,030,000,000
93 Indomobil Sukses Internasional 2001 3.14 | (2.143) 23,990,000,000 (51,418,000,000
64 indail Alumunium Industry 2001 0.73 { 0.265 5,110,000,000 1,355,000,000
68 Intanwijaya Internasional Tbk 2001 026 | 0.736 30,078,000,000 22,132,000,000
23 Indorama Synthetics 2001 306 | (2.055 178,266,000.000 (366,392,000.000)
3 indah Kiat Pulp & Paper Corp Thk 2001 0.26 | 0.741 | (2,559,139,000,000) (1,896,867,000,000
85 Jembo Cable Company Tbk 2001 0.67 | 0.333 3,044,000,000 1,015,000,000
55 Jakarta Kyoei Steet Works Lid Tbik 2001 030 0.703 (73,089,000,000) (51,374,000,000
67 JAPFA Comfeed Indonesia Thk 2001 0.19] 0.815 (605,917,000,000) (493,697,000,000
54 Kabelmetal Indonesia 2001 (0.07)] 1.065 (240,749,000,000) (256,465.000,000)
27 Kedawung Setia Industrial Tbk. 2001 0.21 0.791 (22,381,000,000) (17,708,000,000
88 Kedaung indah Can Tbk 2001 0.37 | 0.629 13,830,000,000 8,693,000,000
31 Komatsu tndonesia Tok 2001 027 0.729 77,640,000,000 56,614,000,000
21 Mulia Industrindo Tbk 2001 (0.07)| 1.074 (415,187,000,000) (446,017,000,000
44 Mustika Ratu Tbk 2001 0.25| 0.747 48 685,000,000 36,364,000,000
16 Hanson Industri Utama 2001 (0.05)] 1.054 (97,697,000,000) (103,020,000,000)
95 Nipress 2001 0.20| 0.798 (4,038,000,000) (3,223,000,000
53 Petangi Indah Canindo Tok 2001 1.02 | (0.022) (57,665,000,000) 1,279,000,0600
38 Polysindo Eka Perkasa Thk *) 2001 0.41 0.587 531,439,000,000 311,707,000,000
69 Prasidha Aneka Niaga Tbk 2001 0081 0.921 (266,381,000,000) (245,336,000,000)
91 Surabaya Agung Industry Pulp 2001 (0.21)] 1.208 (579,803,000,000) (700,133,000,000
25 Siwani Makmur 2001 0.56 | 0.441 6,978,000,000 3,075,000,000
[ Semen Cibinong Tbk 2001 0.58 | 0.420 [ 2,773,185,000,000) {1,163,525,000,000;
71 Sorini Corporation Thk 2001 0.04 [ 0.958 943,411,000,000 903,359,000,000
74 Siantar Top Thk 2001 0.32] 0.678 32,852,000,000 22,268,000,000
14 Suba Indah Tbk 2001 0.421 0575 6,902,000,000 3,969,000,000
51 Surya Dumai Industri Tbk. 2001 (0.10)} 1.103 (247,436,000,000) (272,813,000,000
70 Sumalindc Lestari Jaya Thk 2001 0081 0.240 (374,509,000,000) {352,010,000,000
30 Tirta Mahakam Plywood Industry Tbk 2001 0.31 0.687 15,261,000,000 10,490,000,000
49 Unilever Indonesia Tbk 2001 0.30| 0.705 [ 1,258,256,000,000 886,944,000,000
66 GT Petrochem Industries Tbk 2002 (1.43)] 2.435 854,230,000,000 2,079,920,000,000
61 Asia Intiselera Tbk 2002 (5.80)}] 6.798 10,776,000,000 73,256,000,000
62 Argha Karya Prima Industry 2002 (0.84)! 1.838 219,327,000,000 403,193,000,000
96 Alakasa Industrindo 2002 (0.12)f 1.118 74,804,000,000 83,602,000,000
97 Primarindo Asia Infrastructur Tbk 2002 (0.37)| 1.370 (57,645,000,000) (78,985,000,000
81 Branta Muiia Tbk 2002 0.36 | 0.644 170,244,000,000 109,640,000,000
52 Berlina Thk 2002 0.391 0611 48,954,000,000 29,934,000,000
41 Barito Pasific Timber 2002 158 | (0.580)] (421,293,000,000) 244 469,000,000
28 Dankos Laboratories Tbk 2002 0.27 1 0.729 127,848,000,000 93,174,000,000
33 Kasogi International Tbk 2002| (26.09)] 27.091 (460,000,000) (12,462,000,000
2 Gudang Garam Tbk 2002 0.31 | 0.694 | 3,006,712,000,000 2,086,893,000,000
11 Gajah Tunggal Tbk 2002 (1.10)] 2.099 | 1,814,516,000,000 3,808,287,000,000
92 Panasia indosyntex Tbk 2002 (0.26)t 1.262 80.675,000.000 101.837.000.000
5 HM Sampoerna Tbk 2002 0.35| 0.651 [ 2,566,802,000,000 1,671,084,000,000
93 Indomobil Sukses Internasional 2002 034 0.663! 1,465,022,000,000 970,916,000,000
4 indofood Sukses Makmur Tk 2002 0.43 0.566 | 1,418,084,600,000 802,633,000,000
23 Indorama Synthetics 2002 0.42 | 0.580 57,508,000,000 33,376,000,000
85 Jembo Cable Company Tbk 2002 0.42 | 0582 8,519,000,000 4 956,000,000
55 Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 2002 0.34| 0.655 30,434,000,000 19,948,000,000
67 JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 2002 (0.44)| 1.435 757,901,000,000 1,087,879,000,000
85 Jaya Pari Steel Coip. Tok 2002 6.31) ©0.683 22,890,060,660 15,863,060,060
79 Karwell Indonesia Thk 2002 0.82| 0.178 (11,532,000,000) (2,056,000,000
54 Kabelmetal Indonesia 2002 (2.07)f 3.067 142,734,000,000 437,749,000,000
9 Kalbe Farma 2002 0.39{ 0610 437,921,000,000 266,933,000,000
73 Langgeng Makmur Plastic Indust 2002 (1.12){ 2.124 (31,413,000,000) (66,725,000,000)
77 Merck Indonesia Thk 2002 0.31; 0687 54,455,000,000 37,429,000,000
21 Mulia Industrindo Thk 2002 0.41 0.5692 526,605,000,000 311,545,000,000
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LAMPIRAN 9
TABEL PEMBENTUKAN PROKSI10S
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1D Code Tahun Company Name MKTBKASS | MKTBKEQ | CAPBVA| EPS/PRICE 108 Rank Keterangan
68 iNCI 20 intanwijaya intemasionai Tok .64 (.56 .23 0.24 1.8501 i Bertumbuh
22 SMAR 2000 | SMART Corporation Tbk 1.18 -56.88 0.10 -0.66 1.4373 2 Bertumbuh
30 TIRT 2000 | Tirta Mahakam Plywood Industry Tbk 1.02 1.05 0.18 0.11 1.2827 3 Bertumbuh
3 INKP 2008 Indah Kiat Pulp & Paper Corp Thk 2.87 0.20 0.14 0.22 12763 4 Bedumbuh
100 UGAR 2000 Wahana Jaya Perkasa Tbk 0.93 0.58 0.17 -0.25 1.2557 5 Bertumbuh
7 TKIM 2000 | Tjiwi Kimia Tbk 0.79 0.16 0.16 -1.01 1.2182 6 Bertumbuh
23 INDR 2000 Indorama Synthetics 0.70 0.33 012 0.39 1.2099 7 Bertumbuh
81 BRAM 2000 Branta Mufia Tbk 0.95 0.74 0.15 0.07 1.1636 8 Bertumbuh
42 SMSM 2000 Selamat Sempuma Tbk. 1.43 178 0.21 0.11 1.1571 9 Bertumbuh
74 STTP 2000 | Siantar Top Tbk 142 1.65 017 0.02 0.9329 10 Bertumbuh
15 ULTJ 2000 Ultrajaya Milk industry 0.97 0.95 0.11 0.01 0.9174 11 Bertumbuh
37 IGAR 2000 _| lgarjaya 1.01 1.01 0.11 0.20 0.9100 12 Bertumbuh
88 KIC! 2000 | Kedaung indah Can Tbk 0.55 0.23 0.04 0.30 0.8589] 13 Bertumbuh
80 1CID 2800 Mandom ndonesa 1.63 .87 .18 0.12 £.8519 14 Bertumbuly
25 SIMA 2000 | Siwani Makmur 0.33 0.17 0.00 0.77 0.8405 15 Bertumbuh
18 DYNA 2000 | Dynaplast Tbk 1.02 1.03 0.10 0.13 083931 16 Bertumbuh
19 INTP 2000 Indocement Tunggal Prakarsa Thk 1.24 3.44 0.14 -0.22 0.8387 17 Bertumbuh
84 UNIC 2000 Unggul Indah Corporation 0.90 0.68 0.08 0.06 0.8077 18 Bertumbuh
48 ETWA 2000 | Eterindo Wahanatama Thk 1.16 -18.36 0.08 -0.92 0.7816] 19 Bertumbuh
82 ERTX 2000 Eratex Djaja Limited Tbk 0.95 0.63 0.06 0.13 0.6702 20 Bertumbuh
50 SSTM 2000 | Sunson Textile Manufacturer Tbk 1.18 1.56 0.09 -0.11 0.6394] 21 Bertumbuh
94 LION 2000 | Lion Metal Works Tbk 0.49 0.36 -0.01 041 0.6320] 22 Bertumbuh
44 MRAT 000 | Mustika Ratu Tbk 0.70 0.63 0.02 0.22 0.6296] 23 Bertumbuh
$2 HOTX 2666 Parasa mdusyritex Tok .12 3.03 .08 -0.53 0.5i42] 24 Sertumiulr
52 BRNA 2000 | Berlina Tbk 0.84 0.73 0.03 0.33 0.5996[ 25 Bertumbuh
90 VOKS 2000 | Voksel Electric Tbk 1.19 -0.24 0.06 0.50 0.5575] 26 -
a8 BATA 2000 Sepatu Bata Thk 1.18 1.27 0.08 040 054641 27 -
31 KOMI 2000 | Komatsu indonesia Tbk 0.75 073 0.00 0.37 04989 28 -
76 ALMI 2000 | Alumindo Light Metal Industry Tbk 0.79 0.35 0.01 0.02 04935 29 -
57 DPNS 2000 | Duta Pertiwi Nusantara Tbk 076 068 0.00 0.24 04783} 30 -
32 BUDI 2000 | Budi Acid Jaya Tbk 1.27 2.80 0.07 -0.19 0.4400] 31 -
14 SUBA 2000 ! Suba Indah Tbk 0.65 0.38 -0.02 -0.03 04169} 32 -
56 EKAD 2000 | Ekadharma Tape Industries 0.78 0.71 -0.01 0.19 0.4028] 33 -
39 CPIN 2000 Charoen Fokphand indonesia Tbk 1.03: 1.09 0.0Z 0.04 0.3758 34 -
75 SCCO 2000 | Sucaco Tbk 1.01 1.01 -0.03 2.39 0.3720] 35 -
64 INAI 2000 | Indal Alumunium Industry 0.81 049 -0.01 -0.21 0.3408] 36 -
87 sHsA 2000 1 Swya Hidup Satwa Tbk 102 168 0.04 -0.07 0.3071 27 -
72 KKGI 2000 | Kumnia Kapuas UGI Tbk 0.96 0.93 -0.01 0.09 02646/ 38 -
26 MYOR 2000 [ Mayora Indah Tbk 0.87 0.71 -0.02 -0.05 0.2585] 39 -
43 MYTX 2000 APAC Citra Centertex 1.02 1.24 0.01 -0.85 0.2264 40 -
1 ASII 2000 | Astra Int'l Tbk 1.12 2.94 0.01 -0.058 0.2228] 41 -
63 CPPR 2000 | CP. Prima Tbk 1.05 4.40 0.01 -0.36 0.2165{ 42 -
45 SPMA 2000 | Suparma Tbk 0.77 0.32 -0.01 -1.62 0.2149] 43 -
8 RMBA 2000 Bentoel Interational Investama 1.20 1.59 0.01 0.15 0.2081 44 -
27 KDSI 2000 | Kedawung Setia Industrial Tbk. 0.93 0.79 -0.02 -0.13 0.2071 45 -
59 RICY 2000 | Ricky Putra Globalindo Tbk 1.12 1.71 0.01 -0.36 0.2052] 46 -
s DVEA 2000 | Darya-Varia Laboratoria Tbk 1.32 1.7 .03 -£.86 0.20481 47 -
17 TSPC 2000 | Tempo Scan Pacific Tbk 1.23 1.31 0.01 0.25 0.2023| 48 -
86 JPRS 2000 | Jaya Pari Steel Corp. Tbk 0.71 0.54 -0 05 -0.39 0.1663] 49 -
4 INDF 2000 Indofood Sukses Makmur Thk 1.32 232 0.02 0.09 0.1644 50 -
65 DSUC 2000 Daya Sakti Unggul Corporation Tbk 1.02 1.06 -0.02 -0.12 0.1425 51 -
79 KARW 2000 | Karwell Indonesia Tbk 1.28 2.41 0.01 0.07 0.1422] 52 -
12 AUTO 2000 | Astra Otoparts Tbk 1.46 2.43 0.03 0.08 0.1210| 53 -
73 LMPI 2000 [ Langgeng Makmur Plastic Indust 1.04 1.60 -0.01 -0.63 0.1206] 54 -
95 NIPS 2000 | Nipress 1.21 381 0.01 0.38 0.1121 55 -
97 BIMA 2000 | Primarindo Asia Infrastructur Tbk 1.70 -8.56 0.03 -0.26 0.0689| 56 -
7 MERK 2560 Wherck imdonesia Tok .5 .72 6.62 .36 5.0:442, 57 -
47 ESTI 2000 | Ever Shine Textile Industry Tbk 1.18 1.39 -0.02 0.01 0.0420] 58 -
46 AMFG 2000 | Asahimas Flat Glass Tbk 0.94 0.73 -0.05 -0.08 0.0394] 59 -
29 TRST 2000 | Trias Sentasa 108 181 -002 -0.88 002741 60 -
10 SMGR 2000 | Semen Gresik (Persero) Tbk 1.06 1.15 -0.04 0.10 0.0265| 61 -
99 PAFI 2000 | Panasia Filament Inti Tbk 1.02 1.18 -0.03 -0.94 -0.0056| 62 -
13 FASW 2000 | Fajar Surya Wisesa Tbk 1.08 1.36 -0.04 -0.15 -0.0178] 63 -
20 ADES 2000 | AdeS Alfindo Putrasetia 1.38 1.93 -0.02 0.57 -0.0414] 64 -
93 IMAS 2000 | Indomobil Sukses Internasional 1.51 -2.67 0.00 -0.23 -0.0449( 65 -
36 IKAI 2000 Intikeramik Alamasri IndustriT 1.22 -0.85 -0.04 0.03 -0.0641 66 -
83 BATI Z000 [ BAT indonesia Tok 1.51 2.09 0.00 .07 -G.OTTI 87 -
21 MLIA 2000 | Mulia industrindo Tbk 1.32 -0.51 0.01 -2.05 -0.0892{ 68 -
11 GJTL 2000 | Gajah Tunggal Tbk 1.22 -0.53 0.01 -2.69 -0.0907( 69 -
2Q PRRX 2000 | Pan Brothers Tex 1.47 2.18 -0.04 o150 -ppo7gl 70 -
9 KLBF 2000 | Kalbe Farma 1.61 6.68 0.02 -0.02 -0.1077 71 -
70 SULI 2000 | Sumalindo Lestari Jaya Tbk 0.95 0.54 -0.03 -2.70 -0.1433] 72 -
85 JECC 2000 [ Jembo Cable Company Thk 1.08 1.27 -0.06 -0.32 -0.1469] 73 -
28 DNKS 2000 | Dankos Laboratories Thk 1.69 3.06 0.01 0.09 -0.1567| 74 -
24 ASIA 2000 | Asiana Multikreasi Tbk 137 2.38 -0.03 -0.23 -0.1850( 75 -
35 SRSN 2000 | Sarasa Nugraha Tbk 1.70 2.54 0.00 0.01 02210} 76 Tidak bertumbuh
58 DAVO 2000 [ Davomas Abadi Tbk 1.18 -0.66 -0.01 -3.41 -0.2825] 77 Tidak bertumbuh
51 SUDI 2000 | Surya Dumai Industri Thk. 1.65 -2.78 -0.04 0.73 -0.2566( 78 Tidak bertumbuh
41 BRPT 2000 | Barito Pasific Timber 0.94 0.00 0.00 -563] -0.2858] 79 Tidak bertumbuh
1 AMYRX 2000 | Hanson lndustii Utamma 1.04 1. £.85 -2.36)  £.2884; 8C Tidak berturmbuby
40 CEKA 2000 | Cahaya Kalbar Thk. 0.63 0.36 -0.15 -0.10 -0.3013| 81 Tidak bertumbuh
53 PICO 2000 Pelangi indah Canindo Tbk 1.71 -0.22 -0.04 0.43 -0.3864 82 Tidak bertumbuh
62 AKPI 2000 | Argha Karya Prima Industry 1.28 -0.22 0.00 -5.42 -0.4941 83 Tidak bertumbuh
5 HMSP 2000 | HM Sampoema Tbk 217 3.62 0.00 0.01 -0.5600( 84 Tidak bertumbuh
66 ADMG 2000 | GT Petrochem Industries Tbk 1.35 -0.18 -0.01 -5.59 -0.6174] 85 Tidak bertumbuh
96 ALKA 2000 Alak Industrindo 1.56 -0.09 -0.01 -4.76 -0.6717] 86 Tidak bertumbuh
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ID Code Tahun Company Name MKTBKASS | MKTBKEQ | CAPBVA | EPS/PRICE 108 Rank Keterangan
54 KBL 2000 Kabeimetai indonesia 1.54 011 -U.03 -5.70 -U.8731 &7 Tidak bertumbun
61 AISA 2000 | Asia Intiselera Tbk 215 -0.37 -0.02 -2.50 -0.8805[ 88 Tidak bertumbuh
78 KBLM 2000 | Kabelindo Mumi Tbk 1.24 -0.31 -0.05 -7.23] -0.9442] 89 Tidak bertumbuh
34 SiPQ 2000 Sierad Produce Thk 2.02 -0.04 0.02 -6.87 -1.0888 o0 Tidak bedumbuh
2 GGRM 2000 | Gudang Garam Tbk 3.02 8.04 0.02 0.09} -1.0866f 91 Tidak bertumbuh
38 POLY 2000 | Polysindo Eka Perkasa Tbk *) 1.94 0.12 -0.09 -488] -13925] 92 Tidak bertumbuh
71 SOBI 2000 1 Sorini Corporation Tbk 184 -0.07 -0.18 -6.40 -1.9940] 93 Tidak bertumbuh
49 UNVR 2000 | Unilever Indonesia Tbk 4.60 6.69 0.03 009f -2.1020f 94 Tidak bertumbuh
69 PSDN 2000 | Prasidha Aneka Niaga Tbk 2.64 0.07 -0.08 -9.41 -2.3213] 95 Tidak bertumbuh
3 SMCB 2000 | Semen Cibinong Tbk 2.27 -0.06 -0.05 -13.83] -2.3880| 96 __Tidak bertumbuh
67 JPFA 2000 JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 1.50 -0.03 -0.01 -21.58 -2.4918) 97 Tidak bertumbuh
91 SAIP 2000 Surabaya Agung Industry Pulp 1.25 -0.06 -0.04 -22.13 -2.6134] 98 Tidak bertumbuh
33 GDWU 2000 | Kasogi Intemational Tbk 3.25 -0.02 0.02 -14.24 27197 99 Tidak bertumbuh
55 JKSW 280¢ Jakarta Kyoer Steel Works Lid Tok 2.29 -8.8% -0.3% -19.93, 463167 100 Ticak bertumbutt
14 SUBA 2001 Suba Indah Tbk 0.38 0.12 0.67 0.07 3.0944 1 Bertumbuh
71 SOBI 2001 Sorini Corporation Tbk 0.75 0.31 -0.05 13.04 1.4855 2 Bertumbuh
58 DAVO 2001 Davomas Abadi Tbk 0.70 0.51 0.27 0.03 1.4562 3 Bertumbuh
25 SIMA 2001 Siwani Makmur 045 0.34 0.10 0.13 1.0864 4 Bertumbuh
18 DYNA 2001 Dynaplast Tbk 0.78 0.58 0.17 0.23 1.0655 5 Bertumbuh

52 BRNA 2001 Berlina Tbk 0.78 0.60 0.12 0.54 0.9217 6 Bertumbuh
40 CEKA 2001 Cahaya Kalbar Tbk. 0.44 0.22 0.02 -0.09 0.8005 7 Bertumbuh
68 INCI 2001 Intanwijaya Intemasional Tbk 045 0.37 0.00 043 0.7702 8 Bertumbuh
30 TIRT 2001 Tirta Mahakam Plywood Industry Thk 0.92 0.79 0.12 0.11 0.7684 9 Bertumbuh
35 JECC 2001 [ Jembyu Cabie Cumpany Tok .52 .12 G.14 .62 0.7488] 10 Sertumult
23 INDR 2001 Indorama Synthetics 0.67 0.20 0.04 0.42 0.7269) 11 Bertumbuh
94 LION 2001 Lion Metal Works Tbk 0.46 0.37 -0.01 0.38 0.7232] 12 Bertumbuh
37 IGAR 2001 lgarjaya 0.85 165 0.08 0.12 0.6895 13 Bertumbuh
31 KOMI 2001 Komatsu Indonesia Thk 0.62 0.57 0.02 0.18 0.6771 14 Bertumbuh
56 EKAD 2001 Ekadhamma Tape Industries 0.56 0.43 0.00 0.30 0.6685 15 Bertumbuh
44 MRAT 2001 Mustika Ratu Tbk 0.61 0.54 0.0 0.27 0.6591 16 Bertumbuh
57 DPNS 2001 Duta Pertiwi Nusantara Tbk 0.54 0.46 -0.01 0.22 0.6433| 17 Bertumbuh
88 KiCl 2001 Kedaung indah Can Tbk 0.58 0.31 -0.01 0.21 0.6099| 18 Bertumbuh

3 INKP 2001 Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk 0.67 0.18 0.02 -0.13 0.60901 19 Bertumbuh
76 ALME 2001 Alumindo Light Metai industry Tbk .80 T4z .04 0.22 0.6024 Fiil Bertumbun
74 STTP 2001 Siantar Top Tbk 1.28 1.48 0.15 0.06 0.5716] 21 Bertumbuh
64 INAI 2001 Iindal Alumunium Industry 0.80 045 0.03 0.03 0.5510( 22 Bertumbuh
o5 NIPS 2001 ipress 1.08 2.54 2.10 -0.31 0.5453] 23 Bertumbuh
27 KDSI 2001 Kedawung Setia Industrial_Tbk. 0.87 0.59 0.05 -0.24 0.5380) 24 Bertumbuh
82 ERTX 2001 Eratex Djaja Limited Tbk 0.94 0.59 0.05 0.16 0.5166] 25 Bertumbuh
29 TRST 2001 | Trias Sentosa 0385 041 -0.02 1.84 0.5011 26 -

39 CPIN 2001 Charoen Pokphand Indonesia Tbk 0.89 0.71 0.03 0.22 0.4941 27 -

7 TKIM 2001 Tjiwi Kimia Tbk 0.78 0.05 0.02 -0.51 0.4851 28 -

72 KKG! 2001 Kumia Kapuas UG! Tbk 0.77 0.55 0.00 0.06 0.4751 29 -
100 UGAR 2001 Wahana Jaya Perkasa bk 1.02 1.32 0.09 -1.36 0.4511 30 -

26 MYOR 2001 Mayora Indah Tbk 0.71 0.39 -0.03 0.13 04277 31 -

32 BUDI 2001 Budi Acid Jaya Tbk 0.98 0.87 0.04 -0.15 0.4214] 32 -

87 SHSA 2001 Surya Hidup Satwa Tbk £.99 ©.82 .02 .51 0.4038) 3% -

81 BRAM 2001 Branta Mulia Tbk 0.87 0.50 0.02 0.87 0.3975] 34 -

84 UNIC 2001 Unggul indah Corporation 0.88 0.67 0.00 0.04 03832 35 -

99 PAF] 2001 Panasia Filament Inti Thk 0.95 0.48 0.05 -1.29 0.3784 36 -

8 RMBA 2001 Bentoel Intemational in 0.88 0.76 -0.01 0.31 0.3731 37 -

63 CPPR 2001 CP. Prima Tbk 1.02 1.71 0.02 0.23 0.3531 38 -

75 SCCO 2001 Sucaco Tbk 1.01 1.03 0.02 0.07 0.3478 39 -

78 KBLM 2001 Kabelindo Mumi Tbk 0.71 0.65 -0.04 -0.41 0.3446[ 40 -

80 TCID 2001 Mandom Indonesia 1.20 1.29 0.06 0.14 0.3357 41 -

45 SPMA 2001 Suparma Tbk 0.81 0.28 -0.01 -0.81 0.3304] 42 -

42 SMGEM 2601 Selamat Sernpurna Tox. .24 .47 5.06 6.12 0.3610 43 -

19 INTP 2001 Indocement Tunggat Prakarsa Tbk 0.98 0.93 0.00 -0.02 0.2958( 44 -

89 PBRX 2001 Pan Brothers Tex 1.07 1.19 0.01 0.25 0.2804] 45 -

83 BAT! 2001 | BAT Indonesia Thk. 095 092 -0.02 025 027590 46 -

98 BATA 2001 Sepatu Bata Thk 1.18 1.28 0.03 0.35 0.2679( 47 -

1 ASH 2001 _[ Astra Int'l Tbk 1.09 1.91 0.01 0.17 0.2559) 48 -

92 HDTX 2001 Panasia Indosyntex Tbk 097 0.65 -0.04 -0.38 0.2377; 49 -

17 TSPC 2001 [ Tempo Scan Pacific Tbk 1.12 1.15 0.01 0.22 0.2369) 50 -

73 LMPI 2001 Langgeng Makmur Plastic Indust 0.91 0.36 -0.03 -0.20 0.2346 51 -

50 SSTM 2001 Sunson Textile Manufacturer Tbk 1.03 1.09 -0.01 0.04 0.2257 52 -

4 NDF 2001 | indofood Sukses Makmiur Tok 117 1.61 0.02 0.13 0.2216] 53 -

48 ETWA 2001 Eterindo Wahanatama Tbk 1.12 -0.25 011 -3.80 0.2210f 54 -

10 SMGR 2001 Semen Gresik (Persero) Tbk 1.01 1.03 -0.03 0.10 0.1789[ 55 -

80 oviA 2001 | Dasya-\aria Laboratoda Thk 1.21 1,40 0.02 -0.01 017681 56 -

34 SIPD 2001 Sierad Produce Tbk 1.00 1.04 0.00 -1.18 0.1751 57 -

86 JPRS 2001 | Jaya Pari Steel Corp. Tbk 0.59 0.26 -0.15 0.73 0.1681 58 -

35 SRSN 2001 Sarasa Nugraha Tbk 1.21 1.39 0.01 0.12 0.1540; 59 -

65 DSUC 2001 Daya Sakti Unggul Corporation Tbk 0.95 0.76 -0.04 -0.58 0.1330] 60 -

46 AMFG 2001 | Asahimas Flat Glass Tbk 1.00 1.01 0.05 0.23 0.1302( 61 -

22 SMAR 2001 SMART Corporation Thk 1.21 -0.40 0.07 -2.53 0.1243] 62 -

12 AUTO 2001 | Astra Otoparts Tbk 1.05 111 -U.05 0.28 U.0937] 63 -

28 DNKS 2001 Dankos Laboratories Tbk 137 2.04 0.03 0.14 0.0927] 64 -

59 RICY 2001 Ricky Putra Globalindo Tbk 1.12 3.38 -0.01 -0.87 0.0674] 65 -

12 FASW 2001 Fajar Surya Wisesa Thk 143 1.45 £.04 8.15 C.0504, 66 -

15 ULTJ 2001 Uttrajaya Milk industry 1.87 2.66 0.14 0.02 0.0498| 67 -

9 KLBF 2001 Kalbe Farma 1.37 4.14 0.02 0.04 0.0467 68 -

43 MYTX 2001 APAC Citra Centertex 1.05 -4.42 0.00 -2.26 0.0445 69 -

47 ESTH 2001 Ever Shine Textile Industry Tbk 1.34 1.65 -0.02 0.05 -0.0619f 70 -

20 ADES 2001 | AdeS Alfindo Putrasetia 1.03 1.08 -0.09 -0.12 -0.0631 71 -

2 GGRM 2001 | Gudang Garam Tbk 1.63 203 0.04 0.12 -0.0873] 72 -
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iD Code Tahun Company Name MKTBKASS | MKTBKEQ | CAPBVA | EPS/PRICE 108 Rank Keterangan
36 iKAL 2001 intikeramik Alamasri industrit 1.23 -0.37 -0.04 -0.61 -0.0971 73 -
90 VOKS 2001 Voksel Electric Tbk 1.24 -0.13 -0.04 -0.77 -01200f 74 -
79 KARW 2001 Karwell Indonesia Tbk 1.32 3.14 -0.04 -0.28 -0.1457] 75 -
21 MLLA 2001 Mulie Industrinde Thk 1.24 2,13 0.01 2.50 01858 76 Tidak bertumbuh
77 MERK 2001 Merck Indonesia Tbk 1.66 1.84 0.01 0.24} -0.2038f 77 Tidak bertumbuh
11 GJTL 2001 Gajah Tunggal Tbk 1.25 -0.13 -0.02 -2.89 -0.2499( 78 Tidak bertumbuh
16 MYRX 2001 Hanson Industri Utama 1.14 -0.30 -0.07 -3.50 -0.3860 79 Tidak bertumbuh
62 AKPI 2001 Argha Karya Prima Industry 1.36 0.12 -0.05 272 -0.4275] 80 Tidak bertumbuh
38 POLY 2001 Polysindo Eka Perkasa Tbk *) 1.86 -0.01 -0.09 2.84] -0.4745] 81 Tidak bertumbuh
53 PICO 2001 Pelangi Indah Canindo Tbk 1.70 -0.10 -0.06 0.07 -0.4893( 82 Tidak bertumbuh
66 ADMG 2001 GT Petrochem industries Tbk 1.47] -0.08 -0.03 -3.38 -0.5081 83 Tidak bertumbuh
70 SuLl 2001 Sumalindo Lestari Jaya Tbk 1.12 -0.44 -0.07 -6.01 0.5048| 84 Tidak bertumbuh
97 BIMA 2001 Primarindo Asia Infrastructur Tbk 1.97 -2.75 -0.02 -0.25 -0.5981 85 Tidak bertumbuh
5 HMSP 2001 HW Sampoerna Tok 2.08 3.4 £.80, 8.87 -0.598% 86 Tidak bertummibui
51 SUDI 2001 Surya Dumai industri Tbk. 227 -2.46 -0.02 -0.21 -0.8401 87 Tidak bertumbuh
93 IMAS 2001 indomobil Sukses Intemasional 1.50 -1.02 0.21 -0.08 -0.8528] 88 Tidak bertumbuh
6 SMCB 2001 Semen Cibinong Thk 1.49 513.26 -0.06 0.39 -0.96861 89 Tidak bertumbuh
61 AISA 2001 Asia Intiselera Tbk 2.51 -0.14 -0.02 -1.90 -1.1911 90 Tidak bertumbuh
54 KBL! 2001 Kabelmetal indonesia 1.86 -0.04 -0.03 -7.63] -1.2086] 91 Tidak bertumbuh
55 JKSW 2001 Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 184 -0.01 0.00 -13.68 -1.6324 92 Tidak bertumbuh
41 BRPT 2001 Barito Pasific Timber 117 0.00 -0.01 -21.56 -1.8264! 93 Tidak bertumbuh
96 ALKA 2001 Alakasa Industrindo 2.18 -0.02 -0.01 -13.97 -1.9707] 94 Tidak bertumbuh
69 PSDN 2001 Prasidha Aneka Niaga Tbk 3.32 -0.03 -0.10 717 -2.6011] 95 Tidak bertumbuh
67 JPFA 2601 [ JAPFA Comfeed irdunesia Tk .63 -0.61 -6.01 -27.63]  -2.7474; 86 Tickak bertumibult
49 UNVR 2001 Unilever Indonesia Tbk 5.01 7.22 0.06 0.07 -2.7935] 97 Tidak bertumbuh
91 SAIP 2001 Surabaya Agung Industry Pulp 1.52 -0.02 -0.04 -29.76 -2.9516] 98 Tidak bertumbuh
24 ASIA. 2001 ! Asiana Multikreasi Tbk 203 -1.23 -0.66 -1.95 -209771 99 Tidak bertumhuh
33 GDWU 2001 Kasogi International Tbk 4.26 -0.01 -0.03 -13.09{ -3.6609| 100 Tidak bertumbuh
49 UNVR 2002 | Unilever Indonesia Thk 484 6.88 0.02 0.07 3.4814 1 Bertumbuh
69 PSDN 2002 | Prasidha Aneka Niaga Tbk 523 -0.03 -0.03 -8.61 3.0695 2 Bertumbuh
33 GDWU 2002 | Kasogi Intemational Tbk 517 -0.01 -0.03 -3.27 2.1310 3 Bertumbuh
15 ULTJ 2002 Ultrajaya Milk Industry 1.62 2.20 0.20 0.02 1.3719 4 Bertumbuh
5 HMSP 2002 | HM Sampoema Tbk 217 3.20 -0.01 0.10 1.2676 5 Bertumbuh
2 GGRM 2002 Gudang Garam Tok .41 .64 J.10] 0.13 0.8Z11 3] Bertumbuh
14 SUBA 2002 | Suba Indah Tbk 0.51 0.13 0.35 -0.33 0.8242 7 Bertumbuh
79 KARW 2002 | Karwell Indonesia Tbk 1.27 2.82 -0.01 -0.01 0.8105 8 Bertumbuh
77 MERK 2002 1 Merck Indonesia Tbk 143 1.50 0.08 017 0.7841 a Bertumbuh
9 KLBF 2002 | Kalbe Farma 1.31 2.28 0.02 0.24 0.7185¢ 10 Bertumbuh
89 PBRX 2002 Pan Brothers Tex 1.57 2.09 -0.01 0.11 0.7099 11 Bertumbuh
85 JECC 2002 | Jembo Cable Company Tbk 1.17 1.80 0.05 0.04 0.6467 12 Bertumbuh
70 SULI 2002 | Sumalindo Lestari Jaya Tbk 1.21 -0.11 -0.06 471 0.6371 13 Bertumbuh
52 BRNA 2002 | Berlina Tbk 0.82 0.66 0.19 0.32 0.5338{ 14 Bertumbuh
6 SMCB 2002 | Semen Cibinong Tbk 0.82 0.44 0.22 0.46 0.5335| 15 Bertumbuh
17 TSPC 2002 Tempo Scan Pacific Tbk 1.24 1.30 0.04 017 (.4855 16 Bertumbuh
97 BIMA 2002 | Primarindo Asia Infrastructur Tbk 3.31 -0.80 -0.12 -0.78 046201 17 Bertumbuh
4 INDF 2002 | indofood Sukses Makmur Tbk 1.13 1.54 0.02 0.14 0.4556| 18 Bertumbuh
28 DNKS 2002 | Dankos Laboratories Tok 112 1.2% O. 0.26, 041787 19 Berturnbul
73 LMP! 2002 _| Langgeng Makmur Plastic Indust 0.92 0.22 -0.03 -3.09 0.4158[ 20 Bertumbuh
30 TIRT 2002 | Tirta Mahakam Plywood Industry Tbk 0.88 0.62 0.13 014 04083 21 Bertumbuh
74 STTP 2002 Siantar Top Tbk 1.15 1.26 0.02 0.09 0.3944 22 Bertumbuh
35 SRSN 2002__| Sarasa Nugraha Tbk 1.13 1.27 0.00 -0.16 0.3753[ 23 Bertumbubh
93 IMAS 2002 | Indomobil Sukses Internasional 1.15 2.16 0.01 1.50 0.3740f 24 Bertumbuh
10 SMGR 2002 | Semen Gresik (Persero) Tbk 1.23 1.48 -0.03 0.06 0.3520] 25 Bertumbuh
83 BATI 2002 | BAT Indonesia Thk 1.27 1.46 -0.03 0.20 0.3388] 26 -
98 BATA 2002 | Sepatu Bata Tbk 1.22 1.31 -0.01 0.25 0.3245( 27 -
59 RICY 2002 | Ricky Putra Globalindo Tbk 1.01 1.19 -0.02 -0.43 0.2934] 28 -
34 SiPD 2602 [ Sievad Produce Tok G.95 0.20 0.08 -5.50 6.2885] 2% -
47 ESTI 2002 | Ever Shine Textile Industry Tbk 1.32 1.55 -0.08 0.00 0.2771 30 -
24 ASIA 2002 | Asiana Multikreasi Tbk 1.09 136 -0.04 0.00 0.2402] 31 -
18 DYNA 2002 | Dynaplast Thk Q.88 081 005 018 02275! 32 -
60 DVLA 2002 | Darya-Varia Laboratoria Tbk 1.08 1.13 -0.02 0.25 0.1925| 33 -
1 ASl 2002 | Astra Intl Tbk 1.07 1.26 -0.02 0.44 0.1878] 34 -
12 AUTO 2002 | Astra Otoparts Tbk 1.00 1.00 0.00 0.25 0.1760] 35 -
39 CPIN 2002 | Charoen Pokphand Indonesia Thk 0.81 0.57 0.06 0.26 0.1464] 36 -
88 KIC! 2002 | Kedaung Indah Can Tbk 0.60 0.36 0.09 -0.07 0.1434 37 -
75 SCCO 2002 | Sucaco Tbk 0.90 0.83 0.02 0.29 0.1373] 38 -
42 SMSM 2002 | Seiamat Sempuma Tbk. 1.05 1.08; -0.04 o1t U.1296f 3% -
95 NIPS 2002 | Nipress 1.03 1.22 -0.03 0.50 0.1215{ 40 -
45 SPMA 2002 | Suparma Tbk 0.87 0.38 0.00 -0.73 0.1185) 41 -
22 sunl 2002 | Budi Acid Jaya Thk 0.97 0.79 -0.01 0.08 010051 42 -
58 DAVO 2002 | Davomas Abadi Tbk 0.51 0.22 0.12 0.20 0.1060{ 43 -
13 FASW 2002 | Fajar Surya Wisesa Tbk 1.01 1.04 -0.04 0.17 0.0916] 44 -
87 SHSA 2002 | Surya Hidup Satwa Tbk 097 0.73 0.03 0.76 00857} 45 -
8 RMBA 2002 | Bentoel international Ir 0.88 0.77 0.00 0.12 0.0850 46 -
37 IGAR 2002 | Igarjaya 0.86 0.73 0.01 0.21 00784 47 -
43 MYTX 2002 | APAC Citra Centertex 1.07 -0.46 -0.03 -1.78 0.0625] 48 -
U ADES 2002 | Ade$S ARtindo Pufrasetia 0.87] 0.70 -0.01 0.12 0.0330] 49 -
80 TCID 2002 | Mandom Indonesia 0.80 0.77 0.00 0.25 0.0297 50 -
3 INKP 2002 | Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk 0.67 0.05 -0.11 -2.99 0.0216/ 51 -
16 SAYRX 2002 | Hansow industi Utama 0.87 75 £.85 £.3, 0.0658; 52 -
46 AMFG 2002 | Asahimas Flat Glass Tbk 0.90 0.79 -0.02 0.36 0.0007{ 53 -
65 DSUC 2002 Daya Sakti Unggul Corporation Tbk 0.87 0.55 0.01 0.47 -0.0124 54 -
64 INAI 2002 Indal Alumunium Industry 0.75 0.22 0.02 0.01 -0.0461 55 -
63 CPPR 2002 | CP. Prima Tbk 0.93 0.54 0.02 099] -0.0516] 56 -
19 INTP 2002 | Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 0.88 0.65 -0.02 0.42 -0.0568 57 -
76 ALMI 2002 | Alumindo Light Metal industry Tbk 0.71 0.17 0.01 -024] -0.0618] 58 -
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57 DPNS 2002 Duia Pertiwi Nusantara Tbk 0.55 0.25 .05 Q.10 -0. 1044 5Y -

27 KDSI 2002 Kedawung Setia Industrial Tbk. 0.81 0.38 -0.03 -0.07 -0.1048 80 -

56 EKAD 2002 | Ekadharma Tape Industries 0.55 0.46 0.02 0.28 -0.1080f 61 -

50 SSTM 2002 Sunson Textle Manufactuser Thk Q.75 0.27 Q.01 2.38, 0.1105 82

29 TRST 2002 | Trias Sentosa 0.83 0.59 -0.02 0.60 -0.1251[ 63 -

31 KOM! 2002 | Komatsu indonesia Tbk 0.57 0.52 -0.01 0.18 -0.1509[ 64 -

82 ERTX 2002 | Eratex Djaja Limited Tbk 087 0.27 -0.03 022 -0.16071 65

78 KBLM 2002 | Kabelindo Murni Tbk 0.49 0.37 -0.04 -0.63 -0.1712f 66 -

40 CEKA 2002 | Cahaya Kalbar Thk. 0.48 031 0.01 0.14 -0.1828] 67 -

48 ETWA | 2002 | Eterindo Wahanatama Tbk 1.14 -0.21 -0.07 -0.36 -0.1969| 68 -

72 KKGI 2002 [ Kurnia Kapuas UGI Tbk 0.57 0.18 -0.01 -0.07] -0.2026] 69 -

91 SAIP 2002 | Surabaya Agung Industry Pulp 1.55 -0.01 -0.05 1.31 -0.2034] 70 -

94 LION 2002 | Lion Metal Works Tbk 0.49 042 -0.01 030] -02323] T -

£8 INCH 2562 Intanwijaya ternasional Tok O.44 8.3 -0.81 g1t -0.2453 72 -

36 1KAI 2002 | Intikeramik Alamasri IndustriT 0.89 0.34 -0.05 0.65] -0.2637] 73 -

84 UNIC 2002 Unggul Indah Corporation 0.86 0.66 -0.11 0.15 -0.2709| 74 -

26 MYOR 2002 | Mayora Indah Thk 0.66 0.39 -0.04 0.41 -0.27471 75 -

22 SMAR 2002 | SMART Corporation Tbk 1,15 -0.62 0.04 1.35] -0.2896| 76 Tidak bertumbuh
51 SUDI 2002 | Surya Dumai Industri Tbk. 2.36 -1.49 -0.15 0.29] -0.2905] 77 Tidak bertumbuh
44 MRAT 2002 Mustika Ratu Tbk 0.31 0.16 0.01 0.13 -0.2928 78 Tidak bertumbuh
25 SIMA 2002 Siwani Makmur 0.39 0.27 -0.02 0.06 -0.3023] 79 Tidak bertumbuh
81 BRAM 2002 | Branta Mulia Tbk 0.78 0.36 -0.06 0.54 -0.3128[ 80 Tidak bertumbuh

100 |UGAR 2002 | Wahana Jaya Perkasa Tbk 0.74 017 -0.14 -1.16 -0.3163; 81 Tidak bertumbuh
92 HOTX 2002 Panasia indusyntex Tok 0.52 0.38 -0.06 .96 -0.3220( 82 Trak pertunmouty
71 SOBI 2002 | Sorini Corporation Tbk 0.72 0.36 -0.07 0.29 -0.3228( 83 Tidak bertumbuh
90 VOKS 2002 | Voksel Electric Tbk 1.25 -0.20 -0.07 0.66 -0.3245[ 84 Tidak bertumbuh
21 MLUA 2002 | Mulia Industrinda Thk 1.29 -0.18 -0.01 1881 03368 85 Tidak berumbuh
86 JPRS 2002 | Jaya Pari Steel Corp. Tbk 0.62 0.29 -0.03 0.82 -0.3613] 86 Tidak bertumbuh
99 PAFI| 2002 | Panasia Filament Inti Tbk 0.87 0.20 -0.05 103} -0.3764] 87 Tidak bertumbuh
41 BRPT 2002 Barito Pasific Timber 064 0.18 -0.02 1.06 -0.3967 88 Tidak bertumbuh
7 TKIM 2002 | Tjiwi Kimia Tbk 0.80 0.04 -0.14 -0.65 -0.4157] 89 Tidak bertumbuh
53 PICO 2002 | Pelangi Indah Canindo Tbk 1.61 0.07 -0.07 2.53 -0.4622] 90 Tidak bertumbuh
23 INDR 2002 | Indorama Synthetics 0.68 0.24 -0.15 0.11 -0.5685] 91 Tidak bertumbuh
it GJTL 2002 Gajah Tunggai Tok 1.02 .59 -0.03 5.23 -0.5935 92 Tidak bertumbui
38 POLY 2002 | Polysindo Eka Perkasa Tbk *) 1.91 -0.01 -0.11 545 -0.9382] 93 Tidak bertumbuh
61 AISA 2002 | Asia Intiselera Tbk 2.76 -3.86 -0.25 0.61 -1.22461 94 Tidak bertumbuh
57 JPFA 2002 | JAPFA Comieed Indenesia Thk 0.83, 0.42 -0.01 7.30; -1.25857 9% Tidak bertumbub
55 JKSW 2002 | Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 1.69 -0.01 -0.01 8.87 -1.3340] 96 Tidak bertumbuh
66 ADMG 2002 | GT Petrochem Industries Tbk 1.21 -0.24 -0.04 8451 -1.5999| 97 Tidak bertumbuh
62 AKPt 2002 Argha Karya Prima industry 1.18 -028 01 7.16 -1.6163 98 Tidak bertumbuh
54 KBL! 2002 ! Kabelmetal Indonesia 0.82 0.30 -0.06 13.03 -2.4635[ 99 Tidak bertumbuh
96 ALKA 2002 | Adal Industrindo -0.46 0.04 -1.36 11.37 -6.4622f 100 Tidak bertumbuh
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68 INCI Intanwijaya Internasional Tbk 2000 1.8501 1 Bertumbuh
22 SMAR [ SMART Corporation Tbk 2000 1.4373 2 Bertumbuh
30 TIRT Tirta Mahakam Plywood Industry Tbk 2000 1.2827 3 Bertumbuh
3 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk 2000 1.2763 4 Bertumbuh
100 UGAR | Wahana Jaya Perkasa Tbk 2000 1.2557 5 Bertumbuh
7 TKIM | Tjiwi Kimia Tbk 2000 12182 6 Bertumbuh
23 INDR Indorama Synthetics 2000 1.2099 7 Bertumbuh
81 BRAM | Branta Mulia Tbk 2000 1.1636 8 Bertumbuh
42 SMSM | Seiamat Sempurna Tok. 2000 1.1571 g Bertumbun
74 STTP | Siantar Top Tbk 2000 0.9329 10 Bertumbuh
15 ULTJ Ultrajaya Mitk Industry 2000 09174 11 Bertumbuh
37 IGAR | lgarjaya 2000 0.9100 12 Bertumbuh
88 KICI Kedaung indah Can Thk 2000 0.8589 13 Bertumbuh
80 TCID Mandom Indonesia 2000 0.8519 14 Bertumbuh
25 SIMA | Siwani Makmur 2000 0.8405 15 Bertumbuh
18 DYNA | Dynaplast Tok 2060 0.8393 1 Berturmibutt
19 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 2000 0.8387 17 Bertumbuh
84 UNIC | Unggu! Indah Corporation 2000 0.8077 18 Bertumbuh
48 ETWA | Eterindo Wahanatama Tbk 2000 0.7816 19 Bertumbuh
82 ERTX | Eratex Djaja Limited Tbk 2000 0.6702 20 Bertumbuh
50 SSTM | Sunson Textile Manufacturer Tbk 2000 0.6394 21 Bertumbuh
94 LION Lion Metal Works Tbk 2000 0.6320 22 Bertumbuh
44 MRAT | Mustika Ratu Tbk 2000 0.6296 23 Bertumbuh
92 HDTX | Panasia Indosyntex Tbk 2000 0.6142 24 Bertumbuh
52 BRNA | Berlina Tbk 2000 0.5996 25 Bertumbuh
35 SRSN | Sarasa Nugraha Tbk 2000 -0.2210 76 Tidak bertumbuh
58 DAVO | Davomas Abadi Tbk 2000 -0.2525 77 Tidak bertumbuh
51 SUDI [ Surya Dumai industri Tbk. 2000 -0.2566 78 Tidak bertumbuh
41 BRPT | Barito Pasific Timber 2000 -0.2859 79 Tidak bertumbuh
18 MYRX | Hanson Industri Utama 2000 -0.2084 80 Tidak bertumbuh
40 CEKA | Cahaya Kalbar Tbk. 2000 -0.3013 81 Tidak bertumbuh
53 PICO | Pelangi Indah Canindo Tbk 2000 -0.3664 82 Tidak bertumbuh
62 AKP! | Argha Karya Prima Industry 2000 -0.4941 83 Tidak bertumbuh
5 HMSP | HM Sampoerna Tbk 2000 -0.5600 84 Tidak bertumbuh
66 ADMG | GT Petrochem industries Tok 2000 -0.6174 85 Tidak bertumbuh
96 ALKA | Alakasa Industrindo 2000 -0.6717 86 Tidak bertumbuh
54 KBLI Kabelmetal Indonesia 2000 -0.8731 87 Tidak bertumbuh
61 AISA | Asia Intiselera Tbk 2000 -0.8805 88 Tidak bertumbuh
78 KBLM | Kabelindo Murni Tbk 2000 -0.9442 89 Tidak bertumbuh
34 SIPD | Sierad Produce Tbk 2000 -1.0558 90 Tidak bertumbuh
2 GGRM | Gudang Garam Tbk 2000 -1.0866 91 Tidak bertumbuh
33 POLY | Polysindo Eka Perkasa Tok *) 2000 -1.3925 92 Tidak bertumbui
71 SOBI Sorini Corporation Tbk 2000 -1.9940 93 Tidak bertumbuh
49 UNVR | Unilever Indonesia Thk 2000 -2.1020 94 Tidak bertumbuh
69 PSDN | Prasidha Aneka Niaga Tbk 2000 -2.3213 95 Tidak bertumbuh
6 SMCB | Semen Cibinong Tbk 2000 -2.3880 96 Tidak bertumbuh
67 JPFA | JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 2000 -2.4918 97 Tidak bertumbuh
91 SAIP | Surabaya Agung Industry Pulp 2000 -2.6134 98 Tidak bertumbuh
32 GDWU | Kasogi International Tbk 2000 -2.7197 99 Tidak bertumbuh
55 JKSW | Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 2000 -4.6376 100 Tidak bertumbuh
14 SUBA | Suba Indah Tbk 2001 3.0944 1 Bertumbuh
71 SOBI Sorini Corporation Tbk 2001 1.4855 2 Bertumbuh
58 DAVO | Davomas Abadi Tbk 2001 1.4562 3 Bertumbuh
25 SIMA [ Siwani Makmur 2001 1.0864 4 Beriumbuh
18 DYNA | Dynaplast Tbk 2001 1.0655 5 Bertumbuh
52 BRNA | Berlina Thk 2001 0.9217 8 Berumbuh
40 CEKA | Cahaya Kalbar Tbk. 2001 0.8005 7 Bertumbuh
68 INCI Intanwijaya Internasional Tbk 2001 0.7702 8 Bertumbuh
30 TIRT | Tirta Mahakam Plywood Industry Tbk 2001 0.7684 9 Bertumbuh
85 JECC | Jembo Cable Company Tbk 2001 0.7468 10 Bertumbuh
23 iNDR | indorama Synthetics 2001 0.7269 11 Bertumbun
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94 LION Lion Metal Works Tbk 2001 0.7232 12 Bertumbuh
37 IGAR igarjaya 2001 0.6895 13 Bertumbuh
31 KOMI Komatsu Indonesia Tbk 2001 0.6771 14 Bertumbuh
56 EKAD | Ekadharma Tape Industries 2001 0.6685 15 Bertumbuh
44 MRAT { Mustika Ratu Tbk 2001 0.6591 16 Bertumbuh
57 DPNS | Duta Pertiwi Nusantara Tbk 2001 0.6433 17 Bertumbuh
88 KICI Kedaung Indah Can Tbk 2001 0.6099 18 Bertumbuh

3 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk 2001 0.6090 19 Bertumbuh
76 ALMit Alumindo Light Metal industry Tok 2001 0.6024 20 Bertumbuh
74 STTP | Siantar Top Tbk 2001 0.5716 21 Bertumbuh
64 INAL Indat Alumunium Industry 2001 0.5510 22 Bertumbuh
95 NIPS Nipress 2001 0.5453 23 Bertumbuh
27 KDSI Kedawung Setia industrial Tbk. 2001 0.5380 24 Bertumbuh
82 ERTX [ Eratex Djaja Limited Tbk 2001 0.5166 25 Bertumbuh
21 MLIA | Mulia Industrindo Tbk 2001 -0.1855 76 Tidak bertumbuh
77 MERK | Merck Indonesia Tbk 2001 -0.2038 77 Tidak berturmbuh
11 GJTL [ Gajah Tunggal Tbk 2001 -0.2499 78 Tidak bertumbuh
16 MYRX | Hanson Industri Utama 2001 -0.3860 79 Tidak bertumbuh
62 AKPI Argha Karya Prima Industry 2001 -0.4275 80 Tidak bertumbuh
38 POLY | Polysindo Eka Perkasa Tbk *) 2001 -0.4745 81 Tidak bertumbuh
53 PICO | Pelangi Indah Canindo Tbk 2001 -0.4893 82 Tidak bertumbuh
66 ADMG | GT Petrochem Industries Tbk 2001 -0.5081 83 Tidak bertumbuh
70 SULI Sumalindo Lestari Jaya Tbk 2001 -0.5948 84 Tidak bertumbuh
97 BIMA | Primarindo Asia Infrastructur Tbk 2001 -0.5981 85 Tidak bertumbuh
5 HMSP | HM Sampoerna Tbk 2001 -0.5989 86 Tidak bertumbuh
51 SUDI Surya Dumai industri Tbk. 2001 -0.8401 87 Tidak bertumbuh
93 IMAS | Indomobil Sukses Internasional 2001 -0.8528 88 Tidak bertumbuh
6 SMCB | Semen Cibinong Tbk 2001 -0.9686 89 Tidak bertumbuh
61 AISA | Asia Intiselera Tbk 2001 -1.1911 90 Tidak bertumbuh
54 KBL! Kabelmetal Indonesia 2001 -1.2086 21 Tidak bertumbuh
55 JKSW | Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 2001 -1.6324 92 Tidak bertumbuh
41 BRPT | Barito Pasific Timber 2001 -1.8264 93 Tidak bertumbuh
96 ALKA | Alakasa Industrindo 2001 -1.9707 94 Tidak bertumbuh
69 PSDN [ Prasidha Aneka Niaga Tbk 2001 -2.6011 95 Tidak bertumbuh
67 JPFA [ JAPFA Comfeed indonesia Thk 2001 -2.7474 56 Tidak bertumbuh
49 UNVR | Unilever Indonesia Tbk 2001 -2.7935 97 Tidak bertumbuh
N1 SAIP | Surabaya Agung Industry Pulp 2001 -2.9516 98 Tidak bertumbuh
24 ASIA | Asiana Multikreasi Tbk 2001 -2.9977 99 Tidak bertumbuh
33 GDWU [ Kasogi International Tbhk 2001 -3.6609 100 Tidak bertumbuh
49 UNVR | Unilever Indonesia Tbk 2002 3.4814 1 Bertumbuh
69 PSDN | Prasidha Aneka Niaga Tbk 2002 3.0695 2 Bertumbuh
33 GDWU | Kasogi international Tbk 2002 2.1310 3 Bertumbun
15 ULTJ | Ultrajaya Milk Industry 2002 1.3719 4 Bertumbuh

5 HMSP | HM Sampoerna Tbk 2002 1.2676 5 Bertumbuh

2 GGRM | Gudang Garam Tbk 2002 0.8271 6 Bertumbuh
14 SUBA | Suba Indah Tbk 2002 0.8242 7 Bertumbuh
79 KARW | Karwell Indonesia Tbk 2002 0.8105 8 Bertumbuh
77 MERK | Merck Indonesia Tbk 2002 0.7611 9 Bertumbuh

g KLBF | Kalbe Farma 2002 0.7185 10 Bertumbuh
89 PBRX | Pan Brothers Tex 2002 0.7099 11 Bertumbuh
85 JECC | Jembo Cable Company Tbk 2002 0.6467 12 Bertumbuh
70 SULI Sumalindo Lestari Jaya Tbk 2002 0.6371 13 Bertumbuh

52 BRNA | Berlina Tbk 2002 0.5338 14 Bertumbuh

6 SMCB | Semen Cibinong Tbk 2002 0.5335 15 Bertumbuh

17 TSPC | Tempo Scan Pacific Tbk 2002 0.4855 16 Bertumbuh
a7 BIMA | Primarindo Asia Infrastructur Tbk 2002 0.46820 17 Bertumbuh

4 INDF indofood Sukses Makmur Tbk 2002 0.4556 18 Bertumbuh
28 DNKS | Dankos Laboratories Tbk 2002 0.4178 19 Bertumbuh
73 LMPI Langgeng Makmur Plastic Indust 2002 0.4158 20 Bertumbuh
30 TIRT | Tirta Mahakam Plywood Industry Tbk 2002 0.4083 21 Bertumbuh
74 STTP [ Siantar Top Tok 2002 0.3944 22 Bertumbuh




LAMPIRAN 10
KLASIFIKAS! STATUS PERUSAHAAN BERTUMBUH DAN TIDAK BERTUMBUH
1D Code Company Name Tahun 108 Rank Keterangan
35 SRSN | Sarasa Nugraha Tbk 2002 0.3753 23 Bertumbuh
93 IMAS indomobii Sukses internasionai 2002 0.3740 24 Bertumbuh
10 SMGR | Semen Gresik (Persero) Tbk 2002 0.3520 25 Bertumbuh
22 SMAR | SMART Corporation Tbk 2002 -0.2896 76 Tidak bertumbuh
51 SUDI Surya Dumai Industri Tbk. 2002 -0.2905 77 Tidak bertumbuh
44 MRAT | Mustika Ratu Tbk 2002 -0.2928 78 Tidak bertumbuh
25 SIMA | Siwani Makmur 2002 -0.3023 79 Tidak bertumbuh
81 BRAM | Branta Mulia Tbk 2002 -0.3128 80 Tidak bertumbuh
100 UGAR | Wahana Jaya Perkasa Tbk 2002 -0.3163 81 Tidak bertumbuh
92 HDTX | Panasia Indosyntex Thk 2002 -0.3220 82 Tidak bertumbuh
71 SOBl | Sorini Corparation Thk 2002 -0.3228 83 Tidak bertumbuh
90 VOKS | Voksel Electric Tbk 2002 -0.3245 84 Tidak bertumbuh
21 MLIA Mulia Industrindo Tbk 2002 -0.3368 85 Tidak bertumbuh
86 JPRS | Jaya Pari Stee! Corp. Tbk 2002 -0.3613 86 Tidak bertumbuh
99 PAFI| Panasia Filament Inti Tbk 2002 -0.3764 87 Tidak bertumbuh
41 BRPT | Barito Pasific Timber 2602 -0.3967 38 Tidak bertumbuit
7 TKIM | Tjiwi Kimia Tbk 2002 -0.4157 89 Tidak bertumbuh
53 PICO | Pelangi Indah Canindo Tbk 2002 -0.4622 90 Tidak bertumbuh
23 INDR Indorama Synthetics 2002 -0.5685 91 Tidak bertumbuh
11 GJTL | Gajah Tunggal Tbk 2002 -0.5939 92 Tidak bertumbuh
38 POLY | Polysindo Eka Perkasa Thk *) 2002 -0.9382 93 Tidak bertumbuh
61 AISA | Asia Intiselera Tbk 2002 -1.2246 94 Tidak bertumbuh
67 JPFA | JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 2002 -1.2565 95 Tidak bertumbuh
55 JKSW | Jakarta Kyoei Steel Works Ltd Tbk 2002 -1.3340 96 Tidak bertumbuh
66 ADMG | GT Petrochem Industries Tbk 2002 -1.5999 97 Tidak bertumbuh
62 AKP! | Argha Karya Prima Industry 2002 -1.6163 98 Tidak bertumbuh
54 KBLI Kabelmetal Indonesia 2002 -2.4635 99 Tidak bertumbuh
96 ALKA | Alakasa Iindustrindo 2002 -6.4622 100 Tidak bertumbuh
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LAMPIRAN 13

HASIL UJI REGRESI SE

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_O1 -,000121 ,0843231 136
EVA -7,3E+10 9,205E+11 136
i0S -, 044048 1,1676210 136

Variables Entered/Removed

Variables

Model Entered

Variables
Removed Method

1

108, EVA

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_01

Model Summary

Model R

Adjusted Std. Error of
R Square | R Square the Estimate

1

21568

,046 ,032 ,0829662

a. Predictors: (Constant), 10S, EVA

MUA KATEGORI PERUSAHAAN

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,044 2 ,022 3,226 ,0432
Residual ,915 133 ,007
Total ,960 135
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_01
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Mode! B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) ,001 ,007 141 ,888
EVA 6,694E-15 ,000 073 ,863 ,390
10S ,015 ,006 ,201 2,379 ,019

a. Dependent Variable: CAR_01




LAMPIRAN 13

HASIL UJI REGRESI SEMU

Regression

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
CAR_02 | ,0054843 ,10100630 136
EVA -7,3E+10 9,205E+11 136
108 -,044048 1,1676210 136

vVariables Entered/Removed
Variables Variables

Modei Entered Removed Method
1 |0S, EVA Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_02

Model Summary

Mode!

| R

Adjusted Std. Error of
R Square | R Square the Estimate

1

,0842

,007 -,008 ,10140359

a. Predictors: {Constant), 10S, EVA

A KATEGORI PERUSAHAAN

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,010 2 ,005 472 62582
Residual 1,368 133 ,010
Total 1,377 135
a. Predictors: (Constant), |08, EVA
b. Dependent Variable: CAR_02
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Mode! B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,006 ,009 708 ,480
EVA 6,395E-15 ,000 ,058 674 ,501
10S ,005 ,007 ,060 692 ,490

a. Dependent Variable: CAR_02

hj




LAMPIRAN 13

HASIL UJ! REGRESI S

Regression

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
CAR_03 ,0041858 11573580 136
EVA -7,3E+10 9,205E+11 136
108 -,044048 1,1676210 136

Variables Entered/Removed
Variables Variables

Model Entered Removed Method
1 10S, EVA Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_03

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square the Estimate
1 ,0288 ,001 -014 ,11655865

a. predictors; (Constant), 10S, EVA

EMUA KATEGORI PERUSAHAAN

ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,001 2 ,001 ,050 ,9518
Residual 1,807 133 ,014
Total 1,808 135
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_03
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1004 010 444 658
EVA 3,368E-15 ,000 ,027 ,309 758
108 ,001 ,009 ,006 070 944

a. Dependent Variable: CAR_03

104




LAMPIRAN 13

HASIL UJI REGRESI SEMUA KATEGORI P

ERUSAHAAN

105

Regression

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
CAR_04 |-,0095976 ,11142108 136
EVA -7,3E+10 9,205E+11 136
108 -,044048 1,1676210 136

Variables Entered/Removed
Variables Variables

Model Entered Removed Method
1 10S, EVA Enter

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: CAR_04 |
|
|

Model Summary
Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 ,0558 ,003 -,012 ,11208435
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,005 2 ,003 ,203 ,8162
Residual 1,671 133 ,013
Total 1,676 135
a. Predictors: (Constant), I0S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_04
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) -,009 ,010 -,945 ,347
EVA 4,225E-15 ,000 ,035 ,403 ,688
10S ,004 ,008 ,042 ,490 625

a. Dependent Variable: CAR_04



LAMPIRAN 13

HASIL UJI REGRESI SEMUA KATEGORI PERUSAHAAN

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_05 |-,0138151 12378927 136
EVA -7,3E+10 9,205E+11 136
I0S -,044048 1,1676210 136
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 jOS, EVA Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_05
Model Summary
Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 ,0852 ,007 -,008 ,12427017
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,015 2 ,007 479 6218
Residual 2,054 133 ,015
Total 2,069 135
a. Predictors: (Constant), |IOS, EVA
b. Dependent Variable: CAR_05
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) -,013 ,011 -1,213 227
EVA 7,579E-15 ,000 ,056 ,652 ,515
I0S ,007 ,009 ,062 722 472

a. Dependent Variable: CAR_05

106




LAMPIRAN 14
HASIL UJI REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_01 ,011944 ,1060191 66
EVA 2,1E+10 4,300E+11 66
I0S ,805707 ,3554071 66

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_01

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 4542 ,206 ,181 ,0959681

a. Predictors: (Constant), 10S, EVA

ANOVAP
Sum of
Modei Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,150 2 ,075 8,164 ,0018
Residual ,580 63 ,009
Total ;731 65
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_01
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -097 ,030 -3,272 ,002
EVA 1,106E-15 ,000 ,004 ,040 ,969
10S 135 ,034 453 3,994 ,000

a. Dependent Variable: CAR_01

107




LAMPIRAN 14
HASIL UJI REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_02 ,0063577 ,10730965 66
EVA 2,1E+10 4,300E+11 66
I0S ,805707 , 3554071 66

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_02

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 4172 174 147 ,09908063

a. Predictors: (Constant), 10S, EVA

ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 130 2 ,065 6,623 ,0022
Residual ,618 63 ,010
Total ,748 65
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_02
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,095 ,031 -3,099 ,003
EVA 1,650E-15 ,000 ,007 ,057 ,955
108 126 ,035 416 3,594 ,001

a. Dependent Variable: CAR_02

108




LAMPIRAN 14
HASIL UJI REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_03 }-,0013236 ,12125429 66
EVA 2,1E+10 4,300E+11 66
108 ,805707 ,3554071 66

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_03

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 ,340° 1116 ,088 , 11581298

a. Predictors: (Constant), 10S, EVA

ANOVA®
Sum of
Mode! Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression A1 2 ,055 4,126 0212
Residual ,845 63 ,013
Total 956 65
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_03
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,088 ,036 -2,460 017
EVA 2,705E-14 ,000 ,096 ,801 426
I0S 107 ,041 313 2,617 ,011

a. Dependent Variable: CAR_03

109




LAMPIRAN 14

HASIL UJI REGRESI KATEGORI

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_04 |[-0151277 ,11872462 66
EVA 2,1E+10 4,300E+11 66
|0S ,805707 , 3554071 66

Variables Entered/Removed’

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_04

Model Summary

Model

R

Adjusted Std. Error of
R Square | R Square | the Estimate

1

,2858

,081 ,052 , 11558588

a. Predictors: (Constant), 10S, EVA

PERUSAHAAN BERTUMBUH

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 075 2 ,037 2,789 ,0692
Residual ,842 63 ,013
Total ,916 65
a. Predictors: {Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_04
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,083 ,036 -2,313 ,024
EVA 3,026E-14 ,000 ,110 ,898 372
10S ,083 ,041 ,248 2,035 ,046

a. Dependent Variable: CAR_04

110




LAMPIRAN 14
HASIL UJI REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_05 |-,0152645 ,13212645 66
EVA 2,1E+10 4,300E+11 66
108 ,805707 ,3554071 66

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_05

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Modei R R Square | R Square | the Estimate
1 ,2238 ,050 ,019 ,13083986

a. Predictors: (Constant), |IOS, EVA

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,056 2 ,028 1,642 ,2028
Residual 1,079 63 017
Total 1,135 65
a. Predictors: {(Constant), |0S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_05
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,053 ,040 -1,306 ,196
EVA 5,226E-14 ,000 ,170 1,371 A75
10S ,045 ,046 122 ,979 ,331

a. Dependent Variable: CAR_05

111




LAMPIRAN 15

HASIL UJI REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN TIDAK BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_01 -,009820 ,0555308 67
EVA -1,1E+11 1,177E+12 67
10S -,993273 ,8409633 67

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_01

Model Summary

Model

R

Adjusted Std. Error of
R Square | R Square | the Estimate

1

2218

,049 ,019 ,0550013

a. Predictors: (Constant), i0S, EVA

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,010 2 ,005 1,638 ,2028
Residual ,(194 64 ,003
Total ,204 66
a. Predictors: (Constant), {OS, EVA
b. Dependent Variable: CAR_01
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,004 ,010 413 ,681
EVA 3,718E-15 ,000 079 ,646 ,521
108 ,014 ,008 ,209 1,716 ,091

a. Dependent Variable: CAR_01




100

vv0'0-  [Z08¥0°0- [L€€00°0- |26800°0 J9/5L00 | £#00 050°C 108'L LLLL 9v90  |¥lo'see'Z/Z oY ynquinyieg 2002 | 003r €11
9¥990'0 |G01€0°0 |8920°0  [EC.¥00 [ZPZS00 | €¥L0 Gl0G LEG') 6zL'L 9SSP'0  |12€'0€6'2828p- yngunyeg Z00z | d4aNi lzil
yv0'0-  |Z08p0°0- |L€€00°0- |/68000 |9/5,00 | g6t L €100 9512 1SLL Ovie0  |ppS'S8E'L0G 198 ynquinyag Z00Z { SYWI [LLL
ZE690'0 |22900 (451800 |P9ZL0'0~ |€81000- | 00L 0 (r100) 102’ 9912 9.9z} ]061°250'029CLL L ynquinpag Z00Z | JSWH {01
9€T10'0- |20600°0- [289000- [1£000°0- [291000- | 110 ¥01°0 Sva'l S0V} 1228°0  |592'0£9'€0G'2¥6 ynquinpag 200Z |NY99D [ 201
G60L1'0 995510 [/Z10S0 908050 [6180S0 [(/9Z°€) (teo0)  [{900°0) 991's QLEL'Z  |¥66'921'699'S2 ynquinpag 200Z |NMdS) 901
190S1'0 [6S9¥L'0 |282rL°0 [S9ZE00 |¥ZrE00- | 0920 £v0°Q 982’1 0zL'L 8Lv0  |¥p2'656'LZL°OV ynquinyag 200Z | SMNQ [soL
866500~ Y900~ |S9990°0- [1GS20°0- 12/810°0- | 910 Z6L0 990 G180 8ees0  |6¥6'628'6ZL v6L ynquinpag 200Z | YNYg (€01
€2640°0- |686S0°0- |L6€90°0- [2610°0- [269000- [(182°0) (ez1a)  |{cog0) 60€°€ QZ9r'0  |969'€9. V¥ vEL- ynquinyiag 2002 | YNIg [10L
¥0/10'0 ]/9500°0- |€€110°0- [SL000°0~ |ZZ110°0- | 2990 (zio0)  1{z61°0) 1621 G¥Z€'0-  [000'000°298°01 ynquinuaq yepll | zZ00Z | SMOA syl
yv0'0-  [208r0°0- |LEE00'0- [Z68000 (95100 (€9l 1) (erl'Q) 9910 8620 €9LE0-  [992'28G'SHL'SLL- ynquinpag ¥epil  [200Z [ Jvon [Zrl
21100'0- |206¥0°0- [88920°0- [94620°0~ |¥0210°0- |(259°0) (9£1°0) Sr0'0 8620 261¥°0-  |osr'618'220°8¢EE- ynquinpad Yeptl  1200Z | NIDIL |ovL
y¥0'0-  120870°0- |LEE000- [268000 [9/5100 |(L620) (Gvia)  i(gsr'L) G9EC G062°0- |l¥b'182'LEL'OSE- ynquinusq vepil  [z00z | 1ans |zgl
96.€0°0 1€2690°0 [/SSZL'0 |6ISE00 1802¢0°0 | 0620 (0200 L9E°0 2120 822€°0-  |2L£'066'6VY'L1 unquinuag ¥epll  [z00Z | 190S |€El
4€010°0- |21650°0 [/6€200 [#$8000 [29800°0 | LGel ova'Q (229°0) 2511 968Z°0-  |62£'PS1'202' b1 ynquinpuaq epll |200Z [ ¥ving locl
L1BE0'0_|£6200°0 |€6Z80°0- [€9¥000 |8S000°0 | 2900 (910°0) 6920 98¢0 €20€0-  [800'2L2'vZL°C- ynqwnpaq ¥epll | z00Z | vWIS |6z1
v0/92°0 |€EYYZ 0 |/98S2°0 [S86¥Z0 [€28€20 | 0S¥'S (sora) {100 g16°L 28€6°0-  |ZpQ'L90'ZPS 08P L ynquinuaq ¥eptl 12002 [ AT0d | 221
2602} '0- |v6¥2) 0- |£2080°0- [S6290°0~ [91190°0- | 5252 (z000)  [(0z0°0) 019l ZZor'0-  19/8'98/.'228'L2 ynquinuaq yepll [z00Z | 0dId {921
yv0'0-  |208¥0°0- [LEE000- [/6800C [9/5100 | 0SO'} (150°0) 861°0 080 #9.€°0-  |8€8'16Z2'022'0L ynquinuaqg ¥eplL  1z00Z | 1dvd ¥zl
645000 1221000 |PL100°0- [6$950'0 (925100 | €10 200 0910 80c 0 8262°0-  [PLL'PPLLPS'BL- ynquinpaqg ¥epll [200Z | Ly [€21
GEGLL'0 |61GS1'0 (22620 [/Z€EL0 [100/00 | 088} (z100)  [{9s10) 982’1 89€€°0- |2LL'PETL/E29Z ynqiunpiag Yeptl 2002 | vIIw |2zl
60S90'0_|Z0}90°0 [84S0L0 [908L10 [S8¥Z0°0 | €€0€) (¥90°0) G620 ¥28°0 GE9V'Z-  [L112'92/'681'6VY ynqwinyag yepil {200z | 11aM |8Ll
y¥0'0-  1208r0°0- |LEE000- [/68000 [9/5100 |Sig0 {oc0°0) 8820 229°0 €L9€°0-  [S9Z'8v8 ¥8L'9lL ynquinuaq Xepll  [200Z | Sudr |9t
LE1¥0'0- |6ESFO'0- [LEEGO0- [Z68000 |9/GL00 |00 <Z (600°0) 6L¥0 0£6°0 G96Z'L- |6vL'1€9'S.0'vE6 ynquinpaq Yepll 12002 [ v4dr (St
9020 1861020 |699vZ0 [/6806'0 19/5,00 | /988 (G100 [{900°0) 069’} OvEE’ - |bL2'1GE'106'0) unquinuaq Xepll 12002 [ MSYF [¥1L
yr0'0-  |20870°0- |LEE000- [268000 [9/5100 | G960 (£90°0) S8E0 G160 0zZe0- [119'G10°20L°E ynqunuaqg yeplL [200Z | X1aH |60
25000 840200 |S0L20'0 |90L00C [€2080°0- | 922G (9z0°0) 065°L 220°L 6€65°0-  [$90'204'206'98.°2 ynguwnusq yepil 1200z | 11ro {80l
4€160'0- |6€570°0- [LEESO0- [EOLYO0~ |[¥2PE00- | 9S0') {910°0) G810 Zv9°0 £96€°0-  [1¥0'CLG'0EL'EEL ynquunusg Yeptt 2002 | Ldyg |p0l
26900°0- |9910°0- [€9€10°0- {L¥LO00 612800 | 2vSC (260°0) 650 08270 8Z1€0-  [6£9°CSL LER PE- ynquinuaq yepll  [200Z | Wvdd [201
¥P0'0- [208¥0°0- |LEEC00- 268000 [9/5L00 | OZE 1) (9se'1) Z¥0'0 (G9r'0) ZZor'9-  |2z2'sgg’LeT'es ynquinpaq ¥epll | zoozZ | wiiv |00l
€5160°0-112220°0- {1€2.0°0- /62500~ [669S0°0- | 961 Z €11'a)  ls8z'0) 29L°1 £919'L-  |99¥'8p8'995 2 6€ ynquinuaqg ¥eptl [z00Z | 1dyv | 66
¥90F1'0- |61881°0- 18292} 0~ [96GEL°0- [18¥L10- | 6090 (gz'0)  [(/see) 1822 9vZT - [LL0'0SE L¥8'Y. unquinueg ¥epil 12002 [ vSIV | 86
2e780°0 |€8/0°0  [10€20°0 [|6TGE0°0 [PPOLOC | SPbS (6c0a)  {Zi120) 21l 6665 |- [85S'v0L'6€2' 21T ynquinusq ¥epll [ z00Z [oway | 26
820Q0°0- |#1800°0- [S0-J2-  [6Z6000 {250100 | €LL O zzL0 982°0 ¥Z6°0 ¥89.°0  [880'809'8p8'Lp.- ynquinyag LOOZ [ LML | S6
90860'0- {98960°0- 802800~ |£99/0°0~ [8¥D800- | /900 2.9°0 €210 9.€0 #60'€  [219'P22'08G'6- ynquinyag 100z [ vans | 26
218¥0'0- |26120°0- [92€€0°0- 915200~ [9/p0°0- | €900 6610 08v'L ¥8Z°1 91260 [pE9'96E 86y S ynquinyag 1002 [ d1lS | 16
68020'0- [€6/10°0 {¥98€0°0 [9/0P0°0 [SEBO0 | 9€0°€) (£50°0) 0LED a0 gs8r’L  [S8¥'v99'vbL 2207 ynquinyiag L00Z | 190S | 06
8¥250'0- |208+0°0- [€6050°0- [98520°0~ [SS9100- | S€L0 2010 L¥E0 lyy'0 #980°L  [£G9'G6L'/ZLY ynguwnyag 100z [ wwis | 88
€9.12'0- |22802°0- |92¥€0°0- [FL9Z0°0- [€8910°0- [(Z0E0) S0L'Q Ivs'e 850'L €6vS'0  [066°205'800°G1 ynquinyeg 1002 | SdIN | €8
£8020'0 1968200 |928S0°0  [998¥0'0 (SEEL00 | 2/Z20 0100 260 6090 16590 [69v' P2y LZO VP ynquinyag 100Z | LvHn | L8
v€L00'0 |25900°0- [9100°0  [$€2100- [€6¥$00- | 8210 910°Q 2.S°0 2190 L2290 |609'22LFLL'OL- yngwinyag L00Z | INOM | 62
€.040'0- |86270°0- | LEVL00- [94/¥0°0~ [88F20°0- | 0LZO (01L0°G) 0lE0 9/6'0 66090 [SO¥'698'2/0°V1 yngunyuag Loz | 1o | 82
21120°0- [€9080°0- [6¥880°0- [/€080°0~ [¥5250°0- [(95Z°0) 6v0'0 1650 €180 08€S'0  1960'82L'L62 L1~ ynquinyag L00Z | I1ISaX | 42
SO UVO [POTHVO |€07HVO |20 HVD | L0 HVD | 3DINASAT | VASAYD |OINGLYN SSWIEINW SOl VA3 uebueisjey uyl { epod | al

NVILIM3N3d 138V(HVA 139VL

21 NVHIdAVT




LAMPIRAN 15
HASIL UJI REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN TIDAK BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_02 | ,0063604 ,09697323 67
EVA -1,1E+11 1,177E+12 67
108 -,993273 ,8409633 67

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_02

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 ,0737 ,005 -,026 ,09821212

a. Predictors: (Constant), |0S, EVA

ANOVAP
Sum of
Mode! Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,003 2 ,002 473 ,8428
Residual 617 64 ,010
Total 621 66
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_02
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 012 ,019 ,649 ,519
EVA 4,869E-15 ,000 ,059 474 ,637
108 ,005 ,014 ,046 ,367 715

a. Dependent Variable: CAR_02
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LAMPIRAN 15
HASIL UJt REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN TIDAK BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_03 ] ,0096809 ,11247706 67
EVA -1,1E+11 1,177E+12 67
I0S -,993273 ,8409633 67

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_03

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 ,0258 ,001 -,031 ,11418509

a. Predictors: {Constant), I0S, EVA

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,001 2 ,000 ,020 ,9802
Residual 834 64 ,013
Total ,835 66
a. Predictors: (Constant), |I0S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_03
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) ,011 ,022 483 ,630
EVA 2,377E-15 ,000 ,025 ,199 ,843
I0S ,001 017 ,004 ,035 ,972

a. Dependent Variable: CAR_03
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LAMPIRAN 15

HASIL UJI REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN TIDAK BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_04 |-,0049754 ,10527753 67
EVA -1,1E+11 1,177E+12 67
10S -,993273 ,8409633 67

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model! Entered Removed Method
1 10S, EVA Enter

a. Ali requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_04

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 ,1378 ,019 -,012 ,10590589

a. Predictors: (Constant), iOS, EVA

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,014 2 ,007 ,610 5474
Residual 718 64 011
Total ,732 66
a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_04
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,011 ,020 ,546 ,587
EVA 5,730E-15 ,000 ,064 517 ,607
108 ,015 ,016 123 ,996 ,323

a. Dependent Variable: CAR_04
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LAMPIRAN 15
HASIL UJI REGRESI KATEGORI PERUSAHAAN TIDAK BERTUMBUH

Regression
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
CAR_05 |-,0129406 ,11758053 67
EVA -1,1E+11 1,177E+12 67
10S -,993273 ,8409633 67

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 10S, EVA Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_05

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 1738 ,030 -,001 11761052

a. Predictors: (Constant), I0S, EVA

ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,027 2 ,014 ,983 ,380°
Residual ,885 64 014
Total ,912 66
a. Predictors: (Constant), {OS, EVA
b. Dependent Variable: CAR_05
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) ,010 ,022 453 652
EVA 7,023E-15 ,000 ,070 571 ,570
108 ,022 017 ,161 1,303 197

a. Dependent Variable; CAR_05
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LAMPIRAN 16
HASIL UJI ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI SEMUA PERUSAHAAN

Variables Entered/Removed °

Mode Variables Variables
| Entered Removed Method
1 108, EVA? , | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_03

Model Summary

Mode Durbin-W
| atson
1 1,9652

a. Predictors: (Constant), |OS, EVA
b. Dependent Variable: CAR_03

Coefficients @

Collinearity Statistics
Mode Toleranc
] e VIF
1 EVA 1,000 1,000
10S 1,000 1,000

a. Dependent Variable: CAR_03

Coefficient Correlations 2

Mode 10S EVA
1 Correlations [0S 1,000 -,011
EVA -,011 1,000
Covariance I0S 7,38E-05 -1,1E-18
s
EVA -1,1E-18 1,19E-28

a. Dependent Variable: CAR_03

Collinearity Diagnostics 2

Variance Proportions
Mode Eigenvalu Condition {Constan
! Dimension e Index 1) EVA 10S
1 1 1,094 1,000 42 ,36 13
2 ,989 1,052 ,01 ,18 ,82
3 ,917 1,092 57 ,46 ,05

a. Dependent Variable: CAR_03




LAMPIRAN 16
HASIL UJ!I ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI SEMUA PERUSAHAAN

Casewise Diagnostics ?

Std.
Case Number Residual CAR 03
18 4,251 ,50127
23 4 966 ,58119
57 -3,198 -,36997
67 -3,208 -,36893

a. Dependent Variable: CAR_03

Residuals Statistics 2

Value ’

Std.
Minimum | Maximum Mean Deviation

Predicted Value -8,5E-03 1,78E-02 | 4,19E-03 3,1862E-03 136
Std. Predicted Value -3,973 4,258 ,000 1,000 136
Standard Error of

Predicted Value 1,02E-02 | 4,79E-02 1,57E-02 7,3266E-03 136
Cg‘lﬁzted Predicted 16E.02 | 245E-02 | 401E-03 | 4,7367E-03 136
Residual -,3738787 | ,5788477 -3,7E-18 ,1156920 136
Std. Residual -3,208 4,966 ,000 ,993 136
Stud. Residual -3,225 5,038 ,001 1,003 136
Deleted Residual -,3780142 | ,5957082 1,78E-04 ,1182408 136
Stud. Deleted Residual -3,346 5,580 ,007 1,045 136
Mahal. Distance 034 21,843 1,985 3,456 136
Cook's Distance ,000 246 ,007 ,029 136
Centered Leverage 000 162 015 026 136
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LAMPIRAN 16
HASIL UJI ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI SEMUA PERUSAHAAN

Charts
Normal P-P Plot of Regression Standar
Dependent Variable: CAR_03
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LAMPIRAN 17
HASIL UJI ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI PERUSAHAAN BERTUMBUH

Variables Entered/Removed P

Mode Variables Variables
| Entered Removed Method
1 10S, EVA2 ., | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_03

Model Summary®

Mode
|

Durbin-W
atson

7

1,967

a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_03

Coefficients @

Collinearity Statistics

Mode Toleranc

| e VIF

1 EVA ,980 1,021
10S ,980 1,021

a. Dependent Variable: CAR_03

Coefficient Correlations 2

Mode 10S EVA
1 Correlations  10S 1,000 -,142
EVA -,142 1,000
Covariance 1OS 1,67E-03 -2,0E-16
s
EVA -2,0E-16 1,14E-27

a. Dependent Variable: CAR_03

Collinearity Diagnostics 2

Variance Proportions
Mode Eigenvalu Condition {Constan
| Dimension e Index t) EVA 10S
1 1 1,929 1,000 ,04 ,01 ,04
2 ,989 1,397 ,00 97 ,00
3 8,241E-02 4,838 96 ,02 ,96

a. Dependent Variable: CAR_03




LAMPIRAN 17
HASIL UJI ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI PERUSAHAAN BERTUMBUH

Casewise Diagnostics ?

Std.
Case Number Residual CAR 03
1 3,116 50127
49 -3,005 -,36997
52 -3,118 -,36893

a. Dependent Variable: CAR_03

Residuals Statistics 2

Std.
Minimum Maximum Mean Deviation

Predicted Value -7,5E-02 | ,1403940 -1,3E-03 4,1263E-02 66
Std. Predicted Value -1,794 3,434 ,000 1,000 66
Standard Error of

Predicted Value 1,43E-02 | 6,70E-02 | 2,23E-02 1,0684E-02 66
Jdusted Predicted -9.3E-02 | 1220665 | -2,8E-03 | 3.9900E-02 66
Residual -,3610811 ,3608760 | 8,52E-18 ,1140173 66
Std. Residual -3,118 3,116 ,000 ,984 66
Stud. Residual -3,142 3,559 ,006 1,024 66
Deleted Residual -,3673470 | ,4706997 1,51E-03 ,1239090 66
Stud. Deleted Residual -3,395 3,950 ,005 1,080 66
Mahal. Distance ,004 20,796 1,970 3,590 66
Cook's Distance ,000 1,285 ,031 ,160 66
Centered Leverage 000 320 030 055 66

Value
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LAMPIRAN 17
HASIL UJI ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI PERUSAHAAN BERTUMBUH

Charts
Normal P-P Plot of Regression Standar
Dependent Variable: CAR_03
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LAMPIRAN 18
HASIL UJI ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI PERUSAHAAN TIDAK BERTUMBUH

Variables Entered/Removed P

Mode Variables Variables
| Entered Removed Method
1 108, EVA2 . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: CAR_03

Model Summary ?

Mode
|

Durbin-W
atson

1

1,9232

a. Predictors: (Constant), 10S, EVA
b. Dependent Variable: CAR_03

Coefficients 2

Collinearity Statistics

Mode Toleranc

| e VIF

1 EVA ,998 1,002
i0S ,998 1,002

a. Dependent Variable: CAR_03

Coefficient Correlations 2

Mode 108 EVA
1 Correlations  10S 1,000 ,041
EVA 041 1,000
Covariance 108 2,80E-04 8,24E-18
s
EVA 8,24E-18 | 1,43E-28

a. Dependent Variable: CAR_03

Collinearity Diagnostics 2

Variance Proportions

Mode Eigenvalu Condition (Constan

| Dimension e Index 1) EVA I0S

1 1 1,779 1,000 M ,01 11
2 ,988 1,342 ,00 ,98 ,01
3 ,233 2,764 ,88 ,01 ,88

a. Dependent Variable: CAR_03

o
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LAMPIRAN 18
HASIL UJI ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI PERUSAHAAN TIDAK BERTUMBUH

Casewise Diagnostics ?

Std.

Case Number Residual CAR 03

43

5,014

,58119

a. Dependent Variable: CAR_03

Residuals Statistics @

Std.
Minimum | Maximum Mean Deviation

Predicted Value 1,31E-03 1,97E-02 9,68E-03 2,8203E-03 67
Std. Predicted Value -2,969 3,565 ,000 1,000 67
Standard Error of

Predicted Value 1,40E-02 5,27E-02 2,24E-02 9,0199E-03 67
Adjusted Predicted 13602 | 292E-02 | 9,78E-03 | 57085E-03 67
Residual -,2135540 | ,5724706 -3,2E-18 , 1124417 67
Std. Residual -1,870 5,014 ,000 ,985 67
Stud. Residual -1,888 5,109 ,000 1,002 67
Deleted Residual -,2175860 | ,5944006 -9,8E-05 ,1165089 67
Stud. Deleted Residual -1,927 6,586 ,025 1,133 67
Mahal. Distance ,004 13,060 1,970 2,672 67
Cook’s Distance ,000 333 ,012 ,043 67
Centered Leverage 000 198 030 040 67
Value




LAMPIRAN 18 ‘
HASIL UJI ASUMSI DASAR REGRESI BERGANDA
KATEGORI PERUSAHAAN TIDAK BERTUMBUH

Charts
Normal P-P Plot of Regression Standar
Dependent Variable: CAR_03
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