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ANALISIS LIKUIDITAS SAHAM SEBELUM DAN SESUDAH
STOCK SPLIT DI BURSA EFEK JAKARTA

ABSTRAKSI

Likuiditas saham merupakan ukuran jumlah fransaksi saham di Pasar Modal dalam
periode tertentu. Semakin tinggi frekuensi transaksi semakin tinggi likuiditas saham.
ini berarti saham tersebut semakin diminati oleh para investor dan hal tersebut akan
mempengarubi tingkat harga saham yang bersangkutan. Pada kenyataannya tidak
semua saham mudah ditransaksikan atau dengan kata lain mengalami kesulitan
likuiditas. Saham vang tidak likuid dapat dikenakan delisuing atau dikeluarkan dari
Bursa Efek. Pemecahan saham merupakan salah satu cara yang ditempuh oleh para
emiten untuk meningkatkan [tkuiditas saham mereka. Nilai nominal saham yang
mengalami pemecahan akan menjadi lebith rendah. yang diharapkan akan lebih
terjangkau harganva atau diasumsikan pasar menjadi lebih “lebar™ dan diharapkan
likuiditas saham akan meningkat. Pemecahan saham meskipun menjadikan harga
saham lebih terjangkau tetapi diikuti oleh bertambahnya jumlah saham yang beredar
sebesar faktor pemccabannyva, ini berarti belum tentu pemecahan saham akan
menghasilkan likuiditas yang lebih tinggt karena masa setelah pemecahan saham
diikuti dengan peningkatan lembar saham yang beredar. Penelitian ini meneliti
tentang Analisis Likuiditas Saham Sebelum Dan Scsudah Stock Split di Bursa Efek
Jakarta Periode Tahun 2000 sampai dengan 2003. Dengan menggunakan upi beda dua
rata-rata. sehingga akan diketahui apakah pemecahan saham akan menaikkan atau
tidak likuiditas saham. 1ingkat signiftkansi ditentukan sebesar 5% dengan jumlah
sampel 30 perusahaan yang tersebar di beberapa sektor industri. Hasil peneiitian
menunjukkan bahwa rata-rata harga saham, rata-rata volume perdagangan. rata-rata
persentase spread dan rata-rata volatilitas harga sabam sebagai ukuran analisis
likuiditas harga saham menunjukkan perbedaan yang signifikan sebelum dar sesudah
stock split. Harga saham sig.t sebesar 0.00%. volume perdugangan sig.t sebesar 2.4%.
persenlase spread sig.t sebesar 30.5% dan velatilitas harga saham sig.t sebesar 33.7%.
Ditinjau dari harga sahamnya setelah stock split mengalami peningkatan, ditinjau dari
velume perdagangan likuiditas sahamnya sctelah stock split mengalami peningkatan
sedangkan ditinjau dari persentase spread dan volatilitas harga saham (varians)
likwiditasnya mengalami penurunan setelah stock split. tetapi penurunan tersebut
lidak signifikan.
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