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INTISARI 

Da1am penelithm tentang Pengamh Faktor-faktor Fundamental Pernsahaan 
Tcrbadap Harga Saham-saham di LQ 45, pennasalahan yang dinnnuskan untuk 
diteliti meliputi (1) apakah return on asset (ROA), return on equity (ROE), 
dividend pay out ratio, debJ to equity ratio (DER}, book value equity per share 
dan beta mempunyai pengaruh terhadap harga saham-saham di LQ 45 dan (2) 
faktor apakah yang mempunyai pengaruh dominan terhadap 11arga saham-saham 
di LQ 45. 

Populasi dalam penelitian ini adalah saham pen,sahaan yang tercatat 
dalam indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakaita dengan pembatasan sampel pada 
perusahaan yang secara konsisten masuk ke dalam LQ 45 secara be11mut-tmut 
se1ama k'Urun tahun 1999 - 2002. Pengujian hipotesis penelitian dilakukan dnegan 
menggunakan alat analisis Regresi Linear Berganda. 

Sebagai basil dari pengujian yang dilakukan diperolch kesimpulan, 
sebagai berikut: (I) Pengujian pengamh variahel retum 011 asset (ROA), re/um 
on equity (ROE), div;dend pay out ratio, debt to equity ratio (DER), book value 
equity clan beta perusahaan terhadap harga saham, menunjukkan bahwa terdapat 
pengaruh yang signifikan dmi keenam variabel tersebut secara bersama-sama 
terhadap harga saham. (2) Pengujian pengaruh variabel return 011 asset (ROA), 
return on equity (ROE), dil1ide11d pay out ratio. debt to equity ratio (DER), book 
value equity dan beta pemsahaan terhadap lrnrga saham, menunjukkan bahwa 
pcngaruh dari keenam Yariabcl tersebut secara individual terhadap harga saham 
menunjukkan hasil yang tidak sama. Untuk variabel ROA dan ROE diketahui 
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham Sedangkan untuk 
vaiiabel dividend pay out ratio, debt to equity ratio (DER), book value equity dan 
beta diketahui tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. 
Hasil penelitian di atas yang menunjukkan bahwa pasar tidak semata-mata 
mengandallcan infonnasi tentang fundamental perusahaan dalam pengambilan 
keputusan investasinya. Hal tersebut menunjukkan bahwa pasar modal Indonesia 
belum sepenuhnya efisien. Ada faktor lain di luar kondisi fundamental perusahaan 
yang tnemiliki pengaruh tcrhadap harga saham, sepe11i kondisi perekonomian 
nasional yang kurang stabil. 
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