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INTISARI

Dalam penelitian tentang Pengarub Faktor-fakior Fundamental Perusahaan
Terhadap Harga Saham-saham di LQ 45, permasalahan yang dirumuskan untuk
diteliti meliputi (1) apakah refrrn on asset (ROA), return on equity (ROE),
dwidend pay out ratio, debi to equity ratio (DER), book value equity per share
dan beta mempunyai pengaruh terhadap harga saham-saham di LQ 45 dan (2)
faktor apakah yang mempunyai pengaruh dominan terhadap harga saham-saham
di LQ 45.

Populasi dalam penelitian ini adalah saham perusahaan yang tercatat
dalam indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta dengan pembatasan sampel pada
perusahaan yang secara konsisten masuk ke dalam LQ 45 secara berturut-turut
selama kurun tahun 1999 — 2002. Pengujian hipotesis penelitian dilakukan dnegan
menggunakan alat analisis Regresi Linear Berganda.

Sebagai hasil dari pengujian yang dilakukan diperolch kesimpulan,
sebagai berikut: (1) Pengujian pengaruh variabel rerurn on asset (ROA), return
on equity (ROE), dividend pay out ratio, debt to equity ratio (DER), book valie
equity dan beta perusahaan terhadap harga saham, menunjukkan bahwa terdapat
pengaruh yang sigmfikan dari keenam variabel tersebut secara bersama-sama
terhadap harga saham. (2) Pengujian pengaruh variabel refusit on asset (ROA),
renwn on equity (ROE), dividend pay out ratio, debi to equity ratio (DER), book
value equity dan beta perusahaan terhadap harga saham, menunjukkan bahwa
pengaruh dari keenam variabel tersebut secara individual terhadap harga saham
menunjukkan hasil yang tidak sama. Untuk variabel ROA dan ROE diketahui
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Sedangkan untuk
variabel dividend pay out ratio, debt to equity ratio (DER), book value equity dan
beta diketahui tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham.
Hasil penelitian di atas yang menunjukkan bahwa pasar tidak semata-mata
mengandalkan informasi tentang fundamental perusahaan dalam pengambilan
keputusan investasinya. Hal tersebut menunjukkan bahwa pasar modal Indonesia
belum sepenuhnya efisien. Ada faktor lain di luar kondisi fundamental perusahaan
yang memiliki pengaruh terhadap harga saham, seperti kondisi perekonomian
nasional yang kurang stabil.
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