BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Kesimpulan dari penelitian ini antara lain :
1. Pengaruh hari libur Idul Fitri terhadap abnormal return di Bursa Efek Indonesia.
Hasil penelitian membuktikan bahwa pada periode hari libur Idul Fitri tahun
2010 terdapat nilai yang signifikan pada pada saat hari ke 3 sesudah hari libur Idul
Fitri dan hari ke 9 sesudah hari libur Idul Fitri, hal ini membuktikan bahwa
terdapat pengaruh hari libur Idul Fitri terhadap abnormal return saham di Bursa
Efek Indonesia pada saat tiga hari dan sembilan hari sesudah hari libur Idul Fitri
pada tahun 2010. Hari libur Idul Fitri tahun 2011 nilai yang signifikannya
ditemukan pada hari ke 5 sesudah hari libur Idul Fitri, hal ini membuktikan bahwa
terdapat pengaruh hari libur Idul Fitri terhadap abnormal return saham di Bursa
Efek Indonesia pada saat lima hari sesudah hari libur Idul Fitri. Berbeda dengan
tahun sebelumnya pada tahun 2012 tidak ditemukan nilai yang signifikan baik pada
periode sebelum maupun sesudah hari libur Idul Fitri, hal ini membuktikan bahwa
tidak terdapat pengaruh hari libur Idul Fitri terhadap abnormal return saham di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2012.  Hari libur Idul Fitri tahun 2013
ditemukan nilai yang signifikan pada hari ke 9 sesudah hari libur Idul Fitri, ini
membuktikan bahwa terdapat pengaruh hari libur Idul Fitri terhadap abnormal
return saham di Bursa Efek Indonesia pada saat sembilan hari sesudah hari libur

Idul Fitri dan untuk tahun 2014 ditemukannilai yang signifikan pada hari ke satu
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sesudah hari libur Idul Fitri yang artinya terdapat pengaruh hari libur Idul Fitri
terhadap abnormal return saham di Bursa Efek Indonesia pada saat satu hari
sesudah hari libur Idul Fitri. Hasil penelitian diatas adalah hasil penelitian
berdasarkan satu periode, untuk pengaruh hari libur Idul Fitri selama tahun 2010-
2014 membuktikan bahwa terjadi nilai yang signifikan pada hari ke 6 sebelum hari
libur Idul Fitri, yang artinya terdapat pengaruh hari libur Idul Fitri terhadap
abnormal return saham di Bursa Efek Indonesia pada saat enam hari sebelum hari
libur Idul Fitri.
2. Perbedaan Abnormal return saham sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri.
Penelitian ini menguji perbedaan abnormal return saham sebelum dan
sesudahhari libur Idul Fitri di Bursa Efek Indonesia secara pertahun dan
keseluruhan. Hasil penelitian yang dilakukan secara per-periode membutikan bahwa
pada hari libur Idul Fitri tahun 2013 terdapat perbedaan abnormal return saham
sebelum dan sesudah hari liburldul Fitri di Bursa Efek Indoensia dengan tingkat
signifikan sebesar 4.5%, sedangkan untuk tahun lainnya tidak ditemukan adanya
perbedaan abnormal return saham sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri. Berbeda
dengan hasil penelitian yang dilakukan per-periode, hasil penelitian yang dilakukan
secara meyeluruh membuktikan bahwa pada periode pengamatan selama tahun 2010
sampai dengan tahun 2014 tidak ditemukan perbedaan abnormal return saham
sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri di Bursa Efek Indonesia dengan tingkat

signifikan sebesar 35,7%.
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5.2 Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini memiliki keterbatasan-keterbatasan yang dapat dijadikan bahan
pertimbangan untuk penelitian berikutnya agar mendapatkan hasil yang lebih baik.

Keterbatasan tersebut antara lain :

1. Penelitian ini hanya meneliti hari libur Idul Fitri sedangkan hari libur yang
terdapat dilndonesia beragam.

2. Penelitian ini hanya meneliti selama kurun waktu dari tahun 2010 sampai
dengan 2014 , sehingga hasilnya kurang mewakili.

3. Penelitian ini hanya melihat dari abnormal return saja tanpa memperhatikan

unsur lain seperti ukuran perusahaan dan lain sebagainya.

5.3 Saran

Peneliti akan memberikan saran terkait penelitian ini, antara lain :

1. Untuk meningkatkan kualitas penelitian, maka disarankan untuk penelitian
selanjutnya menggunakan periode waktu penelitian yang lebih panjang.
2. Mempertimbangkan varibel lain misalnya ukuran perusahaan agar dapat melihat

pengaruh hari libur secara lebih mendetail.



