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ABSTRAK 

Right ;.,·sue atau Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD) adalah hak 
yang melekat pada pemegang saham dimana pemegang saham lama 
dimungkinkan untuk membeli saham barn sebelum ditawarkan kepada pihak lain. 
Night issue merupakan mekanisme pengeluaran saham barn bagi pernsahaan yang 
tclah melakukan penawaran umum. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisa pengaruh riKht issue 
terhadap ting.kat keuntungan saham yang diukur dengan parameter ahnormal 
refttm dan tingkat likuiditas saham yang diukur dengan parameter rradmg volume 
activity, dalam hal ini lima hari sebelum, saat dan satu lima sesudah right issue 
dengan menggllllakan data-data yang tersedia di pasar modal 

Penelitian ini mcngt�ji 38 pcmsahaan yang menb'l.unurnkan rig/11 issue di 
Bursa Efek Jakarta periode Januaii l 998 - Juni 2004. Dalam mengestimasi 
abnormal reJurn, penelitian ini menggunakan markei at;!fusted model. Secara 
keselumhan, hasil penelitian ini menyatakan bahwa adanya perbedaan yang 
si/lnifikan terhadap ahnormal re/urn dan lradinK volume aclivity. lni dibnktikan 
dengan naiknya abnonnal return rata-rata pemsahaan dan aktivitas volume 
perdagangan selama periodc pengamatan. Artinya ini mengindikasikan bahwa 
pengumuman righl issue akan mempengaruhi kemakmuran pemegang saham. 
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