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ANALISIS REAKSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN RIGHT ISSUE

DI BURSA EFEKJAKARTA 

ABSTRAK 

PaJa pcnclitian ini. pcnulis mcncoba untuk menguji kandungan informasi 
( 111/11rmo11011al 1_·ontent) dengan melakukan <1ven1 study mengenai reksi pasar 
h:rhadap pcngumuman right i,\WUIJ di Bursa Efek Jakarta. 

Tujuan pl.!nelitian ini adalah untuk mencari bukti cmpirik apakah pasar 
bcrd:si terhadap pengumuman right issue. Disamping itu penulis juga ingin 
mengetahui apakah aktivitas volume perdagangan saham berbeda secara 
signifikan antara sebelum dan sesudahpengumuman ng/u issue. 

Data yang digunakan adalah data harga saham harian perusahaan yang 
mclakukan pengurnuman right issue di Bursa Efek Jakarta pada tahun 2001· 
2002. Untuk mengetahui pengaruh pengumuman right issue diseputar hari 
pengumuman ( sebelum, pada tanggal, dan setelah pengumuman ) digunakan uji 
statistik : uji T (T-tesl) dan uji T (Paired Two SamplejiJr Means). 

Pcrusahaan go puhlu.: yang melakukan pengumuman right i,\·sue di BEJ 
pada tahun 2001-2002 yang dapat memenuhi kriteria untuk dijadikan sampel 
pc11di1ia11 ini scbanyuk 20 pcrusahaan ( 12 pcrusahaan pada tahun 2001 dan 8 
pcrusahaan pada tahun 2002 ) 

! l..1sil pcnclitian ini mcnunjukkan bahwa /\/\R yang dihasilkan pada saat
pc11gumuman nght i.,·.rni: tiduk signifikan. Dalam aktivita.s volume perdagangan 
tidak 1crdapat perbedaaan yang signirikan antara ruta-rnta aktivitas volume 
pcr<lagungan saham sebelum Jan sesudah pengumuman right issue. 

Kl:'ywords: Abnormal Ueturn, Trading Volume AcOvify, event study, righr i.,·.rne. 
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