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ANALISIS REAKSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN RIGHT ISSUE
DI BURSA EFEK JAKARTA

ABSTRAK

Pada penelitian ini, penulis mencoba untuk menguji kandungan informast
(uiformationdl content) dengan melakukan c¢vent study mengenai reksi pasar
terhadap pengumuman right issue di Bursa Efek Jakarta.

Tujvan penelitian ini adalah untuk mencari bukti empirik apakah pasar
bereksi terhadap pengumuman right issue. Disamping itu penulis juga ingin
mengetahui  apakah aktivitas volume perdagangan saham berbeda secara
signifikan antara sebelum dan sesudah pengumuman right issue.

Data yang digunakan adalah data harga saham harian perusahaan yang
melakukan pengumuman right issue di Bursa Efek Jakarta pada tahun 2001-
2002. Untuk mengetahui pengaruh pengumuman right issue diseputar hari
pengumuman ( sebelum, pada tanggal, dan setelah pengumuman ) digunakan uji
statisttk © uji T (7-test) dan uji T (Paired Two Sample for Means).

Perusahaan go public yang melakukan pengumuman right issue di BEJ)
pada tahun 2001-2002 yang dapat memenuhi kriteria untuk dijadikan sampel
penclitian ini scbanyak 20 perusahaan (12 perusahaan pada (ahun 2001 dan 8
perusahaan pada tahun 2002 )

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa AAR yang dihasilkan pada saal
pengumuman right issue tidak signifikan. Dalam aktivitas volume perdagangan
tidak terdapat perbedasan yang signilikan antara rata-rata aktivitas volume
perdagangan saham sebelum dan sesudah pengumuman right issue.

Keywaords: Abnormal Return, Trading Volume Activity, event study, right issue.
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