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MOTTO

“Hope for the best,but prepare for the worst.”
(Anonim)

“Behind an able man there are other able men™

{(Anonim)

“Smile ... and you can see the world’s so beautiful ”

{Anonim)

“Life is never easy, but it’s always beawtiful”

{Mine and Sister’s)
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ABSTRAK

Biaya pemilikan saham yang diproksikan dengan volume perdagangan
saham dan harga (refurn) saham dalam penelitian ini dicoba untuk dibuktikan
pengaruhnya terhadap bid-ask spread saham. Penelitian ini menggunakan industri
telekomunikasi yang terdaftar di BEJ sebagai subjek penelitian. Dua perusahaan
dalam industri telekomunikasi ini adalah PT. Indosat dan PT. Telkom. Data vang
digunakan dalam penelitian ini adalah data runtun waktu {¢time series).

Periode penelitian yang digunakan adalah sebanyak 4 tahun, yaitu mulai
Januan 2000 sampat Desember 2003, Pengaruh volume perdagangan saham dan
harga (refurn) saham ini diuji dengan model regresi linier statik dan selanjutnya
diteruskan dengan regresi linier dinamis dengan model koreksi kesalahan (ECM).
Hasil dalam penelitian ini menunjukkan kebiasan vang tinggi ketika menggunakan
regresi linier statik, namun dengan ECM dapat dihasilkan estimasi parameter yang
baik dalam hasil pengujiannya. Dengan begitu, dapat dibuktikan bahwa volume
pedagangan dan harga (refurn) saham berpengaruh secara terbalik terhadap bid-ask
spread, baik dalam bentuk absolut maupun dalam bentuk relatif, atau dengan kata

lain, biaya pemilikan saham berpengaruh secara positif terhadap bid-ask spread.

Kata kunci: Bid-ask spread, ECM, Biaya pemilikan saham.
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