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LAMPIRAN |
DAFTAR NAMA DAN KODE PERUSAHAAN SAMPEL PENELITIAN

NO NAMA PERUSAHAAN KODE
1 Astra Agro Lestari Thk AALI
2 Ancka Tambang {Persero} Tbk ANTM
3 Astra International Tbk ASII
4 Astra Otoparts Thk AUTO
5 Bimantara Citra Tbk BMTR
6 Gajah Tunggal Tbk GITL
7 Gudang Garam Tbk GGRM
8 H M Sampoerna Tok HMSP
9 indofood Sukses Makmur Tbk INDF
L0 Indosat Tbk [SAT
|1 Kalbe Farma Tbk KLBF
i2 Medco Energi Corporation Tbk MEDC
13 Multipolar Thk MLPL
14 Matahari Putra Prima Tbk MPPA
15 Panin Bank Tbk PNBN
16 Ramayana Lestari Sentosa Thbk RALS
17 Semen Gresik Tbk SMGR
18 Tambang Timah (Persero) Thk TINS
19 Telekomunikasi Indonesia Tbk TLKM
20 Tempo Scan Pacific Thk TSPC
2! United Tractors Tbk UNTR

Sumber : Capital Market Directory, 2000-2003




LAMPIRAN 2

PT. ASTRA AGRO LESTARI
Perbitungan Tingkat Return Sahsm. E(Ri)
dan Variance dari Tingkat Keuntungan Saham

I~

BULAN | HARGA | Pi-Pu-l Rit E(Rr} Rit-E(Ri) (Ri=-E(®i)y"2 [{Ra=-E(ROY 23N Rmt
Jan-00 1775
Feb-00 1625 -130 -0.0845 00095 -0.0940 0.0038 0.0003 0.0930
Mar-00 1725 100 0.0615 0.0095 040520 0.0027 0.0001 pon?
Apr-00 1673 =30 00290 0.0095 +{.0385 000135 0.000t -0.096%
May-00 1350 -123 00746 00093 -0.0841 0,0071 0.0002 0.1375
Jun-00 1723 175 01129 Q0093 01034 con? 0.0004 00217
Jul-00 1603 120 00696 0 0n9s -0 0791 0.0063 0.0002 21590
Aug-0 1385 eyl {137 Q0 0093 =0 [ 466 Q0213 0 307 -0.0445
Sep-00 L1170 215 01352 Q0093 S0.1647 00271 0 00N9 (.0524
Qgr-00 1025 S143 01239 Q.0095 -0133d Q0178 0.0006 0.0166
Nov-0{ 1060 225 00244 00095 .0339 00011 0.00040 -0.0379
Dec-00) 973 «25 00250 00093 -G 0345 a.ou2 10,0000 00589
Jan-0Q1 873 =100 1026 0.0093 01121 0.0128 0000 00035
Feb-01 823 =50 0057 0.0095 -0 0666 0.0044 0.0002 -0.0263
Mar-01 623 -200 02424 (.0095 -0.25319 0.0033 0.0022 (3.0223
Apr-01 490 135 £.2160 0.0095 -0 2255 0.0508 00018 (0063
Mayv-0l 623 135 0.2755 Q0083 0.2668 0.0708 0.0024 «().1103
Jun-01 950 323 0.5300 0.0093 03103 0.2600 0.00%0 -0.0599
Jui-G1 1300 53350 05789 4.0093 0.3693 03243 00112 31330
Aug-01 1300 -2 01333 0.0093 A0 1428 0.0204 0.0007 0.0782
Sep-01 1173 -125 -0.0962 0.0093 -0 1057 00112 0.0004 0148
Oct-01 1025 -130 D1277 0.0095 -0.1372 00138 0.0006 00192
Nov-01 350 -75 00732 00095 - 0827 0.0063 0,0002 -0,008%
Dec-01 923 -25 00263 0.0095 -0.0358 0.0013 0.000) 00223
Jan-02 1125 200 0.2162 0.0095 0,2067 Q0427 0.0015 -0.0089
Feb-02 1375 250 0.2222 000935 02127 0.0453 0.0016 00308
Mar-02 1600 225 0.1636 0695 01541 00238 0,0008 01520
Apr-02 1823 225 0.1406 0.00935 01311 00112 0.0006 0.0036
May-02 1975 {50 0.0822 0.0095 0Qi27 0.0653 0.0002 3.0629
Jun-02 1975 0 0.0000 00093 00093 0.000] 0.0000 01085
Jul-02 1825 150 00759 00095 00834 0.0073 0.0003 00544
Avg-D2 1650 -175 00939 0.0095 01054 0at11] 0.0004 «0.0819
Sep-02 1175 475 02879 00093 -() 2974 00884 0.0030 -0.0431
Qc-02 1225 30 0,0426 00093 00331 Q0001 0.0000 0. 1682
Nov-02 1230 25 00204 0.0093 00105 00001 0.0000 0.0568
Dec-02 1550 300 0 2400 00093 0 2305 B{0331 0.0018 0.0896
lan-03 1725 i75 01129 00093 01034 0.0107 0.0004 -0.0859
Feh-03 1375 -350 «0.2029 Q{095 02124 00454 0.0016 0.0277
Mar-03 1300 <15 £ 0545 0.0095 -0.0640 00041 0.0001 0030
Apr-03 1525 225 0,173 0.0083 0.1636 0.0268 0.0009 0.1328
May-03 1600 75 0.04592 0.0095 0,0397 00016 0.0001 0.0974
Jun-03 1400 =200 0.1250 0.0095 -0.1345 0.0181 0.0006 040217
Jui-03 1373 25 00179 0.0095 00274 Q0007 0.0000 00049
Aug-03 1450 75 00545 0.0093 0.0450 0.0020 (.000] 0.0427
Jutmilahb 04084
Rata-rata 0.0095 Shli= 0.04675
Alpha ()= 2.0101
Bewa (fy= $.4993




ANERKA TAMBANG (PERSERO) TBK

LAMPIRAN 3

Perhitungan Tingkat Retura Saham, E(Ri)
dan Variance dari Tingkal Keuntuagan Sabam

puULAMN | HARGA | Pu-Put-l Rit Et{Ri) Rit-FiR1 {Rit-E{R13)™2 HRIGE(RINZWN Emt
Jan-0) 1275
Febe K} 1173 <100 00784 G004 33T [INOLE 00002 -0 0940
Mar-00 1150 23 Q0213 0001 EiYi e G ONG3 0 000G 0oz
Apr-00 975 -175 01522 00014 AN 1336 00236 2.0008 00909
May-00 1050 75 00769 00014 HU7ss 0 Q037 0.0002 01315
Jun~(0 1100 30 00476 0.0014 i) ol [Nyl 0.0001 0017
Jul-00 1193 93 00864 0.0014 00819 0072 0,0002 0.1590
Aug-00 1075 20 -0 1003 004 LH1GLY G0 9.0004 00345
Sep-00 940 -83 00197 004 BRI 00063 0.3002 D05
Qct-00 1630 60 0 0606 00014 00362 00033 0 0001 00966
Nov-30 1000 ~50 00176 0.0014 L0491 00024 0 00G1 0379
Dec-¥) 900 -100 0 1000 00014 D014 00103 0.0004 0589
Jan-01 SO0 Q 0 0000 DT -0.0018 00000 (3 (00 00039
Feb-01 900 0 0.0000 0.0014 40013 0 Q00U 30000 00263
Mar-() 225 75 00833 0.0014 00843 0.0072 00002 00223
Apr-01 730 -75 £0.0909 0.0014 0923 00083 00003 0.0063
May-01 900 150 0.2000 0.0014 01986 00394 00014 01103
Jun-01 1000 100 QL 0.001:4 01097 oQy2e 00004 -0.0399
Tul-03 1073 75 00730 0.0014 00736 00034 D002 0.,1330
Aug-Gl 1000 =75 00098 00014 EEE 0003 0002 B0782
Sep-0l 930 -30 £.0300 Doond A0E 0 nn2e (3.0G01 00148
Oret-01 900 =50 05326 00013 S 0 002g 0 DGOL -0.0192
Naov-01 715 =173 IR ELE] 00014 RIREED] 00384 0G13 -0 05849
Dec-Gl 800 15 0.1034 0.0014 91020 coIgd 0 D004 00213
Jan-02 1000 200 0 2500 Q0014 0 2386 006l E 0021 -0.008%
Feh-02 1000 0 0.0000 0.0014 00014 0 0000 0.0000 00308
Mar-02 1073 75 00730 0.0014 00736 0.00154 0 0002 01520
Apr-02 1300 223 02091 00014 0y 2079 00432 on0s 0.0036
May-02 {225 .73 00577 00014 Rt 033 0,0001 0.062%
Jun-32 1125 =100 G056 Q004 RUJEERY 0.6 0.0002 01085
Jui-02 315 -550 -0.4889 00044 04903 {.2404 0.0083 {0344
Aug-Q2 525 -50 00870 00014 00884 00078 0.0003 00819
Sep-02 115 =110 £ 2093 0.0014 02110 0.0445 0,0013 {0431
0102 420 5 00§20 00614 0.0106 0.0004 0.0000 01682
Nov-02 435 15 40357 0.0014 00343 0.0012 0.0000 0,0568
Bree-02 400 163 0.,2793 60014 037719 01428 00049 (3.08%6
Jan-03 700 100 0.1667 0.0014 01632 00273 (.09 00859
Feb-03 300 100 01429 0.0014 01414 0.0200 0 0007 00277
Mar-0} 2400 ¢ 0.0000 00014 0008 0.0000 [1.0000 -0.0030
Apr-03 725 -75 -0.0933 0004 00932 0.009] 0.0003 Q1328
May-03 825 (D) 0.1379 0004 1363 0.0186 00006 00974
Jun-03 825 o 0.0000 00084 00014 0.0000 0.0000 00217
Jul-03 823 0 00000 00014 L0014 0.0000 0.0000 0.0049
Aug-03 830 25 00303 00014 00289 0.0008 £.0000 0.0427
Jumbah 0.0617
Raga-ratd 0.0054 52 = 1.02910
Alpha = 0.0018
Baatfy= 0.3029

[ ]




ASTRA INTERNATIONAL TRK

LAMPIRAN 4

Perhitungan Tingkat Return Saham, E{(Ri}
dun Variaoce dari Tingkat Reuntungas Saham

BULAN | HARGA | Pu-Pu-1 Ril ELRN Fil-EiR1} (Ri-ElR1) 2 ({RIE(RI VN Rmt
Jan-00) 3673
Feb-00 3475 4] 0.0000 LGRS RIRIRS 000062 0.0000 A.0940
Mar-00 3625 =50 -00136 00151 00287 Q0008 0.0000 09117
Apr-00 3200 <323 01172 00131 -0.1323 00173 {0006 -0 0969
May-00 2500 700 -0.2188 Go1it -0.2338 00347 0.0019 01373
Jun-00 2730 230 a.1000 G013 00840 0.0072 {0002 00217
Tul-00 2500 250 -0.0909 0051 -0 1060 00112 0.0004 0.1590
Aug-(] 2630 130 0.0520 001510 00369 Q0014 0.0000 -0.0445
Sep-00 2320 30 01179 0015 -0.1330 Q0177 0.0006 00524
Oct-00 2030 170 00733 00151 L0884 Q0078 0.0003 -0.0966
Nov-00 2273 125 0.0531 0.0131 00430 0.0019 0 Q00 00379
Dec-00 2000 -375 01209 00151 -0.1360 00185 0.0006 0.0589
Jan-01 225 115 Q0625 0.0151 nnaty annze o 00039
Feb-01 2050 -15 00353 B OEsl =) 115404 Q0025 0.0001 -().0263
Mar-01 1400 630 03171 QoL -0 3322 01103 QG038 00223
Apr-0{ 1400 ] 0 0000 00135t 0015 00002 00600 0.0063
May-01 1125 ) 0.2321 Q015 02171 o047 a00la 01103
Jun-01 1973 250 .1449 03l 01298 0Ure9 0 0006 -0.0599
Jul-(1 2375 100 02023 03! 0.1874 QO35 0.0012 0.1330
Aug-01 25375 ol 0.0000 0013 -0.0131 0.0002 4 0000 0.0782
Sep-01 1925 30 -} 1895 0013l 02046 00418 0.0004 00148
Qct-01 1775 =150 -0.0779 00§l -(1.0930 00087 0 0003 -0.0152
Nov-01 2035 250 0.1408 00131 01253 Q00158 0.0035 -(.098%
Dec-01 1950 15 0.0370 0.0151 0524 0.0027 00001 00223
Jan-02 2650 00 0.35%) DGl 0.3439 01183 0.0041 -0.0089
Feb-02 2725 73 00283 00151 00132 0.0002 0.G000 0.0308
Mar-02 2550 175 00642 0.0151 -0.0793 0.0063 0.0002 (.1520
Apr-02 3900 1330 0,5294 0.0131 0.5143 0.2645 0.0091 0.6036
ay-02 1425 325 0.1346 00131 01193 6.0143 Q0003 0.0629
Jun-02 4250 -173 -0.0395 0013) -0.0546 3.0030 4.0001 0.1085
Jul-02 3725 525 -0.4235 0.0151 -0.1386 00192 Q.0007 -0 0544
Aug-02 3200 523 -0 1409 0.051 -0 1560 00243 0.0008 -0.0819
Sep-02 2673 315 -0 164d1 003l -0 1792 00321 Q.a011 00431
Cel-02 2075 600 -0.2243 GOL3E -0 2394 00573 40020 -5.1682
Nov-02 2500 125 0.2048 00181 01897 00360 (0012 00568
Dec-02 3050 630 0.2600 QU131 0.2449 Q0600 40021 00896
Jan-03 2100 -1050 -0.3333 00131 -0 3434 01214 0.0042 -0,0859
Feb-03 2330 230 0.11%0 0015] 0.1040 00108 0.0004 0.0277
Mar-03 2300 150 0.0638 05! 00487 00024 00001 <0.0030
Apr-03 3025 325 0.2100 00151 01949 0.0380 0ogi3 0.1328
May-03 3600 575 01901 0413l o750 Q306 000611 0.0974
fun-03 3375 .23 -0.006% a0131 0,020 0.0003 0,0600 00217
Jul3 3800 225 0 0629 00131 00478 00023 0.0001 (0.0049
Aug-03 3800 0 0 0000 00131 00131 0002 0.0600 Q0427 .
Jumlah 0.645%
Raia-rata 80151 §2i= 0.04359
Alpha (i) = 0.0159
Beta (B = 0.6453




LAMPIRAN 5
ASTRA OTOPARTS TRK

Perhitungan Tinghkat Return Saham, E(Ri)

dun Yariance dari Tinghat Keuntungan Sabam

SULAN | HARGA | Pi-Pur-) Ru E{Ri) Rit-E(R1) (Rit-E{Ri)y~2 ((Rit-E{RiN* 2N Rmit
Jan-00 2600
Feb-00 2409 -200 -0 0769 00047 SLAFR2 000352 0.0002 -0.0940
Mar-00 2373 <128 -00520 00047 TR 00022 3 0001 agl7
Apr-00 2025 -250 0 1099 £0.0047 -0 1032 Q011 0004 -0.0969
May-00 1725 -300 -3 1481 -QOna7 01454 00206 00007 «0.1375
Jun-0¥} 1375 50 0230 0047 20357 0ot 0.0000 00217
Jul-00 17040 275 -0 23 00047 00373 ool Q0000 0 1590
Aug-00 1580 =120 -0 0706 0 007 RIR-511 O 0001 -0.0443
Sep-00 1373 ~203 31297 0047 0|25 0,01 56 0.00035 -0.0524
Oet-00 1 500 123 00809 007 O 0dsa O.Hg) Q003 -0.09566
Nav.00 2150 &350 04333 00047 01331 Q1919 10064 -0.0379
Drec-0 1825 =325 01312 -DOody EFNELY] D024 00007 Q.0589
Jan-01 1823 0 00000 00047 oXaliN Xl Q000 -01.06030
Feh-01) F750 5 00411 £.0047 A 0564 00013 0.0000 -(.0263
Mar-01 [375 «373 02143 -0.0047 -0 2053 0.0439 0.0013 0.0223
Apr-Cl | 200 -173 01273 00047 -1223 0.0150 0.0005 0.0043
May-0l 1350 150 0.1250 00047 01297 068 0.0006 -0 1103
Jun-01 1430 100 Q.01 -0.0047 00788 0.0082 00002 -1 0399
Jul-0] 1125 273 0.1897 -0.0047 01944 Q0375 0.0013 2.1330
Aug-0l 1673 S50 -0 250 0.0047 S0.0242 0.(HI06 0.0000 00783
Sep-0i 1275 400 02388 -0.0047 02541 D038 00019 00148
Qct-01 1250 23 -0.0196 -0.0047 0119 0.0002 03,0000 -0.0192
Mow-01 1250 Q 0 Q00 30047 O G047 C.0GG0 0.0000 «.0989
Drec-0l 1223 25 -0.0200 -0.0047 00153 0.0002 0.0000 2002123
Jan.02 1430 223 01837 00047 1884 00355 00012 00089
Feb-02 1600 130 Q0.1034 -0.0047 Q1682 0017 00004 003038
Wlar-(2 te00 Ju] 0.0000 -0.0047 [N 0.0000 00000 0.13520
Apr02 225 325 03280 0.0047 03329 01108 00038 00036
May-(2 2030 =73 (10353 00047 -0 0306 0 000e 0.0000 00629
Jun-02 2000 -5 00244 0 0047 0097 e 0.0000 0.1085
Jul-02 1630 =350 -0, 1750 00047 01703 0.02%0 00010 0.0544
Aug-02 15530 -100 0.0606 -0.0047 D 0559 0.003] 00001 -0.0819
Sep-02 1330 -200 -0.1290 -G 0047 1243 0,015 0.0005 -0.0431
Qct-02 1230 <100 «0.0741 -0.0047 0 0693 0.0045 00002 -0,1682
Nov-02 1275 23 0.0200 00047 D0o%ar 0.0006 00000 0.0568
Dec-2 1400 1235 0.0980 -0.0047 0.1028 0.0104 0.0004 00896
Jan-03 1175 =223 -0, 1607 -0.0047 - 1360 00243 Q.0008 -0.0839
Feb-03 1225 50 0.0426 40,0047 Q0473 00022 GO0gt 0.0277
Mar-03 1250 15 0.0204 00047 0.0231 0.0006 0.0000 00030
Apr03 1500 250 0.2000 -0.0047 02047 00459 0.0014 01328
May-03 1573 15 0.0300 00047 00547 00030 0.0001 (0974
Jun-03 1300 -275 £.1746 -0.0047 01699 0.0289 00010 00217
Jul-03 [350 50 0.0385 00047 00432 20019 00601 0.0049
Aung-03 1450 100 00741 -0.0047 B07%% (.0062 0.0002 0.0427
Jumiah -0.2038
Rata-rata  -0.0047 §~2i= 002734
Alphaiw)= <0.0043
Betafir= 0.3417




LAMPIRAN G
BIMANTARA CITRA TEK

Perhitungan Tingka! Returp Sabam, E(Ri)

dan Yariance dari Tingka! Keuntungan Sakam

BULAN | HARGA | Pn-Pit-l Rit E{R1) Rit-E(R1} (RIGEIRI) 2 | ({RIE(Ri)™ 2N Rmt
Jan-00 2000
Feb-04 1500 194 030G 00290 -0.0790 0 0ie? 00002 0.0940
Mar-00 1625 275 01337 00290 738 10302 Q0010 o0i?
Apr-00 1600 «23 00134 004290 <1} G444 1 0G20 0.0001 00949
May-00 1000 -6 03750 0.0290 <) L0 01633 00036 01375
Jun-00 1225 223 02250 00290 0.1960 00384 00013 00217
Jul-00 1240 13 00122 Q0280 30163 0.0003 0 0000 01390
Aug-00 1140 -1 -0.0806 4.0250 -0 1097 [N Pris} 0.0004 004435
Sep-00 910 =230 02018 00250 -0.2308 00533 0.0018 00524
Oct-00 £75 +35 Q0385 0.0290 -0 0673 0.0046 00002 00966
MNav-00 923 50 0.0571 0.0290 00281 0.0008 0.0000 00379
Dhec-00 775 130 0.1622 (0290 -0.1912 00366 00013 0.0389
Jan-01 1050 275 0.3348 00280 3258 Q1061 00037 00039
Feb-0] 1250 200 0.1905 0.0290 0lal4 00261 20009 -0.0163
Mar-0 | 1400 130 01203 4.0290 00910 0.0083 6,0003 00223
Apr-0t 973 425 -0.3036 0 (250 -0.3326 01106 0.0038 0.0063
May-0 1325 350 0.3590 0.0290 03299 01089 0.0038 01103
Jun-01 1325 0 0,0000 30290 - (1290 0 008 0.0000 1.0599
Jul-01 1325 1] .00 G290 -0 0290 00008 0 0000 0,1330
Aug-0l 1300 .13 00189 0.0240 -0 0479 00023 0.0001 0.0782
Sep-01 1325 23 00192 N0290 -3 098 0001 0.0000 0.0148
Qei-01 1330 25 DO18% 00290 Q0102 00001 0 0000 -0.0192
Noy-01 1373 23 20185 Q0290 -0 0103 0.0t 0.0000 .0589
Dec-01 1123 30 0036d 00290 Qo073 00not 0 0000 00223
Jan-02 1300 EFE) 026032 00290 0.2341 00348 Q.001% -0.0089
Feb-02 1875 73 00417 00230 00124 00002 0.0000 0.05308
Mar-02 2428 530 01,2633 002590 0.2643 00698 0.0024 0.1520
Apr-2 3050 623 02577 0 {1290 12287 00523 0.0018 1.0036
May-02 2930 -0 00328 00230 -0.0618 00038 0.0001 0.0629
Jun-02 2500 430 Q1325 00290 -0.1816 00330 0.0011 0.1083
Jul-02 2700 200 0.0800 0.0290 00510 0.0026 0,000 00544
Aug02 2525 175 -00648 0.0290 -0.0939 0.0088 0.0003 -0.0819
Sep-02 2500 =25 L0099 00250 -0.0389 00013 0.0001 00430
Q=02 2200 300 -0.1200 0.0290 -0,1490 00222 0.0008 31682
Noy-02 2300 300 0.1364 00299 01073 00115 0.0004 00348
Dec-02 2830 350 0.1480 00250 0110 0123 0.0004 0.08%6
Jan-03 2400 450 31579 0 02%0 -0 186% 0.0349 00012 -0.0839
Feb-03 2400 0 10,0000 00260 -0.0296¢ 00008 0.0000 0.0277
Mar02 2300 130 00417 0.0240 0.0126 00002 0 Q006 +0.0030
Ape-03 2825 323 01300 0.0290 01010 0.0102 0.0004 01328
May-03 2700 -125 -.0442 00290 -0.0733 0003a 0,0002 0.0974
Jun-03 2800 160 040370 0.0290 0.0080 00001 0.0000 0.0217
Jul-03 3700 300 03214 40280 02921 00833 0.0029 0.0049
Aug-03 31950 230 00676 00290 00383 00013 0.00401 0.0427
Jumlah 1.2488
Rata-rata 0200 Sa2i= 0.03873
Alpha () = 1.0296
Bata Py = 0.4223




LAMPIRAN 7
CAJAH TUNGGAL,. TBK

Perhitungan Tingkat! Return Saham, E{Ri)

dan Vuriance dari Tiogkat Keuntuagan Saliam

BULAN | HARGA | Fit-Pit-| Ri E(Ri) Rit-E{R1) {RI-E(R1MZ | (RICE(RON2WN Fmt
Jan-00 975
Feb-00 850 -123 -0.1282 0.0037 00319 00174 0.0006 -G 0940
Mar-00 g75 25 00294 0.0037 0.0257 Q07 0 B0O0 o.o1L?
Apr-00 750 -125 01429 G oo3T -0 1466 L] 0.0007 -0.0969
May-00 450 =300 - 4000 0037 - 3057 0 1630 0.0056 -0.1375
Jun-00 575 123 02773 0.0037 3741 G073 0.0026 0.0217
Jul-00 300 =75 01304 a7 S11342 00180 0.0006 0.1550
Aug-00 460 -40 (3 0300 Q.0037 -0 0837 00070 0 0002 0445
Sep-00 360 -1 02174 Q0037 -0 221 00439 0.0017 00524
Cct-00 335 -23 00694 0.0037 00732 0.0054 0.0002 -0.0966
Nav00 385 30 1493 00037 01133 00212 0.0007 -0.0379
Dec-00 60 =23 -0 049 LTV -0 0687 LIEvEE 0.0003 0.0589
Jan-01 360 ] 0 0000 aani? 00037 ey 0 0000 00039
Feb-01 it3 13 L0417 aoniy S2sd a0z 00001 .0263
Mar=01 265 +30 02319 Q.0037 -0 2336 00335 0.0019 0.6223
Apr-01 220 45 -3 [698 U037 1735 Q9301 00010 0063
May-01 250 0 01364 LIRLIEY) 013 0.0176 00006 -0.1103
Jun-01 260 10 0.0400 0037 00363 00013 (.0000 -0.0599
Jul-01 275 15 00377 00037 0050 00029 0.0001 0.1330
Aug-01 275 4 0.0000 00037 S00037 0.0000 [ERELE ] 0.0782
Sep01 205 70 0 2345 0.0037 -0.2583 N 0667 0.0023 0.0148
Oct-01 185 =20 0.0976 0.0037 -0.1013 Qa103 0.0004 -0.0152
NovB | 123 -60 -0.3243 0.0037 -0.3280 Q.1076 0.0037 -0.0989
Dec-01 135 10 0.0800 00037 00763 Q0058 4.0002 -0.0223
Jan-02 160 23 0.1852 0.0037 01813 00329 0,001 1 -0.0089
Feb-02 i6s 3 3.0313 00037 Q0273 0.0008 Q.0000 0.0308
Mar-02 175 t0 0.0606 Q0037 0.0369 0.0032 Q0001 0.1520
Apr-02 320 145 08286 a7 08148 0 ARG Q.0233 0.0036
May-02 280 30 <0 1250 03037 -0 1287 D166 0.6 0.062%
Jun-02 280 0 0 0600 20037 BRIV EY) £ 0G0 O 0000 0.1085
Jul-02 255 -23 0,039 00037 0930 0087 0.0003 -0.0544
Aug-02 225 -3 D176 00037 G124 aonat 0.0005 -0.08t9
Sep02 223 Q 0.0000 Q0037 -0 0037 0.0000 Q.0000 =043 1
Qer-02 210 -13 0667 0.0037 -0 0704 0.0050 0.0002 -0.1682
Nov-02 220 10 0.0474 0.0037 0435 00019 00001 0.0568
D32 230 10 Q0435 037 D047 na01r 00001 0.0896
Jan<03 215 .13 +(0.0632 00037 -0.0689 00048 0.0002 -0.0859
Fel-03 219 -5 30233 00037 00270 Q0007 0.0000 0.0277
Mar-03 215 3 0.0238 00037 a0 0.0004 0.0000 <0.0030
Apr-03 300 i3 0 3933 {0037 03216 0.1534 0.0053 0.1328
May-03 310 10 0.0333 0.0037 00296 Q.0009 0.0000 Q.0974
Jun-03 380 70 0.2258 0.0037 02221 G043 0.0017 0.0217
Jul-03 465 85 02237 00037 02300 00484 Q0017 0.0049
Aug-03 525 &0 0 [250 Q0637 01253 QD57 0.0005 0.0427
Jumlak 0.1601
Rata-rata 0.0037 5~2i= 0.05033
Alphu () = 0.0046
Beta i3y = 0.7192




LAMPIRANS
CGUDANG GARAM TBK

Perhitungan Tingkat Reture Saham, E(Ri)

dan Variance dari Tinghat Keuntungan Saham

BULAN | HARGA | Pu-Pit-i Rit E(R1} Rit-E(R1) tRi-E4 R332 | ((Rit-E(RN™M2EN Rmt
Jan-00 16725
Feb-0 12375 =350 -3 26014 -0 0062 -0.2339 quats 0.0022 -3.0940
Mar-00 14450 075 187 (A2 G739 00302 G000 007
Apr-00 12500 <1930 41349 -0 0062 001287 00166 00006 -0.(96%
May-00 11240 -1 300 01040 RHELE 00978 0 0064 0 Q05 -0,1375
Jun-(] 14150 950 02634 RERTE . 269 00727 0.0025 00217
Jul-00 13324 B 0583 0067 0052 Q0027 {.0001 .1590
Aug-00 § 2480 343 00634 =0.0062 -0 Q372 0.6033 0.0001 00445
Sep+00 10485 -1 995 0,159 =0 00632 -0 1536 00236 0.0008 00524
Oer-0 13050 435 00415 00062 -y 352 0ool2 0.0 00966
Nov-G 13200 il30 33134 00062 Q3197 01022 00035 «(3.037%
Dec-00 13000 =200 Q0132 ~0.0062 -0.0G39 0 O 00000 00589
Jan-04 14000 | 000 0.0769 -0.0062 00832 00069 0N Gon2 0039
Fah-01 13950 30 -0.0036 -0.0062 Q0027 0 Q000 00000 0.0263
dar-C1 12930 - KH) 20717 -0 0062 -0 0654 20043 0.0001 00223
Apr-01 114350 -1 500 -0.1138 00062 -0 1096 0.0120 0.0004 G.00a3
May-0l 12204 T30 0.0655 -0.0062 00717 0.0051 0.0002 01103
Jun-01 13204 1000 0.0820 00632 0.0§82 2.0078 0.00903 00599
Jul-01 125350 550 -0.0492 -0.0062 -0 (30 Q0018 0,0001 0,1330
Aug-0 12200 -350 L0279 00062 -0.0217 0.0005 0.0000 0.0732
Sep-01 10000 =230 01803 -0.0062 01740 00303 00010 00148
Oct-0} 000 -1000 0, 1000 +0.0062 0938 O0IEE 0 0003 .0192
Nav-01 8300 «700 D07TTR -G 2 07 Q0031 00007 -0 (989
Dec-01 8430 350 .0422 L0062 00484 00n23 0.0001 -0.0233
Jan-02 JEILH 2150 03179 -0 62 05242 W) R 0.0036 -{).0089
Feb-02 10930 ~E30 {10393 00062 00332 0anil 0.0000 00308
Mar-02 FOQ00 -30 -0.0046 -0.0062 0ol 0 ONCG Q.0000 0,1520
Apr-02 11450 550 0.050% -0.0062 00567 00ni2 0 0001 0.0036
My -02 1050 -6 00524 -0.0062 =0.0462 G0zl 0.0001 0.0629
Jun-02 105350 -3 Q0270 -00062 00214 0.0005 0.000Q 0.1085 -
Jul-02 9230 -1300 -0.1232 0.0062 Ril N ki) 00137 0.0005 .0544
Aug-02 8450 800 «0.0863 -1 0662 -0.0802 0.0064 0.0002 L0819
Sep-02 89350 300 0.0592 00062 Q0654 0.0043 00001 004310
Qg-02 7150 -1800 -0.2011 L0062 -0,1949 Q0330 0.0013 -0.1682
Nov-02 7650 300 0.0699 00062 0.0762 0.0058 0.0002 0.0568
Deg.02 8300 630 {.0850 -0.0062 009{2 0.0083 10003 00850
Jan-03 T400 S00 0.1 084 -0.0062 -0 1022 00104 .0004 -0,0859
Feb-03 7350 150 0.0203 -0.0062 0.0265 0.0007 0.0000 $.0277
Mar-03 00 -1530 00199 200062 -0 0§34 0.0002 0.0000 -0.0030
Apr-03 2630 1230 01639 00062 (3.]1752 0007 Q0011 0.1328
May-03 | 0000 1330 0.1 361 -0.0062 01623 00263 {4.0009 0.0974
Jun-03 10200 060 G020 S O0s2 00262 00007 0.0000 q.0217
Jul-03 500 <700 -0 686 0062 (062 00039 Q.0001 0,0649
Aug-03 9200 -300 00516 -0 0062 A.0253 0.0006 00000 0.0427
Jumlah -0,2682
Rata-rata  -0.04062 542i= 0,02323
Alpha (o) = -0.0057
Bew (fl) = a,4410




LAMPIRAN ¢

H M SAMPOERNA TBK
Perhitungan Tingkat Retern Saham, E(Ri)
dan Vartance dari Tingkat Keuntungan Sabam

BULAN | HARGA | Mi-Pit-1 Ra E{Ri) Rit-E{R1} (R-E(Ri™2 | ((Rit-E(Ri)y2¥N Rmit.
Jan-(0 [6125
Feb-00 12275 =450 -0.2661 -0.0063 -0.2598 00675 0.0023 -0.0940
Mar-00 12600 325 0.0265 00063 00328 00011 0.0000 00817
Apr-00 11475 <1123 -0.0833 -0.0063 «). 0830 0.0069 0.0002 -0.096%
May-00 P00 475 0413 -0.0063 -0.0351 00012 Q.0000 01375
Jun-00 L2700 1700 0.15435 -0.0063 01609 00239 0.00:09 00217
Ful-00 13350 650 00512 -0.0063 Q0573 0.0033 0.000) 0.1590
Aug-U0 | 2330 -1000 -0 0749 -0.0063 -0 068 00047 0.0002 «0.0443
Sgp-00 11253 -1093 Eililry) 30063 -0.0824 A 00eR ¢ 0002 0524
Q100 | 1000 L2355 -0.0327 -0 0063 00163 00003 00000 -(.0966
Nov-00 14050 3030 02773 00663 02836 003504 00028 -0.0379
Dec-00 14900 850 0.0603 +.0063 0.0668 00045 0.0002 0.0549
Jan-GQ) 14650 2230 D0ER AHN0s3 -0 0103 0000 0.0000 -0 0039
Feb-01 14250 00 00273 00063 00200 0.0004 4.0000 40263
Mar-0) 11830 -2400 - 1684 -0.0063 1621 00263 Q0009 0.0223
Apr-01 12430 600 0.0506 G063 0569 o032 Q0001 000463
May-01 14300 2050 01647 00063 01710 002 00010 01103
Jun.0] | k30 330 0 1069 <0063 niz 0128 1} 0604 -0.0599
b | 3950 <100 -0 062 -3 0063 00001 00000 00000 Q1330
Aug-01 |68 50 900 0.0564 00063 00627 00038 0.0001 00782
Sep-01 3175 13675 08116 -0.0063 -0.8053 06484 00224 G.0148
Qci-0] 3000 =175 -0,0351 0.0063 -0 0438 20024 Q001 -3.0192
Nov-§] 34X 400 0.t333 -0.0063 0.1396 0.0195 Q0007 -0.0980
Dec-01 3200 -200 -0.0588 0.0063 00525 00028 0.0001 00223
Jan-(32 4325 1125 0.3316 -0.0063 03519 0.1281 0.0044 -0, 008%
Feb-02 4500 173 004035 00063 0.0468 G.0022 0.0001 0.0308
Mar-02 4523 25 0.0056 0.0063 QoL G.000) 0.0000 0.1520
Apr-02 4375 150 00331 00063 0263 0007 00000 0.0036
May-02 4575 00 0.0457 00063 00520 0.0027 0.0001 0.0629
Jun-02 4100 475 -0.1038 -0 0043 il pk) 00095 0.0003 0.1085
Jul-02 3930 130 -0.0366 -0 0063 00303 0.0000 0.0000 00544
Aug-02 3875 275 -0 0190 00063 0127 00002 0,0000 L 081%
Sep-02 3375 =300 «( 1290 -0.0063 4227 0051 0.0005 30431
Oct-02 2973 ~400 01183 -00063 A 022 0.0124 0.0004 -0,1682
Mov-02 3178 200 0.0672 00063 00715 00034 00002 00568
Dec-02 3700 525 01654 00063 01717 0.0295 Q.0010 Q.0896
Jan-03 2975 <713 -0.1939 -0.0063 -0 1896 00360 00012 -0.0859
Feb-03 2950 23 -0.0084 00063 -0.0021 0.0000 00000 002717
Mar-Q3 2650 0 0.0000 00063 00063 00,0000 00000 -0.0030
Apr-03 3575 625 0.2119 00063 (2182 0.0476 00016 01328
May-03 3850 175 0.0769 3.0063 00332 0.006% 0.0002 00974
Jun-03 4150 300 Q0779 0.0063 0.0842 0.0071 0.0002 00217
Jul03 4100 S50 00120 -0.0063 00057 0,0000 0.0000 00049
Aug-03 450 -50 00122 -0.0063 00059 00,0000 0.0000 00427
Jumlah «0.2714
Rata-rata  -0.0062 Sr2i= 004332
Alpha i) = «0.0059
Beta () = 03523



LAMPIRAN 10
INDOFOOD SUKSES MAKMLUR TBK
Perhitungan Tingkat Reture Sakam, E(Ri)
dan Yuriance duri Tingkat Keuntangan Saham

BULAN | HARGA | Pu-Pit-l Ru E{RD) Rit-E(R1) (Rit-E(R1IT | ((RIG-ERDYIWN Rmt
Jan-00 7200

Feb-00 6150 1050 01458 L0319 -0 103} Q0130 0 0004 00940
Mar-00 5750 400 -0 06350 00319 -0 0332 000 {4 0000 0.0117
Apr-00 5400 =330 -0 06053 <0319 -0 0254 0 0oy 0.0000 (10969
May-0H) 1300 -11G0 -0.2037 0 OMe 01718 00295 Q.0010 S0 1375
Jun-00 4773 475 G L3 00319 01423 00203 0.0007 L0017
Jud-00 4300 -473 00995 00319 00676 00046 0.0002 01590
Aug-00 3730 2570 Q1326 -4.03t9 -0 1007 Q010 0 G003 -0.0445
Sep-00) 8§30 -2880 -0.7T2 -0.0319 -} 7403 0.3480 00189 00524
Oct-00 775 Brs] 0882 00319 -0 (1564 00032 1 0001 L0966
Nov-00 25 50 0.0645 031y Q0964 G 0093 0.0003 (0379
Dec-H0 775 -50 3.060& L0319 .0287 00008 0.0000 0,0589
fan-01 Q00 125 014613 00119 0.1932 00373 0.00113 -3 0039
Feb-01 925 23 00278 00319 00596 00036 0.0001 (0263
Mar=01 830 -75 -0.0811 10319 -0.0492 00024 0.0001 0.0223
Apr-01 750 =100 01178 00319 -0.0838 0.0074 0.0003 00063
May-01 800 50 0.0667 -0.0319 00983 0.0097 00003 01103
Jun-01 850 50 {0623 00319 0.0944 0.0082 0.0003 -).059%
Jul-01 830 Q 0,0000 -0.0319 Q0319 Q00i0 4.0000 0.1330
Aug-01 800 =30 00588 00319 -0.0270 Q.07 0.0000 0,0782
Sep-01 723 275 -0093%8 00319 00619 00038 0,0001 0.0148
Oct-Q1 673 =50 00650 S.0319 -0.0371 00014 0.0000 -3.0192
Mov-01 623 +30 -0.0741 00319 -0Q422 00018 00001 -0.0989
Dec-01 625 0 00000 Q030 00319 D0010 0.0000 00223
Jan-02 173 150 0 2400 -0.0319 02719 00739 00023 -0.0089
Feb-02 750 23 0.0323 -10319 -0.0004 Q00G0 0.0000 0.0308
Mar-02 800 50 0.0667 -103M9 0 Q983 Q0057 0.0003 0.1520
Apr-02 1030 250 331235 -0.0319 03444 0186 0,0041 0.0036
May-02 1100 50 0 0476 £.0319 00743 0.0063 Q.0002 0.062%
Jup-02 1073 25 -0 0227 -0.0319 0091 06,0001 Q,000Q 0.1085
Jul-02 1125 50 0.0463 00319 Q0784 0.0061 0.0002 -0.0544
Aug-02 B25 2200 -0 1778 00319 0. 1439 00213 00007 00819
Sep-02 750 =173 0.1 §92 00319 -0.1513 00243 0.0009 -0.0431
Cet-02 623 -125 -0.1667 00319 £, 1348 00182 0.0G06 -0.1682
Nov-02 575 .50 -(3.0800 00319 0.0481 0.0023 00001 0.0568
Dee.02 &00 235 00435 00319 0.0753 0.0057 0.0002 0.0896
Jan-03 575 25 0417 00319 -0.0098 0.0001 4.0G00 -0.08359
Feb-03 575 0 0.0000 00318 00319 00010 ¢.0000 4.0277
Mar-03 &00 25 0.0435 00319 00753 00057 0.0002 -0.0010
Apr-3 725 125 02081 -0.0319 {.2402 0.0577 0.0020 0.1328
May-33 875 150 02069 -0.0319 02388 Q0570 Q.0020 (0.0974
Sun-03 850 =235 -0.0286 00319 Q.0033 0.0000 0.9000 00217
Jul-03 775 75 -0.0882 00319 00564 0.0032 0.0001 0.0049
Aug-03 675 -100 01290 00319 0972 00094 0.0003 0.0427

Jumlah -1.3702
Rata-rata  -0,0319 Sn2i= 0.03934
Alphit o) = -0.0358

Beta i}y = 0.6273




LAMPIRAN 1
INDOSAT TBK
Perhitungan Tingkal Return Sabham, E(Ri}

dan Variance dari Tingkat Keuntungan Sabam

11

BULAN | HARGA | Pu-Pu-| Rit ERi} Rit-E(R1) {(Rit-E{R112 | ((Rit-E(RIN"2¥N Rmt
Jan-{) 13700

Feb-00 13400 300 H0219 -0 0047 011 0.0003 0 0000 -0.0940
Mar-(0 12900 2300 £0373 00047 30324 0.001§ (3.0000 00117
Apr-00 10475 2425 1880 ) 0047 -0.1833 0.0336 00012 0.0969
May-0i} 9330 -1125 0,i074 00047 1027 G003 0.0004 01375
Jun-00 10300 950 0.1016 -0.0047 01063 00113 0.0004 D007
Jul-00 9060 1240 03204 -0,0047 1157 0.0134 0.(KI05 1590
Aug-00 7450 1610 1777 -0 0047 -0.1730 0.0299 00010 -0.0445
Sep-00 7125 2325 -3.0426 -0.0047 00389 0.0015 00001 D054
Qet-00 6700 425 00596 D047 -0.0550 00030 0 0001 -(.0966
Nov-(0 900 2300 0.3433 0047 {3480 0121 (.0042 00379
Dec-00 900 0 0 0000 -0.0047 0.0047 00000 00000 00589
Jan-01 160 100 oo1n 0047 Q0158 001002 00000 00039
Feb-01 13504) 1400 01538 -0.0047 0,585 0.025] 00009 -0.0263
Mar-0{ 8000 $2300 42381 <0.0047 -0.2334 0.0543 0.0019 40223
Apr-01 TR0 =50 -0.0063 00047 00016 00000 0.00060 0.0063
May-01 2400 1430 01824 -0.0047 0.187} 0.0350 0.0012 L EI03
Jun-01 10150 730 0.0798 00047 10845 0.0071 0.0002 .059%
Jul-01 10300 150 [ET; -0 0647 00195 00004 0 0000 0.1330
Aus-m 92130 -1050 olole -0 0047 -0 0072 0093 0.0003 0.0782
Sep-01 7750 1500 01622 -0 0047 -0 1575 00248 0.0009 00148
Octl | 8430 00 0 0903 (0047 0.0930 0.0090 4 0003 00192
Nov-G1 8300 150 00178 =0.0047 00131 0.0002 0.0000 -0.0989
Dec-01 9430 1150 01386 -0.0047 01432 0.0203 0.0007 00223
Jan-D2 1065¢ 120 Bi270 «(,0047 01317 Q0173 0.0006 -0 0089
feb-02 1000 650 -00610 -0.0047 -0.0363 0.0032 Q.0001 0,0303
Mar-02 10159 150 %0150 -3.0047 0.0197 0.0004 0.0000 0.1520
Apr-02 12750 2600 07562 00047 02608 0.0680 0.0023 0.0036
May-02 11759 -1 000 00744 -0.0047 -0.0737 0.0054 0.0002 0.062%9
Jun-02 1495) B0 -0.0631 -0.0047 -0,0634 0.0040 0.000] 01083
Jul-02 9100 -1850 01639 -0,0047 01643 0.0270 0.0009 -0.0544
Aug-02 9150 30 0.0p058% -0.0047 00102 00001 0.0000 -0.0819
Sep-02 8500 250 00273 {0047 00226 0.0005 0.0000 -0.0431
Ogt=02 7800 -1104 £0.1236 -0.0047 =0,1189 00141 00005 01682
Nov-02 8350 530 0.0705 00047 00732 0.0057 0.0002 00568
Dac-02 9250 300 0.1078 -0.0047 01125 00127 0.0004 {0896
Jan<03 7330 1900 £ 2054 -0 0047 -0.2007 00403 Q.0014 (0839
Feb-03 7830 300 00680 -0 0047 0.0727 00053 0.0002 0.6277
Mar-03 7600 230 00318 -0 0047 -0.0272 0.0007 0,0000 -0.0030
Apr-03 8700 1100 00447 00047 01494 00223 0.0008 01328
pay-03 9350 &30 00747 <0 (1047 Q0794 00063 0.0002 0.0974
Jun-03 8300 =550 00588 -0.0047 -0 0341 0.00209 00001 0.0217
Jul-03 8430 =350 00398 -0,0047 -0.0351 0.0012 0 0000 0.0049
Aug-03 8100 ~350 D414 -0.0047 00367 00015 .G000 0.0427

Jumtah 02018
Rata-rata  -0.0047 Brli= 0022435
Alpha (o) = -0.0045
Bew {f) =

0.1726




LAMPLRAN 12
RALBE FARMA TBK
Perbitungan Tingkat Return Saham, E(Ri)
dan ¥ariance dari Tingkat Keuntungan Saham

BULAN | HARGA | Pu-Pur-l Rit E(RD) Ri-E{R1} (Ri-E{Ri)y2 ((Rat«E(RO2IWN Rt
Jan-00 1025

Feb-00 9735 -30 -0.0488 0.0000 -0 0488 0002 0.000i -0.09403
Mar-00 875 100 0182 0.0000 11023 20105 00004 Q0017
Apr-00 730 125 01429 0.0000 01428 00204 00007 0.01969
pay-00 375 173 +.2333 2.0000 -0.2333 0051 00018 1375
Jun-00 630 75 01304 0.0000 01305 00130 0 0004 L0217
Jul-00 640 -10 L0151 {0000 034 Q0o0n2 0 GO00 0_15%)
Auga) 673 35 00347 OLOHHIG 0347 Q.00 0.0001 00443
Sep-00 33 -85 01239 L0 -0 1239 Q0139 0 0003 A 0524
Oct-00 373 -15 {0254 O 0000 03254 00006 0 0000 -).0966
Nov-00 360 2215 -0 3139 [sRELLY) -0.3739 01398 00048 00379
Deg-00 31 =50 01389 0 (00 -G 138G 00193 0 0007 06,0589
Jan-01 HE 3 0016 13 0K 00162 00003 0.0000 -0,0039
Feb-01 320 3 Galse 00000 00139 0.0003 0.0000 -0.0263
Mar-t1 253 6% -0.2031 JIEE LY -0.2031 00312 0.0014 0.0223
Apr-01 220 -35 01373 0.0000 01372 00188 0.0006 0.0063
May-01 245 25 01136 00000 01137 00129 0.0004 -0.1103
Jun-01 250 5 (3.0204 0.0000 0.0204 000604 000040 -0.0599
Jui-0L 310 60 (,2400 0.0000 0.2400 0.0576 00020 0,1330
Aug-01 3190 0 0.0000 0.0000 0.0000 00000 0 0000 0.0782
Sep-01 250 -60 -0 1933 00000 01935 Q0373 00013 0.0148
Qci-01 245 -5 -00200 00000 -0 0200 00004 00000 «{,0192
Nov-01 233 -1 -0 3408 0.0000 -00408 00017 0.0001 -0.0989
Dec-01 223 e 00426 0 Q000 (0425 Q0058 0.0001 -(,0223
Jan-02 280 33 {,2444 00600 0.2445 0.059% 0.0021 ) 0089
Feb)2 315 35 0.1250 0.0000 0.12350 00156 0.0003 0.0308
Mar-02 330 15 00476 0.0000 Q0476 00023 0.0001 0.1520
Apr-02 400 70 02121 00000 o022t 0.0450 Q006 0.0036
May-02 390 -0 A310250 0.0000 £.0230 0.0006 0.0000 0.0629
Jun-02 410 20 0.0513 00000 0.0513 0.0026 0.0001 01083
Jui-02 333 .53 313410 | 00000 A 1340 00180 {.0006 -0.0544
Aug-H2 360 3 00141 00000 00141 (.0002 0.0000 00819
Sep-02 210 -120 -(1.3333 Q.0000 -] 3333 ol Q0038 00431
Qci-02 235 -5 -0 0208 0.0000 -(.0208 00004 0.0000 01682
Nov-(2 260 23 01064 O 0000 0.1064 00113 0.0004 00568
Dee)2 275 15 0.0577 0.0000 00577 00033 (.0001 0,08%6
Jan-03 255 20 0727 Q.0000 -0.0727 00653 00002 «{3,0859
Feb-03 283 30 01176 £.0000 011737 00138 0.0003 0.0277
Mae-03 310 25 0.0877 £.0000 008317 00077 00003 -{.0030
Apr-03 400 90 0,2903 0.0000 0.3503 00843 0.0029 0.1328
May-03 550 150 03750 Q000 0.3730 0.1406 00048 00974
Jun-03 600 50 0.0909 0.0000 00009 0.0083 0.0003 00217

Jul-03 523 275 01250 0.0000 01250 00156 0.0005 0.0049
Aug-03 6H) 75 01429 Q0000 0.1429 00204 0.0007 {0427

Jumlbah 00012
Rata-rata 0.0000 Shlim= 003527
Alpha ) = Q0010

Deta () = 0,3092




LAMPIRAN 13
MEDCO ENERGI CORPORATION TBK
Perhitangan Tingkat Return Saham, E(Ri}
dan Variance dari Tingkat Keuntengan Saham

13

BULAN | HARGA | Pu-Pit-l Rit EiR1) Rit-E(R1) (Rit-E{Rii"2 {(R1-E(RI2WN Rmt
Jan-00 3050
Feb-00 4600 430 -0.0891 G029 00762 YEE 00002 -0.0940
Mar-06) 1400 2200 00435 00129 -0 (306 00009 0 0000 Q0117
Apr-00 3700 L700 -.1591 00129 -0 1462 o024 Q.0007 -0.096%
May-00) 4250 350 0 1486 0128 01616 A ealN 0,0009 01375
Fun-00 1100 -3150 -0.7412 L0129 07283 03302 Q0143 -0.0217
Jul-00 1000 =100 -0 0909 -0013% -0 07RO 00060 Q.0002 B15%)
Ang-00 1083 85 0.0850 00129 0.0979 0.0066 0.06003 A.0445
Sep-0 9835 -l00 00922 -0.0129 -0.0792 00063 0 G602 40524
Oet-00 1025 40 0.0406 00429 00315 00029 00001 0960
Nov-00 1000 -25 .24 00129 -0.0113 0.0001 0.0000 50379
Dec-00 000 I} 0.0000 00129 00129 00002 0.0000 0.0589
Jan-01 1000 0 00000 00129 00129 0.0002 0.0000 30039
Feb-0) 850 -150 -0.1300 £.0129 1371 00183 0.0006 .0263
Mar-01 850 0 0.0000 £.0129 Q0129 002 0.0000 0.0223
Apr-01 775 -75 30582 00129 H.0T53 00087 0.0002 0.0063
May-01 923 150 01935 -0.0129 Q2063 00426 0.00135 -0.1103
Jun-01 1100 175 01892 00129 202! 00408 0.0014 0599
Jul0i 1 500 100 0.36036 -0.0129 0.3766 [INEA}-S 00049 0.1330
Aug-01 1225 -275 01833 00129 -0.1704 00290 0.0010 0.0782
Sep-D1 1300 75 0.0612 00139 Q0741 Q0033 0.0902 00148
Qct-01 £475 175 0.1346 010129 01473 00213 0.0008 00192
Nov-0 i425 «50 00339 00129 000 0 ant 0.0000 -.0089
Dee-01 1500 73 00326 00129 0 0656 0.0043 {.0001 -0.0223
Jan-02 1425 75 00300 40129 -0 0371 Q.00 4 0 0000 -0.0089
Feb-02 1450 235 0.M7s 0029 00305 0.0009 0.0000 0.0308
Mar-02 1475 25 00172 0.0129 0.0302 0.0009 0.6000 01520
Apr-02 1700 225 01325 £0.0129 0.1653 00274 0.0009 0,0036
May-02 1550 «§a0 00882 -G.0129 -0,0753 0.0057 0.0002 0.0629
Jun=02 1425 -125 -0.0806 -0.0129 -0.0677 00046 0,0002 01085
jul-02 1350 <15 00326 -0.0329 -0,0397 Q0016 0.0001 0.0544
Aug-02 1400 50 0.0370 -00129 0.0300 Q0025 0.0001 0853
Sep-02 1200 =200 {1429 0129 -(3.1299 Q.016% 0.0006 00431
Ocr-02 1050 -150 -0.1250 0.012% G121 4.0126 8.0004 -0.1682
Nav-02 1100 50 004786 0.0129 0.0605 0.6037 0.000] (0568
Dec-02 1330 250 02273 .0128 0.2402 00577 0.0020 0.089%
Jan-03 1300 =50) 00370 -0.0129 -0.0241 0 Q006 0.0000 -0.0859
Feb-03 1350 30 00385 00129 40312 0.0026 0.0001 00217
Mar-03 1323 =25 00185 00429 -0 0038 0.0000 0.0000 «(3.0030
Apr-03 1350 25 00182 L0129 Q0318 ¢.a01n 0,0000 0,1328
May-03 1250 -100 00741 00129 -0 0612 0.0037 0,001 0.0974
Jun-03 1200 =50 00400 H0129 0027 0.0007 00000 00217
Iul-03 1150 =30 Q0417 L0129 {1287 0.3 04,0000 0.0049
Aug-(}l 1223 75 00652 0129 0.0781 0.0061 5.0002 0,0427
Jumiah -0.8555
Rata-rala 00120 §*2i= (0.03697
Alpha () = 00127
Bzta ()= 0.1844




LAMPERAN 14
MULTIPOLAR TBK
Perhitungan Tinghat Reture Saham, E(Ri)
dun Yarapce dari Tinghat Keuntungan Saham

14

BULAN | HARGA | Pu-Put-l Rit E{R1} Rit-E(R) (RIGE(R)Y"2 | ({Rit-E(RNY"I¥N Rmt
Jan-00 1035
Feb-00 1100 75 00732 00220 0.0952 0000} 0.0003 -0.0940
Mar-00 Q00 =200 01818 -0.0220 ). 1598 00255 0.0009 00117
Apr-00 6350 250 {2778 -0.0220 £).2557 2.0654 0.0023 L0969
blay-00 450 200 -0 3077 0.0220 -0.2857 Q0816 0.0028 D375
Jun-00 625 175 03829 (0220 04109 015689 0.0058 00217
Sul-00 320 103 -0 168D - 0220 =0, 1460 Q0213 0 0007 01590
Aug-00 480 ) 0.076% -0.0220 - 0339 0.0030 0.000 0445
Sep-00 i) 00 01875 00220 - 1633 00274 0.0009 00524
Oct-00 370 220 0513 00220 00292 00609 0.00040 L0966
MNov-0Q 305 33 3.0546 00220 0.1166 Q0368 0.0005 -3.037%
Dec-00 355 -50 A0.1233 00220 01014 0o0l103 0.0004 005389
Jan-Q1 370 13 0.0423 -0.0220 0643 00041 0.0001 -0.0039
Feb-01 335 -35 0946 {0220 00726 00033 0.0002 - 0263
Mar-01 250 -83 {32537 <0.0220 S.3317 00537 0.0019 0.0223
Apr-01 213 335 01400 00220 A.1180 00139 0.0005 0.0063
May-01 285 70 0 3256 00220 03476 O 1208 Q.0042 31103
Jun-01 320 33 01228 00220 01448 Q0210 Q.0007 -0.059%
Jul-01 375 35 019 -0.0220 0.1939 0.037¢6 0.0013 0.1330
Aug-01 355 20 00333 00220 00353 0010 0.0000 0.0782
Sep-01 275 A0 -0,2254 -0,0220 -0.2033 00413 00014 0.0148
Cc1-01 275 0 0,0000 00220 0.0220 00005 0.0000 00192
MNov-01 265 -0 -00364 -0.0220 -0.0143 00002 0.0000 -0.0589
Dec-Q1 245 el -0.0755 £.0220 0534 00029 4.0001 L0223
Jan-02 2635 20 0.0816 0.0220 01037 0.0107 0.0004 ), 0089
Feh-02 300 35 0.1321 {0220 01541 Q0238 0.0008 00308
Mar-02 300 0 0.000¢ 00220 00220 0.0005 00,0000 0.1520
Apr-02 345 15 0 1500 00220 01720 0029 0.0010 (.0036
May-02 E1R) +30 -0.0870 00220 -0.0649 G.0042 0.0001 0.0629
Jun-02 0 -15 -0.0476 -00220 00256 0.0007 0.0000 Q1085
Jul-02 255 EH -0.1500 00220 -0 1280 00164 0.0006 £.0544
Aug-02 235 220 00784 -00220 -0 0564 0.0032 0.0001 -0.0819
Sep-02 195 -30 -0.1702 -0.0220 -0 1482 0.0220 Q.0008 0,043
Qg-02 1635 -30 <1538 £.022 01318 ale IR 2.0006 -0,1682
Mov-02 165 [¢] 0.0000 00220 00220 0.0005 00000 0.0568
Dec-02 170 3 40301 0220 00523 3.0027 00001 00,0896
Jan-03 125 —=+3 +0.2647 L0220 {2427 0058 00020 -0.085%
Feb-03 133 10 0.0800 00220 01020 0.0104 0.0004 00277
Mar3 125 -10 -0.0741 00220 0,050 0.0027 0.000t 00030
Apr-03 200 73 (.6000 00220 0.6220 0.3869 00133 0.1328
May-03 225 25 0.1250 -0.022G 0.1470 00216 0.0007 0.0974
Jun-03 210 -13 -0.0667 00220 -0.0446 0.0020 0.0001 00217
Jui-03 195 -13 00714 00220 00494 0.0024 0.0001 0.004%
Aug-03 205 10 0.0513 -0.0220 G0733 0.0054 0.0002 00427
Jumlah «0,9478
Rata-rata  -0.0220 SA2i= 0.04659
Alpha ()= «0,0213
Beta (p) = 0.6316



LAMPIRAN 15
MATAHARI PUTRA PRIMA TBK
Perhitungan Tingkat Return Saham, E{Ri)
dam Variance dari Tinghat Keunfungan Saham

BULAN | HARGA | Pu-Pu-1 Rit E{R1} Rit-ErRs) (RicE(Ray 2 (RE-ERONIYN Rmt
Jan-00 1025

Feb-00 1000 -23 00244 =006 0138 00na2 00000 L0940
Mar-00 1025 25 0.0250 -0.0106 00356 a0013 0 0400 00117
Apr-00 925 A D0976 00106 00870 §a0ts 30003 -0.0869
May-00 675 -250 2703 -0 0106 02597 Q06T 0.0023 0.1375
Jun-00 750 75 Bl «0.0106 01217 0043 0.0003 00217
Tul-00 605 -65 00867 -0.0106 -3 0761 O.0058 0.0002 3.1590
Aug-00 840 -5 D.0657 00106 (0551 0 G5 00001 00445
Sep-00 550 +50) - 1406 -.0106 -0 1301 00169 0 0006 00524
Oct-00 575 25 004355 0.0106 0.0560 00031 00001 -0.0968
Nov-00 800 25 00435 -0.0106 0.0540 0.0029 0.0001 0379
Dec-00 500 -100 01667 0.0106 -0.1561 00244 .0008 00589
Jan-0i 453 -45 00902 -0.0106 -0.0794 00063 0.0002 .0039
Feb-01 500 45 0.0939 -0.0106 01095 0.Q120 0.0004 0.0263
Mar-0H1 455 45 00900 <0 0106 -0.0794 0.0063 0.0002 0.0223
Apr-01 405 +30 01099 00106 -0.0993 0.0099 0.0003 0.0063
May-( 485 80 2.1973 -0.0106 0.2081 0.0433 0.0013 -0.1103
Jun-Q1 525 40 2.0825 -0.0106 0.0930 00087 00003 -0.0599
Jul-01 575 30 no9s2 <0.0136 01048 002 0 o004 0.1330
Aug-0) 530 <23 003433 0. 036 -(.0329 QoL 3.0000 00782
Sep-01 495 -35 -0 100G 0.0t06 -0.0894 00080 0.0003 00148
Oct-01 500 s 3.0101 £ 0106 00207 0 0003 0.0KI00 0.0192
Nov-01 480 =20 00400 -0.0100 -0.0294 00009 (.00 -0, 0989
Dec-01 435 -45 -0.0938 -0 Q106 0032 Q0062 0.0002 -0.4223
Jan-02 485 50 03149 -0.0106 Q.1258 00158 0.00035 -0.0029
Feb-02 600 115 0237 -0 0106 02477 00613 00021 0.0308
Mar02 625 23 30417 =0.G106 00522 0.0027 00001 0.1520
Apr-02 750 123 (.2000 -0.00106 Q2106 00443 000135 0.0036
May-02 650 100 01333 -0.0106 -0.1228 00151 0,6005 0.0629
Jun-02 675 28 0.0385 0.0106 004990 00024 0.0001 0.1085
Jul-32 €00 +75 DAl -0.0106 0. 1003 00101 0.0003 =0.0544
Aug-02 550 =50 -0.0333 0.0100 -0.0728 00033 0.0002 0,0819
Sep-02 525 -25 D.0455 00106 -0.0349 00012 0.0000 -0.0431
Oct-2 490 =35 00667 £0.0106 «0.0561 0031 0.0001 -0.1682
Nov-02 490 0 0.0008 -0.0106 00106 0.0001 0.0000 0.0368
Deg-02 500 10 00204 «0,0106 0.0310 0.0010 0.0000 0.0896
Jan-03 430 -70 0, 1400 -04106 -0,1294 0.0168 0 0006 -0.0859%
Feb-03 396 -40 -0.0930 -0 0196 -0.0825 0.0063 0.0002 0.0277
Mar-03 375 -5 .0385 00106 -0.0279 0.0008 (,0000 -0.0030
Ape-03 525 150 04000 -0.0106 04106 01686 0.0058 0.1228
May-03 495 =30 005 00106 00466 00022 0.0041 40974
Jun-03 525 30 $.0606 -3.0106 00712 000351 Q.0002 00217
Jul-03 455 <70 -.1333 -0.0106 -0.1228 00151 0.0005 Q0049
Aug-03 475 20 .0440 -0.0106 00545 00030 0.0001 G.0427

Jumlah -0.4544
Rala.rata 00106 §"2i= 0.02217
Alpha (er = -0.0101

Reta iy = 0.4024




LAaMPIRAN 16
FanIN BANK TBR
Perhitungan Tinghat Retura Saham, E{Ri)
dan Veriance dari Tinghat Keuntungan Subam

16

BULAN | HARGA | Pu-Pit-l Rt ERi) Rit-E(R1) (RILE[R.13*2 | ({Ri-E(RYAIMN Rumit
Jan-00 475
Feb-08 475 1] (300D 0.015% -3.0135 00002 0.0000 -0.0940
Mar-00 400 -75 01579 001535 01754 00301 0.0010 00117
Apr-00 375 -28 00625 00153 -0 0780 0.0061 00002 -0.0969
May-00 350 -25 00667 00153 -0 0822 0.0063 0 0002 -0.1375
Jun-00 375 25 00714 001353 0 0359 Q.0031 00001 -0.0217
Jul-00 350 25 00667 00153 -0 0822 0.0063 3.0002 0.1390
Aug-00 290 -60 D174 00155 -0 1369 0.0349 0002 -0.0445
Sep-0} 215 .75 02586 0133 - 2741 0.0731 {0026 -.0524
Oct-00 245 30 013935 Q0153 01240 00134 0.0003 -(3.0966
Nov-0{ 250 H 0.0204 D033 [RITERRY 0,000} 0 0000 -2 0379
Dec-00 170 20 13200 Q0153 - 3333 01120 0.(0)39 00389
Jan-0) 130 -2 01176 Q0133 -01352 [H 0.40046 -0.0039
Feb-01 145 -3 -0.0333 00135 NInALE: 00024 0001 -0.0263
Mar-01 100 45 03103 Q0135 -0 3259 0162 00037 0.0223
Apr-01 163 63 (6500 00133 LS 04020 .0139 0.0063
May-01 225 6 3036 PR RN i} 3481 o.1z712 G 0042 -0.1103
Jun-01 240 15 3.0667 04153 00512 0.002n 0.0001 -(.0599
Jul-0l 240 0 01.0000 00153 - 153 00002 0.0000) 0.1330
Aug-01 235 -3 007208 00135 -0 036] 0.0015 Q. 0000 0.0782
Sep-0i 215 -20 -0.0831 00155 0. 1006 0.0101 0.0005 0.0148
Oct-21 185 30 -0 1395 0.0135 -0 1350 0.0240 0.0008 -0.0192
Nov-0 190 5 0.0270 0.0135 Q0013 0.00301 0.0000 -0.0989
Dec-01 185 5 -0.0263 QG135 -0 0418 0.0017 0.0001 -0.0223
Jan-02 255 70 0.3784 00155 0.36210 a0.1317 0.0043 -0.0089
Feb-02 265 10 0.0392 0.0155 0.0237 00006 0.0000 0.0308
Mar-02 4603 195 0.7358 0.0155 07203 0.5189 0.0179 0.1520
Apr-02 525 &3 01413 00135 01258 0.0158 0 0003 0.0036
May-02 575 50 0.0952 0.0155 0.0797 00064 0.0002 0.0629
Jun-02 575 0 0.0000 00133 -0 55 00002 {0000 0.1085
Jul-02 475 100 -0.1739 0.0133 -0 1894 00359 0.0012 -.0544
Aug-02 480 3 00105 00155 -0,0030 0.0000 0.0000 -.0819
Sep-02 175 -303 ) 6354 0.0153 -0.6509 04237 0.0146 -0.0431
Oct-02 170 -5 -(.0234 00133 00311 0.0014 0.0001 -0.1682
Nov-02 170 0 00000 0.01355 -0.0133 0.0002 0.0000 0.0563
Dec-02 180 10 (0383 0.0155 0.0435 G001y 0.0001 0.08%6
Jan-03 170 -10 -0.0556 00135 -0.0711 0.0051 00002 -() 0859
Feb-83 170 0 0.0000 001353 -0.0133 0.0002 (.00H) 0.0277
Mar-03 165 5 -0.0294 00153 00415 G 0021 0.0001 -0.0030
Apr-03 235 70 0.4242 0.0455 Q4087 0147t 0.0058 0.1328
May-03 250 15 0.0638 00155 Q.0483 00023 0.0001 0.0974
Jun-03 3o 60 §.2400 00135 0.2245 00504 0.0017 0.0217
Jul-03 295 -15 -0.0484 0.0155 -0.063% 00041 0.000) 0.0049
Aug-03 280 -5 -0.0508 0.0155 -0 (664 0.0044 0.0002 0.0427
Jumlah 06671
Rata-rata (L0155 S~ = 005113
Alpha tce) = 0.015]
Betz {B) = 0.6663




LAMPIRAN 17
RAMAYANA LESTARI SENTOSA TBK
Perhitungan Tingkat Return Sabham, E(Ri)
dan Variance dari Tinghat Keuntungan Szham

17

BULAN | HARGA | Pu-Pu-1 Rit E(R1) Rit-EtRi}) {Rit-E(RL)y 2 [{R-E(RipAIWMN Rant
lan-0{ 5100
Feb-00 4600 -500 <0930 =0,004 1 - 94) Qs 0003 -0.G940
Mar-00 4425 1735 -0 0380 00041 - 0340 Q002 0.0000 00117
Apr-00 4025 400 -0 0904 -0 0041 00863 00073 00003 L0963
May (30 4475 150 01118 00041 01139 Gorsd 00003 01375
Jun-00) 5600 1125 02314 - 0041 02333 Giadi 00023 00217
Jui-00 5250 350 00625 00041 -0 0584 00034 0 000t 0.1590
Aug-tH) 5150 <100 30590 0004 00130 0oy 2 0 (00 -0 0445
Sep-0{) 4375 773 -0 1305 0 0041 ) [d6nd 00214 000067 -0.0524
Ot-00 4500 125 30280 RIRIDEYH 0 {320 0o 0.0000 0.0966
Hov-00 4025 123 00944 00041 Rt 0.0097 0 0003 0379
Dec-00 5250 323 3 0660 -0 0041 0 6701 0.0049 0.0002 (4.0589
Jan-01 4975 273 00524 0 0041 00485 Q0023 00001 -0,0039
Feb-01 2775 w200 04422 -0 0041 -0.4381 0,190 0.0066 0263
Mar-0l 2700 275 00270 -0.0041 -0).0230 0.0005 0 0000 00223
Apr-01 2625 =75 00278 0,004 -0.0237 Q.0006 { Q009 00063
May-01 2800 175 0.0667 0041 Q0707 0.0050 0.0002 -0.0103
Jun-01 M50 350 01250 -0.0041 01291 0.0167 0.0005 (0599
Jul-01 2925 225 00714 -0.0041 -0 0674 00043 0.0002 01330
Aup-01 2500 -123 L0427 00041 - 0387 00013 0.0001 00782
Sep-01 2425 -375 01339 -0.0041 - 1299 Q016w 0.0006 0.0143
Oct-0 1 2625 200 00823 -0 0041 0363 20073 0.0003 -0.0192
Now-01 2775 150 00371 00041 (0612 00037 G001 0.48%
Dec-01 2675 100 +3.0360 -0.0041 -0 (320 Q.00 00000 00223
Jan-02 2850 175 30631 -0.004! 0 0693 0.0048 0.0002 -0.0029
Feb-02 2750 L1000 00351 -0 0041 00310 000 (.0000 0.0308
Mar-02 3075 325 01182 -0 G041 1223 00149 0,0003 01520
Apr-02 3675 600 01951 0 003 01592 00357 0,0014 0.0036
May-02 aris 100 0.0272 00041 00313 00l 0.0000 00629
Jun-02 4175 400 01060 00041 01100 00121 0.0004 0035
Jul-02 825 -330 00838 -0.0041 0.0798 0 {64 0.0002 +{).(}544
Aug-02 3125 <700 {1830 -0.0041 -0).178% 00320 0.0001 -0.0859
Sep-02 240 73 0.0240 -0.0041 0.0281 00008 0.0000 00431
Ocr-02 2425 715 02422 -0.0041 002381 00567 00420 -0.1682
Novy-02 2425 0 0 0000 L0041 0.0041 00000 0.0000 .0568
Deg-02 2325 100 20,0412 00041 00433 0.0021 0.0001 0.085%6
Jan-03 2250 275 01083 0.004 1 -0.1048 00110 0.0004 -.(085%
Feb-03 2200 =30 00322 0.004 1 00182 0.0003 0.0000 0.0277
Mar-03 2175 -25 00114 -0.0041 -3 0073 00001 £.0600 -0.0039)
Apr-01 2625 430 0.2069 -0.0041 02110 00445 0.0015 0,1328
May-03 2850 223 0.0857 -0.0041 0.0398 00081 0.0003 00974
Jun-03 3225 373 0.13t6 +0.004 1 01356 Q0184 0.0006 0.0217
Jui-03 2850 -375 -0.1163 -0.0041 0.1122 00126 0.0004 0.0049
Aug-0] 2950 160 0.03351 00044 0.0392 Q0013 0.0001 0.0427
Jumlah -0,1750
Rata-rata -0.0041 5" 2i= 0.02265
Alphii ey = -0.0036
Betiifhy = 0.4170



LAMPIRAN I8
SEMEN GRESIK TBK

Perhitungan Tingknt Return Saham. Ei(RD)

dan Variamce dari Tinghat Keunungan Saham

I8

BULAN | HARGA | Pu-Pil-) Rl CiRi) Ra-LiRay (Ru-EiRin 2 ((Ra-E(Ra))"2¢N Rmt
Jan-C0 9800
Feb-00 §400 -1 400 1429 [EALIE] RINE k] 00213 Q.0007 + 0940
Mar-00 5650 250 00298 04036 o061 00007 0.0000 Q0117
Apr-00 §200 450 00320 0.0036 G 0357 000631 0.0001 0 .0969
May-00 7400 -200 0.0976 40036 01012 Q0102 0.0004 L.1375
Jun-00 7950 330 040743 0.0036 00707 Q0050 00002 00217
Jul-00 7110 -840 -3.10357 Q.006 -0 1093 00119 0.0004 01590
Aug-00 8750 -360 0.0308 0036 040513 00029 0 0001 -0.0443
Sep00 6090 660 00978 G 0036 - 1014 00103 0.0004 -0.05324
Cct-00 5450 360 00591 00036 00533 Qoo 0000 -0 0966
MNov-00 5900 =330 00433 0.0036 00880 00074 00001 003179
Dec-00 580G 00 -0.016% 036 00208 Q0004 (3.0000 0.0589
Jan-Q} 5950 150 00259 00036 Qo022 QO0Gs & Q000 -0.0039
Feb-01 6350 400 00672 00036 00636 Q000 300014 0.0263
Mar-01 4950 1400 -0.2205 00036 IRRNY (0.0502 0007 00223
Apr-01 3950 -1000 -0.2020 06 - 2057 D423 00015 0 Q063
May-01 5600 16350 G477 00036 04141 G173 0.0059 -0.1103
Jun-01 6150 5350 0.0982 00036 [FRVERY 0 00nsy Q.0003 -0.0559
Jul-0l 7450 1300 020t4 00038 1237 00437 PEETE {.1330
Altg-01 8900 1130 0 1916 00030 01410 00i6as Q0013 20732
Sep-01 7350 -1550 1742 [ARHET) DTS 003G 0.0011 00148
Qct-01 7100 -230 0340 0.0036 00317 00014 0.0000 -0.0192
Mov-01 6400 700 00986 00036 01023 00103 G.0004 ) 0989
Dec-Cl 5500 +SHI0 01406 () 6036 - 1443 00208 G.0007 -0.0223
Jan-02 6550 1050 01909 0.0038 0.1873 00331 Q0.0012 -0 DORY
Feb-02 8950 400 00611 0.0036 N0 00033 0,000 0.0308
Mar-02 8200 1250 01799 00036 01742 00311 Q0011 0.1520
Apr-02 10200 2000 0.2439 00036 02405 00377 0.0020 0.0036
May-02 3550 2330 0.0343 0036 -0.0380 00014 (.0000 0.0629
Jun-02 8400 -1450 01472 00036 -001508 00228 0.0008 0,1085
Jul-02 8000 00 -0.0476 00036 0313 00026 Q0001 £.0544
Aug-02 7350 430 Q0513 00036 -0.0849 0.0072 G,0002 -0.0819
Sep-02 845G 1100 0 1497 00036 01460 00213 0.0007 00431
Qer-02 7000 -1450 1716 00036 -0 1742 00307 60001 -£.1682
Nov-02 7250 150 0.0357 00036 04521 00010 0 Q000 0.0568
Dec-02 £150 900 01241 0.0036 0205 00143 0.0605 0.0896
Jan-03 7400 -750 -0.0920 00036 00937 D009 00003 -} 0859
Feb-(3 7300 {00 00133 00036 00172 0.0003 £ 0GO0 00277
Mar-03 7450 150 00205 0.0036 00169 00003 00600 -0,0030
Apr-03 770G 250 00336 00036 00255 0.0009 00000 0.1328
May-03 7900 00 00260 00036 00223 Q0003 0 0000 0.0974
Tun-03 7650 =230 0316 0.0036 00353 00612 0.0000 00217
Jul-03 7000 6350 <030 00036 L0886 QT Q0003 0.0049
Aug-03 7950 G50 01357 00036 01321 00174 0.0006 0.0427
Jumlah 1565
Rata-rata 0.0036 S = 0.02638
Alpha () = 0.0040
Beta tf) = 0.3295



TAMBANG TIMAH (PERSERQ) TBK

LANMPIRAN 12

Perhitungan Tingkat Return Saham. E(Ri)
dun Variance dari Tinghat Keuntungan Saham

19

BULAN | HARGA | Pu-Pit-t Rit E(RN Rut-E(R1} {Rit-EtR™2 | ({RI-E(Ri*IWN Rmt
Jan-00 3800
Feb-00 3450 350 Q092 00113 -0 0303 Q0064 00002 -0.0940
Mar-00 3100 =350 1014 0018 -0 0897 0.0080 Q0003 0.01L7
Apr-00 3050 -50 D016l 00118 -0 0043 00000 0.0000 (0969
May-(0 2400 430 3.2131 00118 -0 2013 0.0405 0O0s 40,1375
Jup-0Q0 2600 200 20833 GOIE 00%31 00051 0 GO03 00217
Jul-00 2525 75 D.0I28 00118 00171 QoODga 0.0000 0. 1590
Aug-00 2175 350 -0 386 L0018 - 1268 00161 0 0006 00443
Sep-00 1510 363 (12598 Q0)IR -0.2480 00613 00021 -(.0524
Cot-00 1350 00373 RiDTRE ] 002535 0 GGG 0 0000 -0,0966
Nov-00 1500 =50 10323 00118 00203 00004 4 0000 -0.0379
Dec-00 1375 -i23 +).0833 ROUHES 0713 3.005] 0 G002 0.G589
Jan-Gl 1600 225 0 1636 00118 01734 QO3CH 00011 -0.0039
Feb-01 1778 175 0,10 00118 01212 00147 0.0005 -0.0263
Mar-01 1475 -300 <. 1690 L0118 0 1372 00247 0.0009 0.0223
Apr-0 1375 -100 00678 00118 -0.0560 Q0031 0 Q00) 0.0063
May-01 1728 330 02545 | 00118 0.2663 00709 0.0024 -0.1103
Jun-01 1725 0 0.0000 00118 00118 0.0001 ¢.0000 -0.0509
Jul-01 1725 0 0.0000 0118 0Q!IR 0.0001 0.0000 0.1330
Aug-0] 1450 =273 -0.1594 LOI1E -0 1476 GO213% 0.0008 Q0782
Sep-01 1100 -330 02414 00118 02206 00327 Q0018 Q0148
Oect-01 1000 100 -0 0909 Q0118 0079) 00063 0.0002 .0192
Nowv-{}) 4650 540 =0.3400 00113 -] 5282 0.2790 00096 «.0989
Dec-01 430 -30 -0.0652 -0.0118 00534 0.0029 00004 00223
Jan-02 750 320 0.7442 D08 0 7560 05715 ner -0.0089
Feb-02 730 0 0.0000 008 00118 (0001 0.6000 00,0308
Mar-02 650 =140 +0.1333 .01 18 1215 00148 Q003 0.1520
Apr-02 675 33 00333 D08 00303 00023 00001 00035
May-02 575 =100 01481 00118 £ 1364 00186 0 0006 0.0629
Jun-02 550 =23 00433 00118 00317 00010 0 Q000 01085
Jul02 470 -80 -0 1455 00118 01337 ooy 00006 -0.0344
Aug-02 425 43 -0.0957 L0018 00839 0007 00002 -0.0819
Sep-02 335 -0 02118 00018 -0.2000 20400 00014 L0431
Qct-02 323 -10 -0.0299 L0118 QDL 0.0003 00000 .1682
Mov-02 295 -3 -0,0923 L0118 «0.0803 40,0063 0.0002 0.0568
Dec02 5 30 0.1695 00118 01813 00329 00011 0.0896
Jan-03 435 a0 0 2609 Q0118 02727 00743 00026 00859
Feb-03 700 263 0.6092 00118 06210 033856 00133 00277
Mar-03 B60¢ -0 «0,1429 L0118 D131 00172 0.0005 -0.0030
Apr-03 700 100 01667 00118 01785 0.0318 00011 01328
May-03 750 50 00714 00118 00832 0.0069 0.0002 00974
Sun-03 700 <30 -0.0667 00118 0349 0.0030 Q0001 00217
Sul-03 800 100 0.1429 Q008 01547 0.023% Q0008 0.004%
Aug-03 900 100 0.1250 L0118 01368 00187 Q.0006 00427
Juemlah -0.5072
Rata-rs#ia 00118 52 = 0.06635
Alphaia)= 0114
Betaipy= 0.3183




LAMPIRAN 20
TELEKOMUNIRAS] INDONESIA TBK
Perhitungan Tingkat Returs Saham, E(Ri)
dan Variaace dari Tinghkat Keuntuaugan Saham

BULAN | HARGA | Pu-Pit-d Rt EiRn Ru-EiRi) {Rui-EfR:n 2 ((Ru-E(RNY"2WN Em
Jan-t{) 3825
Feb-X) 3650 173 L0438 oog7 <0333 [PLEAEY 0,000 2.0940
Mar -0 575 23 b 0068 [IELE =0 0029 G 0 0.0000 a01?
Apr-D0 3450 22235 Q0612 0.0097 0710 0 G050 0.0002 00569
May-00 2825 625 01812 00097 -0 1909 01364 00013 01375
Jun-00 3075 230 0885 0.0097 0.0787 00062 00002 30217
Jul-00 3065 -0 -3.0033 0.0097 L0130 00002 0.0000 0.1506
_AE—OO 2890 -173 L0571 0.0097 00668 040045 0.0002 L0445
Sep-00 2780 110 00388 0.0097 -} 0478 00023 0.0001 3.0524
OO0 2400 «380 VM7 0.0097 31464 09213 00007 0.0966
Nov-00 2450 30 0.0208 0.0007 0011 3.0001 0 0000 {0372
Dec-04 2050 100 01633 0.0097 01730 00299 00610 0.0389
Tan-01 2525 475 02317 0.0097 0.2220 00493 Qo017 -0.003%
Feh-01 2925 400 01584 0.0097 0.1487 00221 IR 0.0263
Mar-01 2425 500 01709 0.0097 -0, 1807 0.0326 00011 00223
Apr-01 2400 25 L0103 0.0097 -0.0201 0.0604 80000 (.0063
May-01 3060 600 0.2500 0.0097 0.2303 00577 0.0028 1103
Jun-01 200 200 0 0667 0.0097 0.0569 00032 0.0004 -3.0599
Jul-0t 2475 L2253 00703 (.0007 - DB [HEE]) ) 00002 01330
Aug-0| 2950 W25 00084 00007 00182 00003 0.0000 00782
Sep-01 2650 -3 01007 Q0087 RUNRYE 00 0.0004 00148
Oc1-01 2825 173 0 0660 00097 0.0563 D032 00001 00192
Nowv -0 2750 275 00265 G697 D363 003 0 0000 00989
Dec-01 3200 4350 01636 0087 01339 Q0237 0.0008 -0.0223
Jan-02 3700 300 01363 0.0097 ¢ 1463 LiRxd ¢.0007 -0.0089
Feb-02 3825 .15 0023 0.0097 -0 0300 0.0009 0.0000 .0308
Mar.02 4075 450 01241 0.0097 01144 00131 0.0005 6.1520
Apr-02 4200 125 0.0307 0.0097 0.0209 Q0004 0.0000 0.,0036
May-02 4073 25 -0.0208 00097 -0.0395 0.0016 4.0001 0.0629
Jun-02 3750 2325 00198 0.0097 (10895 0.0080 0.0003 0.1085
Jub-02 3675 .75 -00200 0.0097 .0297 0.0009 5.0000 200344
Avug-02 3525 -50 0136 00097 -0.0234 0.0003 G.0000 -3.0819
Sep-02 3725 100 30215 0.0097 00§78 G.0003 0.0000 -3.0431
Oct-02 3075 -630 -0.1745 0.0097 -0.1842 00339 0.0012 - 15682
Nov.(2 3550 473 0.1545 0.0097 0 1447 0.0209 0.0007 0.0568
Dec-02 3850 300 00843 0.0097 00748 000350 0.0002 0.08%6
Jan-03 3378 A3 S01234 40097 0130 00177 0.0006 £.0859
Feb-01 3575 200 0.0593 {.0097 00495 00023 0.0001 0.0277
Mar-03 3625 50 00140 Q0097 Q0042 0001} 0 0000 - 0630
Apr-03 4100 475 01310 4.0097 01213 00147 0.0005 0.1328
May-03 4875 375 0.1402 0.0087 01303 001 0.0006 3.0974
Jun-§3 4525 +50 0107 Q0097 00204 00004 0.0000 2.0217
Jul-03 4400 2223 30485 Q0097 -0 0584 00034 0001 00049
Aug-03 4575 175 00398 Qo0eY Q.0300 0.0009 0.0004 00427
Jumlah 04102
Rata-rata 0.0097 S ti= 0.01677
Alpha {e) = .01
Bzta (B) = 0.3202




LAMPIRAN 21
TEMPO SCAN PACIFIC TER

Perhitungan Tingkat Return Saham, ECRi)

dan Varisnce dari Tinghat Keuntungan Saham

BULAN | HARGA | Pit-Pit-l RiL E{Ri} Rit-E(Ri} (Rit-E(Ri"2 | {(Re-E(R1)y VN Rmt
Jan-00 4350
Feb-00 a500 J750 01724 00093 - 1817 AR RN Q.00011 -0.0940
Mar-(0 A7E5 125 0.0347 00093 00254 Q.0004 0 0G0 00117
Apr-00 4075 350 00940 0.0093 00846 0,072 0.0002 -0.0969
May-00 850 <225 00582 00093 0 0643 00142 7 0001 01375
Jun-00 3550 <300 0772 0.0093 -} D873 00076 Q0003 -0.0217
Jul-00 3460 =50 Q0254 0.0093 -0 0347 G.0012 3.0000 0.15%0
Aug-(0 33160 100 00289 0.0093 00382 40013 0 Q00 00445
Sep-00 3150 2214 00623 0.0093 00718 00052 00002 10524
Oct-00 3000 <130 Q0476 00093 -3 0370 00032 0.0001 -(.0%66
Nov-00 3225 223 00750 0.0093 0637 Q0043 0.0001 00379
Deec-00 3075 156 004635 040093 - D58 00031 00001 0.058%
Jan-0} 2875 i 0323 ({193 S00409 [N R 0 0001 -0.0039
Feb-4)1 3150 175 0588 0093 00493 Q0021 Qo0 00263
Mar-01 2750 100 01270 00003 -0.1363 Q0186 0 0006 3.0223
Apr-01 2425 323 01182 0.00693 01273 (63 ¢ 000 0.0063
May-C| 2825 400 03.1649 0.0093 01556 00242 5.0003 -01103
Jun-01 150 azs 01150 00093 01057 ooz 0.0004 £.059%
Jul-01 3050 -100 003)7 00093 0.0411 00017 0.000! 01330
Ang-0t 2925 123 0410 {.0093 400303 00025 0,000 0.0782
Sep-01 2600 -325 0101 0.0093 -0.1204 0.0143 Q.00035 0.0148
Q-0 3050 450 31731 4.0093 06.1637 00268 0.0009 00192
Nov-01 3050 i} 30000 Q.0092 .0093 0.0001 0.0000 -0.0989
Diec-01 a250 200 0 0656 Q0093 0.0562 Q.0032 0.0001 -0.0223
Jan-02 4430 1200 FELEF Q0003 }.359% 0.1293 0.0043 00080
Feb-02 4550 100 0.0225 00093 00131 0.0002 0.0000 0.0308
Mar02 5000 4350 00989 00093 0898 0.0030 0.0003 11520
Apr-(2 6150 Fjag 0.2300 G003 02207 0.0487 QG017 0.0036
May-02 6400 250 0,0407 0.0093 00313 00000 0.0000 0.0629
Jun-02 5800 600 00938 0093 -01031 0010n 00004 0.1085
Jul02 5000 -800 {1379 .0093 D473 0027 0.0007 «(.0544
Aug-02 4350 &30 -0 1300 10093 -0 1393 D094 0.0007 0.0819
Sep-02 3725 -623 -G 1437 0.0093 -0.1530 00234 0.0008 0.0434
Oct-02 3850 125 30336 0.0093 00242 0 (Hi0e 0.0000 . 1682
Nov-02 4050 200 D ose 0.0093 00426 DO0IE 0.000 1 00568
Dec-(2 41235 75 20183 0.0093 G.0092 2.0001 0.0000 0.08%6
Jan-03 ag2s 200 -0.0485 0.0053 -0.0578 00033 0,0001 -0 0859
Feb-3 4400 475 01210 0.0093 a7 00125 0.0004 40277
Mar-03 4575 175 00398 0.0093 0.0304 09 (.0000 -0.0030
Apr-03 5350 715 2.1694 Q0083 01601 0.0256 0.0009 0.1328
day-03 5350 0 0 D000 0.0093 -0.0093 0.0001 0.0000 0.0974
Jun-03 4825 423 -00794 00093 .0.0888 00072 0.0003 0.0217
Jul-03 4375 +30) 00102 0.0083 <0193 0.0004 0.0000 0.0049
Aug-03 5100 225 30462 4.0093 0.0368 Q.0014 (.0000 0.0427
Jumizh 04014
Rata-rata 0.0093 M= 0.01764
Alphi i) = 00035
Ben iflr = 01218



LAMPIRAN 22
UNITED TRACTORS, TBK

Perhitungan Tingkat Return Saham, E{Ri}

dan Variance dari Tingkat Keentungan Saham

W
[

BULAN | HARGA | Pit-Pit-l Rit E{Ri) Ru-E{Ru} (Rit-E{Riy7 [{R-E(R~2WN Rmy
Jan-00 £900
Feb-00 6500 30 0380 00261 00318 [EEL) 0.0000 0.0930
Mar-00 7625 1123 2.1731 <0261 01992 Q0397 0.0014 0.0i17
Apr-00 0550 -1075 0410 -0 (G261 -0 1148 00132 0 0003 -0.0569
May-00 5675 -B73 D1336 0281 01075 oons 0 0004 D137
Jun-09) 2225 +3450 06079 00281 ) 5818 Q3343 oo L0207
Jul-G0 2015 210 00944 - 020t - 0682 nonaz? 00002 0,1 550
Aug-00 1880 -133 -0.0670 0.0261 -0 3309 00017 00001 L0443
Sep-00 400 1480 07872 00261 0,761 Q.5793 0.0200 .0524
Oct-00 405 5 00123 +0.0261 0386 0.0015 0.0001 <) 0966
Nov-00 425 20 0.04%94 -0.0261 040735 Q0057 0.0002 0.0379
Dee-00 A25 Q 0.0000 £0.0261 00261 0.0607 0.0000 0.05%9
Jan-Q) 435 13 0.0233 -(.0261 00497 Q0025 0.0001 -0.0039
Feb-01 450 23 00575 40261 0.0836 Q0070 0.0002 00263
Mar-01 50 -110 02191 -0.0261 -0.2130 00353 0.0016 00223
Apr-01 295 -35 1371 00261 01310 ooz 0.0006 0.0063
May-01 380 83 0 288] 00261 03143 0.0988 0.0034 -0.1103
Jun-01 as0 4] 2.0000 -3.0261 a026d 00007 0 0000 30599
Jui-01 435 53 0.1427 0241 Q109 00292 00010 0.1330
Aug-01 450 13 0.0345 00261 0 0606 00037 0.0001 0.0782
Sep-01 335 93 32111 00261 -0.1850 Q0342 0.0012 0.0148
[s ] 365 12 0.0282 0.026] 00343 00029 Q0001 -0.0192
Nov-01 355 -1 0274 £ 026! 00013 Q000D (0000 <0 0589
Dec-01 360 5 0014] 00261 00402 QoL Q.0001 00223
Jan-02 435 75 0.2083 00261 02345 00350 G009 -6.06089
Feb-02 455 20 0 0360 00261 00721 0.00572 00002 00308
Mar-02 453 0 0 0000 A.0261 0.0261 0.0007 00000 01520
Apr-02 550 33 02088 00261 02349 00552 00019 Q0036
May-02 575 a3 00453 00261 00716 00051 0.0002 00629
Jun-02 550 <25 00433 -0 0261 00173 0.0003 0.0060 {Q.1083
Jul02 435 =115 0.2091 10261 <} 1830 0.0335 0.0012 -0.054
Aug-02 385 50 <0.1149 00261 -0.0888 Q.0679 0.0003 -D.081%
Sep-02 kil 0 01818 -0.0261 -0.1557 00242 00008 00431
Qct-02 270 -5 +.1429 -0.0261 L1167 00136 0.0005 «{).1682
MNov-02 260 10 -(.0370 -(.026) .0109 Q.0001 0,0000 0.0568
Dec-02 305 43 81731 -3.026) 0.1992 00397 Q0014 0.08%95
Jan-03 270 .35 -0 1148 -0.0261 £.0886 0.0079 0,0003 -0.0859
Feb-03 290 20 0.0741 £.0261 0.1002 (0100 0.0003 00277
Mar-{3 2585 +3 -0.0172 -0.0261 0008% (.000! 0.0000 -0.003¢
Apr-03 405 120 0.4211 £.0261 04472 32000 0.0069 01328
May-03 525 120 0.2963 0.0261 03224 01040 00036 0.0673
Jun-03 475 -5 -0 0952 00261 -0.0691 0.004% 0.0002 Q0217
Jul-03 550 75 0.1379 00261 01340 0,033+ 0Q012 0.0043
Aug-03 445 .55 01000 00261 Eifeylel 0.0055 0.0002 0.0427
Jumilah -1.1238
Rata-rata  -0.0261 §°%i= 006369
Alpha (re) = -0.0251
Bety () = 0.5170




LAMPIRAN 23
Perhitungan Retwrn Pasar, E(Rm).
dan Yuariance Tinghat Keuntungan Pasar (S*2m)

BULAN 1HSG IHSG-(IHSGt-1} Rent E{Rm) Ran-E{Rm)} | (Rmt-EiRm}}"2 { ({Rmt-E(Rm)¥"2/N)
Lan-00 636.372
Feh-00 576.542 -59.830 -0.09402 -0.00£21 -0.09280 0.00861 0.000297
Ma-00 583276 6.734 001168 -0.00121 0.0128% 0.00017 0.000006
Apr-00 316737 -56.539 -0.09693 -0.00121 1309572 0.00916 0.000316
May-00 154,327 -72.410 -0.13747 000121 -1.13626 001857 0.000640
Jun-00 444 448 -9.879 <0.02174 500121 -1.02053 D.00042 0.000015
Jul-00 515,110 70.662 015899 -0.00121 0.16020 002566 0.0008835
Aug-00 492193 -21.917 -0.04449 -0.00121 -0.04328 0.00187 0.0000635
Sep-0 466.380 -25.313 -0.05244 -0.00121 005123 0.00262 0.000091
Oct-D0 421.336 -45.044 -(L.09658 -0.00121 -0.09537 0.00910 0.0003 14
Nov-00 405.347 -15.989 -0.03793 -0.00121 -0.03674 0.00135 0.000047
Dec-00 420.214 23.867 0.05888 -0.00§21 0.06000 0.00361 0.000125
Jan-01 427.552 -1.662 -0.00387 =0.0012] -0.00266 0.00001 0.000000
Feb-1 416.321 -1 1,231 -0.02627 -0.00121 -3.02500 0.00063 0.000022
blar-01 425614 9,293 0.02232 -0.00121 0.02353 - 0.00055 0.000019
Ape-01 428.303 2.689 0.00632 -0.00121 0.00753 0.00006 0.000002
May-01 381.050 -47.253 -0.11033 -0.00121 -0 10981 0.01191 0.000411
Jun«i 358.232 -22.818 -0.05938 -0.00121 0035367 0.00344 0.00011%
Jul-01 4)5.863 47.631 0.13296 100121 013417 0.01800 0.00062
Aug-01 437.620 31.757 0.07325 -0.00921 (.07946 0.00631 0.000218
Sep-il 444.081 6.46] 0.01476 -0.00121 (301398 0.00026 0.060009
Oeedl 435552 -8.529 -G.01921 -0.00121 11.01799 0.00032 0.000011
Nov-C| 352479 -43.073 -(.09889 -0.00121 009768 000954 0.000329
Dec-01 385.735 -§.744 -0.02228 -0.00121 4).02107 0.00044 0.000015
Jan-02 380.308 -3.427 -0.00893 -0.00121 4).00772 0.00006 0.000002
Fab-D2 3920546 11.723 G.03084 -0.0012] 0.032035 0.00103 0.006035
Mur-02 451636 59.600 0.15203 -0.60121 0.13324 0.02348 0.000810
Apr-i2 433 246 1.610 0.00336 -0.0012! 0.00478 0.00002 0.000001
May-02 481.775 28.529 0.06294 -0.00121 0.06416 0.00412 0.000142
Jun-02 534.062 52.287 0.10833 -0.00121 0.16974 0.01204 0.000415
Jul02 503.009 -29.053 -0.05440 -0.00121 -0.0531% 0.00283 0.000098
Aug-02 463.66% ~41.340 -0.08186 -0.00121 -3.08065 0.04650 0.000224
Sep-02 443.674 -19.993 -0.04312 -3.00121 -0.04191 0.00176 0.000061
Ocr-02 369.044 -14.630 0. 16821 -0.00021 -0. 14700 0.0278% 0.000962
Nov-02 390,000 20.936 0.03678 -0.00521 (035800 — 000336 0.000116
Dec-02 424.945 34.943 0.08960 -0.00121 0.09081 0.00825 0.000284
Jan-03 388.443 -36.50% -0.085%0 -0.00121 -0.38469 0.00717 0.000247
Feb-03 39%.220 10.777 0.02774 -0.00121 0.02896 0.00084 0.000029
Mar-03 398.004 -1.216 -(.00303 -0.00121 -1.001835 0.00000 0.000000
Apr-3 450.861 52.857 0.13281 «0.00121 0.£34Q2 0.01796 0.000619
May-03 494.776 43.915 0.05740 -1.00121 0.09861 (¢.00972 0.000333
Jun-03 505499 10.723 0.02167 -3.00121 0.02288 0.00052 0.000018
Jul-03 507.985 2.486 0.00492 -0.0CG121 £.00613 0.00004 0.000001
Aug-03 529.6735 21.690 (.04270 -0.00421 0.0439¢ 0.00193 0.000066
Jumlah -0.65213 542m= 0.009040

Rata-rata -0.04121




LAMPIRAN 13
SEMEN GRESIK TBK

Pevhitungan Tingkat Remrn Sabam, E(Ri)

danm Yariance dari Tinghat Keuntungan Saham

24

BilLAN | HARGA | Fo-Fu-l Rt E(Ri1) Rit-E{R1} {Rit-E(RiT™2 {{Rit-E(Ri¥}" 2N Rt
Jan-(K) 9800
Fab-0{) B400 =1400 -[.1424 O 005 =), 1365 00215 00,0007 ~£1,0940
Mar{ 8650 250 00798 D002 00261 00007 0 000 00117
Apr-00 8200 -450 00520 00036 30557 1403t AL LA -0, 0965
Mer-i0 7400 -510 0,097 0,0036 1012 00102 0.0004 40,1375
Jun-00 7950 55 00747 00036 40707 00050 0002 00217
Jul-00 7110 §40 -0.1057 0 {136 -0,10%3 0019 0.0d104 0,1590
Apust-(H} 6750 -360 -0,0506 00036 -0 0547 0,6029 0.0000 D445
Sep-00 6050 660 -0, (078 0,036 -, 1014 {0103 ,0004 -0,0524
Oki-00 6450 ol 00591 0,036 004558 0.0031 {.00MH -0,0066
Hop-(H 5900 -550 00853 00036 - 0889 0.007% 0003 0337
Deg-0) 5800 -1 -0,0169 00036 -0.0206 ,0004 0,000 00589
Jan-01 950 150 00339 0,0036 00222 00005 [ 000 -0.0039
Feb-01 §350 400 00672 00035 00636 00040 0000 £,0203
Mar-01 43950 -1400 0,2205 0,003 0,221 00502 00017 0.01223
Aqr=01 950 - 1000 -0,2020 0.0036 ), 2057 00423 [ENIT M 00063
Mei-01 560 16430 04177 0,0036 04141 01715 0,0059 01103
Jun-01 8150 550 10,0982 000346 00946 0.0089 0.0003 <0,0599
Jul-H 7450 L3 2114 O 0036 02077 4.0432 0015 0,1330
Apusi-01 8900 1450 0,1946 004136 01910 0.0365 EXH 00782
Sep- | 7350 -1 550 -0,1742 U030 0.1778 1,036 0611 00148
Okt-G § 7100 -2 -0,0340 00036 00377 00014 (3,000 -0,0192
Nop-1 £400 -700 -0.DI%E {1003 0,1022 0,0105 0.0004 £ (555
Des-0} 5500 00 EAELY 00036 -0,1443 00208 00007 -(,012%
Jan-02 6550 10510 00,1909 0,036 01873 0351 01,0012 -0.0089
Teb-02 5950 400 D611 00036 00374 00033 00001 00308
Mar-12 3200 1250 0,179% 0.0036 0,176 30311 0.0011 01520
Apr-12 10200 2000 ,243% 0.(036 i),7403 20,0577 K20 00036
Mei-02 2850 -350 00343 00036 0380 0.0014 80,0000 00620
Jun-02 3400 1450 0,472 00036 0.1508 10228 1], MHE 0,FD85
Jul-012 8000 ~JH} 0476 00036 0513 0026 00001 -00544
Agmst-02 7350 -650 -0,6813 10,0036 00845 00072 0,000 -0.0819
Sep-02 8450 1100 40,1447 1), 0H) 56 11460 00213 00007 -0,0431
OkI-02 7000 -1450 -0,1716 0.0036 01752 04,0307 Q0081 -0, 1682
Nop)2 7250 250 357 0.0036 0.0321 L0074 LIy 00568
Des-02 815G ) 41241 0,036 #1208 30145 Q005 0089
Jan-03 400 150 -0 0920 00036 RiXrhy n.M197 000103 (&850
Feh-03 7300 -100 -0.0133 LRLIE:] 01172 03,0003 QLY 00277
Mar-03 7450 150 00208 00036 00169 0,0003 00000 -0.003)
Agpr-03 7iT0) 250 00336 1),0036 0.029% 00009 Q0000 00,1328
Mei-03 7900 200 10,0260 09,0036 00233 00005 Q0000 00974
Jun-03 7650 250 00316 0.0036 00353 00012 {.0000 0.0x17
Jul-03 TOOL -6} -0,08350 0,006 (0886 00079 00003 0,504%
Agust-03 750 950 1357 03,0034 31,1321 00174 0.0006 05427
Jumlah 0, 1565
Rata-rata  0,0036 0= 0,02638
Alpha{a) - 0,0040
Beta (f1= 03195



LAMPIRAN 25
PERHITUNGAN ERB
ERB = (E(Ri)-RI)/Bi

SAHAM E(Ri) R{ Bi {E(Ri}-RD) ERB
AALI 0.00950 0.01168 0.49927 -0.00219 -0.00438

ANTM 0.00143 001168 0.30287 -0.01025 -0.03384
ASH 0.01509 001168 .64530 0.0034 1 0.00328

AUTO -0.00474 0.01168 0.34170 -0.01642 -0.04807

BMTR 0.02904 001168 (042233 0.01736 004110

GJTL 0.00372 0.01168 0.71920 -0.00796 -0.01107

GGRM -0.00624 0.01168 0.44096 -0.01792 -0.04064

HMSP -0.0063 | 0.01168 035228 -0.01800 -0.05109

INDF -0.03187 0.01163 0.62730 -0.04355 -0.06943

ISAT -0.00469 | 0.01168 0.17258 -0.01638 -0.09489

KLBF -0.00003 | 001168 0.80917 -0.01171 -0.01447

:’,:;\qua\mbum—-%

MEDC -0.01292 | 0.00168 | 0.18442 -0.02460 -0.13342

*]

L)

MLPL -0.02204 | 0.01168 0.63139 -0.03373 -0.05340

S

MPPA -0.01057 | 0.01i68 0.40237 -0.02225 -0.05530

L

PNBN 0.01551 0.01168 0.660352 0.00333 0.00575

RALS -0.00407 [ 0.01168 0.41696 -0.01576 -0.03779

SMGR 0.00364 001168 0.32954 -0.00804 -0.02441

TINS -0.01179 0.01168 0.31830 -(.023438 -0.07377

o=

TLKM 0.00975 001168 0.32020 -0.00193 -0.00604

bad
=l

TSPC 0.00933 0.01168 012178 -0.00235 -0.01930

[

UNTR -0.02614 001168 0.81704 -0.03782 -0.04629




EAMPIRAN 26
PERHITUNGAN Si DAN $”2ei SAHAM
842ei=52i- (Bi*2*8*2m)

NO | SAHAM Bi Bi~2 57°2m 52i Si Bi*2*$2m| 8"Zei
] AALI 0.49927 0.24927 | 0.00904 0.04675 0.21623 0.00225 | 0.04450
2 ANTM 0.50287 0.09173 0.00904 0.02910 0.17¢60 0.00083 | 0.02828
3 ASI 0.64530 0.41641 0.00904 0.04359 0.20879 0.00376 | 0.05983
4 AUTO 0.34170 011676 | 0.00904 0.02734 0.16536 | 0.00106 | 0.02629
5 BMTR 0.42233 0.17836 | 0.00904 0.03873 0.19681 0.00161 0.03712
6 GJTL 0.71920 0.51726 | 0.00904 0.05938 0.24369 [ 0.00468 | 0.03471
7 GGRM 0.44094 0.19445 0.00904 0.02323 0.15242 0.00176 | 0.02147
3 HMSP 0,35228 | 0.12410 [ 0.00904 0.04332 $.20813 0.00112 | 0.04220
9 INDF 062730 | 0.39350 | 0.00904 | 0.03934 0.19834 0.00356 | 0.03578
10 ISAT 0.17258 | 002979 [ 0.00904 | 0.02245 §.14983 0.00027 | 002218
11 KLBF 0.80917 | 0.65476 [ 0.00904 0.03527 0.1878¢ { 0.00592 0.02933
12 MEDC 0.18442 | 0.03401 0.00%04 | 0.03697 0.19228 0.00031 0.03666
13 MLPL 0.63159 | 0.3989] 0.00904 | 0.04659 0.21585 0.00361 0.04293
14 MPPA 0.40237 § 0.16190 [ ©.00904 | 0.02217 0.14891 0.00146 | 0.0207]
15 PNBN 0.666352 | 044424 [ 0.00904 | 0.08118 0.28492 0.00402 0.07716
16 RALS 041696 | 0.17386 [ 0.00904 | 0.02263 0.15052 ¢.00157 | 0.02108
17 SMGR 0.32954 | 0.10860 [ 0.00%904 | 0.02633 0.16240 0.00098 | 0.02539
I8 TINS 031830 | 0.10132 [ 0.00904 | 0.06655 0.25797 0.00092 | 0.06563
19 TLKM 0.32020 | 0.10253 [ 0.00904 | 0.0i677 0.12949 0.00093 | 0.01584
20 TSPC 0.12178 | 0.01483 [ 0.00904 | 0.01764 0.13280 0.00013 0.01750
21 UNTR 0.81704 | 0.66756 [ 0.00604 0.06369 0.25237 0.00603 0.05766
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LAMPIRAN 28
PEMILIHAN KANDIDAT PORTOFOLIO
ERB: Ci
NO | SAHAM ERB Ci ERB: Ci Keterangan
i AALI -0.00438 | -0,00021 | ERB < Ci | Bukan Kandidat Portofolio
2 ANTM | -0,03384 | -0,00096 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofelic
3 ASIHI 0.,00528 | 000046 | ERB > Ci | Kandidai Portofolio
4 AUTO -0,04807 | -0,00186 | ERB <Ci [ Bukan Kandidat Portofolio
5 BMTR 0,04110 | 0,00171 ERB > Ci | Kandidat Portofolio
6 GJITL -0,01107 | -0,00087 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofolio
7 GGRM | -0,04064 { -0,00308 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofolio
8 HMSP -0,05109 | -0,00132 | ERB < Ci | Bukan Kandidat Portofolio
9 INDF -0,06943 | -0,00628 | ERB < Ci | Bukan Kandidat Portofolio
10 ISAT -0,09489 | -0,00114 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofolio
11 KLBF -0,01447 | -0,00243 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofolio
12 | MEDC | -0.13342 | -0.00111 1 ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofolio
13 MLPL -0,05340 | -0,00413 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portefolio
14 MPPA -0,05530 | -0,00365 | ERB < Ci | Bukan Kandidat Portofolio
iS5 PNBN 0,00575 | 0,00028 | ERB > Ci | Kandidat Portofolio
16 RALS | -0,03779 | -0,00262 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofolio
I7 SMGR | -0,02441 | -0,00091 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofolio
18 TINS -0,07377 | -0,00§02 | ERB <Ci | Bukan Kandidat Portofolio
19 TLKM -0,00604 | -0,00033 | ERB <Ci i Bukan Kandidat Portofolio
20 TSPC -0,01930 | -0,00015 | ERB < Cj | Bukan Kandidat Portofolio
21 UNTR -0,04629 | -0,00439 | ERB < Ci | Bukan Kandidat Portofolio
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LAMPIRAN 30
PT. ASTRA AGRO LESTARIE
Contoh Perhitungan Alpha dan Beta

BULAN Rit Rt X Y X2 Xy
Feb-0G | -0.0843 -0.0940 -0.0940 -0.08435 0.0088 0.007%
Mar-00 | 0.0615 00117 0.0117 0.0615 0.000) 0.0007
Apr-00 ] -0.0290 -0.0969 -0.0969% -0.0290 0.0094 0.0028
May-00] -0.0746 01373 -[.1375 -.0746 0.0189 0.0103
Jun-00 } 0.1129 0.0217 -0.0217 01129 0.0005 =0.0023
Jul-00 | -0.0696 0.1390 0.15%0)  -0.0696 0.0233 -0.0011
Aug-00] -0.1371 -0.0443 -0.0445 010371 0.0020 0.0061
Sep-00 | -0.1552 -0.0524 -0.0524 -0.£552 0.0028 0.008]
Oct-00 | -0.1239 -0.0966 -8.0966 -0.£239 0.0093 0.012¢
Nov-00| -0.0244 -0.0379 -0.0379 -0.0244 0.0014 0.000%
Dec-00 | -0.0250 0.0589 0.0589 -0.0230 0.0035 «0.0015
Jan-0L | -0.1026 -0.0039 -0.0039 -0.1026 0.9000 0.0004
Feb-01 | -0.0571 -0.0263 -0.0263 -0.0571 0.0007 0.0015
Mar-01 | -0.2424 (.0223 0.0223 -0,2424 0.0005 -0.0054
Apr-01 | -0.2160 0.0063 0.0063 -0.2160 0.0300 -0,001-4
May-01| 0.2753 -0.1103 -0.1103 0.2755 0.0122 -0.0304
Jun-01 { 0.5200 -0.059% -0.0399 0.5200 0.0036 -0.0311
Jul-01 | 0.5789 0.1330 0.1330 0.5789 0.0177 0.077%
Aug-01] -0.1333 0.0782 0.0782 -0.1333 0.0061 -0.0104
Sep-01 ]| -0.0962 0.0148 0.0148 -0.0962 0.0002 -0.0014
Oct-01 } 01277 -0.0192 -0.0192 -0.1277 0.0004 0.0023
Nov-01 | -3.0732 -0.098¢ ~(.0989 -0.0732 0.0098 0.0072
Dec-01 | -0.0263 -0.022] -0.0223 -0.0263 0.0003 0,0006
Jan-02 | 0.2162 -0.0089 -0.0089 0.2162 0.0001 -0.0HY
Feb-02 | 0.2222 0.0308 0.0308 0.2222 0.0010 0.006Y
Mar-02| 0.1636 0.1520 0.1520 0.1636 0.0231 0.0245
Apr-02 | 0.1406 0.0036 0.0036 (.1406 0.0000 0.0005
May-02]| 0.0822 0.0629 0.0629 0.0822 0.0040 0.0052
Jun-02 | 0.0000 0.1085 0.1085 0.0000 0.0118 0.0004
Jul-02 | -0.0759 -0.0544 -0.0544 -3.0759 0.0030 0.0041
| Aug-02 | -0.0939 -0.0819 -0.0819 -0.0959 0.0067 0.0078
Sep-02 | -0.2879 -0.0431 -0.0431 -0.2879 0.0019 0.0124
Oct-02 | 0.0426 -0.1682 -0.1682 0.0426 0.0283 -0.0072
Nov-02] 0.0204 0.0363 0.0368 0.0204 0.0032 0.0012
Dec-02] 0.2400 0.0896 0.08%6 0.2400 0.0080 3.0215
Jan-03 1 0.1129 -0.0859 -0.0859 0.1129 0.0074 -0.0097
Feb-03 { -0.202% 0.0277 0.0277 -0.2029 0.0008 -0.0056
Mar-03 | -0.0545 -3.0030 -0.0030 -0.0343 1.0000 0.0002
Apr-03 | 01731 0.1328 0.1328 0.1731 0.0176 0.0230
May-03 | 0.0492 0.0974 0.0974 0.0492 0.0095 0.0048
Jun-03 | -0.1259 0.0217 0.0217 -0.1250 0.00035 -0.0027
Jul-03 | -0.0179 0.0049 0.0049 -0.0179 0.0600 -0.0001
Aug-03 | 0.0545 0.0427 0.0427 00343 0.001% 00023
Jumlah -0.0521 0.4084 0.2622 0.1304
RATA2 0020 9sn
aLXY 3.60672
LXEY -0.02129
56280078
nZX"2 11.27512
(EX)"2 0.00272
11.27240
BETA 0.49927
ALPHA 0.01010



LAMPIRAN 31

NPar Tests
Mann-Whitney Test

Ranks
| Portofoiio N Mean Rank | Sum of Ranks
Tingkat Keuntungan Indek Tunggal 3 417 12.50
Yang Diharapkan {E(R)  Random 3 2.83 8.50
Total 6
Test Statistics?
Tingkat
Keuntungan
Yang
Diharapkan
(E(Rit)
Mann-Whitney U 2.500
Wilcoxon W 8.500
Z -.BB8
Asymp. Sig. (2-taifed) 376
Exact Sig. [2*(1-tailed a
Sig)] 400

8. Not corrected for ties,
b. Grouping Variable: Portofolio





