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ABSTRAK
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PADA PERUSAHAAN LQ 45

Dody Firman Indrawan
Universitas Islam Indonesia

Yogyakarta
2005

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah harga saham bereaksi
dengan adanya pengumuman deviden, dan apakah volume penjualan saham
bereaksi dengan adanya informasi pengumuman deviden. Adapun telauk
pengujiannya yaitu menggunakan ¢-fest : Paired Two Sample For Means. Semua
proses pengujian ini menggunakan program aplikasi SPSS for Windows release
11

Berdasarkan data-data yang tersedia yaitu rata-rata return saham harian dan
rata-rata total volume penjualan untuk selurub sampel selama 15 hari sebelurn dan
15 hari sesudah tanggal pencatatan pengumuman deviden digunakan uji beda dua
rata-rata data berpasangan. Berdasarkan hasil analisis dapat disimputkan bahwa
pasar bereaksi terhadap adanya informasi pengumuman deviden. Reaksi ini
terlihat pada periode pengamatan dalam perelitian, ternyata tedapat perbedaan
rata-rata volume penjuzlan saham, tetapi tidak berpengaruh terhadap harga. Iru
menunjukkan bahwa hasil penelitian mendukung trading range theory.

Penelitian mempunyai beberapa keterbatasan, antara lain: tidak
mengelompokan sampe! perusahaan menurut kelompok yang ada pada Bursa Efek
Jakarta, tidak mengikutsertakan perusahaan yang tidak mempublikasikan
informasi pemecahan saham yang disebut sebagai kelompok pengawas yang
berfungs: sebagai pembanding apakah pemecahan saham mutiak mempengaruhi
perubahan harga saham dan volume penjualan saham.

Kata Kunci : Harga saham, volume penjualan, reaksi, pengumuman dividen.
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