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ABSTRAKSI

Kemajuan ekonomi suatu negara membawa implikasi ke berbagai bidang,
misalkan pendapatan masyarakat yang meningkat dan kebutuhan rekreasi yang
mengalami peningkatan, hari kerja pun bukan lagi enam hari tetapi telah menjadi
lima hari yaitu senin sampai dengan jum’at, dan sabtu minggu metupakan hari
libur yang dikenal dengan istilah Weekend Sesuai dengan uraian tersebut
pertanyaan yang timbul apakah akhir pekan berpengaruh terhadap perdagangan
saham.

Pada berbagai penelitian saham yang terjadi di Bursa Efek yang sudah
maju seperti di Amerika Serkat, Efek akhir pekan atau Weekend Effect,
mengakibatkan tingkat pengembalian saham pada hari senin lebih rendah atau
cenderung negatif Selain efek akhir pekan atau Weekend Effect salah satu
anomali pasar modal yang terjadi adalah adanya January Effect, January Effect ini
dikenal karena tingkat pengembalian saham yang tertinggi terjadi pada bulan
Januari dibandingkan dengan bulan-bulan lainnya dalam satu tahun hal ini
diakibatkan karena adanya libur natal dan tahun baru,

Penelitian ini bertujuan untuk melihat adanya pengarvh January Effect dan
Weekend Effect terhadap pengembalian saham di Bursa Efck Jakarta periode
januari 2003 sampai dengan desember 2003 untuk penelitian Weekend Effect dan
januan 2001 sampai dengan 2003 untuk penelitian January Effect. Pengaruh
tersebut diproyeksikan dengan menggunakan abnormal return yaitu selisih antara
retum sesungguhnya dengan return ekspektasi, perhitungan abnormal return
adalah menggunakan market model dumana perhitungan expected return adalah
menggunakan Alpa Korek dan Beta Korek.

Hasil penclitian ini menunjukan bahwa secara umum tidak ada pengaruh
Weekend Effect ataupun January Effect terthadap pengembalian saham pada
perusahgan ILQ-45 di Bursa Efek Jakarta.
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