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ABSTRACT

The objective of this research is to know what was the influence of exchange
rate, Dow Jones Industrial Average and trading day to Composite Stock Price
Index (THSG) and 1O 43 index in Jakarta Stock I'xchange (JSX). Data used
ware THSG daily indeks, 11.Q 45 daily indeks, rupiah middle kurs, Dow Jones
Industrial Average and trading day with [HSGs return and 110 45°s return.
Research period starting from January 2000 to December 2002. Statistic
method used was multiple linier regression to test the hypotheses.

Result of this research indicates : the rupiah exchange rate has a negative
influenced to THSG and 11.Q 43 in Jakarta Stock lxchange,Dow Jones
Industrial Average in New York Stock lxchange has positive influenced to
IHSG and 11O 45 in Jakarta Stock I'xchange, there was an influence from
trading days for IHSG where Monday negative return were significantly
diffirent with Iriday positive return, for 11L.Q 45 there was no significant
diffirent between trading days in stock return.

Keywords : cxchange rate, rupiah middle kurs, Dow Jones I[ndustrial
Average, Trading days, stock return.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Dewasa ini kata globalisasi begitu sering disebut orang, baik dalam forum
formal maupun informal. Kemajuan di bidang teknologi informasi, komunikasi
dan transportasi seakan-akan membuat dunia menjadi semakin menyempit.
Perekonomian dari sebagaian besar negara semakin terglobalisasi sejalan dengan
makin banyaknya perusahaan yang terlibat dalam perdagangan dan investasi
internasional. Kemajuan tersebut mendorong perusahaan untuk melakukan
ekspansi, baik dalam negaranya sendiri, maupun berkembang menjadi
perusahaan multinasional yang memungkinkan perusahaan dimiliki anak
perusahaan di beberapa negara.

Adanya perdagangan internasional penting diperhatikan tentang
konvertibilitas uang (currency convertibility), yaitu penggunaan mata uang
(valuta asing) yang dapat dengan mudah ditukarkan dengan mata uang negara
lain yang biasa disebut dengan istilah [nternationally Convertible Currency.
Tidak adanya mata uang yang konvertibel akan menyulitkan perdagangan
internasional karena masing-masing negara tidak akan bersedia menerima mata
uang mitra dagangnya.

Dalam era globalisasi, dimana perekonomian antar negara menjadi

semakin terkait, perusahaan perlu lebih serius memperhatikan aspek mata uang




(currency) Perusahaan yang “bermain™ di bisnis global harus
mempertimbangkan risiko perubahan kurs mata uang dalam setiap pengambilan
keputusan strateginya. Nilai tukar atau kurs mengukur nilai suatu valuta dari
perspektif valuta lain. Nilai tukar suatu negara merupakan salah satu indikator
penting dalam suatu perekoomian. Nilai tukar juga mempunyai implikasi yang
luas, baik dalam konteks ekonomi domestik maupun internasional, mengingat
saat in1 hampir semua negara di dunia melakukan transaksi internasional.

Secara teoritis, dalam kondisi tanpa intervensi pemerintah, harga suatu
mata uang juga ditentukan oleh permintaan dan penawaran terhadap mata uang
itu. Demikian juga kurs rupiah, jika permintaan kurs rupiah relatif lebih sedikit
daripada suplai rupiah maka kurs rupiah akan terdepresiasi dan juga sebaliknya.
Kurs terbentuk pada saat jumlah dan harga mata uang yang diminta sama dengan
jumlah dan harga mata uang yang ditawarkan. Kondisi ini disebut sebagai
kondisi keseimbangan atau ekuilibrium (Prasetyo dan Yuliati, 2002).

Kuncoro (1996) menjelaskan bahwa yang dimaksud dengan kurs rupiah
adalah nilai tukar sejumlah rupiah yang diperlukan untuk membeli satu USS.
Jika nilai tukar rupiah terhadap US$ menguat, ini berarti nilai tukar sejumiah
rupiah yang diperlukan untuk membeli satu US$ rendah maka harga saham
makin tinggi. Sebaliknya jika nilai tukar rupiah terhadap US$ melemah, ini
berarti nilai tukar sejumlah rupiah yang diperlukan untuk membeli satu US$
tinggi, maka harga saham makin rendah. Turunya nilai rupiah terhadap US$

membuat investor pesimis akan kinerja emiten bisa tumbuh dengan baik. Selain




itu sulitnya mengantisipasi gerak fluktuasi rupiah membuat para investor
bimbang. Hal tersebut menyebabkan harga saham gabungan di Bursa Efek
Jakarta yang terus berfluktuasi tersebut cenderung turun dengan tajam.

Dalam suatu investasi, baik investasi dalam bentuk nyata (real assets)
maupun investasi dalam bentuk aktiva keuangan (financial assets) investor harus
selalu cermat mempertimbangkan kemungkinan risiko yang setiap saat dapat
menimpa investasinya. Risiko yang dihadapi investor terdiri dari risiko politik
dan risiko ekonomi seperti perubahan kurs, indeks saham di pasar Amerika yang
pengaruhnya tidak bisa diabaikan sebagai dampak globalisasi dan
terintegrasinya pasar modal, serta perlu dipertimbangkan tentang hari
perdagangan yang juga berpengaruh terhadap harga saham.

Dalam analisis pasar uang, peranan determinasi suku bunga baik dalam
negeri maupun luar negeri menjadi suatu hal yang penting untuk diamati.
Dengan semakin terbukanya perekonomian suatu negara, faktor luar negeri
menjadi hal yang dipertimbangkan dalam penetapan suatu kebijakan. Suku
bunga juga merupakan suatu hal yang penting, untuk mengetahui kondisi
integrasi pasar keuangan suatu negara atau antar negara. Integrasi pasar uang
dari bangsa-bangsa yang terpisah menjadi lebih terbuka dan menyatu sehingga
menyebabkan berkembangnya pasar yang mendunia.

Dalam era globalisasi dimungkinkan terjadinya aliran dana dari suatu
negara ke negara lain dengan mudah. Globalisast pasar modal akan

menyebabkan kejadian-kejadian yang ada di luar negeri mempengaruhi pasar




saham di dalam negeri. Terbukti ketika terjadi serangan teroris yang
menghancurkan WTC (World Trade Center) di Amerika Serikat berdampak pada
turunnya indeks saham di New York Stock Exchange yang diikuti oleh
penurunan indeks di Bursa Efek Jakarta.

Globalisasi dan kesepakatan antar negara sangat berpengaruh terhadap
perkembangan pasar modal dunia. Sehingga terjadi perubahan pola investasi dari
pola Official Development Assistunce (ODA) dan lForeign Direct [nvestment
(FDI) ke pola portofolio. Seperti diketahui arus investasi melalui ODA dan FDI
umumnya menggunakan sarana pemerintah yang disebut sebagai Sovereign
borrowers, atau melalui kedaulatan wilayah yang disebut Sovereign borders.
Sedangkan investasi portofolio, terutama dalam bentuk saham atau ekuitas
umumnya bersifat private dan tidak mengenal batas kedaulatan suatu negara
(Ary Suta, 2000, hal.51). Aliran dana seperti ini akan mudah keluar masuk
kedalam suatu negara, dan hanya mempertimbangkan efisiensi pasar dan iklim
yang kondusif bagi tumbuhnya investasi.

Kemajuan ekonomi suatu negara membawa implikasi ke berbagai bidang,
pendapatan masyarakat meningkat dan meningkatnya kebutuhan akan rekreasi. Hari
kerja bukan lagi enam hari telah menjadi lima hari yaitu Senin sampai Jum’at dan
Sabtu, Minggu menjadi hari libur yang dikenal dengan Weekend. Perubahan dari hari
kerja ini juga membawa implikasi ke produk yang dihasilkan. Bahkan sudah timbul

keyakinan bahwa masyarakat jangan membeli barang yang dihasilkan pada hari




Jum’at dan hari Senin, tapi belilah barang yang dihasilkan pada hari Selasa sampai
Kamis dan bila perlu produk yang dihasilkan pada hari Rabu saja.

Efek akhir minggu (Weekend Effect) merupakan kecendrungan dimana harga
saham akan tinggi secara abnormal pada hari terakhir bursa, yaitu hari Jum’at dan
akan rendah pada hari pertama setelah bursa kembali dibuka, yaitu hari Senin.
Parameter yang sering digunakan dalam meneliti terjadinya weekend effect adalah
return saham pada hari senin dan return saham pada hari Jum’at. Rendahnya return
saham pada hari senin disebabkan karena pada hari tersebut lebih banyak penawaran
saham dari pada permintaan saham. Banyaknya penawaran saham pada hari Senin
disebabkan karena akumulasi penjualan saham pada hari sabtu dan Minggu, dimana
pada hari tersebut tidak ada perdagangan dibursa.

Berdasarkan pada latar belakang di atas, maka penulis mengambil judul
“ANALISIS PENGARUH EXCHANGE RATE, INDEKS SAHAM DOW
JONES DI NEW YORK STOCK EXCHAGE DAN HARI PERDAGANGAN
TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN DAN INDEKS

LQ 45 DI BURSA EFEK JAKARTA”.

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka rumusan masalah penelitian
ini adalah “Apakah exchange rate, indeks saham Dow Jones di New York Stock
Exchange dan hari perdagangan berpengaruh secara signifikan terhadap indeks

harga saham gabungan dan indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta?”




1.3 Batasan Penelitian

Pada skripsi ini pembahasan masalah akan dibatasi agar penelitian ini
sesuai dengan yang diharapkan atau lebih terfokus, maka perlu ditetapkan
batasan-batasan penelitian sebagai berikut:

1. Faktor yang mempengaruhi Indeks Harga Saham sangat banyak baik faktor
politik maupun faktor ekonomi, dan dalam penelitian in1 penulis perlu
membatasi hanya pada faktor yang ditunjukkan oleh perubahan kurs rupiah
terhadap USS$, Indeks Dow Jones di NYSE dan hari perdagangan saham.

2. Variabel kurs rupiah penulis batasi pada kurs tengah rupiah kerana
banyaknya faktor mengenai kurs seperti kurs beli dan kurs jual sehingga

penelitian ini akan lebih terarah dan lebih spesifik.

1.4 Tujuan Penelitian

Tujuan yang hendak dicapai dalam penulisan skripst ini adalah: Untuk
memberikan bukti empiris pengaruh exchage rate, indeks saham Dow Jones di
New York Stock Exchange dan hari perdagangan terhadap Indeks Harga Saham

Gabungan (IHSG) dan indeks LQ 45 (ILQ-45) di Bursa Efek Jakarta.

1.5 Manfaat Penelitian
1) Memberikan informasi yang benar bagi investor tentang pengaruh dan
hubungan exchange rate, indeks saham Dow Jones di New York Stock

Exchange dan hari perdagangan, karena informasi merupakan kebutuhan




yang mendasar bagi para investor dalam pengambilan keputusan investasi di
pasar modal pada Bursa Efek Jakarta sebagai akibat adanya mekanisme

ekonomi dan ekspektasi pasar.

[\

Bagi pihak yang berkepentingan terhadap pasar modal Indonesia (Bapepam,
PT BEJ dan yang terkait lainnya), hasil penelitian ini diharapkan dapat
memberikan masukan dalam pembuatan kebijakan dalam rangka
peningkatan peran pasar modal.

3) Bagi ilmu pengetahuan, hasil penelitian ini dapat menambah khasanah
pustaka bagi yang berminat mendalami pengetahuan dalam bidang pasar

modal.

1.8 Organisasi Penelitian
Pembahasan dalam penelitian in1 terdiri dari 5 bab, dengan sistematika
sebagai berikut:
BAB I : PENDAHULUAN
Pada bab ini akan diuraikan latar belakang masalah, pokok
permasalahan, tujuan penelitian, manfaat penelitian, batasan penelitian,
hipotesis penelitian, metodologi penelitian.
BAB 11 : TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini berisi tinjauan pustaka yang digunakan untuk membahas

masalah yang diangkat dalam penelitian ini. Mencakup teori-teori dan




konsep yang relevan dan mendukung analisi pemecahan masalah dalam
penelitian 1n1.
BAB Il : METODE PENELITIAN
Bab ini berisikan tentang variabel yang dipakai dalam penelitian,
pemilithan sampel, data yang diperlukan, sumber pengumpulan data,
metode analisis, pengolahan data dan pengujian hipotesis. Bab ini akan
merupakan landasan dalam menganalisis data.
BAB IV : ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Bab ini akan membahas tentang deskripsi penelitian berdasarkan data-
data yang telah dikumpulkan dan pembahasan hasil penelitian, serta
pengujian dan analisis hipotesis.
BAB V : SIMPULAN DAN SARAN
Bab ini akan menjelaskan kesimpulan dari hasil analisis yang telah
dilakukan dan saran-saran yang mungkin dapat diajukan dan dilaksanakan

untuk penelitian selanjutnya.




BAB II

TINJAUAN PUSTAKA

2. 1 Pasar Modal di Era Global

Pasar modal atau bursa efek adalah salah satu jenis pasar dimana para
pemodal bertemu untuk menjual atau membeli surat-surat berharga atau efek.
Menurut Husnan (1993, hal.3) pasar modal dapat di definisikan sebagai pasar untuk
berbagai instrumen keuangan (sekuritas) jangka panjang yang dapat diperjual belikan,
baik dalam bentuk hutang ataupun modal sendiri yang diterbitkan oleh pemerintah,
perusahaan publik, maupun swasta. Pasar modal merupakan salah satu bentuk
kegiatan lembaga keuangan non bank sebagai sarana untuk memperluas sumber-
sumber pembiayaan perusahaan. Banyak perusahaan memerlukan dana jangka
panjang dalam jumlah besar, disisi lain banyak masyarakat yang mempunyai dana
menganggur, sehingga untuk bisa memanfaatkan dana tersebut perusahaan
menawarkan surat-surat berharga berbentuk saham dan obligasi melalui pasar modal.

Di era globalisasi ini ada berbagai kecendrungan perubahan investasi dari
yang semula melalui jalur Official Development Assistunce (ODA) dan [oreign
Direct Investment (FDI) menjadi pola portofolio. Seperti diketahui arus investasi
melalui ODA dan FDI umumnya menggunakan sarana pemerintah yang disebut
sebagai Sovereign borrowers, atau melalui kedaulatan wilayah yang disebut
Sovereign borders. Sedangkan investasi portofolio, terutama dalam bentuk saham

atau ekuitas umumnya bersifat private dan tidak mengenal batas kedaulatan suatu




negara. Aliran dana seperti ini akan mudah keluar masuk kedalam suatu negara, dan
hanya mempertimbangkan efisiensi pasar dan iklim yang kondusif bagi tumbuhnya
nvestasi.

Kedua, konsekuensi perubahan pola investasi tersebut menempatkan peran
pasar modal semakin penting, baik sebagai satu sarana investasi maupun scbagai
sumber pembiayaan baru bagi investor. Melalui pasar modal perusahaan bisa
mengembangkan instrumen keuangan, mendiversifikasikan risiko dan memobilisasi
dana masyarakat. Ketiga, makin terintagrasinya pasar modal dunia. Keadaan ini akan
meningkatkan sisi penawaran dan permintaan investasi, baik yang berasal dari
pemodal domestik dan pemodal internasional. Hal ini dapat dilihat semakin

meningkatnya aliran aset lintas batas (cross border assets).

2.2 INDEKS HARGA SAHAM
2.2.1 Pengertian Umum

Indeks Harga Saham merupakan indikator vang menggambarkan pergerakan
o - o o o

harga-harga saham. Saat ini Bursa Efek Jakarta memiliki lima macam indeks harga
saham, yaitu :
o Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), menggunakan semua saham tercatat
sebagai komponen penghitungan indeks

e Indeks Scktoral, menggunakan semua saham vang termasuk dalam masing-

masing scktor
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o Indeks LOQ4S. menggunakan 45 saham vang terpilih sctelah melalur beberapa
macam seleksi
o Jakuarta Islanuc Index (JID, menggunakan 30 Saham vang masuk dalam
kriteria Svariah dan termasuk saham vang Tikuid
o Indeks Individual. vaitu indeks harga masing-masing saham terhadap harga
dasarnva
2.2.2 Indeks Harga Saham Gabungan (Composite Stock Price Index)

IHSG perama kali diperkenalkan pada tanggal 1 April 1983 sebagai indikator
pergerakan harga saham yang tercatat di Bursa Efek Jakarta (BEJ), baik saham biasa
maupun saham preferen. Hari dasar perhitungan IHSG adalah tanggal 10 Agustus
1982. Pada hari itu, indeks ditetapkan 100 dan jumlah saham tercatat pada waktu itu
sebanyak 13 saham.

IHSG merupakan suatu barometer kesehatan pasar modal yang dapat
menggambarkan kondisi bursa efek yang sedang terjadi. Jika IHSG terus menerus
mengalami peningkatan dalam jangka waktu tertentu dapat dikatakan bahwa keadaan
pasar modal sedang baik, bursa efek sedang maju, kondisi perckonomian dan sosial
politik yang sedang sehat, pendapatan masyarakat meningkat diiringi dengan
pesatnya perkembangan industri sehingga banyak investor melakukan pembelian

saham. Kondisi sebaliknya merupakan kondisi perekonomian yang lesu, sosial politik

yang tidak stabil, peredaran uang yang tersendat-dendat dan sebagainya.




2.2.3 Indeks Sektoral

Indeks Sektoral BEJ adalah sub indeks dari IHSG. Semua saham yang tercatat
di BEJ diklasifikasikan kedalam sembilan sektor menurut klasifikasi industri yang
telah ditetapkan BEJ, yang di beri nama JASICA (Jakarta Stock I’xchange Industrial
Classification).

Indeks sektoral diperkenalkan pada tanggal 2 Januari 1996 dengan nilai awal
indeks 100 untuk setiap sektor dan menggunakan hari dasar tanggal 28 Desember
1995. BEJ juga menghitungan Indeks Industri Manufaktur (Industri Pengolahan)
yang merupakan indeks gabungan dari saham-saham yang terklasifikasikan dalam
sektor indusri dasar dan kimia, sektor aneka industri, dan sektor industri barang dan
konsumsi. Evaluasi klasifikasi industri perusahaan yang tercatat di BEJ dilakukan
setahun sekali setiap bulan Juni yang hasilnya efektif berlaku untuk periode Juli s/d
Juni tahun berikutnya. Bila evaluasi ini mengakibatkan perubahan klasifikasi industri
suatu saham sehingga dipindahkan sektor industri lainnya, penyesuaian juga akan
dilakukan pada indeks sektoral yang bersangkutan.

2.2.4 Indeks LQ 45

Pasar modal di Indonesia masih tergolong pasar modal yang transaksinya tipis
(thin market) yaitu pasar modal yang sebagian besar sekuritasnya kurang aktif
diperdagangkan. IHSG yang mencakup semua saham yang tercatat (yang sebagian
besar kurang aktif diperdagangkan) dianggap kurang tepat sebagai indikator kegiatan

pasar modal. Olek karena itu pada tanggal 13 Juli 1994 dikenalkan alternatip indeks




yang lain, yaitu Indeks LQ-45 (ILQ-45). Indeks ini dibentuk hanya dari 45 saham-
saham yang paling aktif diperdagangkan.

Dalam perhitungan indeks LQ 45 hanya 45 saham vyang terpilih setelah
melalui beberapa kriteria pemilihan sehingga akan terdiri dari saham-saham dengan
likuiditas tertinggi dan juga dengan mempertimbangkan kapitalisasi pasar saham
tersebut. Kriteria pemilihan saham untuk indeks LQ 45 adalah:

1. Masuk ranking 60 besar dari total transaksi saham di pasar reguler

(berdasarkan rata-rata transaksi 12 bulan terakhir).

2. Ranking berdasarkan kapitalisasi pasar (berdasarkan rata-rata kapitalisasi
pasar selama 12 bulan terakhir).

3. Telah tercatat di BEJ minimum 3 bulan.

4. Keadaan keuangan perusahaan dan prospek pertumbuhan, frekuensi dan
jumlah hari perdagangan transaksi reguler.

BEJ selalu memantau perkembangan komponen saham yang masuk dalam
perhitungan indeks LQ 45. Setiap 3 bulam sekali dilakukan review pergerakan
ranking saham-saham yang akan digunakan dalam perhitungan indeks LQ 45.
Pergantian saham akan dilakukan enam bulan sekali, yaitu setiap awal bulan Februari
dan Agustus. Apabila terdapat saham yang tidak lagi memenuhi kriteria, maka saham
tersebut harus dikeluarkan dari perhitungan indeks dan diganti dengan saham yang
memenuhi kriteria. Saham-saham yang masuk kriteria dengan ranking 1-35 akan
masuk lamgsung dalam perhitungan indeks. Sedangkan saham yang masuk kriteria

dengan ranking 36-45 belum tentu dimasukkan dalam perhitungan indeks. Indeks LQ




45 dihitung mundur hingga tanggal 13 Juli 1994 sebagai hari dasar, dengan nilai
dasar 100, sehingga memiliki data historis yang cukup panjang.
2.2.5 Jakarta Islamic Index

Dalam rangka mengembangkan pasar modal syariah, PT Bursa Efek Jakarta
(BEJ) bersama dengan PT Danarcksa Invesment Management (DIM) telah
meluncurkan index saham yang dibuat berdasarkan Syariah Islam, yaitu Jakarta
Islamic Index (J1I).

Jakarta islamic Index terdiri dari 30 jenis saham yang dipilih dari saham-
saham yang sesual dengan Syariah Islam. Penentuan kriteria pemilihan saham dalam
Jakarta Islamic Index melibatkan pihak Dewan Pengawas Syariah PT Danareksa
Invesment Management.

Jakarta Islamic Index dimaksudkan untuk digunakan sebagai tolok ukur
(benchmark) untuk mengukur kinerja suatu investasi pada saham dengan basis
syariah. Melalui index diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk
mengembangkan investasi dalam ekuiti secara syariah.

Perhitungan Hi dilakukan oleh Bursa Efek Jakarta dengan menggunakan
metode perhitungan imdeks vang telah ditetapkan oleh Bursa Eiek Jakarta, vaitu
dengan bobot Kapitalisasi pasar (market cap vicightedy. Perhitungan indeks ini juga
mencakup peovesualan-penvesuaian (adjusimenty akibat berubahnva data emiten
vang disecbabkan oleh corporaie action. JII menggunakan tanggal awal perhitungan |

Januan 1995 dengan nifar awal sebesar 100
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2.3 Metode Perhitungan Indeks Saham

Indeks harga saham merupakan indikator perdagangan saham vang dibuat
berdasarkan rumusan tertentu untuk mencerminkan tingkat aktivitas dan fluktuast
sebuah bursa efek. Pada umumnya ada tiga jents utama cara perhitungan indeks pasar
saham di dunia :

2.3.1 Perhitungan indeks harga saham tertimbang (price-weighted)

Cara perhitungan i merupakan rata-rata aritmetika dari harga saham saat int.

Rumusnya :
jumlah dari harga-harga saham/ jumlah saham dalam indeks
Metode ini digunakan oleh - Dow Jones [ndustrial Average (DJIA).

Indeks mt memimbang rata-rata harga semua saham vang termasuk pada
indeks tersebut. Kenatkan atau penurunan indeks int bisa didapatkan dengan
menghitung selisth antara rata-rata harga saham-saham saat PO dengan rata-rata
harga saham-saham tersebut pada saat ini.

2.3.2 Perhitungan Indeks kapitalisasi pasar tertimbang (market value-weighted)

Cara perhitungan ini adalah dengan menjumlahkan seluruh Kapitalisasi pasar
dan scluruh saham vang ada pada indeks saat ini. Dimana Kapitalisast pasar itu
sendiri berasal dan perkalian harga saham saat ini dengan jumlah saham beredar dar
perusahaan vang bersangkutan. Dart jumlah int kemudian dibagr dengan suatu indeks
dari suatu periode vang dijadikan tahun dasar, vang diperoleh  dengan  cara

perhitungan vang sama.,
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Dengan mcetode i, perusahaan vang memiliki kapitalisasi pasar vang besar.
akan sangat mempengarvht turun naiknva indeks, bita dibandingkan  dengan
perusathaan vang berkapitahisast pasar keeil.

Rumusnya :

Jumlah dari (Harga saham hari ini x jumlah saham beredar) / (indeks

dari tahun dasar)

Metode it digunakan digunakan oleh NYSLEL NASDAQ. MSCL | FISE dan juga
IHSG.
Karcna THSG di BEJ juga menggunakan metode perhitungan ini. maka

pergerakan harga saham vang berkapitalisast pasar besar (Alue clups)y seperti Telkom,

=

Indosat. Gudang Garam, atau 1M Sampoerna. sangat mempengaruhi HISG. Karena

selain harganva vang relatif cukup tinggi. Joaiing rate-nva juga tinggi {jumlah saham
vang beredar banvak) Schingga umumnya. bila harga saham golongan ini natk. maka
indeks juga akan terdongkrak naik

Begitu juga dengan indeks MSCT (Morgan Stanley Capual international y dan
FUSE 100 (Financial Times Stock Fxchange) vang menganut metode perhitungan in
Saat ini indeks tersebut ramai dibicarakan, karena akan mengubah susunan saham-
saham vang terdapat didalamnya. Saham vang memibiki kapitalisast pasar vang besar,
bobotnva akan naik. scmentara vang kapitalisasi pasarnva kurang besar. bobotnva

akan dikurangt, atau bahkan mungkim dikeluarkan dar indeks tersebut




2.3.3 Perhitungan indeks harga saham tidak tertimbang (unweighted price)

Yada metode perhitungan ini seluruh saham memuiliki timbangan vang sama.
tanpa mempertimbangkan harga sahamnva saat ini. ataupun kapitalisasi pasarnva.

Harga saham Rp 11000 akan sama berpengaruhnyva dengan harga saham
Rp 500, Begitu juga perusahaan berkapitalisast pasar keeil akan sama saja dengan
perusahaan berkapitalisast besar. Diasumsikan investor terus menjaga nilan investasi
dalam rupiah untuk settap saham vang ada dalam indeks.

Misalkan suatu indeks awalnva memiliki 3 saham A B, C dengan harga
masing-masing Rp 100, Bila saham A saat i1 berubah menjadi Rp 125, saham BB

Rp 140 dan saham C Rp130. maka indeks menjadi

[ndeks it digunakan pada [inancial Tanes Orvdiiary Share udex pada 30

saham wtama di London Stock xchanve.

o

2.4 Dow Jones Industrial Average Index (DJIA)

Pada umumnva indikator harga saham di USA adalah The Dow Jones
Industrial Average. Standar & Poors™s Composite. The New York Stock  Exchange
Composite Index. The American Stock  Exchange Market Value Index. The
NASDAQ Compostte. DITA adalah indeks tertua sekaligus paling terkenal di dunia
vang mencakup 30 saham Alue clup di Amerika. Masing-masing perusahaan Al
clip tersebut umumnya memilike jumlah penjualan vang sangat besar. vaitu lebih dan

§7 milvar.
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Sclam itu. perusahaan vang masuk dalam DJIA haruslah perusahaan vang
memiliki Kapitalisasi pasar vang besar dan mampu mewakili industri di Amerika,
seperti perusahaan raksasa Procter and Gamble (P&G), Home Depot. dan Coca Cola.

Kata “wverage™ atau rata-rata vang terdapat dalam nama DA digunakan
sesual dengan metode perhitungan rata-rata vang sederhana vimple averaee), vaitu
dihitung  berdasarhan harga saham dari - masing-masing  perusahaan  tanpa
memperhitungkan besarnva kapitalisasi perusahaan tersebut

Indeks DIA - relatil” stabil Karena perusahaan vang tergabung di dalamnva
memiliki Kapitahsasi pasar vang sangat besar Perusahaan-perusahaan tersebut
umumnmva menjadi bagran vang penting dalam mvestast masyarakat di Amerika,

Meskipun demikian. DHA juga memilikt kekurangan Karena hanva disvakili
oleh 30 perusahaan industri besar dit Amertha. Hal ini menvebabkan DA menjadi
kurang bervariasi, schingga dalam cra mformast im tidak menggambarkan sceara

sempurna Kkondisi dan pasar Amerika atau pasar dunia

2.5 Integrasi Pasar Modal

Integrasi pasar modal pada dasarmya adalah harga saham disuatu pasar modal
dipengaruhi bukan hanva oleh faktor-faktor domestik tetapi dipengaruhi juga oleh
faktor-faktor dari luar schingga pergerakan suatu indeks  pasar turut juga
mempengaruhi pergerakan suaty indeks pasar lainnva. Atau integrasi pasar modal

dapat didefinisikan scbagai suatu headaan dimana investor menerima resiko vang

sama dengan keuntungan vang diperkirakan pada instrumen kcuangan vang sama




19

pada pasar modal vang bherbeda. Pada pasar modal vang ternintegrasi penuh (Fally
Integrated Capital Markery terdapat pembebasan aliran modal antar negara. selam itu
Juga pada integrated market terbuka kesempatan bagi para ivestor untuk membel
dan menjual saham pada tingkat harga vang sama

Pelonggaran bagi investor asing vang disertan dengan kebebasan di sektor
valuta asing akan mendorong pasar modal ke arah pasar modal vang terintegras
secara penuh. Jika investor asing menghadapi berbagai hambatan dalam berinvestas:
dan investor domestik tidak melakukan diversilikast internasional maka pasar modal
tersebut mengarah ke pasar modal vang terscgmentast. Portofolio vang cfisien dalam
pengukuran rencana investast salah satunva tergantung pada pasar modal dumia. Jika
pasar medal tidak terintegrast maka pilthan portofolio vang tepat olch para investor
adalah portofolio domestik. Jika pasar termtegrase. maka prithan mvestast vang pahing

tepat bagi para investor adalah melakukan portofolio internasional

2.6 Valuta Asing

Hubungan ckonomi vang kian erat tanpa mengenal batas-batas teritonal suatu
negara berpengaruh terhadap perekonomian domestik suatu negara. Pengaruh tersebut
tercermin dalam neraca pembavaran internasional Pembavaran neraca pembavaran
dan ncraca perdagangan internasional melibatkan mata uang negara lam atau atau

brasa discbut Valuta Asing (Valas) vang berbeda. sehingga dipertukan suatu sistem

moneter vang Dberlaku pada masing-masing negara vang melakukan  transaks:
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dipengaruhi pula ofch mekanisme penentuan kurs dan stabilitas internasional dengan
segala risiko.

Dalam c¢ra ckonomt global di mana transaksi ckonomi, kcuangan, dan
perdagangan telah merambah sampat ke mancanagara. serta vang tidak  hanva
berfungst sebagar alat pembavaran tetapy (clah menjadi mata dagang (komoditas).
Kurs valas merupakan salah satu sarana atau media vang dapat dipilih oleh mvestor
untuk  berinvestast, hal itu dipicu karena nilai tukar valas selalu berfluktuast.
Fluktuasi - nilai tukar  rupiah akan menimbulkan  risiko  pertukaran  vang
menguntungkan dan merugikan. Bila fuktuasi nilai rupiah dalam Kondisi normal
maka risikonva terhadap arus kas dan value perusahaan adalah menguntungkan,
Sedangkan bila terjadi depresiast rupiah maka risikonva terhadap arus kas dan value
perusahaan adalah merugikan {Suciatt dan Machtoedz, 2002)

2.6.1. Pengertian Kurs Valuta Asing

Kurs valuta asing adalah harga mata uang suatu nevara dalam unit komoditas
(seperti emas dan perak) atau mata vang negara lain. Apabila pemerintah suatu negara
mengatur mlai tukar mata vangnva. maka diklasifikasikan sebagai sistem kurs tetap
(fixed exchange rarey. Sedangkan bila besarnya nilai tukar discrahkan kepada
mekanisme pasar tanpa campur tangan pemerintah, diklasifikasikan sebagai sistem
kurs mengambang (floating exchange raie),

Suatu mata vang dikatakan Konvertibel (converible currencyy apabila mata
uang tersebut bisa dipertukarkan secara bebas dengan mata uang negara lain

(Prasetvo dan Yuhat, 2002, hal. 24). Tidak adanva mata vang vang konvertibel akan

P
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menyulitkan  perdangan  antar negara, karcna masing-masing  tidak  akan mau
menerima mata uang mitra dagangnya. Dalam keadaan seperti ini vang terjadi adalah
perdagangan barter, vaitu menukar barang sccara langsung. Tetapi. jika mata uang
semua negara konvertibel maka perdagangan multinasional vang terjadi akan lebth
cfektif, Karena itu, Dana Moncter Internasional (IMEF) meminta negara anggotanva
untuk mengusahakan mata vangnva konvertibel selekas mungkin.

Mata uang negara-ncgara maju sepertt Amertka Serikat, Jerman, Inggris dan
Jepang sudah merupakan mata vang vang konvertibel, terlebih lagi dolar Amerika
Serikat schingga setiap negara mau menerima USS dalam perdagangan internasional
vang mercka lakukan. Salah satu faktor penvebabnva adalah karena dolar Amerika
Serikat merupakan negara maju yang perekonomiannva sangat mantap scjak pasca
perang dunia II Selain itu, dolar sangat atraktif’ bagi para eksportir dan mmportir
karena dapat dipergunakan untuk membeli produk-produk vang dihasilkan Amerika
Serikat vang pada saat itu sangat diperlukan oleh negara-negara vang mengalami
kerusakakan akibat perang.

Dalam  mempelajari - sistem moneer  internasional,  khususnva  tentang
perubahan kurs mata uang, ada beberapa istilah vang perlu diketahur. seperti
devaluasi, depresiast, soft dan hard currency. Devaluast secara semantik dan sempit
dapat diartikan scbagar turunnya nilai mata uang suatu negara vang menggunakan

sistem kurs tertambat (pegged) atau sistem kurs tetap terhadap nmilai mata uang negara

s
bl = &

lain. Kebalikan dart devaluast adalah revaluasi.
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Depresiast mengacu pada turunnva nitar mata vang negara vang menggunakan
sistem Kurs mengambang terhadap mata vang negara fain Kebalikan depresiasi
adalah apresiasic Suatu mata uang dapat discbut sofi cirrency apabila mata uang
terscbhut diharaphkan mengalami devaluase atau depresiast terhadap sebagian mata
wang di duma schingga tidak secara Juas diterima negara-negara vang melakukan
perdagangan mternasional. /lard corrency adalah mata vang vang diharaphan
mengalami revaluast atau apresiasi relatif terhadap sebagian besar mata vang dunia,
Mata vang jenis ini diterima secara luas sebagar bukti pembavaran intermasional
2.6.2 Sistem Nilai Tukar Mata Uang

Ferdapat tiga Kelompok besar sistem nitar tukar mata vang vang diterapkan
oleh berbagai negara di dunia, vaitu
[ Freely Flexible (Freely Floating)y Fxchange Rate Svstem

Pada sistem freelv floating. milar mata uang dibiarkan mengambang bebas dan
nilar tukarnyva ditentukan oleh Kekuatan permintaan dan penawaran vang terdapat
di pasar. Fluktuasi volume permintaan dan penawaran mata uang dipengaruhi
olch perubahan pada sejumlah parameter ekonomi. misalnva: perubahan tingkat
harga. perbedaan suku bunga. tingkat pertumbuhan ckonomi. tingkat pendapatan.
dan Lun-lam. Adanva perubahan pada salah satu parameter ekonomi akan
menyebabkan perubahan kurs melalur penyesuman pasar. Sistem ini sering pula

disebut sistem kurs mengambang bersih murni (clear’ pure floatine rares)
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Fixed (Pegged) Fxchange Rate Svstem
Pada sistem fived exchange rafe. pemerintah berperan aktul melakukan intervensi
dalam pasar valuta asing untuk mempertahankan pergerakan nilar tukar suatu
mata uang agar berada pada suata acuan nidai tukar tertentu, dengan membeli atau
menjual valuta asing dengan jumlah vang tidak terbatas. Apabila nilai mata vang
resmi vang telah ditetaphan tdak dapat dipertahankan lagi, maka pemerimtah akan
menetapkan nifat mata vang baru dan mengumamkannya. Devaluasi dan revaluasi
mata uang merupakan alternatf terakher vang akan diambil. vaitu saat transaksi
berjalan imengalami defisit atau surplus terus menerus.

Managed Controlled (Semi Pegged) Bxchange Rate System

Yada sistem mengambang terkendali i tluktuast nilan tukar diambangkan dalam
suatu rentang (band) wtervenst tertentu Bank Sentral tetap berperan dalam
melakukan tervenst untuk mengembalikan nidar tukar mata vang tersebut ke
dalam rentang nilar tukarnva semula apabila fluktuast melebihi batas atau rentang
intervensi yang diperkenankan. Namun, Bank Sentral tidak menctapkan suatu

acuan tingkat atau level ntlat tukar tertentu. seperti vang diterapkan pada sistem

Jixed exchange raie.

Sistem kurs mengambang bebas menvebabkan Ketidak pastian dan Tuktuast kurs
vang tinggi. Karena 1tu banvak negara khawatir sistem mengambang bebas akan

menyebabkan ketidak stabilan perchonomian dalam negeri Mereka takut ekspor

<

akan menurun drastis jika mata vang mengalami apresiast dan akan terjadi inflasi

vang tnger jika terjadi depresiast Untuk mengurangt uktuast kurs dan tudak

e <




stabilnva  perekonomian. banvak  negara menganut  sistem mengambang
melakukan intervensi via Bank Sentral untuk mengurangi Tuktuast  kurs,
Intervenst Bank Sentral dapat berupa mengurangt fluktuast harian (simoothne o
daily fluktuaiiony), “eenderung melawan angin™ (eaning awaints the wind ™),
dan tertambat udak resmi (unofficial pegerg). Sistem mengambang terkendali i
sering pula disebut dirty float.
2.6.3 Teori Penentuan Nilai Tukar Valuta Asing
Setelah melalur era Bretton Woods Accord, akhirnva sebagian besar mata
uang negara-negara di dunia pada tahun 1973 diberi kesempatan mengembang secara
bebas satu sama lain hal e dimaksudkan untuk mencart tingkat keseimbangan atau
ekutlibrium. Tingkat ekuihibrium ditentukan oleh kekuatan pasar, vaitu demand dan
supply terhadap mata vang ftu sendirr dan untuk melepaskan dirt dan pengaruh Bank
Sentral vang sebelumnya selatu melakukan tindakan mtervenst untuk mempengaruhi
nilar tukar agar senantiasa berada dalam suatu batas (range) vane telah ditentukan
2.6.3.1 Model Penentuan Nilai Tukar
a. Traditional Theories
Traditional Theories terdim dart Teort Purchasing Power Parity dan Teori
Flastisttas
Iy Teort Purchasing Power Parnity
Teort int merupakan teort tertua dan merupakan teort terpopuler. Teor ini
pertama Kab diperkenalkan pada tahun 1556 olch Martin de Azpilcucta

Navarro. Teort ini berbunvi sebagai berikut.




“The Price of a cood mr one country should coqual the price of the same good
i another country, exchiange af the current rate, ™ (Luca. 1995 hal. 209)
Teort ini menvatakan bahwa harga barang di suatu negara harus sama dengan
harea barang scrupa i negara tamn sesuar dengan tinghat nilar tukar vang
berlaku antar kedua negara tersebut. Teort ini disebut e Lavw of One Price
Terdapat dua verst dalam Teort Purchasing Power Parity

a) Verst Absolut

“The exchange rate simply cquals the ratio of the tvo countries general

price level, which is the weighted average of all goods produced i

comntry.” (Luca, 1995 hat. 311

Dalam verst absolut, nilar tukar sama dengan perbandingan antara tingkat

harga umum vang berlaku di dua negara, vang merupakan rata-rata

tertimbang (werghted averagey dan seluruh produk vang drhastikan kedua
negara.

Dalam verst absolut terdapat beberapa kelemahan:

1. Asumst perhitungan nilan tukar dalany versi absolut mengharuskan Kita
membandingkan harga barang vang scerupa atau Jromogen. Namun.
dalam kenvataanva, tidak satu pun negara dr dunia vang memprodukst
dan atau menghonsumst barang vang homogen sehingga sulit untuk
membandingkan rata-rata tertimbang dart seluruh harga barang vang

terdapat di dua negara secara tepat,
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2. Verst absolut tidak memperhatikan adanva brava pengangkutan dan
rintangan  atau  harriers  to o (rade  dalam melakukan  transaksi
perdagangan. sepertt protekst dan kuota, vang berpengaruh terhadap
harga barang di suatu negara.

Kelemahan-kelemahan mi menunjukkan bahwa keadaan vang berlaku di

pasar verst absolut inr tdak mungkin diterapkan dalam dunia nvata.

Versi Relatit

“Under the relative version, the percentage change in the exchange rate

from « given based  period must cqual  the difference between the

perceitage clange in the domestic price level and the percentage change
in forcign price level. ™ (luca, 1995 hal 312)

Dalam versi relatif, persentase perabahan nilar tukar pada waktu yang
ditentukan sebagar periode dasar harus sama dengan perbedaan antara
persentase perubahan harga (tingkat inflasi) di luar negart pada periode

tersebut. Versi relatif bertujuan menghtlangkan berbagat kelemahan dalam

verst absolut.

Teort Llastisitas

tlxchange rate is simply the price of foreien exchange wluclt maintains the

halance pavments in cquilibrinm.” (Luca. 1995, hal. 313)

Teort elastisitas mengatakan bahwa ndar tukar adalah harea dari valuta asine
) he) o

untuk mempertahankan neraca pembavaran internasional suatu negara agar

o
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tetap berada pada tingkat ckuthibrium. Dengan Kata lamn. respons nifai tukar
terhadap perubahan dalam neraca perdagangan sangat dipengaruht oleh
clastisitas permintaan terhadap perubahan harga. Jika clastisitas permintaan
berstfat inclastis, pengaruh pendrunan impor dan Kenatkan ekspor dalam
neraca pembavaran internasional akan sangat kecirl. AKibatnva, nilar tukar
harus melakukan penvesuaian secara tajam untuh menghitanghan defistt
neraca pembavaran internastonal Jika clasusitas permintaan bersifat elasus,
pengaruh penurunan impor dan kenatkan ekspor akan sangat berpengaruh bagi
keseimbangan neraca pembavaran iternasional schingga hanva diperfukan
sedikit penvesuatan dalam nilar takar,
Modern Monetary Theories On Short Term Exchange Rate Volatihty
“Modern monetary theories on short jerm exchange raic volanline take o
consicleration ihe short term capital markets” roles and the long 1erm impact of
conmodity markers on foresn ovchanse. " (Luca, 1995 hal 315)
Teort int memperhatikan adanva peran pasar modal dalam jangka pendek dan
peran bursa komoditi dalam jangka panjang terhadap fluktuast nilan tukar Teorn
int mengatakan bahwa adanva perbedaan nilai tukar dan perbedaan dalam
purchasing povwer pardy adalah karena adanva suatu perubahan dalam permintaan
dan penawaran terhadap asct-aset kewangan. Dalam pandangan modern, teort
Purchasing Power Parity juga diperluas dengan menvertakan variabel-variabel,
seperti jumlah uang vang beredar, tingkat suku bunga. dan pendapatan it dalam

menentuhan tingkat nifar tukar antara dua negara,




¢ Svnthesis of Tradittonal and Modern Monetary Views

“Nonee the financial markets adiust faster than the commaoditios markets, e
exchange rate fends 1o he affected i the short iorpr by the capital market
changes, and by the commaditios changes i the fopg (ernr” (Luca, 1995 hal.
316)

Menurut teort ini. dinamika perubahan vang terjadi di pasar keuangan (pasar
modal dan pasar vang) lebth cepat pka dibandingkan dengan perubahan di pasar
barang atau komoditi. Oleh karena tu, dalam jangka pendek fluktuast nilar tukar
lebih dipengaruhr oleh perubahan dalam pasar modal dan dalam jangka panjang

fuktaasy nitar tukar dipengaruht oleh perubahan vang terjadi di pasar barang

2.7 Weekend Effect

Beberapa penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa return saham
mempunyal prilaku yang berlainan pada hari yang berbeda dalam satu minggu,
terutama apabila kita mengamati return saham pada akhir minggu (weekend).
Beberapa penelitian menyatakan bahwa return saham akan tinggi pada penutupan hari
jum’at, dan sebaliknya akan rendah pada penutupan hari senin. Dengan kata lain,
return saham akan tinggi pada hari sebelum hari libur (post-holiday). Perilaku
abnormal return saham pada hari sebelum dan setelah hari libur, bisa disebabkan
karena efek akhir minggu (weekend etfect) ataupun efek hari libur umum (holiday

effect) dimana bursa tutup.
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Prilaku abnormal return saham selama akhir minggu lebih banyak disebabkan
oleh tidak adanya keseimbangan antara permintaan dan penawaran saham pada hari
sebelum dan setelah akhir minggu. Rendahnya return saham pada hari senin
disebabkan oleh banyaknya penjualan yang terakumulasi selama akhir minggu ketika
bursa tutup (Sabtu dan Minggu).

Perbedaan karakteristik informasi yang masuk ke pasar dan psikolgi investor
dari hari perdagangan satu kehari perdagangan lainnya akan berpengaruh terhadap
prilaku investor pada hari-hari perdagangan saham yang mereka lakukan di pasar
modal. Aktivitas perdagangan saham dapat ditunjukkan oleh beberapa indikator,
seperti banyaknya transaksi dan volume perdagangan.

2.7.1 Pola Prilaku Return Saham

Investor yang menanamkan modalnya di pasar modal mengharapkan
memperoleh keuntungan (return) dari aktivitasnya. Keuntungan tersebut dapat berasal
dari dividen yang dibagikan oleh perusahaan yang menerbitkan saham (emiten) atau
dapat juga berupa selisih positif harga saham antara harga saham pada saat saham itu
dibeli dan harga pada saat saham tersebut dijual (capital guin). Pada umumnya
investor lain mengharapkan memperoleh refurn dengan saham yang ia miliki yang
berasal dari capital gain dari pada yang berasal dari dividen

Bagi para investor yang lebih mengharapkan memperoleh refurn dari capital
gamm memeriukan pengetahuan tentang pola prilaku harga saham dipasar modal.

Banyak penelitian yang berusaha menjelaskan pola perilaku harga saham di pasar




modal, baik ditinjau dari aspek arus informasi yang masuk ke pasar, maupun ditinjau

dari aspek psikologis pelaku perdagangan di pasar modal tersebut.

2.7.2 Hari Perdagangan

Seluruh kegiatan perdagangan di BEJ dilakukan pada hari-hari yang disebut

sebagai hari bursa. Hari bursa ditetapkan mulai hari Senin sebagai hari pembuka dan

hari Jum’at sebagai hari penutupan bursa.

Sementara itu pengaturan jadwal perdagangaan dilakukan setiap hari bursa

dalam 2 kali pertemuan yaitu dart pukul 09.30 WIB sampai pukul 12.00 WiB dan

dari pukul 13.30 WIB sampai pukui 16.00 WIB kecuah pada hari Jum’at dari pukul

09.30 WIB sampai pukul 11.30 WIB dan pada pukul 14.00 WIB sampai pukul 16.00

WIB.

Tabel 2.1

Pengaturan jadwal perdagangan harian di BEJ

T

|

|

Sesi |

Sesi 11

Sest |

Sesi 11

l 09.30 WIB — 12.00 WIB
( 13.30 WIB — 16.00 WIB
|

09.30 WIB - 11.30 WIB

14.00 WIB - 16.00 WIB

|
|
|
|
|
|
|




2.8 Tinjauan Penelitian Terdahulu

Studi mengenai hubungan antara nilai tukar dan reaksi pasar saham telah
banyak dilakukan. Pada analisis tingkat makro, Ma dan Kao (1990)
menggunakan data untuk enam negara dan menemukan bahwa apresiasi uang
domestik berpengaruh negatif (negatively affeects) pada pergerakan harga saham
domestik untuk perekonomian yang didominasi ekspor dan berpengaruh positif
(positively — affects) pada pergerakan harga saham domestik di  suatu
perekonomian yang didominasi impor (Setyorinni, 2001}

Dalam penelitian yang dilakukan Ruhendi dan Johan Arifin (20035)
terdapat hubungan yang negatif antara nilai tukar rupiah terhadap IHSG dr Bursa
Efek Jakarta. Hubungan tersebut dapat dijelaskan sebagai berikut: apabiia mata
uang rupiah terdepresiasi terhadap US$, maka harga komoditi ekspor Indonesia
ke Amerika akan menjadi lebih murah daripada periode sebelum rupiah
terdepresiasi. Dengan menggunakan anggapan bahwa permintaan terhadap
komoditi ekspor Indonesia di Amerika Serikat bersitat eiastis, maka akan terjadi
kenaikan permintaan terhadap komoditi ekspor indonesia. Kondisi iersebut akan
direspon oieir perekonomian Indonesia dengan meningkatkan produksi komodit
ckspornya ke Amerika Serikat, dengan asumsi supply juga bersifat eiastis.
Dengan adanya peningkatan demand yang selanjutnya direspon dengan
peningkatan supply berarti terdapat hasrat berinvestas: yang meningkat di sektor

tersebut. Dengan kata lain, peningkatan tklim usaha tersebut tercermin dari
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peningkatan permintaan masyarakat terhapat saham yang selanjutnya akan
meningkatkan harga saham.

Dalam tulisan Wuri dan Josephin (2001), bahwa analisis mengenai kurs valas
sangat penting karena penentuan tinggi rendahnya kurs sangat berpengaruh terhadap
kehidupan ekonomi nasional dan THSG. Sugiri (2000) meneliti hubungan dinamik
variabel kurs dallar Amerika dengan harga saham industri telekomunikasi. Hasil
penelitian menunjukkan 50% dari perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEJ
dalam jangka panjang terdapat hubungan timbal balik antara kurs dollar Amerika
dengan harga saham.

Asri (1996) meneliti reaksi harga saham perusahaan multinasional di Amerika
Serikat yang mempunyai anak perusahaan di Jepang terhadap kejadian politik
(political event), vaitu pengundurun diri Perdana Mentri Jepang Noburu Takeshita
pada tanggal 25 April 1989. penelittan tersebut melibatkan 62 perusahaan
multinasional Amerika Serikat yang mempunyat anak perusahaan di jepang. Periode
kejadian (event windows) adalah 10 hari harga saham sebelum tanggal kejadian
(pengumuman pengunduran dir1) sampai 10 hari sesudahnya. Hasil yang diperoleh
dari penelitian ini adalah adanya abnormal return vang tidak konsisten (berubah dari
positif ke negatit) selama periode kejadian. Abrormal return negatif yang konsisten
terjadi setelah hari ketujuh setelah pengumuman pengunduran diri Perdana Mentri
Noburu Takeshita, yang menunjukkan bahwa peristiwa tersebut merupakan kabar

buruk (hed news) bagi para pemegang saham 62 perusahaan multinasional Amerika




Serikat tersebut dan berdampak pula pada naikknya harga saham di Indonesia karena
adanya efek menular.

Dalam penelitian yang dilakukan Ruhendi dan Johan Arifin (2003)
terdapat hubungan yang positif antara indeks saham Dow Jones di NYSE dengan
IHSG di Bursa Efek Jakarta periode penelitian yang dilakukan Februart 2001
sampai dengan Januari 2002.

Efek akhir pekan (Weekend Effect) telah banyak diteliti oleh para ahli di
bidang pasar modal, Lakonishok dan Maberly (1990) melakukan penelitian
untuk menyelidiki pola perdagangan individu dan institusi yang mempunyai
pengaruh terhadap efek akhir pekan. Penelitiannya menggunakan Standard and
Poors Daily Price Record untuk NYSE selama periode 1962 sampai dengan
1986. hasil penelitiannya memberikan kesimpulan bahwa hari Senin adalah hari
dengan volume perdagangan terendah dibanding dengan hari-hari lainnya dan
investor institusi yang terkecil serta propensiti dari indifidu untuk menjual pada
hari Senin lebih tinggi dari propensiti untuk membeli.

Adler Haymans Manurung (2001) meneliti tentang Efek akhir pekan dan
Januari di BEJ periode Januari 1993 sampai dengan oktober 2000 dapat
disimpulkan bahwa tingkat pengembalian negatif atau positif tidak signifikan
selama periode penelitian. Hasil tersebut juga menyatakan bahwa tingkat
pengembalian negatif hari Senin yang terjadi di bursa-bursa yang teiah maju

tidak terjadi pada BEJ. Disamping itu, tingkat pengembalian positif pada hari




Senin terjadi bukan pada pasar yang sedang bullish ditahun bersangkutan, tetapi
pada tahun yang sedang bearishpun tingkat pengembalian positifpun terjadi.
Ichsan Setiyo Budi dan Erni Nurhatmini (2003) melakukan penelitian
terhadap pengaruh hari perdagangan terhadap return yang tercermin dalam Indeks LQ
45. Berdasarkan pengujian secara deskriptif, dihasilkan bahwa hari Rabu mempunyai
pengaruh terhadap refrurn saham di Bursa Efek Jakarta. Sedang berdasarkan uji
multivariat, ternyata tidak dardapat pengaruh antara hari perdagangan terhadap return

perusahaan



BAB III

METODE PENELITIAN

3.1 Vanabel Yang Dipakai

a)

b)

Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian int terdiin atas
Variabei 1'idak Bebas (Dependent Variable)
Variabei tidak bebas dalam penelitian ini adalah Indeks Harga Saham Gabungan
dan LQ 45,
Variabel Bebas (Independent Variable)
Dalam penehitian ini digunakan tiga variabel bebas, yaitu : Exchange Rate, Indeks

saham Dow Jones di New York Stock Exchange dan Fart perdagangan sahain di

T

oy

=3
H
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3.1.1 Indeks Harga Saham Gabusigan (1HM)

IHSG perama kali diperkenalkan pada tanggal | April 1Y83 sebagai indikaior

pergerakan harga saham yang tercatat di Bursa Efek jakarwa (s ), baik saham biasa

maupun saham preteren. Har dasar perhitungan IHSG adalan tanggai 10 Agustus

1982, Pada har itu, indeks ditetapkan 100 dan jumiah saham tercaiat pada wakiu 1tu

sebanyak 13 saham.

IHSG merupakan suatu barometer kesehatan pasar modal yang dapai

menggambarkan kondist bursa etek yang sedang terjadi. Jika IHSG terus menerus

inengalami peningkatan dalam jangka wakitu tertentu dapat dikatakan bahwa keadaaii

pasar modal sedang baik, bursa efek sedang maju, kondisi perekononnan dan sosiai
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pulitik yang sedang schat, pendapatan masyarakat meningkat diiningi dengan pesatnya
perkembangan industri sehingga banyak investor melakukan pembciian saham.
Kondisi schaliknya merupakan kondisi perekonomian vang lesu, sosial poiitik yang
tidak siabil, peredaran uang yang tersendat-dendat dan sebagainya

3.1.2 inaeks LQ 45

(thin market) yaitu pasar modal yang sebagian besar sckuritasnya kurang akiit
diperdagangkan. [H5G yang mencakup seniua saham yang tercailat (yang sebagian
besar kurang akuif diperdagangkan) dianggap kurang tepat sebagai indikator kegiaian
pasar modal. Ulek karena 1tu pada tanggal 13 Juil 1994 dikcinaikan aitcinailp deks
yang ian, yaitu indeks 143-43 (1LQ-45). Indeks ni dibentuk hanya dari 45 saham-
saham yang paiing akut diperdagangkan.

Dalam permiungan indeks LQ 43 hanya 45 saham yang terpiiih setelah melaiut
beberapa kriteria pemilihan sehingga akan terdiii dari sahaim-saham dengan ltkuidiias
iertinggi dan juga dengan mempertimbangkan kapitalisasi pasar sahain tersebut.
Kriieria pemilinan saham untuk indeks LQ 45 adaial:

I. Masuk ranking 60 besar dari fotal transaksi saham di pasar reguicr

(berdasarkan rata-rata transaksi 12 bulan terakhir).

]

Z. Ranhing verdasarkan kapitalisasi pasar (berdasarkan rata-rata kapitalisasi pasar
seiama 12 bulan terakhir).

3. Telah tercatat di BEJ minimum 3 bulan.
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3.1.3 Exciange Raie ((NHa: §uba

Nurs vaiuta asing adalsh harga mata vang suatu negara daiam umi komoditas
(bepclll emas dan pera}\, atau imala uarig, Bcgasa faif. Kuis vaias il upandu salait Saiu
safana atau media yang dapal diptiih vieh investor untuk berinvesiast, nal 1iu dipicu
karena milai tukar valas seiaiu berfluktuasi terhadap iwata uang lokal schingga
niendorong para ahil untul mencermai kondist icisebut. Nilar tukar atau Kurs
mempunyai fungsi vang cukup peitiig daldiii poicRonomian suatu ncgaia Kaiciia
merupakan salah satu faktor yang mendukung kelancaran perdagangan inicrnasiona

T 3

vang dilakukan oleh negara tersebut deiigan nepgara lainnva. Apabiia pemeriniab suat
J b t.) J p




negara mengatur nilai tukar mata uangnya, maka diklasifikasikan sebagai sistem kurs
tetap (fixed exchange rate). Sedangkan bila besarnya nilai tukar diserahkan kepada
mekanisme pasar tanpa campur tangan pemerintah, diklasifikasikan sebagai sistem
kurs mengambang (floating exchange rate).

3.1.4 Dow Jones Indiustrial Average Index (DJIA)

DIJIA adalah indeks tertua sekaligus paling terkenal di dunia yang mencakup
30 saham blue chip di Amerika. Masing-masing perusahaan blue chip tersebut
umumnya memiliki jumlah penjualan yang sangat besar, yaitu lebih dari $7 milyar.
Selain itu, perusahaan yang masuk dalam DJIA haruslah perusahaan yang memiliki
kapitalisasi yang besar dan mampu mewakili industri di Amerika, seperti perusahaan
raksasa Procter and Gamble (P&G), Home Depot, dan Coca Cola.

Kata “average” yang terdapat dalam nama DJIA digunakan sesuai dengan
metode perhitungan rata-rata yang sederhana (simple average), yaitu dihitung
berdasarkan harga saham dari masing-masing perusahaan tanpa memperhitungkan
besarnya kapitalisasi perusahaan tersebut.

Alasan utama perusahaan-perusahaan yang sebelumnya pernah memasuki
pasar modal lain pindah ke NYSE adalah untuk meningkatkan pemasaran saham
mereka. Dengan tercatat pada pasar modal ini perusahaan akan dapat meningkatkan
likuiditas pasar, memperluas aktivitas perdagangan, pengenalan kepada publik, dan

meningkatkan daya tarik terhadap investor.




3.1.5 Hari Perdagangan

Seluruh kegiatan perdagangan di Bursa Efek Jakarta dilakukan pada hari-hari
yang disebut sebagai hari bursa. Hari bursa ditetapkan mulai dari hari Senin, sebagai
hari pembukaan dan hari Jum’at sebagai hari penutupan bursa. Sementara itu
pengaturan jadwal perdagangan dilakukan setiap hari bursa dalam 2 kali pertemuan,
yaitu dari pukul 09.30 WIB sampai Pukul 12.00 WIB dan dari Pukul 13.30 WIB
sampai Pukul 16.00 WIB kecuali pada hari Jum,at dari pukul 09.30 WIB sampai

pukul 11.30 WIB dan dari Pukul 14.00 WIB sampai Pukul 16.00 WIB.

3.2 Pemilihan Sampel

Populasi penelitian adalah perusahaan-perusahaan yang sahamnya terdaftar di
Bursa Efek Jakarta pada periode Januari 2000 sampai dengan Desember 2002. Sampel
yang di ambil adalah indeks harga saham gabungan dan indeks LQ 45 perusahaan-
perusahaan yang terdaftar di BEJ selama periode penelitian. Seperti kita ketahui
bahwa faktor yang mempengaruhi indeks harga saham sangat banyak, dan dalam
penelitian ini penulis perlu membatasi hanya pada variabel kurs rupiah, variabel
indeks Dow Jones di NYSE dan variabel hari perdagangan dimana dalam beberapa
penelitian yang dilakukan menunjukkan return saham mempunyai perilaku yang

berlainan pada hari yang berbeda dalam satu minggu.
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3.3 Data Yang Diperlukan dan Sumber Pengumpulan Data

1

2)

4)

5)

Data yang diperlukan pada penelitian ini adalah data sekunder yang terdiri:
Data Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) selama periode pengamatan. Data
tersebut diperoleh dari data sekunder yang dipublikasikan oleh BEJ melalui
Jakarta Stock Exchange Monthly (JSX) Statistics 4 th Quarter Cumulative Data
2000-2002 serta harian Bisnis Indonesia dari Januari 2000 sampai dengan
Desember 2002.

Data Indeks LQ 45 selama periode pengamatan. Data tersebut diperoleh dari data
sekunder yang dipublikasikan oleh BEJ melalui Jakarta Stock Exchange Monthly
(JSX) Statistics 4 th Quarter Cumulative Data 2000-2002 serta harian Bisnis
Indonesia dari Januari 2000 sampai dengan Desember 2002,

Data kurs rupiah terhadap US$ selama periode penelitian. Kurs rupiah yang
digunakan adalah kurs tengah rupiah terhadap US$. Data tersebut diperoleh dari
harian Bisnis Indonesia dari Januari 2000 sampai dengan Desember 2002.

Data indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange selama periode
penelitian dari tahun 2000 sampai dengan tahun 2002. Data tersebut diperoleh dari
harian Bisnis Indonesia

Data hari perdagangan, yaitu Senin hingga hari jumat selama periode penelitian.
Parameter yang digunakan dalam meneliti terjadinya weekend effect adalah return
saham pada hari senin dan return saham pada hari jum’at dengan menggunakan
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan Indeks LQ 45 sebagai cerminan

return
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3.4 Formulasi Hipotesis

Adanya perdagangan internasional penting diperhatikan tentang konvertibilitas
uang (currency convertibility), yaitu penggunaan mata uang (valuta asing) yang dapat
dengan mudah ditukarkan dengan mata uang negara lain yang biasa disebut dengan
istilah Internationally Convertible Currency. Tidak adanya mata uang yang
konvertibel akan menyulitkan perdagangan internasional karena masing-masing
negara tidak akan bersedia menerima mata uang mitra dagangnya. Nilai tikar atau kurs
mengukur nilai suatu valuta dari perspektif valuta lain.

kurs rupiah adalah nilai tukar sejumlah rupiah yang diperlukan untuk membeli
satu USS. Jika nilai tukar rupiah terhadap US$ menguat, ini berarti nilai tukar
sejumlah rupiah yang diperlukan untuk membeli satu US$ rendah maka harga saham
makin tinggi. Sebaliknya jika nilai tukar rupiah terhadap US$ melemah, ini berarti
nilai tukar sejumlah rupiah yang diperlukan untuk membeli satu US$ tinggi, maka
harga saham makin rendah. Turunya nilai rupiah terhadap US$ membuat investor
pesimis akan kinerja emiten bisa tumbuh dengan baik. Selain itu sulitnya
mengantisipasi gerak fluktuasi rupiah membuat para investor bimbang. Hal tersebut
menyebabkan harga saham gabungan di Bursa Efek Jakarta yang terus berfluktuasi
tersebut cenderung turun dengan tajam.. Berdasarkan beberapa uraian tersebut maka
hipotesis pertama dalam penelitian ini1 adalah :
H1 : Ada pengaruh negatif antara exchange rate dengan indeks harga saham

gabungan dan indeks 1.Q 45 pada Bursa Efek Jakarta.
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Perekonomian dari sebagaian besar negara semakin terglobalisasi sejalan
dengan makin banyaknya perusahaan yang terlibat dalam perdagangan dan investasi
internasional sehingga dimungkinkan terjadinya aliran dana dari suatu negara ke
negara lain dengan mudah. Globalisasi pasar modal akan menyebabkan kejadian-
kejadian yang ada di luar negeri mempengaruhi pasar saham di dalam negeri.
Globalisasi pasar modal juga akan menyebabkan semakin terintegrasinya pasar
modal, yakni harga saham disuatu pasar modal dipengaruhi bukan hanya oleh faktor-
faktor domestik tetapi dipengaruhi juga oleh faktor-faktor dari luar sehingga
pergerakan suatu indeks pasar turut juga mempengaruhi pergerakan suatu indeks pasar
lainnya. Berdasarkan uraian tersebut maka hipotesis kedua dalam penelitian ini adalah
:H2 : Ada pengaruh yang positif antara indeks saham Dow Jones di New York

Stock Exchange dengan indeks harga saham gabungan dan indeks LQ 45

di Bursa Efek Jakarta

Dengan semakin terglobalisasinya perekonomian dari sebagian besar negara
membawa implikasi ke berbagai bidang, pendapatan masyarakat meningkat dan
meningkatnya akan kebutuhan rekreasi. Hari kerja bukan enam hari lagi tapi telah
menjadi lima hari yaitu Senin sampai Jum’at dan Sabtu, Minggu menjadi hari libur
vang dikenal dengan weekend. Efek akhir pekan (Weekend Effect) merupakan
kecendrungan dimana harga saham akan tinggi secara abnormal pada hari terakhir
bursa, yaitu hari jum’at dan akan rendah pada hari pertama setelah bursa kembali
dibuka, yaitu hari senin. Rendahnya return saham pada hari senin disebabkan karena

pada hari tersebut lebih banyak penawaran saham dari pada permintaan saham.




Banyaknya penawaran saham pada hari senin disebabkan karena akumulasi penjualan
saham pada hari sabtu dan minggu, dimana pada hari tersebut tidak ada perdagangan
dibursa. Berdasarkan urain tersebut maka hipotesis kedua dalam penelitian ini adalah:
H3 :Variabel hari perdagangan saham berpengaruh secara signifikan terhadap
indeks harga saham gabungan dan indeks LQ 45 pada Bursa Efek Jakarta.
Setelah menentukan formulasi hipotesis langkah berikutnya adalah melakukan
pengujian hipotesis. Pengujian hipotesis ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh
exchange rate, indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange dan hari
perdagangan terhadap indeks harga saham gabungan dan indeks LQ 45 di Burse Efek

Jakarta. Periode pengujian adalah Januari 2000 sampai dengan Desember 2002.

3.5 Metode Analisis

Data yang diolah sebanyak 698 data yang berupa data harian indeks harga
saham gabungan, indeks LQ 45, kurs tengah rupiah terhadap dollar, indeks saham
Dow Jones di New York Stock Exchange, dan hari perdagangan dengan
menggunakan data return IHSG dan ILQ 45 selama tiga tahun untuk periode Januari
2000 sampai dengan Desember 2002. Dalam penelitian ini digunakan metode analisis
data kuantitatif, yaitu suatu analisis dengan menggunakan perhitungan-perhitungan
untuk mendapatkan penyelesaian yang berhubungan dengan kurs, harga saham dan
hari perdagangan.

Untuk menguji Hipotesis pertama ( H1 ) dan Hipotesis kedua ( H2 ) akan

dianalisis dengan menggunakan regresi linier berganda dengan metode kuadrat
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terkecil (Ordinary Least Square) yang merupakan model regresi yang menghasilkan
estimator linier tidak bias (Best Linear Unbias l-stimator). Analisis ini digunakan
untuk mengetahui pengaruh Exchage Rate dan indeks saham Dow Jones di New York
Stock Exchage terhadap Indeks Harga Saham Gabungan dan indeks LQ 45 di Bursa

Efek Jakarta. Persamaan yang dapat disusun dalam penelitian ini sebagai berikut :

Y = B0+ P . X, + P X, + €
Dimana :
Y . Indeks Harga Saham (IHSG dan LQ 45) di Bursa Efek Jakarta
X - Kurs Rupiah/US §
X . Indeks Saham Dow Jones di New York Stock Exchange
Bo . Nilai konstanta

Bi. B> : Koefisien Arah Regresi
€ . Variabel penggangu yang dalam perhitungan harganya diasumsikan = 0
Untuk memastikan apakah model tersebut sudah baik, maka selanjutnya model

ini akan diuji secara statistik.

Untuk menguji Hipotesis ketiga (H3) maka dibuat sebuah model regresi
sebagai berikut :

Ri= oa+yady+ysdsy+yadas+ysds + € (1)
Dimana
Ri 1 = Tingkat pengembalian saham portofolio (IHSG dan LQ 45) pada periode t

a = Tingkat pengembalian pada hari Senin




45

d>, = Hari Selasa

d;, = Hari Rabu

dy. = Hari Kamis

ds, = Hari Jumat

Y2:7v3.Y4:Ys = Menunjukkan perbedaan tingkat pengembalian antara Senin dan hari

lainnya dalam minggu tersebut.

€, = Kesalahan

Parameter yang digunakan dalam meneliti terjadinya weekend effect adalah
return saham pada hari senin dan return saham pada hari jum’at dengan menggunakan
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan Indeks LQ 45 sebagai cerminan return.
Data untuk penelitian ini diperoleh dari Bursa Efek Jakarta yaitu data harian dari
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan indeks LQ 45 (ILQ 45) selama periode
Januart 2000 sampai dengan Desember 2002.

Tingkat pengembalian harian untuk masing-masing hari dihitung sebagai

berikut :
Rit = (Pic / Pit = 1) oo ()
Dimana

Pi. = Indeks penutupan pasar i pada hari ke t

Pi.1 = Indeks penutupan pasar i pada hari ke t-1

i = Senin, Selasa, Rabu, Kamis dan Jumat




BAB IV

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

5.1 Analisis Deskriptif

Berdasarkan hasil analisis deskriptit statistik pada tabel 4.1,
menunjukkan bahwa selama periode penelitian yaitu dart Januari 2000 sampai
dengan Desember 2002 :

e Rata-rata tingkat nilai tukar rupiah terhadap dollar sebesar Rp. 9328.89 dan
tingkat indeks saham DJIA sebesar 10027.235

e Rata-rata THSG dengan jumlah data 698 sebesar 454,420 dan indeks LQ 45
sebesar 93.458

e Besar hubungan antara variabel I[HSG dengan Exchange Rate (nilai tukar
rupiah terhadap dollar) yang dihitung dengan koefisien korelasi adalah —0.712,
sedangkan variabel IHSG dengan DJIA adalah 0.358. Secara teoritis, karena
korelasi antara IHSG dan Kurs lebih besar, maka variabel Kurs lebih
berpengaruh terhadap IHSG dibanding variabel DJIA.

e Besar hubungan antara variabel LQ 45 dengan Kurs yang dihitung dengan
koefisien korelasi adalah -0.638, sedangkan variabel LQ 45 dengan DIJIA
adalah 0.227. Secara teoritis, karena korelasi antara LQ 45 dan Kurs lebih
besar, maka variabel Kurs lebih berpengaruh terhadap LQ 45 dibanding

variabel DJIA.
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Tabel 4.1
Hasil Analisis Deskriptif

KURS DJIA IHSG LQ45

N Valid 698 698 698 698

Missing 0 0 0 0
Mean 9328.8941 [10027.235 | 454.4198 | 93.45821
Mode 8695.00 9834.68 421.47 77.3328
Std. Deviation 1042.5974 | 952.4053 71.5412 | 16.04455
Variance 1087009.3 |907075.80 {5118.1450 |257.42747
Minimum 7095.00 5212.10 337.47 67.275
Maximum 12100.00 | 11723.00 700.22 148.279

a. Multiple modes exist. The smallest value is shown

5.2 Pengujian Hipotesis
5.2.1 Pengaruh Exchange Rate Dan Indeks Saham Dow Jones Di New York
Stock Exchange Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan dan Indeks
LQ 45 Di Bursa Efek Jakarta
Untuk mengetahui pengaruh Variabel Independen (Exchange Rate dan Indeks
DIJIA) terhadap Variabel Dependen (IHSG dan ILQ 45) pengujian terhadap hipotesis
dilakukan dengan dua model yakni :
< Pengaruh Exchange Rate dan Indeks Saham Dow Jones di New York Stock
Exchange Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Di Bursa Efek Jakarta
Dari uji ANOVA atau F test, didapat F Hitung sebasar 538.736 dengan tingkat
probabilitas 0.000 (signifikansi). Karena probabilitas jauh lebih kecil dari 0.05, maka

model regresi dapat digunakan untuk digunakan untuk memprediksi [HSG atau dapat



48

dikatakan bahwa kurs tengah rupiah dan indeks saham Dow Jones di New York
Stock Exchange secara bersama-sama berpengaruh terhadap IHSG.
Persamaan yang dapat disusun dalam penelitian ini melalui bantuan komputer

program SPSS adalah sebagai berikut.

Y1 =658.062 - 0.0476 X1 + 0.02399 X2
R’ =0.608

F statistik =538.736

Dimana :

Y1 =1HSG

X1 = Exchange Rate
X2 =Indeks DJIA
Untuk memastikan apakah model tersebut sudah baik, maka selanjutnya

model ini akan diuji secara statistik.

Uji t

Uji t dilakukan untuk menguji apakah variabel independen secara individual
(parsial) berpengaruh signifikan terhadap variabel dependennya. Uji t dilakukan
dengan membandingkan t statistik dengan t tabel.

Dalam penelitian ini digunakan derajat kebebasan (df) = n-1-k = 698-1-2 =

698-1-2 = 695, dengan tingkat signifikansi (a ) = 5 % dan uj1 dilakukan dua sist.
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HO:bl =0
HA : bl #0

|
|
a. Uji bl :
|
|
1
t statistik = -29.167 |

Daerah penerimaan dan penolakan pada a = 5% dan df =695

dengan pengujian t variabel ke-1

-29.167

-1.963 1.963

Dengan taraf signifikansi 5 % dan derajat kebebasan (df) = n-1-k = 698-1-2 =

695 diperoleh harga t tabel = 1.963.

Karena t statistik berada di daerah penolakan HO (daerah tidak ada hubungan
anara variabel independen dengan variabel dependennya), maka kesimpulannya tolak
HO dan menerima hipotesis alternaifnya, vang artinya bahwa variabel exchange rate
(kurs rupiah) berpengaruh secara signifikan dan sifatnya negatif terhadap indeks
harga saham gabungan di Bursa Efek Jakarta sitfat hubungan yang negatif antara kurs
rupiah dengan indeks harga saham gabungan berarti bahwa apabila nilai rupiah
mengalami peningkatan (dalam konteks ini rupiah melemah atau mengalami depresi)

maka harga saham akan mengalami penurunan yang ditkuti oleh turunnya indeks
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harga saham gabungan di Bursa Efek Jakarta. Hal ini disebabkan merosotnya nilai
tukar rupiah terhadap dollar Amerika menyebabkan inflasi. Hal ini mendorong
otoritas moneter akan bereaksi dengan menarik rupiah yang ada di masyarakat
dengan cara menaikkan tingkat suku bunga. Selanjutnya, pelaku ekonomi melakukan
antisipasi terhadap naiknya tingkat suku bunga dengan jalan menjual saham
secepatnya. Reaksi pelaku ekonomi tersebut mendorong harga saham akan turun, dan

juga sebaliknya.

a. Ujib2:
HO:b2=0
HA b2 #0

t statistik = 13.423
Daerah penerimaan dan penolakan pada a = 5% dan df =695

dengan pengujian t variabel ke-2

/’_\

13.423

-1.963 1.963

Dengan taraf signifikansi 5 % dan derajat kebebasan (df) = n-1-k = 698-1-2 =
695, maka diperoleh harga t tabel = 1.963. Daerah penerimaan dan penolakan pada

a =5 % dan df = 695 dengan pengujian t variabel ke-2.
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Karena harga t statistik berada di daerah penolakan HO yang mengatakan tidak
ada hubungan antara variabel independen dengan variabel dependennya, maka
kesimpulannya tolak HO dan menerima hipotesis alternatifnya, yang artinya bahwa
variabel indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange mengalami
peningkatan (dalam konteks ini US$ melemah atau mengalami depresiasi) maka
sebaliknya dengan rupiah. Dalam hal ini rupiah mengalami penurunan (rupiah
manguat atau mengalami apresiasi) yang ditindak lanjuti oleh otoritas moneter
dengan cara mengambil kebijakan dengan menurunkan tingkat suku bunga deposito
yang akhirnya orang akan cenderung menarik depositonya dan mengalihkannya

dalam bentuk investasi saham yang akhirnya akan menaikkan harga saham.

Uji F

Uji F digunakan untuk menguji secara statistik bahwa variabel independen
exchange rate (kurs tengah rupiah terhadap US$) dan indeks saham Dow Jones di
New York Stock Exchange secara bersama-sama apakah berpengaruh terhadap
variabel dependennya (indek harga saham gabungan di Bursa Efek Jakarta).

Dengan taraf signifikansi 5 % dan derajat kebebasan pembilang k = 2 serta
derajat kebasan penyebut = n-1-k = 698-1-2 = 695. maka harga F tabel = 3.009.

Sedangkan besarnya F hitung melalui bantuan program SPSS adalah 538.736.



Daerah penerimaan dan penolakan pada a = 5% dan df = 695

dengan pengujian F

/’\

538.736

-3.009 3.009

karena F statistik > F tabel maka HO ditolak, berarti secara bersama-sama
variabel independen (kurs tengah rupiah dan indeks saham Dow Jones di New York
Stock Exchange) mempunyai pengaruh yang signifikan atau dapat dikatakan bahwa
kedua variabel independen sebagai prediktor (kurs tengah rupiah dan indeks saham
Dow Jones di New York Stock Exchange) secara bersama-sama menjelaskan variabel

indeks harga saham gabungan di Bursa Efek Jakarta.

Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi ini menunjukkan seberapa besar persentase variasi
dalam variabel independen (kurs tengah rupiah dan indeks saham Dow Jones di New
York Sock Exchange) dapat menjelaskan variabel dependen (indeks harga saham
gabungan di Bursa Efek Jakarta). Dari hasil perhitungan diperoleh R” sebesar 0.608
artinya bahwa variabel kurs rupiah dan indeks saham Dow Jones di New York Stock
Exchange mampu menjelaskan variabel indeks harga saham gabungan di Bursa Efek

Jakarta sebesar 60.8 % sedangkan sisanya dijelaskan oleh variabel lain.
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<+ Pengaruh Exchange Rate dan Indeks Saham Dow Jones di New York
Stock Exchange Terhadap Indeks LQ 45

Dari uji ANOVA atau F test, didapat F Hitung sebasar 278.087 dengan
tingkat probabilitas 0.000 (signifikansi). Karena probabilitas jauh lebih kecil
dari 0.05, maka model regresi dapat digunakan untuk digunakan untuk
memprediksi indeks LQ 45 atau dapat dikatakan bahwa kurs tengah rupiah dan
indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange secara bersama-sama
berpengaruh terhadap indeks LQ 45.

Persamaan yang dapat disusun dalam penelitian ini melalui bantuan komputer

program SPSS adalah sebagai berikut.

Y2 =151.014 - 0.00966 X1 + 0.003247 X2
R’ =0.445

F statistik = 278.087

Dimana :

Y2 = Indeks LQ 45
X1 = Exchange Rate
X2 =Indeks DJIA
Untuk memastikan apakah model tersebut sudah baik, maka selanjutnya

model ini akan diuji secara statistik.
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Uji t
Dalam penelitian ini digunakan derajat kebebasan (df) = n-1-k = 698-1-2 =

698-1-2 = 695, dengan tingkat signifikansi (a ) = 5 % dan uji dilakukan dua sisi.

a. Ujibl :
HO : b1 =0
HA :bl #0

t statistik = -22.169
Daerah penerimaan dan penolakan pada a = 5% dan df = 695

dengan pengujian t variabel ke-1

-22.169

-1.963 1.963

Dengan taraf signifikansi 5 % dan derajat kebebasan (df) = n-1-k = 698-1-2 =
695 diperoleh harga t tabel = 1.963.

Karena t statistik berada di daerah penolakan HO (daerah tidak ada hubungan
anara variabel independen dengan variabel dependennya), maka kesimpulannya tolak
HO dan menerima hipotesis alternaifnya, yang artinya bahwa variabel exchange rate
(kurs rupiah) berpengaruh secara signifikan dan sifatnya negatif terhadap indeks
LQ 45 di Bursa Efek Jakarta sifat hubungan yang negatif antara kurs rupiah dengan

indeks LQ 45 berarti bahwa apabila nilai rupiah mengalami peningkatan (dalam
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konteks ini rupiah melemah atau mengalami depresi) maka harga saham akan

mengalami penurunan yang diikuti oleh turunnya indeks LQ 45 di Bursa Efek

Jakarta.

b. Ujib2:
HO :b2=0
HA : b2 #0

t statistik = 6.807

Daerah penerimaan dan penolakan pada a = 5% dan df = 695

dengan pengujian t variabel ke-2

-1.965 1.965

Dengan taraf signifikansi 5 % dan derajat kebebasan (df) = n-1-k = 698-1-2 =
695, maka diperoleh harga t tabel = 1.963. Daerah penerimaan dan penolakan pada
a =5 % dan df = 695 dengan pengujian t variabel ke-2.

Karena harga t statistik berada di daerah penolakan HO yang mengatakan tidak
ada hubungan antara variabel independen dengan variabel dependennya, maka
kesimpulannya tolak HO dan menerima hipotesis alternatifnya, yang artinya bahwa
variabel indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange mengalami

peningkatan (dalam konteks ini US$ melemah atau mengalami depresiasi) maka
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sebaliknya dengan rupiah. Dalam hal ini rupiah mengalami penurunan (rupiah
manguat atau mengalami apresiasi) vang ditindak lanjuti oleh otoritas moneter
dengan cara mengambil kebijakan dengan menurunkan tingkat suku bunga deposito
yang akhirnya orang akan cenderung menarik depositonya dan mengalihkannya

dalam bentuk investasi saham yang akhirnya akan menaikkan harga saham.

Uji F

Dengan taraf signifikansi 5 % dan derajat kebebasan pembilang k = 2 serta
derajat kebasan penyebut = n-1-k = 698-1-2 = 695. maka harga F tabel = 3.009.
Sedangkan besarnya F hitung melalui bantuan program SPSS adalah 278.087

Daerah penerimaan dan penolakan pada a = 5% dan df =695

dengan pengujian F

— T~

278.087

-3.009 3.009
karena F statistik > F tabel maka HO ditolak, berarti secara bersama-sama
variabel independen (kurs tengah rupiah dan indeks saham Dow Jones di New York
Stock Exchange) mempunyai pengaruh yang signifikan atau dapat dikatakan bahwa
kedua variabel independen sebagai prediktor (kurs tengah rupiah dan indeks saham
Dow Jones di New York Stock Exchange) secara bersama-sama menjelaskan variabel

indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta.
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Koefisien Determinasi
Dari hasil perhitungan diperoleh R” sebesar 0.445 artinya bahwa variabel kurs
rupiah dan indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange mampu
menjelaskan variabel indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta sebesar 44.5 % sedangkan
sisanya dijelaskan oleh variabel lain
Setelah dilakukan pengujian hipotesis terhadap kedua model, dengan
membandingkan statistik hitung dan statistik tabel :
% Jika Statistik t Hitung < Statistik t Tabel, maka HO diterima
% Jika Statistik t Hitung > Statistik t Tabel, maka HO ditolak.
Tabel 4.2 menunjukkan hasil uji hipotesis dengan membandingkan t Hitung
dan t Tabel.

Tabel 4.2
Hasil Pengujian Hipotesis Dengan Membandingkan t Hitung dan t Tabel

Keterangan a Hasil Keterangan

Model 1
Pengaruh Exchange Rate terhadap IHSG 5% -29.167 > -1.963 | HO ditolak
Pengaruh indeks saham DJIA terhadap IHSG 5% 13.423 > 1.963 | HO ditolak

Model 2
Pengaruh Exchange Rate terhadap 1LQ 45 5% -22.169 > -1.963 | HO ditolak

Pengaruh indeks saham DJIA terhadap ILQ 45| 5% 6.807 > 1.963 HO ditolak
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5.2.2 Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan
dan Indeks LQ 45 Di Bursa Efek Jakarta
Untuk mengetahui pengaruh hari perdagangan terhadap IHSG dan LQ 45 di
BEJ pengujian terhadap hipotesis ini dilakukan dengan dua model yakni :
<+ Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di
Bursa Efek Jakarta
Tabel 4.3 memperlihatkan statistik data harian sesuai periode yang
bersangkutan. Dengan melihat rata-rata return harian, akan dapat diketahu1 mana
diantara hari-hari aktivitas bursa efek menunjukkan angka lebih rendah, lebih tinggi
atau sama dengan antara hari satu dan hari-hari lainnya. Dari kelima hari aktivitas
bursa efek tersebut yaitu hari senin, selasa, rabu, kamis, jum’at akan didapat rata-rata
return menurut banyaknya hari yang bersangkutan.
Dalam analisis ini, penelitian akan dibagi menjadi tiga tahapan atau periode,
yaitu :
= Periode 1 dimulai dari bulan Januari 2000 sampai dengan Desember 2000.
*  Periode 2 dimulai dari bulan Januari 2001 sampai dengan Desember 2001.

» Periode 3 dimulai dari bulan Januari 2002 sampai dengan Desember 2002.
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Tabel 4.3
Tingkat Pengembalian Harian [HSG Januari 2000 - Desember 2001

Senin Selasa Rabu Kamis Jumat

2000 Rata-rata -0.0091 -0.010 -0.0094 -0.012 -0.010
Stdev 0.03611 0.03506 0.03399 .03739 0.03865
Minimum -0.11134 -0.09104 -0.07883 -0.11621 -0.13592
Maximum 0.05194 0.04646 0.04785 0.07192 0.08683
2001 Rata-rata -0.0018 -0.0015 -0.00097 -0.00085 -0.00085
Stdev 0.04270 0.03595 0.03194 0.03772 0.03446
Minimum -0.08194 -0.10570 -0.09606 -0.15151 -0.08112
Maximum 0.11113 0.08116 0.07418 0.07741 0.8443
2002 Rata-rata 0.00299 0.00163 0.00182 0.00278 0.00298
Stdev 0.04505 0.03951 0.03461 0.03698 0.03881
Minimum -0.16019 -0.14886 -0.08795 -0.07641 -0.08865
Maximum 0.07668 0.08656 0.09352 0.06719 0.086865

Pada tahun 2000, tingkat pengembalian saham terjadi negatif untuk semua
hari, hal ini dikarenakan pasar pada tahun ini mengalami drop dari level 700.22 pada
awal tahun ke level 404.11 atau para investor menyebutkan bursa mengalami bearish.
Tingkat pengembalian negatif terjadi pada kisaran absolut -0.91% sampai dengan
-1%. Tingkat pengembalian negatif signifikan pada hari Selasa dan Jumat pada level
5%.

Tahun 2001 tingkat pengembalian saham sama dengan tahun 2000, tingkat

pengembalian saham terjadi negatif untuk semua hari dan semuanya tidak signifikan.
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Pada periode int pasar benar-benar mengalami penurunan dimana indeks pernah
mencapai level 342.58 pada 20 April 2001. Tingkat pengembalian negatif terjadi pada
range —0.085% sampai dengan —0.15%.

Pada tahun 2000 memberikan hasil berbeda dengan tahun-tahun sebelumnya
dimana tingkat pengembalian saham terjadi positif untuk semua hari, hal ini
dikarenakan pada tahun ini pasar dalam keadaan stabil indeks diperdagangkan pada
kisaran 452.93. Tingkat pengembalian tertinggi pada hari Jumat sebesar 0.298%
tingkat pengembalian yang rendah dengan range 0.163% sampai dengan 0.278%

tidak signifikan untuk semua hari. Tingkat pengembalian negatif pada hari Senin

tidak terjadi seperti yang ditemukan oleh penelitian sebelumnya.

Analisis Hasil Estimasi Regresi

Pada tabel 4.4 disajikan hasil estimasi regresi variabel dummy untuk
mengetahui pola harian dari retwrn saham di Bursa Efek Jakarta. Data yang
digunakan dalam analisis ini yaitu data harian IHSG dari Januari 2000 sampai dengan
Desember 2002. Untuk tahun 2000, hari Selasa dan Jumat yang signifikan dan positif,
lainnya tidak signifikan dan tingkat pengembalian negatif pada hari Senin. Hasil yang
diperlihatkan dari koefisien regresi tersebut ternyata tingkat pengembalian hari Senin
sama dengan hari lainnya terkecuali untuk hari Selasa dan Jumat. Pada tahun 2001
dan periode 2002, tingkat pengembalian negatif terjadi pada hari Senin dan tingkat
pengembalian ini sama dengan tingkat pengembalian hari lainnya karena pengujian

tidak signifikan. Bila data digabung secara keseluruhan bahwa tingkat pengembalian
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hari Senin sama dengan hari lainnya kecuali untuk hari jumat. Tingkat pengembalian
hari Senin terjadi negatif tetapi tidak signifikan. Pada model ini ditemukan bahwa
tingkat pengembalian hari Jumat berbeda dengan tingkat pengembalian hari Senin,

schingga mendukung pada penelitian sebelumnya.

Tabel 4.4
Hasil Regresi Tingkat Pengembalian Saham IHSG

Tahun Intercept d, ds dg ds
2000 -0.000836 0.476 0.141 -0.231 0.39
(0.1460) (3.2740) (0.929) (1.678) (3.005)
2001 -0.00189 0.118 0118 0.39 0243
(0.281) (0.568) (0.432) (1.849) (0.962)
2002 -0.000228 0.295 0.245 -0.0623 0.216
(0.036) (1.498) (0.866) (0.201) (1.198)
2000 - 2002 -0.00134 0.140 -0.128 0.03542 0.228
(0.374) (1.419) (1.176) (0.366) (2.358)

Catatan Untuk Tabel 4 4

I. Angka dalam tanda kurung merupakan nilai t-test

2. d; merupakan variabel boneka dimana i menyatakan hari dimana d, yaitu Selasa

dan selanjutnya berurutan sampai dengan Jumat.

3. * menyatakan pengujian signifikan pada level 5%.




¢ Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap Indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta

Tabel 4.5 memperlihatkan statistik data harian sesuai periode yang
bersangkutan mengenai tingkat pengembalian saham pada hari Senin, Selasa, Rabu,
Kamis, dan Jumat. Pada tahun 2000, tingkat pengembalian saham terjadi.

Pada tahun 2000, tingkat pengembalian saham LQ 45 terjadi negatif untuk
semua hari, walaupun indeks pernah mencapai puncaknya pada level 148,279 pada
awal tahun tapi terus mengalami penurunan sampai pada level 76.50. Tingkat
pengembalian negatit tersebut terjadi pada range —0.98% sampai dengan —1.28% dan
signifikan pada hari Selasa dan Jumat pada level 5%.

Tahun 2001, tingkat pengembalian berbeda dengan tahun 2000 dimana tingkat
pengembalian positif terjadi pada hari Rabu, Kamis dan Jumat dimana pasar pada
tahun ini pernah mengalami penurunan pada level 67.275. Tingkat pengembalian
teringgi terjadi pada hari Jumat yang besarnya 0,526%. Tingkat pengembalian negatif
vang terjadi pada hari Senin sebesar 0.066% dan Selasa sebesar 0.033%. tingkat
pengembalian negatif maupun positif kesemuanya tidak signifikan untuk semua hart.

Pada tahun 2002 memberikan hasil berbeda dengan tahun-tahun sebelumnya
dimana saham diperdagangkan pada kisaran 70 sampai dengan 122. Tingkat
pengembalian harian terjadi positif untuk semua hari. Tingkat pengembalian tertinggi
terjadi pada hari Senin 0.534% sementara tingkat pengembalian yang lain terjadi pada
kisaran 0.479% sampai dengan 0.297%, tingkat pengembalian tersebut tidak

signifikan untuk semua hari.



Tabel 4.5

Tingkat Pengembalian Harian ILQ 45 Januari 2000 - Desember 2002

Senin Selasa Rabu Kamis Jumat

2000 Rata-rata -0.0098 -0.0115 -0.01086 -0.0128 -0.0113
Stdev 0.04462 0.04262 0.04041 0.04548 0.04883
Minimum -0.13715 -0.11101 -0.09106 -0.13728 -0.15757
Maximum 0.07002 0.05812 0.06711 0.09160 0.11712

2001 Rata-rata -0.00066 -0.00033 | 0.0000574 0.00441 0.00526
Stdev 0.05283 0.04449 0.03913 0.11088 0.11808
Minimum -0.09671 -0.13056 -0.11658 -0.33070 -0.36838
Maximum 0.15164 0.11467 0.09441 0.61066 0.65548
2002 Rata-rata 0.00534 0.00297 0.00331 0.00449 0.00479
Stdev 0.05629 0.04814 0.04283 0.04564 0.04747
Minimum -0.19310 -0.17822 -0.10366 -0.08933 -0.10508
Maximum 0.12801 0.11609 0.11725 0.08269 0.10694

Analisis Hasil Estimasi Regresi

Pada bagian ini akan dianalisis mengenai tingkat pengembalian selama bursa
kerja dalam minggu tersebut. Data yang digunakan dalam analisis ini yaitu data
harian LQ 45 dari Januari 2000 sampai dengan Desember 2002. Tabel 4.6
memperlihatkan hasil regresi. Untuk periode 2000, hari Selasa dan Jumat yang
signifikan dan positif, lainnya tidak signifikan dan tingkat pengembalian negatif pada
hari Senin. Hasil yang diperlihatkan dari koefisien regresi tersebut ternyata tingkat

pengembalian hari Senin sama dengan hari lainnya terkecuali untuk hari Selasa dan
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Jumat. Sedangkan untuk periode 2001 dan 2002 memberikan hasil tidak ada
perbedaan perbedaan tingkat pengembalian hari Senin dengan hari-hari lainnya.
Tetapi, tingkat pengembalian negatif terjadi pada hari senin untuk periode 2001 dan
tingkat pengembalian positif pada hari senin untuk periode 2002. Bila data digabung
secara keseluruhan bahwa tingkat pengembalian hari Senin sama dengan hari lainnya.
Tingkat pengembalian hari Senin terjadi negatif tetapi tidak signifikan. Pada model
ini ditemukan bahwa tingkat pengembalian hari Jumat sama dengan tingkat

pengembalian hari Senin.

Tabel 4.6
Hasil Regresi Tingkat Pengembalian Saham ILQ 45

Tahun Intercept d2 d3 d4 ds
2000 -0.000175 0.486° 0.170 -0.239 0.239
(0.0260) (3.265) (1.058) (1.717) (3.160)
2001 -0.000331 0.178 0.236 0.07607 -0.162
(0.039) (0.832) (0.987) (0.680) (1.544)
2002 0.0004867 0.221 0.05637 0.09763 0.331
(0.061) (1.136) (0.213) (0.338) (1.778)
2000 - 2002 -0.00128 0.170 0.117 -0.0263 0.01444
(0.284) (1.660) (1.032) (0.438) (0.253)

* signifikan pada level 5%




BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh exchange
rate, indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange, dan han perdagangan
terhadap indeks harga saham gabungan dan indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta.
Setelah dilakukan analisis data, dapat ditarik beberapa kesimpulan, yaitu :
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Di Bursa Efek Jakarta
1. Exchange rate (nilai tukar rupiah) berpengaruh secara signifikan dan sifatnya
negatif terhadap IHSG di Bursa Efek Jakarta selama periode penelitian antara
Januari 2000 sampai dengan Desember 2002.
2. Indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange (NYSE) berpengaruh
secara signifikan dan sifatnya positif terhadap indeks harga saham gabungan di
Bursa Efek Jakarta.

Bila dibuat model untuk menguji perbedaan tingkat pengembalian hari Senin

(]

dengan hari lainnya maka secara keseluruhan terjadi tingkat pengembalian negatif
pada hari Senin dan tingkat pengembalian hari-hari lainnya sama dengan tingkat
pengembalian hari Senin terkecuali untuk hari Jumat, tingkat pengembalian hari

Jumat positif signifikan berbeda dengan tingkat pengembalian hari Senin.
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Indeks 1.Q) 45
I. Exchange rate (nilai tukar rupiah) berpengaruh secara signitikan dan sifatnya
negatif terhadap Indeks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta selama periode penelitian

antara Januari 2000 sampai dengan Desember 2002,

)

Indeks saham Dow Jones di New York Stock Exchange (NYSE) berpengaruh
secara signifikan dan sifatnya positif dengan ideks LQ 45 di Bursa Efek Jakarta

Bila dibuat model untuk menguji perbedaan tingkat pengembalian hari Senin

[V8)

dengan hari lainnya maka secara keseluruhan terjadi tingkat pengembalian negatif
pada hart Senin dan tingkat pengembalian hari-hari lainnya sama dengan tingkat
pengembalian hari Senin. Namun ada dalam periode terjadi tingkat pengembalian
positif dan signifikan dari hari Senin yang terjadi pada hari Selasa dan Jumat di

tahun 2000.

5.2 Keterbatasan Dan Saran Penelitian Berikutnya

Pada penelitian ini peneliti tidak melakukan langkah pengujian yang
diperlukan untuk mendukung hasil penelitian yaitu dengan melakukan pengujian uji
asumsi klasik dan penelitian in1 hanya melihat apakah wvariabel independen
berpengaruh terhadap variabel dependen hanya dengan melihat koefisien regresi
masing-masing variabel.

Masth banyak kekurangan dan kelemahan yang terdapat dalam penelitian ini,
sehingga perlu dilakukan tindakan penyempurnaan untuk penelitian berikutnya

dimasa yang akan datang. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan menambah variabel
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independen lain yang memiliki pengaruh potensial terhadap perubahan variabel
dependen dan menambah periode pengamatan schingga dapat diketahui sampai

berapa lama variabel independen mampu mempengaruhi variabel dependen.
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LAMPIRAN



Daftar Kurs Rupiah, Indeks Saham Dow Jones Di NYSE, Indeks Harga

Lampiran 1

Saham Gabungan dan Indeks LQ 45 Di BEJ Periode 2000

Tanggal

4-Jan-00
5-Jan-00
6-Jan-00
11-Jan-00
12-Jan-00
13-Jan-00
14-Jan-00
18-Jan-00
19-Jan-00
20-Jan-00
21-Jan-00
24-Jan-00
25-Jan-00
26-Jan-00
27-Jan-00
28-Jan-00
31-Jan-00
1-Feb-00
2-Feb-00
3-Feb-00
4-Feb-00
7-Feb-00
8-Feb-00
9-Feb-00
10-Feb-00
11-Feb-00
14-Feb-00
15-Feb-00
16-Feb-00
17-Feb-00
18-Feb-00
22-Feb-00

Hari

selasa
rabu
kamis
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa

Kurs

7,095.00
7,175.00
7,165.00
7,210.00
7,270.00
7,208.00
7,225.00
7,285.00
7,265.00
7,305.00
7,270.00
7,315.00
7,300.00
7,333.00
7,455.00
7,363.00
7,425.00
7,470.00
7,490.00
7,585.00
7,555.00
7,475.00
7,455.00
7,330.00
7,275.00
7,325.00
7,245.00
7,260.00
7,385.00
7,380.00
7,405.00
7,450.00

DJIA

10,997.90
11,122.70
11,253.30
11,5611.10
11,651.10
11,682.40
11,723.00
11,560.70
11,489.40
11,351.30
11,251.70
11,008.20
11,029.90
11,033.00
11,028.00
10,738.90
10,940.50
11,041.10
11,003.20
11,013.40
10,963.80
10,905.80
10,957.60
10,699.20
10,643.60
10,425.20
10,5619.80
10,718.10
10,561.40
10,514.60
10,219.50
10,304.80

IHSG

700.22
678.09
688.52
696.00
690.16
691.61
690.89
685.71
655.99
670.15
664.69
656.72
649.86
643.38
644.65
634.66
636.37
616.85
603.57
614.31
634.99
636.42
629.90
632.45
639.25
635.07
633.71
636.89
621.90
600.17
599.57
583.42

ILQ 456

148.279
142.674
143.813
144.784
143.000
143.052
143.984
143.368
136.441
138.883
137.829
135.774
134.025
132.279
132.846
130.234
130.527
125.654
122.816
125.638
130.863
131.147
129.234
129.346
130.637
129.350
128.913
129.970
126.313
120.773
120.867
116.448
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23-Feb-00
24-Feb-00
25-Feb-00
28-Feb-00
1-Mar-00
2-Mar-00
3-Mar-00
6-Mar-00
7-Mar-00
8-Mar-00
9-Mar-00
10-Mar-00
13-Mar-00
14-Mar-00
15-Mar-00
17-Mar-00
20-Mar-00
21-Mar-00
22-Mar-00
23-Mar-00
24-Mar-00
27-Mar-00
28-Mar-00
29-Mar-00
30-Mar-00
3-Apr-00
5-Apr-00
7-Apr-00
10-Apr-00
11-Apr-00
12-Apr-00
13-Apr-00
14-Apr-00
17-Apr-00
18-Apr-00
19-Apr-00
20-Apr-00
24-Apr-00
25-Apr-00

rabu
kamis
jum'at
senin
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
senin
rabu
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
senin
selasa

7,420.00
7,445.00
7,495.00
7,380.00
7,420.00
7,370.00
7,450.00
7,430.00
7,465.00
7,463.00
7,433.00
7,385.00
7,390.00
7,420.00
7,435.00
7,455.00
7,440.00
7,455.00
7,460.00
7,426.00
7,451.00
7,475.00
7,480.00
7,630.00
7,595.00
7,630.00
7,750.00
7,675.00
7,665.00
7,622.00
7,640.00
7,600.00
7,610.00
7,690.00
7,725.00
7,785.00
7,930.00
7,855.00
7,900.00

10,225.70
10,092.60
9,862.10
10,038.70
10,137.90
10,164.90
10,367.20
10,170.50
9,796.00
9,856.50
10,010.70
9,928.80
9,947.10
9,811.20
10,131.40
10,595.20
10,680.20
10,907.30
10,866.70
11,119.90
11,112.70
10,025.90
10,936.10
11,018.70
10,980.30
11,221.90
11,033.90
11,111.50
11,186.60
11,287.10
11,125.10
10,923.60
10,305.80
10,582.50
10,767.40
10,675.00
10,844 .10
10,906.10
11,124.80

584 .42
573.48
568.55
576.54
565.47
546.52
548.55
566.71
562.75
570.056
585.18
596.18
587.57
585.92
586.86
590.85
584.87
578.96
586.86
586.00
581.47
585.23
588.73
591.67
583.27
570.90
564.18
570.81
569.61
569.74
564.73
565.10
556.78
529.26
528.25
526.30
526.39
530.85
519.04

116.607
114.278
112.987
1156.234
112.647
108.260
109.043
113.342
112.994
114.073
118.177
121.814
119.548
119.235
119.116
120.271
118.739
117.546
119.338
118.891
117.291
118.070
119.000
119.576
117.509
114.164
112.708
114.770
114.221
114.391
112.923
113.324
111.654
105.059
105.040
104.174
103.779
105.850
103.546
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26-Apr-00
27-Apr-00
28-Apr-00
1-May-00
2-May-00
3-May-00
4-May-00
5-May-00
8-May-00
9-May-00
10-May-00
11-May-00
12-May-00
15-May-00
16-May-00
17-May-00
19-May-00
22-May-00
23-May-00
24-May-00
25-May-00
26-May-00
30-May-00
31-May-00
2-Jun-00
5-Jun-00
6-Jun-00
7-Jun-00
8-Jun-00
9-Jun-00
12-Jun-00
13-Jun-00
14-Jun-00
16-Jun-00
19-Jun-00
20-Jun-00
21-Jun-00
23-Jun-00
26-Jun-00

rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
senin

8,052.00
7,948.00
7,945.00
8,027.00
8,010.00
7,998.00
7,950.00
7,955.00
7,966.00
8,070.00
8,160.00
8,295.00
8,480.00
8,570.00
8,595.00
8,510.00
8,450.00
8,290.00
8,485.00
8,490.00
8,460.00
8,455.00
8,670.00
8,620.00
8,485.00
8,475.00
8,518.00
8,638.00
8,660.00
8,623.00
8,650.00
8,580.00
8,5685.00
8,5661.00
8,615.00
8,640.00
8,603.00
8,695.00
8,695.00

10,945.50
10,888.10
10,733.90
10,811.80
10,731.10
10,480.10
10,412.50
10,577.90
10,603.60
10,536.80
10,367.80
10,546.00
10,609.40
10,807.80
10,934.60
10,769.70
10,626.90
10,542.60
10,422.30
10,535.40
10,323.90
10,299.20
10,527.10
10,522.30
10,794.80
10,815.30
10,735.60
10,812.90
10,668.70
10,614.10
10,564.20
10,621.80
10,688.00
10,449.30
10,557.80
10,435.20
10,497.70
10,404 .80
10,543.00

524.07
521.62
526.73
524.60
531.25
535.31
538.96
545.61
550.32
547.67
548.24
529.20
526.87
516.43
497.81
514.85
509.44
499.77
495.51
493.20
490.68
482.07
468.70
454.32
444 .44
453.94
452.76
459.46
478.20
477.92
476.03
468.36
475.93
484.02
490.68
490.12
494 .49
503.14
507.50

104.989
104.746
105.164
104.858
106.265
107.310
108.163
109.881
110.929
110.228
110.146
105.679
105.215
102.607
97.992
101.868
100.348
98.318
97.703
97.248
96.832
94 .966
91.989
88.393
85.980
88.806
88.259
90.163
94.900
95.078
95.024
92.603
94.833
96.601
97.441
97.339
98.567
99.800
100.809
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27-Jun-00
28-Jun-00
29-Jun-00
30-Jun-00
3-Jul-00
5-Jul-00
6-Jul-00
7-Jul-00
10-Jul-00
11-Jul-00
12-Jul-00
13-Jul-00
14-Jul-00
17-Jul-00
18-Jul-00
19-Jul-00
20-Jul-00
21-Jul-00
24-Jul-00
25-Jul-00
26-Jul-00
27-Jul-00
28-Jul-00
31-Jul-00
1-Aug-00
2-Aug-00
3-Aug-00
4-Aug-00
7-Aug-00
8-Aug-00
9-Aug-00
10-Aug-00
11-Aug-00
14-Aug-00
15-Aug-00
16-Aug-00
18-Aug-00
21-Aug-00
22-Aug-00

selasa
rabu
kamis
jum‘at
senin
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum’at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
senin
selasa

8,695.00
8,690.00
8,695.00
8,735.00
8,830.00
9,065.00
9,220.00
9,308.00
9,290.00
9,313.00
9,415.00
9,445.00
9,495.00
9,495.00
9,495.00
9,040.00
8,885.00
9,025.00
8,900.00
8,915.00
9,105.00
8,990.00
8,953.00
9,003.00
8,910.00
8,945.00
8,815.00
8,600.00
8,685.00
8,5660.00
8,5675.00
8,465.00
8,335.00
8,235.00
8,235.00
8,322.00
8,350.00
8,260.00
8,105.00

10,504.50
10,527.80
10,398.00
10,447.90
10,560.70
10,483.60
10,481.50
10,636.00
10,646.60
10,727.70
10,783.80
10,788.70
10,812.80
10,804.30
10,739.90
10,696.10
10,843.90
10,733.60
10,685.10
10,700.00
10,516.50
10,586.10
10,511.20
10,522.00
10,607.00
10,687.50
10,706.60
10,767.80
10,867.00
10,976.90
10,905.80
10,908.80
11,027.80
11,176.10
11,067.00
11,008.40
11,046.50
11,079.80
11,139.10

502.05
510.11
512.59
515.11
503.85
512.46
513.43
508.10
508.46
512.61
510.99
505.92
504.11
506.80
507.04
513.77
513.39
508.79
506.94
499.67
496.69
499.17
498.80
492.19
489.67
490.43
491.99
494.16
490.54
485.08
483.35
488.61
505.79
504.06
501.57
494.40
494 .18
497.39
500.09

99.640
100.573
101.455
101.739

99.357
101.650
102.124
100.260
100.717
101.653
101.050

99.738

99.507
100.393
100.620
102.347
102.355
101.063
100.533

98.748

98.198

98.689

98.543

96.585

96.072

96.255

96.834

97.387

96.492

95.088

94.463

95.743
100.131

99.666

98.810

97.525

97.042

97.222

97.999
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23-Aug-00
24-Aug-00
25-Aug-00
28-Aug-00
29-Aug-00
30-Aug-00
31-Aug-00
1-Sep-00
5-Sep-00
6-Sep-00
7-Sep-00
8-Sep-00
11-Sep-00
12-Sep-00
13-Sep-00
18-Sep-00
19-Sep-00
20-Sep-00
21-Sep-00
22-Sep-00
25-Sep-00
26-Sep-00
27-Sep-00
28-Sep-00
29-Sep-00
2-Oct-00
3-Oct-00
4-Oct-00
5-Oct-00
6-Oct-00
9-Oct-00
10-Oct-00
11-Oct-00
12-Oct-00
13-Oct-00
16-Oct-00
17-Oct-00
18-Oct-00
19-Oct-00

rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'‘at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis

8,060.00
8,440.00
8,373.00
8,225.00
8,310.00
8,385.00
8,290.00
8,295.00
8,325.00
8,329.00
8,395.00
8,375.00
8,406.00
8,475.00
8,665.00
8,725.00
8,570.00
8,705.00
8,775.00
8,735.00
8,766.00
8,862.00
8,765.00
8,845.00
8,780.00
8,780.00
8,775.00
8,758.00
8,823.00
8,805.00
8,820.00
8,815.00
8,850.00
8,875.00
8,950.00
8,893.00
8,883.00
8,925.00
8,893.00

11,144.60
11,182.70
11,192.60
11,252.80
11,215.10
11,103.00
11,215.10
11,238.80
11,260.60
11,310.60
11,259.90
11,220.60
11,195.50
11,233.20
11,182.20
10,808.50
10,789.30
10,687.90
10,765.50
10,847.40
10,808.10
10,631.30
10,628.40
10,824.10
10,650.90
10,700.10
10,719.70
10,784.50
10,724.90
10,596.50
10,568.40
10,524 .40
10,413.80
10,034.60
10,192.20
10,238.80
10,089.70
9,975.00
10,143.00

503.39
482.65
486.90
481.66
470.83
469.06
466.38
470.41
478.42
475.54
472.59
470.92
462.53
451.04
442.09
411.03
425.12
419.35
417.67
406.91
410.89
411.85
410.13
415.52
421.33
432.23
427.71
418.83
423.89
421.99
415.36
412.91
412.33
408.42
408.20
411.75
417.43
416.94
422.73

98.702
94.345
95.285
93.942
91.477
91.370
90.348
91.403
93.827
93.108
92.240
91.841
89.976
87.323
85.194
77.636
81.544
80.184
79.577
77.370
78.693
79.297
79.377
80.394
81.587
84.022
82.303
79.917
81.107
80.636
78.966
78.379
78.232
77.355
77.332
78.486
80.342
80.174
81.098
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20-Oct-00
23-0Oct-00
24-Oct-00
26-Oct-00
27-Oct-00
30-Oct-00
31-Oct-00
1-Nov-00
2-Nov-00
3-Nov-00
6-Nov-00
7-Nov-00
8-Nov-00
9-Nov-00
10-Nov-00
13-Nov-00
14-Nov-00
15-Nov-00
16-Nov-00
17-Nov-00
20-Nov-00
21-Nov-00
22-Nov-00
24-Nov-00
27-Nov-00
28-Nov-00
29-Nov-00
30-Nov-00
1-Dec-00
4-Dec-00
5-Dec-00
6-Dec-00
7-Dec-00
8-Dec-00
11-Dec-00
12-Dec-00
13-Dec-00
14-Dec-00
15-Dec-00

jum'at
senin
selasa
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum‘at

8,888.00
8,960.00
8,950.00
8,958.00
9,025.00
9,220.00
9,395.00
9,265.00
9,148.00
9,057.00
9,093.00
9,220.00
9,255.00
9,234.00
9,250.00
9,260.00
9,295.00
9,340.00
9,378.00
9,355.00
9,446.00
9,455.00
9,449.00
9,458.00
9,480.00
9,455.00
9,452.00
9,630.00
9,510.00
9,505.00
9,615.00
9,515.00
9,675.00
9,550.00
9,5647.00
9,325.00
9,543.00
9,409.00
9,395.00

10,226.60
10,271.70
10,393.10
10,380.10
10,590.60
10,835.80
10,971.10
10,899.50
10,880.50
10,818.00
10,977.20
10,952.20
10,907.10
10,834.20
10,603.00
10,517.20
10,681.10
10,707.60
10,656.00
10,629.90
10,462.60
10,494 .50
10,399.30
10,470.20
10,5646.10
10,507.60
10,629.10
10,414.50
10,373.50
10,561.00
10,898.70
10,664.40
10,617.40
10,712.90
10,725.80
10,768.30
10,794 .40
10,675.00
10,435.00

420.33
417.45
418.64
414.16
411.84
404.11
405.34
409.36
407.96
409.83
415.26
412.03
426.07
421.47
426.97
423.66
425.61
418.71
416.98
42114
426.29
425.51
431.70
434.21
431.24
426.94
425.30
429.21
427.55
429.90
431.43
433.72
435.64
431.80
421.47
41517
420.43
419.19
423.68

80.581
79.912
80.188
79.106
78.309
76.495
76.955
77.844
77.332
77.597
79.699
81.427
83.068
82.196
83.764
83.262
83.922
81.938
81.547
82.507
83.845
83.443
85.376
86.391
85.585
84.639
84.373
85.485
84.586
85.502
85.612
86.292
87.116
85.879
83.223
81.437
82.812
82.336
83.523

76




18-Dec-00
19-Dec-00
20-Dec-00
21-Dec-00
22-Dec-00

senin
selasa
rabu
kamis
jum'at

9,374.00
9,335.00
9,195.00
9,288.00
9,382.00

10,645.40
10,584 .40
10,318.90
10,487.30
10,635.60

418.55
418.78
414.87
415.10
416.32

82.230
82.506
81.251
81.306
80.654
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Daftar Kurs Rupiah, Indeks Saham Dow Jones Di NYSE, Indeks Harga

lL.ampiran 2

Saham Gabungan dan Indeks LQ 45 Di BEJ Periode 2001

Tanggal

2-Jan-01
3-Jan-01
4-Jan-01
5-Jan-01
8-Jan-01
9-Jan-01
10-Jan-01
11-Jan-01
12-Jan-01
16-Jan-01
17-Jan-01
18-Jan-01
19-Jan-01
22-Jan-01
23-Jan-01
24-Jan-01
25-Jan-01
26-Jan-01
29-Jan-01
30-Jan-01
31-Jan-01
1-Feb-01
2-Feb-01
5-Feb-01
6-Feb-01
7-Feb-01
8-Feb-01
9-Feb-01
12-Feb-01
13-Feb-01
14-Feb-01
15-Feb-01

Hari

selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis

Kurs

9,510.00
9,515.00
9,5615.00
9,535.00
9,510.00
9,475.00
9,5630.00
9,560.00
9,505.00
9,485.00
9,425.00
9,475.00
9,450.00
9,350.00
9,378.00
9,393.00
9,455.00
9,425.00
9,470.00
9,420.00
9,450.00
9,475.00
9,568.00
9,615.00
9,580.00
9,610.00
9,630.00
9,598.00
9,600.00
9,605.00
9,597.00
9,605.00

DJIA

10,646.10
10,945.80
10,912.40
10,662.00
10,621.40
10,572.50
10,604.30
10,609.50
10,525.40
10,652.70
10,584.30
10,678.30
10,5687.60
10,5678.20
10,649.80
10,647.00
10,729.50
10,660.00
10,702.20
10,881.20
10,887.40
10,983.60
10,864.10
10,965.90
10,957 .40
10,946.70
10,880.50
10,781.50
10,946.80
10,903.30
10,795.40
10,891.00

IHSG

410.20
405.83
409.82
418.82
415.76
415.27
417.51
410.38
407.36
415.08
414.66
416.34
411.55
417.90
415.74
416.96
417.13
416.78
413.05
416.32
425.61
430.58
451.97
458.95
450.11
444 .33
440.77
427.91
424.46
426.17
423.21
440.22

ILQ 45

79.745
79.067
80.393
82.715
82.068
82.037
82.590
80.870
80.335
82.592
82.861
83.081
82.826
83.549
82.900
83.261
83.372
83.019
82.076
82.736
85.393
134.284
137.436
94.522
92.223
90.890
135.395
86.807
86.035
86.386
85.995
90.620
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16-Feb-01
20-Feb-01
21-Feb-01
22-Feb-01
23-Feb-01
26-Feb-01
27-Feb-01
28-Feb-01
1-Mar-01
2-Mar-01
6-Mar-01
7-Mar-01
8-Mar-01
9-Mar-01
12-Mar-01
13-Mar-01
14-Mar-01
15-Mar-01
16-Mar-01
19-Mar-01
20-Mar-01
21-Mar-01
22-Mar-01
23-Mar-01
27-Mar-01
28-Mar-01
29-Mar-01
30-Mar-01
2-Apr-01
3-Apr-01
4-Apr-01
5-Apr-01
6-Apr-01
9-Apr-01
10-Apr-01
11-Apr-01
12-Apr-01
16-Apr-01
17-Apr-01

jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
senin
selasa

9,603.00
9,613.00
9,616.00
9,636.00
9,643.00
9,733.00
9,8563.00
9,835.00
9,835.00
9,878.00
9,865.00
9,890.00
9,900.00
9,958.00
10,725.00
10,200.00
9,998.00
10,100.00
10,135.00
10,400.00
10,398.00
10,430.00
10,480.00
10,325.00
10,375.00
10,450.00
10,352.00
10,400.00
10,420.00
10,430.00
10,460.00
10,690.00
10,863.00
10,848.00
10,780.00
10,660.00
10,490.00
10,758.00
10,840.00

10,799.80
10,730.90
10,526.60
10,526.80
10,441.90
10,642.50
10,636.90
10,495.30
10,450.10
10,466.30
10,591.20
10,729.60
10,858.20
10,644.60
10,208.20
10,290.80
9,973.50
10,031.30
9,823.40
9,959.10
9,720.80
9,487.00
9,389.50
9,504.80
9,0947.50
9,785.40
9,799.10
9,878.80
9,777.90
9,485.70
9,515.40
9,918.10
9,791.10
9,845.20
10,102.70
10,013.50
10,126.90
10,168.60
10,216.70

432.07
433.68
439.00
437.03
438.64
432.15
433.20
428.30
424.03
426.12
431.51
430.55
428.03
414.10
396.61
385.90
389.19
386.86
380.51
367.14
360.44
369.07
363.18
371.47
369.30
375.18
381.77
381.05
375.03
372.65
367.40
362.46
364.34
362.27
369.19
367.15
365.98
363.21
360.03

88.311
88.823
90.629
90.023
90.300
88.528
88.433
87.134
86.086
86.566
87.539
86.937
86.140
83.118
79.289
76.110
76.802
76.272
74.650
71.621
69.978
72.391
70.839
72.814
72.306
74.025
75.714
75.533
73.887
73.440
72141
70.917
71.622
71.077
72.781
72.416
72.348
71.582
70.900
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18-Apr-01
19-Apr-01
20-Apr-01
23-Apr-01
24-Apr-01
26-Apr-01
27-Apr-01
30-Apr-01
1-May-01
2-May-01
3-May-01
4-May-01
8-May-01
9-May-01
10-May-01
11-May-01
14-May-01
15-May-01
16-May-01
17-May-01
18-May-01
21-May-01
22-May-01
23-May-01
25-May-01
29-May-01
30-May-01
31-May-01
1-Jun-01
5-Jun-01
6-Jun-01
7-Jun-01
8-Jun-01
11-Jun-01
12-Jun-01
13-Jun-01
14-Jun-01
15-Jun-01
18-Jun-01

rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin

10,960.00
10,960.00
11,275.00
11,700.00
11,830.00
12,100.00
11,938.00
11,675.00
11,375.00
11,235.00
11,115.00
10,905.00
10,900.00
10,945.00
11,215.00
11,208.00
11,288.00
11,530.00
11,413.00
11,835.00
11,345.00
11,470.00
11,418.00
11,427.00
11,423.00
11,675.00
11,335.00
11,058.00
11,145.00
11,145.00
11,315.00
11,220.00
11,190.00
11,270.00
11,245.00
11,225.00
11,245.00
11,247.00
11,285.00

10,615.80
10,693.70
10,579.90
10,5632.20
10,454.30
10,692.40
10,810.00
10,735.00
10,898.30
10,876.70
10,796.60
10,951.20
10,883.50
10,867.50
10,910.40
10,821.30
10,877.30
10,873.00
11,215.90
11,248.60
11,301.70
11,337.90
11,257.20
11,105.50
11,005.40
11,039.10
10,872.60
10,911.90
10,990.40
11,175.80
11,070.20
11,090.70
10,977.00
10,922.10
10,948.40
10,871.60
10,690.10
10,623.60
10,645.40

356.23
349.30
342.58
346.40
348.09
351.33
352.56
352.56
362.22
362.22
371.93
375.55
372.97
372.11
369.03
368.46
368.28
370.87
376.22
376.70
376.79
380.38
379.67
380.68
390.12
406.38
408.92
405.86
396.51
396.51
396.46
397.96
398.81
404.47
414.05
417.08
416.73
417.56
421.47

70.276
68.802
67.275
67.981
68.317
69.192
69.270
71.105
72.140
72.108
74.643
75.411
74.758
74.684
73.828
74.283
73.658
74.215
75.625
75.734
75.797
76.821
76.573
76.811
79.303
83.359
84.063
83.238
81.001
81.140
81.177
81.178
81.445
82.835
86.115
85.804
85.494
85.830
86.227
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19-Jun-01
20-Jun-01
21-Jun-01
22-Jun-01
25-Jun-01
26-Jun-01
27-Jun-01
28-Jun-01
29-Jun-01
2-Jul-01
3-Jul-01
5-Jul-01
6-Jul-01
9-Jul-01
10-Jul-01
11-Jul-01
12-Jul-01
13-Jul-01
16-Jul-01
17-Jul-01
18-Jul-01
19-Jul-01
20-Jul-01
23-Jul-01
24-Jul-01
25-Jul-01
26-Jul-01
27-Jul-01
30-Jul-01
31-Jul-01
1-Aug-01
2-Aug-01
3-Aug-01
6-Aug-01
7-Aug-01
8-Aug-01
9-Aug-01
10-Aug-01
13-Aug-01

selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin

11,313.00
11,365.00
11,318.00
11,345.00
11,350.00
11,375.00
11,396.00
11,419.00
11,440.00
11,312.00
11,320.00
11,360.00
11,337.00
11,332.00
11,349.00
11,352.00
11,356.00
11,366.00
11,340.00
11,342.00
11,329.00
11,260.00
11,168.00
10,600.00
9,963.00
9,970.00
10,050.00
10,021.00
9,980.00
9,625.00
9,425.00
9,673.00
9,658.00
9,455.00
9,285.00
9,295.00
9,150.00
9,100.00
8,935.00

10,596.70
10,647.30
10,715.40
10,604.60
10,504.20
10,472.50
10,434.80
10,566.20
10,502.40
10,593.70
10,571.10
10,479.90
10,252.70
10,299.40
10,175.60
10,241.00
10,479.00
10,5639.10
10,472.10
10,606.40
10,569.80
10,610.00
10,576.60
10,424.40
10,241.10
10,405.70
10,455.60
10,416.70
10,401.70
10,522.80
10,510.00
10,551.20
10,512.80
10,401.30
10,458.70
10,293.50
10,298.60
10,416.20
10,4156.90

424.04
432.32
435.32
437.60
435.75
438.41
436.12
428.47
437.62
431.33
428.66
431.00
432.87
434.53
435.60
437.42
441.46
446.13
443.32
446.44
453.30
463.26
460.90
470.23
457.92
447.62
443.69
447.38
449.19
448.08
443.19
436.46
435.35
430.81
432.93
442 52
430.69
435.67
441.18

86.635
88.604
89.354
89.834
88.857
89.151
88.766
86.771
89.326
87.838
86.974
87.735
88.113
88.985
89.051
89.648
90.278
91.663
91.038
91.724
93.362
95.854
95.246
97.598
94.237
91.286
90.470
91.509
91.902
90.472
90.169
88.539
88.377
87.213
87.590
90.356
87.332
88.828
90.083
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14-Aug-01
15-Aug-01
16-Aug-01
20-Aug-01
21-Aug-01
22-Aug-01
23-Aug-01
24-Aug-01
27-Aug-01
28-Aug-01
29-Aug-01
30-Aug-01
31-Aug-01
4-Sep-01
5-Sep-01
6-Sep-01
7-Sep-01
10-Sep-01
17-Sep-01
18-Sep-01
19-Sep-01
20-Sep-01
21-Sep-01
24-Sep-01
25-Sep-01
26-Sep-01
27-Sep-01
28-Sep-01
1-Oct-01
2-Oct-01
3-Oct-01
4-Oct-01
5-Oct-01
8-Oct-01
9-Oct-01
10-Oct-01
11-Oct-01
12-Oct-01
16-Oct-01

selasa
rabu
kamis
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa

8,425.00
8,450.00
8,733.00
8,638.00
8,440.00
8,540.00
8,715.00
8,700.00
8,670.00
8,800.00
9,165.00
9,128.00
8,865.00
9,095.00
9,073.00
9,080.00
9,027.00
9,100.00
9,130.00
9,346.00
9,681.00
9,600.00
9,411.00
9,625.00
9,495.00
9,540.00
9,660.00
9,675.00
9,764.00
9,990.00
10,018.00
9,871.00
9,748.00
10,325.00
10,135.00
10,135.00
9,971.00
10,100.00
10,018.00

10,412.20
10,346.00
10,392.50
10,320.10
10,174.10
10,276.90
10,229.10
10,423.20
10,382.40
10,222.00
10,090.90
9,919.60
9,949.80
9,997.50
10,033.30
9,840.80
9,605.90
9,605.50
8,920.70
8,903.40
8,759.10
8,376.20
8,235.80
8,603.90
8,666.00
8,567.40
8,681.40
8,847.60
8,836.83
8,950.59
9,123.78
9,060.88
9,119.77
9,067.94
9,052.44
9,240.86
9,410.45
9,344.00
9,384.23

441.89
436.40
435.32
437.86
437.19
441.97
439.69
441.21
441.30
440.94
437.84
434 .31
435.55
441.16
44223
448.69
443.80
443.60
407.25
413.83
422.45
422.34
414 .42
410.39
409.08
401.01
395.04
392.47
388.67
377.28
371.48
381.34
381.58
367.07
369.79
368.29
370.58
378.59
378.88

90.124
88.511
88.286
89.052
88.987
90.219
89.767
90.344
90.341
90.468
89.827
88.863
89.065
90.746
91.212
92.870
91.695
91.656
82.865
84.509
86.647
86.702
84.723
83.881
83.549
81.611
80.092
79.339
78.641
75.834
74.357
76.859
77.115
73.745
74.477
74.150
74.787
77.011
77.002




17-Oct-01
18-Oct-01
19-Oct-01
22-Oct-01
23-Oct-01
24-Oct-01
25-Oct-01
26-Oct-01
29-Oct-01
30-Oct-01
31-Oct-01
1-Nov-01
2-Nov-01
5-Nov-01
6-Nov-01
7-Nov-01
8-Nov-01
9-Nov-01
12-Nov-01
13-Nov-01
14-Nov-01
15-Nov-01
16-Nov-01
19-Nov-01
21-Nov-01
22-Nov-01
23-Nov-01
26-Nov-01
27-Nov-01
28-Nov-01
29-Nov-01
30-Nov-01
3-Dec-01
4-Dec-01
5-Dec-01
6-Dec-01
7-Dec-01
10-Dec-01
11-Dec-01

rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum‘at
senin
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa

10,015.00
10,038.00
10,075.00
10,145.00
10,143.00
10,175.00
10,273.00
10,260.00
10,265.00
10,305.00
10,435.00
10,513.00
10,605.00
10,760.00
10,954.00
10,735.00
10,590.00
10,355.11
10,538.00
10,638.00
10,605.00
10,635.00
10,600.00
10,615.00
10,445.00
10,510.00
10,504.00
10,433.00
10,350.00
10,432.00
10,400.00
10,430.00
10,475.00
10,475.00
10,480.00
10,460.00
10,370.00
10,355.00
10,160.00

9,232.97
9,163.22
9,204.11
9,377.03
9,340.08
9,345.62
9,462.90
9,645.17
9,269.50
9,121.98
9,075.14
9,263.90
9,323.54
9,441.03
9,591.12
9,554.37
9,5687.52
9,608.00
9,664 .37
9,750.95
9,823.61
9,872.39
9,866.99
9,976.46
9,834.68
9,834.68
9,959.71
9,982.75
9,872.60
9,711.86
9,829.42
9,8561.60
9,763.96
5212.10
5,333.50
5,369.80
10,049.46
9,921.45
9,888.37

381.36
385.16
387.85
391.76
391.78
385.96
390.43
387.82
384.32
378.36
383.73
381.99
380.65
375.21
375.42
377.50
381.83
377.34
371.36
369.24
372.78
378.37
378.67
382.78
382.09
380.83
382.70
381.42
380.97
382.90
380.19
380.30
380.80
377.55
377.94
379.35
377.21
373.86
371.24

77.459
78.494
78.891
79.574
79.514
79.203
79.536
78.723
77.749
76.328
77.868
77.605
77.139
75.634
75.642
76.403
77.672
76.261
75.009
74.615
75.361
76.617
76.807
77.974
77.488
77.086
77.699
77.314
77.367
77972
77.070
77.059
77.257
76.614
76.604
76.894
76.541
75.713
74.990
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12-Dec-01
13-Dec-01
19-Dec-01
20-Dec-01
26-Dec-01
27-Dec-01
28-Dec-01

rabu
kamis

rabu
kamis

rabu
kamis
jum'at

10,170.00
10,025.00
10,147.00
10,080.00
10,200.00
10,235.00
10,345.00

9,894 .81
9,766.45
10,070.49
9,985.18
10,088.07
10,131.31
10,136.99

372.85
374.83
375.07
377.82
377.96
379.96
392.03

75.324
75.925
75.780
76.564
76.442
76.974
80.056
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Daftar Kurs Rupiah, Indeks Saham Dow Jones Di NYSE, Indeks Harga

Lampiran 3

Saham Gabungan dan Indeks LQ 45 Di BEJ Periode 2002

Tanggal

2-Jan-02
3-Jan-02
4-Jan-02
7-Jan-02
8-Jan-02
9-Jan-02
10-Jan-02
11-Jan-02
14-Jan-02
15-Jan-02
16-Jan-02
17-Jan-02
18-Jan-02
22-Jan-02
23-Jan-02
24-Jan-02
25-Jan-02
28-Jan-02
29-Jan-02
30-Jan-02
31-Jan-02
1-Feb-02
4-Feb-02
5-Feb-02
6-Feb-02
7-Feb-02
8-Feb-02
11-Feb-02
13-Feb-02
14-Feb-02
15-Feb-02
18-Feb-02

Hari

rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
rabu
kamis
jum'at
senin

Kurs

10,473.00
10,386.00
10,365.00
10,395.00
10,385.00
10,425.00
10,425.00
10,424.00
10,402.00
10,399.00
10,385.00
10,410.00
10,400.00
10,392.00
10,395.00
10,425.00
10,454.00
10,425.00
10,323.00
10,280.00
10,320.00
10,330.00
10,318.00
10,306.00
10,305.00
10,325.00
10,300.00
10,235.00
10,166.00
10,253.00
10,230.00
10,250.00

DJIA

10,073.40
10,172.14
10,259.74
10,197.05
10,150.55
10,094.09
10,067.86
9,987.53
9,891.42
9,924.15
9,712.27
9,850.04
9,771.85
9,713.80
9,730.96
9,796.07
9,840.08
9,865.75
9,618.24
9,762.86
9,907.26
9,907.26
9,687.09
9,685.43
9,653.39
9,625.44
9,744 .24
9,884.78
9,884.78
10,001.99
9,903.04
9,903.04

IHSG

383.45
381.51
385.20
388.72
387.69
391.49
402.06
411.77
415.83
421.25
423.58
425.04
426.41
428.47
433.97
445.85
452.45
441.56
446.84
444.42
451.63
454.28
451.17
450.49
446.21
44317
436.98
438.84
436.78
439.40
449.38
462.34

ILQ 45

78.123
77.604
78.604
77.905
79.997
80.232
84.021
86.692
87.878
89.284
89.639
89.881
90.168
90.881
92.179
95.361
97.231
94137
95.585
94.965
96.952
97.556
96.823
96.593
95.296
91.950
93.014
93.587
92.921
93.694
96.392
90.917
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19-Feb-02
21-Feb-02
25-Feb-02
26-Feb-02
27-Feb-02
28-Feb-02
1-Mar-02
4-Mar-02
5-Mar-02
6-Mar-02
8-Mar-02
11-Mar-02
12-Mar-02
13-Mar-02
14-Mar-02
18-Mar-02
19-Mar-02
20-Mar-02
21-Mar-02
22-Mar-02
25-Mar-02
26-Mar-02
27-Mar-02
28-Mar-02
1-Apr-02
2-Apr-02
3-Apr-02
4-Apr-02
5-Apr-02
8-Apr-02
9-Apr-02
10-Apr-02
11-Apr-02
12-Apr-02
15-Apr-02
16-Apr-02
17-Apr-02
18-Apr-02
19-Apr-02

selasa
kamis
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at

10,200.00
10,173.00
10,210.00
10,175.00
10,181.00
10,189.00
10,125.00
10,080.00
10,041.00
9,924.00
9,937.00
9,977.00
9,978.00
9,994.00
9,960.00
9,983.00
9,967.00
9,962.00
9,885.00
9,862.00
9,819.00
9,690.00
9,5642.00
9,655.00
9,705.00
9,770.00
9,775.00
9,733.00
9,605.00
9,530.00
9,590.00
9,630.00
9,5678.00
9,540.00
9,433.00
9,413.00
9,480.00
9,390.00
9,380.00

9,745.14
9,834.68
10,145.71
10,115.26
10,127.58
10,106.13
10,368.86
10,586.82
10,433.41
10,574.29
10,525.37
10,572.49
10,632.35
10,632.35
10,517.14
10,577.75
10,635.25
10,501.57
10,479.84
10,424 .67
10,281.67
10,353.36
10,353.36
10,403.94
10,302.70
10,313.71
10,198.29
10,235.17
10,271.64
10,249.08
10,208.67
10,381.73
10,176.08
10,190.82
10,093.67
10,301.32
10,220.76
10,205.28
10,205.28

460.69
459.38
449.31
448.68
454 .50
453.24
452.16
455.18
459.27
476.96
47511
474.02
469.36
474.00
467.99
469.67
471.64
477.28
480.64
484.73
479.42
481.86
481.28
481.77
486.66
489.08
488.15
502.50
508.00
515.08
520.00
533.80
531.51
539.27
549.83
551.60
547.27
534.83
532.78

99.618
99.093
96.618
96.348
97.995
96.823
97.350
98.207
99.287
104.165
103.335
102.827
101.619
102.530
101.134
101.479
101.755
102.863
103.835
104.839
103.360
103.877
104.278
104.607
105.838
106.309
106.148
109.944
111.708
113.084
114.639
118.059
117.204
119.122
121.675
122.091
119.438
117.402
116.847
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22-Apr-02
23-Apr-02
24-Apr-02
25-Apr-02
26-Apr-02
29-Apr-02
30-Apr-02
1-May-02
2-May-02
3-May-02
10-May-02
13-May-02
14-May-02
15-May-02
16-May-02
17-May-02
20-May-02
21-May-02
22-May-02
23-May-02
27-May-02
28-May-02
29-May-02
30-May-02
31-May-02
3-Jun-02
4-Jun-02
5-Jun-02
6-Jun-02
7-Jun-02
10-Jun-02
11-Jun-02
12-Jun-02
13-Jun-02
14-Jun-02
17-Jun-02
18-Jun-02
19-Jun-02
20-Jun-02

senin
selasa
rabu
kamis
jum‘at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis

9,295.00
9,258.00
9,354.00
9,295.00
9,363.00
9,270.00
9,316.00
9,338.00
9,300.00
9,330.00
9,287.00
9,283.00
9,272.00
9,262.00
9,220.00
9,075.00
9,065.00
9,060.00
8,974.00
8,980.00
8,926.00
8,855.00
8,829.00
8,834.00
8,785.00
8,599.00
8,460.00
8,630.00
8,850.00
8,970.00
8,860.00
8,734.00
8,730.00
8,731.00
8,705.00
8,707.00
8,670.00
8,607.00
8,605.00

10,257.11
10,089.24
10,030.43
10,035.06
9,910.72
9,819.87
9,819.87
10,059.63
10,091.87
10,006.63
10,037.42
9,939.92
10,298.14
10,243.68
10,289.21
10,353.08
10,229.50
10,105.71
10,157.88
10,216.08
9,981.58
9,923.04
9,923.04
9,911.69
9,925.25
9,709.79
9,687.84
9,796.80
9,624.64
9,689.67
9,645.40
9,517.26
9,617.71
9,502.80
9,474.21
9,687.42
9,706.12
9,561.57
9,431.77

535.68
543.06
544 .26
544 .58
539.96
525.85
534.06
534.72
539.70
544.08
543.90
537.14
538.62
538.88
529.74
531.57
526.93
525.33
511.63
503.66
512.79
513.58
520.69
522.54
530.79
523.87
518.93
520.46
513.72
514.02
511.36
516.82
523.96
540.08
545.00
544 .51
539.81
534.52
530.00

117.342
119.767
119.754
119.413
118.290
114.686
116.443
116.701
118.160
119.095
119.123
117.199
117.504
117.779
115.326
116.001
114.896
114.609
111.434
109.297
111.529
111.871
113.918
114.319
115.865
114.629
113.568
113.938
112.103
112.292
111.607
113.124
115.128
118.998
120.259
120.298
118.846
117.442
116.215
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21-Jun-02
24-Jun-02
25-Jun-02
26-Jun-02
27-Jun-02
28-Jun-02
1-Jul-02
2-Jul-02
3-Jul-02
4-Jul-02
5-Jul-02
8-Jul-02
9-Jul-02
10-Jul-02
11-Jul-02
12-Jul-02
15-Jul-02
16-Jul-02
17-Jul-02
18-Jul-02
19-Jul-02
22-Jul-02
23-Jul-02
24-Jul-02
25-Jul-02
26-Jul-02
29-Jul-02
30-Jul-02
31-Jul-02
1-Aug-02
2-Aug-02
5-Aug-02
6-Aug-02
7-Aug-02
8-Aug-02
9-Aug-02
12-Aug-02
13-Aug-02
14-Aug-02

jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum’at
senin
selasa
rabu

8,590.00
8,590.00
8,615.00
8,692.00
8,690.00
8,730.00
8,695.00
8,770.00
8,920.00
8,938.00
8,850.00
8,910.00
8,918.00
8,910.00
8,950.00
9,138.00
9,038.00
9,070.00
9,020.00
8,920.00
8,818.00
8,808.00
8,936.00
9,020.00
9,018.00
9,010.00
9,218.00
9,205.00
9,108.00
9,064.00
9,141.00
9,082.00
9,085.00
9,083.00
9,003.00
8,960.00
8,920.00
8,825.00
8,823.00

9,253.79
9,281.82
9,126.82
9,120.11
9,120.11
9,243.26
9,109.79
9,007.75
9,054.97
9,054.97
9,379.50
9,274.90
9,096.09
8,813.50
8,801.53
8,684.53
8,639.19
8,473.11
8,542.48
8,409.49
8,019.26
7,784.58
7,702.34
8,191.29
8,186.31
8,264.39
8,711.88
8,680.03
8,736.59
8,506.62
8,313.13
8,043.63
8,274.09
8,456.15
8,712.02
8,745.45
8,688.89
8,482.39
8,743.31

525.86
518.81
516.95
503.50
506.86
505.01
492.26
483.78
478.53
488.72
492.78
484 .61
480.30
477.37
470.81
479.61
480.90
481.76
479.37
488.22
484.85
475.27
477.08
460.02
453.15
441.87
455.08
462.81
463.66
461.28
456.31
449 .31
440.93
447.06
446.46
450.23
448 .51
450.97
447.68

114.967
113.021
112.391
109.129
109.988
109.448
106.473
104.200
102.695
105.742
106.906
104.837
103.821
103.025
101.254
103.724
104.222
104.374
104.082
106.330
105.528
102.998
103.581
99.261
97.562
94.439
98.155
100.118
100.376
99.892
98.480
96.692
94.313
95.897
95.730
96.822
96.570
97.206
96.374
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15-Aug-02
16-Aug-02
19-Aug-02
20-Aug-02
21-Aug-02
22-Aug-02
23-Aug-02
26-Aug-02
27-Aug-02
28-Aug-02
29-Aug-02
30-Aug-02
3-Sep-02
4-Sep-02
5-Sep-02
6-Sep-02
9-Sep-02
10-Sep-02
11-Sep-02
12-Sep-02
13-Sep-02
16-Sep-02
17-Sep-02
18-Sep-02
19-Sep-02
20-Sep-02
23-Sep-02
24-Sep-02
25-Sep-02
26-Sep-02
27-Sep-02
30-Sep-02
1-Oct-02
2-Oct-02
3-Oct-02
7-Oct-02
8-Oct-02
9-Oct-02
10-Oct-02

kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum‘at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
senin
selasa
rabu
kamis

8,865.00
8,843.00
8,817.00
8,865.00
8,830.00
8,846.00
8,866.00
8,938.00
8,926.00
8,893.00
8,883.00
8,867.00
8,837.00
8,842.00
8,873.00
8,867.00
8,871.00
8,865.00
8,894.00
8,801.00
8,930.00
9,035.00
9,055.00
9,028.00
8,999.00
9,035.00
9,043.00
9,059.00
9,010.00
9,010.00
9,012.00
9,015.00
9,008.00
9,022.00
9,014.00
9,013.00
9,017.00
9,007.00
9,008.00

8,818.14
8,778.06
8,990.79
8,872.07
8,957.23
9,053.64
8,872.96
8,919.01
8,824.41
8,694.09
8,670.09
8,663.50
8,308.05
8,425.12
8,283.70
8,427.20
8,519.38
8,602.61
8,581.17
8,379.41
8,312.69
8,380.18
8,207.55
8,172.45
7,942.39
7,986.02
7,872.15
7,683.13
7,841.82
7,997.12
7,701.45
7,591.93
7,910.35
7,755.61
7,717.19
7,422.84
7,501.49
7,286.27
7,633.95

448.73
450.98
451.44
456.75
457.22
454.34
458.27
456.40
452.06
442.96
438.92
443.67
429.98
420.44
427 11
427.80
430.27
429.33
430.12
428.18
421.00
420.21
427.18
419.12
408.69
409.79
410.77
408.30
408.64
411.94
412.97
419.30
407.51
409.50
408.43
401.84
402.05
391.83
384.48

96.728
97.278
97.371
98.685
98.882
98.082
99.307
98.961
97.736
95.244
94.200
95.364
91.702
89.182
91.055
91.623
92.437
92.435
92.594
92.137
90.148
89.945
91.860
89.706
86.807
86.642
87.252
86.813
86.840
87.915
88.351
90.590
87.194
87.689
87.420
85.619
85.673
83.310
81.317
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11-Oct-02
14-Oct-02
15-0Oct-02
16-Oct-02
17-Oct-02
18-Oct-02
21-Oct-02
22-Oct-02
23-Oct-02
24-Oct-02
25-0Oct-02
28-Oct-02
29-Oct-02
30-Oct-02
31-Oct-02
1-Nov-02
4-Nov-02
7-Nov-02
8-Nov-02
11-Nov-02
12-Nov-02
13-Nov-02
14-Nov-02
15-Nov-02
18-Nov-02
19-Nov-02
20-Nov-02
21-Nov-02
22-Nov-02
25-Nov-02
26-Nov-02
27-Nov-02
29-Nov-02
2-Dec-02
4-Dec-02
11-Dec-02
12-Dec-02
13-Dec-02
16-Dec-02

jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
kamis
jum'at
senin
selasa
rabu
jum'at
senin
rabu
rabu
kamis
jum’at
senin

9,010.00
9,313.00
9,326.00
9,251.00
9,218.00
9,215.00
9,208.00
9,174.00
9,200.00
9,217.00
9,226.00
9,227.00
9,218.00
9,213.00
9,233.00
9,228.00
9,214.00
9,214.00
9,208.00
9,150.00
9,115.00
9,067.00
9,043.00
9,032.00
9,020.00
8,985.00
8,970.00
8,985.00
9,014.00
8,987.00
8,973.00
8,991.00
8,976.00
8,973.00
8,970.00
8,966.00
8,867.00
8,868.00
8,815.00

7,850.29
7,877.40
8,255.68
8,036.03
8,275.04
8,322.40
8,5638.24
8,450.16
8,494 .27
8,317.34
8,443.99
8,368.04
8,368.94
8,427.41
8,397.03
8,517.64
8,571.60
8,585.24
8,637.13
8,358.95
8,386.00
8,398.49
8,542.13
8,679.09
8,486.57
8,474.78
8,623.01
8,845.15
8,804.84
8,849.40
8,676.42
8,931.68
8,896.09
8,862.57
8,623.28
8,538.40
8,433.71
8,627.40
8,535.39

376.46
337.47
342.20
357.37
355.10
360.90
361.86
353.81
354.85
353.18
353.65
361.68
361.91
361.11
369.04
371.13
383.87
369.37
365.70
362.57
371.09
367.10
371.25
374.15
367.88
369.10
371.59
373.22
381.45
381.89
381.94
383.04
390.42
389.27
397.08
391.74
393.86
391.22
395.29

79.317
69.086
70.404
74674
74.053
75.459
75.745
73.634
73.898
73.493
73.620
75.895
76.100
75.848
77.808
78.285
81.871
77.823
77.076
76.167
77.947
77.466
78.658
78.971
77.231
77.806
78.526
78.964
81.130
81.068
80.999
81.206
83.338
82.833
84.882
83.501
84.161
83.501
84.621
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17-Dec-02
18-Dec-02
19-Dec-02
20-Dec-02
23-Dec-02

selasa
rabu
kamis

jum'at
senin

8,855.00
8,925.00
8,880.00
8,877.00
8,870.00

8,447.35
8,364.80
8,5611.32
8,493.29
8,448.11

402.39
406.39
420.32
425.12
425.60

86.568
87.492
90.992
92.431
92.568
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Tanggal

24-Jan-00
31-Jan-00
7-Feb-00
14-Feb-00
28-Feb-00
21-Feb-00
28-Feb-00
6-Mar-00
13-Mar-00
20-Mar-00
27-Mar-00
3-Apr-00
10-Apr-00
17-Apr-00
24-Apr-00
1-May-00
8-May-00
15-May-00
22-May-00
5-Jun-00
12-Jun-00
19-Jun-00
26-Jun-00
3-Jul-00
10-Jul-00
17-Jul-00
24-Jul-00
31-Jul-00
7-Aug-00
14-Aug-00
21-Aug-00
28-Aug-00

Lampiran 4

Tingkat Pengembalian Harian IHSG dan ILQ 45

Hari

senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin

Periode 2000

IHSG Return
656.72

636.37 -0.030990
636.42 0.000079
633.71 -0.004258
576.54 -0.090215
592.98 0.028515
576.54 -0.027724
566.71 -0.017050
587.57 0.036809
584.87 -0.004595
585.23 0.000616
570.90 -0.024486
569.61 -0.002260
529.26 -0.070838
530.85 0.003002
524.60 -0.011772
550.32 0.049028
516.43 -0.061582
499.77 -0.032260
453.94 -0.091702
476.03 0.048663
490.68 0.030775
507.50 0.034279
503.85 -0.007192
508.46 0.009150
506.80 -0.003265
506.94 0.000276
49219 -0.029096
490.54 -0.003352
504.06 0.027561
497.39 -0.013233
481.66 -0.031625

ILQ 45

135.774
130.527
131.147
128.913
115.234
119.030
115.234
113.342
119.648
118.739
118.070
114.164
114.221
105.059
105.850
104.858
110.929
102.607
98.318
88.806
95.024
97.441
100.809
99.357
100.717
100.393
100.533
96.585
96.492
99.666
97.222
93.942

Return

-0.038645
0.004750
-0.017034
-0.106110
0.032942
-0.031891
-0.016419
0.054755
-0.006767
-0.005634
-0.033082
0.000499
-0.080213
0.007529
-0.009372
0.057897
-0.075021
-0.041800
-0.096747
0.070018
0.025436
0.034565
-0.014403
0.013688
-0.003217
0.001395
-0.039271
-0.000963
0.032894
-0.024522
-0.033737
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11-Sep-00
18-Sep-00
25-Sep-00
2-Oct-00
9-Oct-00
16-Oct-00
23-0ct-00
30-Oct-00
6-Nov-00
13-Nov-00
20-Nov-00
27-Nov-00
4-Dec-00
11-Dec-00
18-Dec-00

4-Jan-00
11-Jan-00
18-Jan-00
25-Jan-00
1-Feb-00
8-Feb-00
15-Feb-00
22-Feb-00
7-Mar-00
14-Mar-00
21-Mar-00
28-Mar-00
11-Apr-00
18-Apr-00
25-Apr-00
2-May-00
9-May-00
16-May-00
23-May-00
30-May-00
6-Jun-00
13-Jun-00
20-Jun-00

senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin

selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa

462.53
411.03
410.89
432.23
415.36
411.75
417.45
404.11
415.26
423.66
426.29
431.24
429.90
421.47
418.55

700.22
696.00
685.71
649.86
616.85
629.90
636.89
583.42
562.75
585.92
578.96
588.73
569.74
528.25
519.04
531.25
547.67
497 .81
495.51
468.70
452.76
468.36
490.12

-0.039717
-0.111344
-0.000341
0.051936
-0.039030
-0.008691
0.013843
-0.031956
0.027591

0.020228
0.006208
0.011612
-0.003107
-0.019609
-0.006928

-0.006020
-0.014789
-0.052282
-0.050796
0.021156
0.011097
-0.083955
-0.035429
0.041173
-0.011879
0.016875
-0.032256
-0.072823
-0.017435
0.023524
0.030908
-0.091040
-0.004620
-0.054106
-0.034009
0.034455
0.046460

89.976
77.636
78.693
84.022
78.966
78.486
79.912
76.495
79.699
83.262
83.845
85.585
85.502
83.223
82.230

148.279
144,784
143.368
134.025
125.654
129.234
129.970
116.448
112.994
119.235
117.546
119.000
114.391
105.040
103.546
106.265
110.228
97.992

97.703

91.989

88.259

92.603

97.339

-0.042218
-0.137148
0.013615
0.067719
-0.060175
-0.006079
0.018169
-0.042760
0.041885
0.044706
0.007002
0.020753
-0.000970
-0.026654
-0.011932

-0.023570
-0.009780
-0.065168
-0.062458
0.028491

0.005695
-0.104039
-0.029661
0.055233
-0.014165
0.012370
-0.038731
-0.081746
-0.014223
0.026259
0.037294
-0.111006
-0.002949
-0.058483
-0.040548
0.049219
0.051143
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27-Jun-00
11-Jul-00
18-Jul-00
25-Jul-00
1-Aug-00
8-Aug-00
15-Aug-00
22-Aug-00
29-Aug-00
5-Sep-00
12-Sep-00
19-Sep-00
26-Sep-00
3-Oct-00
10-Oct-00
17-Oct-00
24-0Oct-00
31-Oct-00
7-Nov-00
14-Nov-00
21-Nov-00
28-Nov-00
5-Dec-00
12-Dec-00
19-Dec-00

5-Jan-00
12-Jan-00
19-Jan-00
26-Jan-00
2-Feb-00
9-Feb-00
16-Feb-00
23-Feb-00
1-Mar-00
8-Mar-00
15-Mar-00
22-Mar-00
29-Mar-00

selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa

rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu

502.05
512.61
507.04
499.67
489.67
485.08
501.57
500.09
470.83
478.42
451.04
42512
411.85
427.71
412.91
417.43
418.64
405.34
412.03
425.61
425.51
426.94
431.43
41517
418.78

678.09
690.16
655.99
643.38
603.57
632.45
621.90
584.42
565.47
570.056
586.86
586.86
591.67

0.024341

0.021034
-0.010866
-0.014535
-0.020013
-0.009374
0.033994
-0.002951
-0.058509
0.016120
-0.057230
-0.057467
-0.031215
0.038509
-0.034603
0.010947
0.002899
-0.031770
0.016505
0.032959
-0.000235
0.003361

0.010517
-0.037689
0.008695

0.017810
-0.049516
-0.019223
-0.061876
0.047849
-0.016681
-0.060267
-0.032425
0.008099
0.029489
0.000000
0.008196

99.640
101.653
100.620
98.748
96.072
95.088
98.810
97.999
91.477
93.827
87.323
81.544
79.297
82.303
78.379
80.342
80.188
76.955
81.427
83.922
83.443
84.639
85.612
81.437
82.506

142.674
143.000
136.441
132.279
122.816
129.346
126.313
116.607
112.647
114.073
119.116
119.338
119.576

0.023639
0.020203
-0.010162
-0.018605
-0.027099
-0.010242
0.039143
-0.008208
-0.066552
0.025690
-0.069319
-0.066180
-0.027556
0.037908
-0.047677
0.025045
-0.001917
-0.040318
0.058116
0.030637
-0.005708
0.014333
0.011496
-0.048767
0.013127

0.002285
-0.045867
-0.030504
-0.071538
0.0563169
-0.023449
-0.076841
-0.033960
0.012659
0.044209
0.001864
0.001994

94




5-Apr-00
12-Apr-00
19-Apr-00
26-Apr-00
3-May-00
10-May-00
17-May-00
24-May-00
31-May-00
7-Jun-00
14-Jun-00
21-Jun-00
28-Jun-00
5-Jul-00
12-Jul-00
19-Jul-00
26-Jul-00
2-Aug-00
9-Aug-00
16-Aug-00
23-Aug-00
30-Aug-00
6-Sep-00
13-Sep-00
20-Sep-00
27-Sep-00
4-Oct-00
11-Oct-00
18-Oct-00
1-Nov-00
8-Nov-00
15-Nov-00
22-Nov-00
29-Nov-00
6-Dec-00
13-Dec-00
20-Dec-00

rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu

564.18
564.73
526.30
524.07
535.31
548.24
514.85
493.20
454 .32
459 .46
475.93
494 .49
510.11
512.46
510.99
513.77
496.69
490.43
483.35
494 .40
503.39
469.06
475.54
442.09
419.35
410.13
418.83
412.33
416.94
409.36
426.07
418.71
431.70
425.30
433.72
420.43
414 .87

-0.046462
0.000975
-0.068050
-0.004237
0.021448
0.024154
-0.060904
-0.042051
-0.078832
0.011314
0.035846
0.038997
0.031588
0.004607
-0.002869
0.005440
-0.033244
-0.012603
-0.014436
0.022861

0.018184
-0.068198
0.013815
-0.070341
-0.051437
-0.021986
0.021213
-0.015519
0.011180
-0.018180
0.040820
-0.017274
0.031024
-0.014825
0.019798
-0.030642
-0.013225

112.708
112.923
104.174
104.989
107.310
110.146
101.868
97.248
88.393
90.163
94.833
98.567
100.573
101.650
101.050
102.347
98.198
96.255
94.463
97.525
98.702
91.370
93.108
85.194
80.184
79.377
79.917
78.232
80.174
77.844
83.068
81.938
85.376
84.373
86.292
82.812
81.251

-0.057436
0.001908
-0.077478
0.007823
0.022107
0.026428
-0.075155
-0.045353
-0.091056
0.020024
0.051795
0.039374
0.020352
0.010709
-0.005903
0.012835
-0.040539
-0.019787
-0.018617
0.032415
0.012069
-0.074284
0.019022
-0.084998
-0.058807
-0.010064
0.006803
-0.021084
0.024824
-0.029062
0.067109
-0.013603
0.041959
-0.011748
0.022744
-0.040328
-0.018850
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6-Jan-00
13-Jan-00
20-Jan-00
27-Jan-00
3-Feb-00
10-Feb-00
17-Feb-00
24-Feb-00
2-Mar-00
9-Mar-00
23-Mar-00
30-Mar-00
13-Apr-00
20-Apr-00
27-Apr-00
4-May-00
11-May-00
25-May-00
8-Jun-00
29-Jun-00
6-Jul-00
13-Jul-00
20-Jul-00
27-Jul-00
3-Aug-00
10-Aug-00
24-Aug-00
31-Aug-00
7-Sep-00
21-Sep-00
28-Sep-00
5-Oct-00
12-0Oct-00
19-Oct-00
26-Oct-00
2-Nov-00
9-Nov-00
16-Nov-00
30-Nov-00

kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis

688.52
691.61
670.15
644.65
614.31
639.25
600.17
573.48
546.52
585.18
586.00
583.27
565.10
526.39
521.62
538.96
529.20
490.68
478.20
512.59
513.43
505.92
513.39
499.17
491.99
488.61
482.65
466.38
472.59
417.67
415.52
423.89
408.42
422.73
414.16
407.96
421.47
416.98
429.21

0.004486
-0.031029
-0.038051
-0.047064
0.040598
-0.061134
-0.044471
-0.047011
0.070738
0.001401

-0.004659
-0.031152
-0.068501
-0.009062
0.033243
-0.018109
-0.072789
-0.025434
0.071916
0.001639
-0.014627
0.014765
-0.027698
-0.014384
-0.006870
-0.012198
-0.033710
0.013315
-0.116211
-0.005148
0.020143
-0.036495
0.035037
-0.020273
-0.014970
0.033116
-0.010653
0.029330

143.813
143.052
138.883
132.846
125.638
130.637
120.773
114.278
108.260
118177
118.891
117.509
113.324
103.779
104.746
108.163
105.679
96.832
94.900
101.455
102.124
99.738
102.355
98.689
96.834
95.743
94.345
90.348
92.240
79.577
80.394
81.107
77.355
81.098
79.106
77.332
82.196
81.547
85.485

-0.005292
-0.029143
-0.043468
-0.054258
0.039789
-0.075507
-0.053779
-0.052661
0.091604
0.006042
-0.011624
-0.035614
-0.084228
0.009318
0.032622
-0.022965
-0.083716
-0.019952
0.069073
0.006594
-0.023364
0.026239
-0.035817
-0.018796
-0.011267
-0.014602
-0.042366
0.020941

-0.137283
0.010267
0.008869
-0.046260
0.048387
-0.024563
-0.022426
0.062898
-0.007896
0.048291
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7-Dec-00
14-Dec-00
21-Dec-00

14-Jan-00
21-Jan-00
28-Jan-00
4-Feb-00
11-Feb-00
18-Feb-00
25-Feb-00
3-Mar-00
10-Mar-00
17-Mar-00
24-Mar-00
7-Apr-00
14-Apr-00
28-Apr-00
5-May-00
12-May-00
19-May-00
26-May-00
2-Jun-00
9-Jun-00
16-Jun-00
23-Jun-00
30-Jun-00
7-Jul-00
14-Jui-00
21-Jul-00
28-Jul-00
4-Aug-00
11-Aug-00
18-Aug-00
25-Aug-00
1-Sep-00
8-Sep-00
22-Sep-00
29-Sep-00

kamis
kamis
kamis

jum‘at
jum'at
jum'at
jum’'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'‘at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum’‘at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum’at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at

435.64
419.19
415.10

690.89
664.69
634.66
634.99
635.07
5990.57
568.55
548.55
596.18
590.85
581.47
570.81
556.78
526.73
545.61
526.87
509.44
482.07
444 .44
477.92
484.02
503.14
515.11
508.10
504.11
508.79
498.80
404 .16
506.79
494 .18
486.90
470.41
470.92
406.91
421.33

0.014981
-0.037761
-0.009757

-0.037922
-0.045179
0.000520
0.000126
-0.055899
-0.051737
-0.035177
0.086829
-0.008940
-0.015875
-0.018333
-0.024579
-0.053971
0.035844
-0.034347
-0.033082
-0.063726
-0.078059
0.075331

0.012764
0.039502
0.023791

-0.013609
-0.007853
0.009284
-0.019635
-0.009302
0.023535
-0.022954
-0.014731
-0.033867
0.001084
-0.135925
0.035438

87.116
82.336
81.306

143.984
137.829
130.234
130.863
129.350
120.867
112.987
109.043
121.814
120.271
117.291
114.770
111.654
105.164
109.881
105.215
100.348
94.966
85.980
95.078
96.601
99.800
101.739
100.260
99.507
101.063
98.543
97.387
100.131
97.042
95.285
91.403
91.841
77.370
81.587

0.019079
-0.054869
-0.012510

-0.042748
-0.055105
0.004830
-0.011562
-0.065582
-0.065196
-0.034907
0.117119
-0.012667
-0.024777
-0.021494
-0.027150
-0.058126
0.044854
-0.042464
-0.046258
-0.0563633
-0.094623
0.105815
0.016018
0.033116
0.019429
-0.014537
-0.007510
0.0186637
-0.024935
-0.011731
0.028176
-0.030850
-0.018106
-0.040741
0.004792
-0.157566
0.054504
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6-Oct-00
13-Oct-00
20-Oct-00
27-Oct-00
3-Nov-00
10-Nov-00
17-Nov-00
24-Nov-00
1-Dec-00
8-Dec-00
15-Dec-00
22-Dec-00

jum'at
jum'at
jum‘at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum’at
jum’‘at
jum'at

421.99
408.20
420.33
411.84
409.83
426.97
42114
434.21
427.55
431.80
423.68
416.32

0.001566
-0.032678
0.029716
-0.020198
-0.004881
0.041822
-0.013654
0.031035
-0.015338
0.009940
-0.018805
-0.017372

80.636
77.332
80.581
78.309
77.597
83.764
82.507
86.391
84.586
85.879
83.523
80.654

-0.011656
-0.040974
0.042014
-0.028195
-0.009092
0.079475
-0.015006
0.047075
-0.020893
0.015286
-0.027434
-0.034350
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Lampiran 5§

Tingkat Pengembalian Harian THSG dan ILQ 45

Tanggal

8-Jan-01
22-Jan-01
29-Jan-01
5-Feb-01
12-Feb-01
26-Feb-01
5-Mar-01
12-Mar-01
19-Mar-01
2-Apr-01
9-Apr-01
16-Apr-01
23-Apr-01
30-Apr-01
14-May-01
21-May-01
11-Jun-01
18-Jun-01
25-Jun-01
2-Jui-01
9-Jul-01
16-Jui-01
23-Jul-01
30-Jul-01
6-Aug-01
13-Aug-01
20-Aug-01
27-Aug-01
10-Sep-01
17-Sep-01
24-Sep-01
1-Oct-01

Hari

senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin

Periode 2001
IHSG Return
415.76
417.90 0.005147
413.05 -0.011606
458 .95 0.111125
424 .46 -0.075150
432.15 0.018117
426.12 -0.013953
396.61 -0.069253
367.14 -0.074305
375.03 0.021490
362.27 -0.034024
363.21 0.002595
346.40 -0.046282
352.56 0.017783
368.28 0.044588
380.38 0.032855
404 .47 0.063331
421.47 0.042030
435.75 0.033886
431.33 -0.010148
434.53 0.007419
443.32 0.020229
470.23 0.060699
449.19 -0.044742
430.81 -0.040918
441.18 0.024071
437.86 -0.007525
441.30 0.007856
443.60 0.005212
407.25 -0.081943
410.39 0.007710
388.67 -0.052925

ILQ 45

82.068
83.549
82.076
94.522
86.035
88.528
86.566
79.289
71.621
73.887
71.077
71.682
67.981
71.105
73.658
76.821
82.835
86.227
88.857
87.838
88.985
91.038
97.598
91.902
87.213
90.083
89.052
90.341
91.656
82.865
83.881
78.641

Return

0.018046
-0.01763
0.1516399
-0.089789
0.0289766
-0.022162
-0.084063
-0.09671
0.0316388
-0.038031
0.007105
-0.050306
0.045954
0.0359046
0.0429417
0.07828569
0.0409489
0.0305009
-0.011468
0.0130581
0.0230713
0.0720578
-0.058362
-0.051022
0.0329079
-0.011445
0.0144747
0.014556
-0.095913
0.0122609
-0.062469
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8-Oct-01
22-Oct-01
29-Oct-01
5-Nov-01
12-Nov-01
19-Nov-01
26-Nov-01
3-Dec-01
10-Dec-01

2-Jan-01
9-Jan-01
16-Jan-01
23-Jan-01
30-Jan-01
6-Feb-01
13-Feb-01
20-Feb-01
27-Feb-01
6-Mar-01
13-Mar-01
20-Mar-01
27-Mar-01
3-Apr-01
10-Apr-01
17-Apr-01
24-Apr-01
1-May-01
8-May-01
15-May-01
22-May-01
29-May-01
5-Jun-01
12-Jun-01
19-Jun-01
26-Jun-01
3-Jul-01
10-Jul-01
17-Jul-01

senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin

selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa

367.07
391.76
384.32
375.21
371.36
382.78
381.42
380.80
373.86

410.20
4156.27
415.08
415.74
416.32
450.11
42617
433.68
433.20
431.51
385.90
360.44
369.30
372.65
369.19
360.03
348.09
362.22
372.97
370.87
379.67
406.38
396.51
414.05
424.04
438.41
428.66
435.60
446.44

-0.055574
0.067262
-0.018991
-0.023704
-0.010261
0.030752
-0.003553
-0.001626
-0.018225

0.012360
-0.000458
0.001590
0.001395
0.081164
-0.063187
0.017622
-0.001107
-0.003901
-0.105699
-0.065976
0.024581

0.009071

-0.009285
-0.024811
-0.033164
0.040593
0.029678
-0.005630
0.023728
0.070351

-0.024278
0.044223
0.024135
0.033879
-0.022235
0.016199
0.024876

73.745
79.574
77.749
75.634
75.009
77.974
77.314
77.257
75.713

79.745
82.037
82.592
82.900
82.736
92.223
86.386
88.823
88.433
87.539
76.110
69.978
72.306
73.440
72.781
70.900
68.317
72.140
74.758
74.215
76.573
83.359
81.140
86.115
86.635
89.151
86.974
89.051
91.724

-0.062258
0.0790426
-0.022935
-0.027203
-0.008263
0.0395286
-0.008464
-0.000737
-0.019985

0.0287416
0.0067652
0.0037292
-0.001978
0.1146659
-0.063292
0.0282106
-0.004391

-0.010109
-0.130559
-0.080568
0.0332676
0.0156833
-0.008973
-0.025845
-0.036432
0.0559597
0.0362905
-0.007263
0.0317726
0.0886213

-0.02662

0.0613138
0.0060384
0.0290414
-0.024419
0.0238807
0.0300165
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24-Jul-01
31-Jul-01
7-Aug-01
14-Aug-01
21-Aug-01
28-Aug-01
4-Sep-01
18-Sep-01
25-Sep-01
2-Oct-01
9-Oct-01
16-Oct-01
23-0Oct-01
30-Oct-01
6-Nov-01
13-Nov-01
27-Nov-01
4-Dec-01
11-Dec-01

3-Jan-01
10-Jan-01
17-Jan-01
24-Jan-01
31-Jan-01
7-Feb-01
14-Feb-01
21-Feb-01
28-Feb-01
7-Mar-01
14-Mar-01
21-Mar-01
28-Mar-01
4-Apr-01
11-Apr-01
18-Apr-01
2-May-01
9-May-01
16-May-01

selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa

rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu

457.92
448.08
432.93
441.89
43719
440.94
441.16
413.83
409.08
377.28
369.79
378.88
391.78
378.36
37542
369.24
380.97
377.55
371.24

405.83
417.51
414.66
416.96
425.61
44433
423.21
439.00
428.30
430.55
389.19
369.07
375.18
367.40
367.15
3566.23
362.22
372.11
376.22

0.025710
-0.021484
-0.033811
0.020696
-0.010636
0.008578
0.000499
-0.061950
-0.011478
-0.077735
-0.019853
0.024582
0.034048
-0.034254
-0.007770
-0.016462
0.031768
-0.008977
-0.016713

0.028781

-0.006826
0.005547
0.020745
0.043984
-0.047532
0.037310
-0.024374
0.005253
-0.096063
-0.051697
0.016555
-0.020737
-0.000680
-0.029743
0.016815
0.027304
0.011045

94.237
90.472
87.590
90.124
88.987
90.468
90.746
84.509
83.549
75.834
74.477
77.002
79.514
76.328
75.642
74.615
77.367
76.614
74.990

79.067
82.590
82.861
83.261
85.393
90.890
85.995
90.629
87.134
86.937
76.802
72.391
74.025
72.141
72.416
70.276
72.108
74.684
75.625

0.0273974
-0.039952
-0.031855
0.0289302
-0.012616
0.0166429
0.0030729
-0.06873
-0.01136
-0.092341
-0.017894
0.0339031
0.0326225
-0.040068
-0.008988
-0.013577
0.0368827
-0.009733
-0.021197

0.0445571
0.0032813
0.0048274
0.0256062
0.064373
-0.053856
0.0538869
-0.038564
-0.002261
-0.116579
-0.057433
0.0225719
-0.025451
0.003812
-0.029551
0.0260686
0.0357242
0.0125998
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23-May-01
30-May-01
6-Jun-01
13-Jun-01
20-Jun-01
27-Jun-01
11-Jul-01
18-Jul-01
25-Jul-01
1-Aug-01
8-Aug-01
15-Aug-01
22-Aug-01
29-Aug-01
5-Sep-01
19-Sep-01
26-Sep-01
3-Oct-01
10-Oct-01
17-Oct-01
24-Oct-01
31-Oct-01
7-Nov-01
14-Nov-01
21-Nov-01
28-Nov-01
5-Dec-01
12-Dec-01
19-Dec-01
26-Dec-01

4-Jan-01
11-Jan-01
18-Jan-01
25-Jan-01

1-Feb-01
8-Feb-01
15-Feb-01
22-Feb-01

rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu

kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis

380.68
408.92
396.46
417.08
43232
436.12
437.42
453.30
447.62
443.19
442.52
436.40
441.97
437.84
442.23
422.45
401.01
371.48
368.29
381.36
385.96
383.73
377.50
372.78
382.09
382.90
377.94
372.85
375.07
377.96

400.82
410.38
416.34
41713
430.58
440.77
440.22
437.03

0.011855
0.074183
-0.030471
0.052018
0.036532

0.008790
0.002981

0.036304
-0.012530
-0.009897
-0.0015612
-0.013830
0.012764
-0.009342
0.010024
-0.044728
-0.050752
-0.073639
-0.008587
0.035488
0.012062
-0.005778
-0.016235
-0.012503
0.024975
0.002120
-0.012954
-0.013468
0.005954
0.007705

0.001366
0.014523
0.001897
0.032244
0.023666
-0.001248
-0.007246

76.811
84.063
81.177
85.804
88.604
88.766
89.648
93.362
91.286
90.169
90.356
88.511
90.219
89.827
91.212
86.647
81.611
74.357
74.150
77.459
79.203
77.868
76.403
75.361
77.488
77.972
76.604
75.324
75.780
76.442

80.393
80.870
83.081
83.372
134.284
135.395
90.620
90.023

0.0156826
0.0944136
-0.034331
0.0569989
0.0326325
0.0018284
0.0099362
0.0414287
-0.022236
-0.012236
0.0020739
-0.020419
0.019297
-0.004345
0.0154185
-0.050048
-0.058121
-0.088885
-0.002784
0.0446258
0.0225151
-0.016855
-0.018814
-0.013638
0.0282241
0.0062461
-0.017545
-0.016709
0.0060538
0.0087358

0.0059334
0.0273402
0.0035026
0.6106607
0.0082735
-0.330699
-0.006588
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1-Mar-01
8-Mar-01
22-Mar-01
29-Mar-01
5-Apr-01
12-Apr-01
19-Apr-01
26-Apr-01
3-May-01
10-May-01
17-May-01
31-May-01
7-Jun-01
14-Jun-01
21-Jun-01
28-Jun-01
5-Jul-01
12-Jul-01
19-Jul-01
26-Jul-01
2-Aug-01
9-Aug-01
16-Aug-01
23-Aug-01
30-Aug-01
6-Sep-01
20-Sep-01
27-Sep-01
4-Oct-01
11-Oct-01
18-Oct-01
25-Oct-01
1-Nov-01
8-Nov-01
15-Nov-01
22-Nov-01
29-Nov-01
6-Dec-01
13-Dec-01

kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis

424.03
428.03
363.18
381.77
362.46
365.98
349.30
351.33
371.93
369.03
376.70
405.86
397.96
416.73
435.32
428.47
431.00
441.46
463.26
443.69
436.46
430.69
435.32
439.69
434.31
448.69
422.34
395.04
381.34
370.58
385.16
390.43
381.99
381.83
378.37
380.83
380.19
379.35
374.83

-0.029746
0.009433
-0.1561508
0.051187
-0.050580
0.009720
-0.045584
0.005812
0.058634
-0.007797
0.020784
0.077409
-0.019455
0.047155
0.044612
-0.015738
0.005905
0.024269
0.049382
-0.042244
-0.016295
-0.013220
0.010750
0.010039
-0.012236
0.033110
-0.058727
-0.064640
-0.034680
-0.028216
0.039344
0.013683
-0.021617
-0.000419
-0.009062
0.006502
-0.001681
-0.002209
-0.011915

86.086
86.140
70.839
75.714
70.917
72.348
68.802
69.192
74.643
73.828
75.734
83.238
81.178
85.494
89.354
86.771
87.735
90.278
95.854
90.470
88.539
87.332
88.286
89.767
88.863
92.870
86.702
80.092
76.859
74.787
78.494
79.536
77.605
77.672
76.617
77.086
77.070
76.894
75.925

-0.043733
0.0006273
-0.177629
0.068818
-0.063357
0.0201785
-0.045013
0.0056684
0.0787808
-0.010919
0.0258168
0.0990836
-0.024748
0.0531671
0.0451494
-0.028907
0.0111097
0.028985
0.0617648
-0.056169
-0.021344
-0.013632
0.0109238
0.016775
-0.010071
0.0450919
-0.066415
-0.076238
-0.040366
-0.026958
0.0495674
0.0132749
-0.024278
0.0008633
-0.013583
0.0061214
-0.000208
-0.002284
-0.012602
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20-Dec-01
27-Dec-01

5-Jan-01
12-Jan-01
19-Jan-01
26-Jan-01
2-Feb-01
9-Feb-01
16-Feb-01
23-Feb-01
2-Mar-01
9-Mar-01
16-Mar-01
23-Mar-01
30-Mar-01
6-Apr-01
20-Apr-01
27-Apr-01
4-May-01
11-May-01
18-May-01
25-May-01
1-Jun-01
8-Jun-01
15-Jun-01
22-Jun-01
29-Jun-01
6-Jul-01
13-Jul-01
20-Jul-01
27-Jul-01
3-Aug-01
10-Aug-01
24-Aug-01
31-Aug-01
7-Sep-01
21-Sep-01
28-Sep-01

kamis
kamis

jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum’at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum‘at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum’at
jum’at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'‘at
jum'at
jum'at
jum‘at
jum'at
jum'at

377.82
379.96

418.82
407.36
411.55
416.78
451.97
427 .91
432.07
438.64
426.12
41410
380.51
371.47
381.056
364.34
342.58
352.56
375.55
368.46
376.79
390.12
396.51
398.81
417.56
437.60
437.62
432.87
446.13
460.90
447.38
435.35
435.67
441.21
435.55
443.80
414 .42
392.47

0.007977
0.005664

-0.027363
0.010286
0.012708
0.084433
-0.063234
0.009722
0.015206
-0.028543
-0.028208
-0.081116
-0.023758
0.025789
-0.043853
-0.059724
0.029132
0.065209
-0.018879
0.022608
0.035378
0.016390
0.005793
0.047012
0.047981

0.000057
-0.010854
0.030633
0.033107
-0.029334
-0.026890
0.000735
0.012716
-0.012828
0.018942
-0.066201
-0.052966

76.564
76.974

82.715
80.335
82.826
83.019
137.436
86.807
88.311
90.300
86.566
83.118
74.650
72.814
75.533
71.622
67.275
69.270
75.411
74.283
75.797
79.303
81.001
81.445
85.830
89.834
89.326
88.113
91.663
95.246
91.509
88.377
88.828
90.344
89.065
91.695
84.723
79.339

0.0084162
0.005355

-0.028773
0.0310077
0.0023302
0.6554765
-0.368382
0.0173258
0.0225227
-0.041351
-0.039831
-0.101879
-0.024595
0.0373417
-0.051779
-0.060694
0.0296544
0.0886531
-0.014958
0.0203815
0.0462551
0.0214115
0.0054814
0.05384
0.0466504
-0.005655
-0.013579
0.0402892
0.0390888
-0.039235
-0.034226
0.0051031
0.0170667
-0.014157
0.029529
-0.076035
-0.063548
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5-Oct-01
12-Oct-01
19-Oct-01
26-Oct-01
2-Nov-01
9-Nov-01
16-Nov-01
23-Nov-01
30-Nov-01
7-Dec-01
28-Dec-01

jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum‘at
jum'at
jum'at
jum’at
jum'at
jum'at
jum'at

381.58
378.59
387.85
387.82
380.65
377.34
378.67
382.70
380.30
377.21
392.03

-0.027747
-0.007836
0.024459
-0.000077
-0.018488
-0.008696
0.003525
0.010643
-0.006271
-0.008125
0.039288

77115
77.011
78.891
78.723
77.139
76.261
76.807
77.699
77.059
76.541
80.056

-0.028032
-0.001349
0.0244121
-0.00213
-0.020121
-0.011382
0.0071596
0.0116135
-0.008237
-0.006722
0.0459231
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Lampiran 6

Tingkat Pengembalian Harian IHSG dan ILQ 45

Tanggal

7-Jan-02
14-Jan-02
28-Jan-02
4-Feb-02
11-Feb-02
18-Feb-02
25-Feb-02
4-Mar-02
11-Mar-02
18-Mar-02
25-Mar-02
1-Apr-02
8-Apr-02
15-Apr-02
22-Apr-02
29-Apr-02
13-May-02
20-May-02
27-May-02
3-Jun-02
10-Jun-02
17-Jun-02
24-Jun-02
1-Jul-02
8-Jul-02
15-Jul-02
22-Jul-02
29-Jul-02
5-Aug-02
12-Aug-02
19-Aug-02
26-Aug-02
9-Sep-02
16-Sep-02

Hari

senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin

Periode 2002
IHSG Return
388.72
415.83 0.0697417
441 56 0.0618762
451.17 0.0217637
438.84 -0.0273289
462.34 0.0535503
44931 -0.0281827
455.18 0.0130645
474.02 0.0413902
469.67 -0.0091768
479.42 0.0207593
486.66 0.0151016
515.08 0.0583981
549.83 0.0674652
535.68 -0.0257352
525.85 -0.0183505
537.14 0.02147
526.93 -0.0190081
512.79 -0.0268347
523.87 0.0216073
511.36 -0.02388
544 .51 0.0648271
518.81 -0.0471984
492.26 -0.0511748
48461 -0.0155406
480.90 -0.0076556
47527 -0.0117072
45508 -0.0424811
44931 -0.0126791
448.51 -0.0017805
451.44 0.0065327
456.40 0.0109871
430.27 -0.0572524
420.21 -0.0233807

ILQ 45

77.905
87.878
94.137
96.823
93.587
90.917
96.618
98.207
102.827
101.479
103.360
105.838
113.084
121.675
117.342
114.686
117.199
114.896
111.529
114.629
111.607
120.298
113.021
106.473
104.837
104.222
102.998
98.155
96.692
96.570
97.371
98.961
92.437
89.945

Return

0.1280149
0.0712237
0.0285329
-0.0334218
-0.0285296
0.0627055
0.0164462
0.0470435
-0.0131094
0.0185359
0.0239745
0.0684631
0.0759701
-0.0356113
-0.0226347
0.021912
-0.0196503
-0.0293048
0.0277955
-0.0263633
0.0778715
-0.0604914
-0.0579361
-0.0153654
-0.0058662
-0.0117442
-0.0470203
-0.014905
-0.0012617
0.0082945
0.0163293
-0.065925
-0.0269589
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23-Sep-02
30-Sep-02
7-Oct-02
14-Oct-02
21-Oct-02
28-0Oct-02
4-Nov-02
11-Nov-02
18-Nov-02
25-Nov-02
2-Dec-02
16-Dec-02
23-Dec-02

8-Jan-02
15-Jan-02
22-Jan-02
29-Jan-02
5-Feb-02
19-Feb-02
26-Feb-02
5-Mar-02
12-Mar-02
19-Mar-02
26-Mar-02
2-Apr-02
9-Apr-02
16-Apr-02
23-Apr-02
30-Apr-02
14-May-02
21-May-02
28-May-02
4-Jun-02
11-Jun-02
18-Jun-02
25-Jun-02
2-Jul-02
9-Jul-02
16-Jul-02
23-Jul-02

senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin
senin

selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa

410.77
419.30
401.84
337.47
361.86
361.68
383.87
362.57
367.88
381.89
389.27
395.29
425.60

387.69
421.25
428.47
446.84
450.49
460.69
448.68
459.27
469.36
471.64
481.86
489.08
520.00
551.60
543.06
534.06
538.62
525.33
513.58
518.93
516.82
539.81
516.95
483.78
480.30
481.76
477.08

-0.022465

0.0207659
-0.0416408
-0.1601881
0.0722731
-0.0004974
0.0613526
-0.0554875
0.0146454
0.0380831

0.0193249
0.0154648
0.0766779

0.086564
0.0171395
0.0428735
0.0081685

0.022642
-0.0260696
0.0236026
0.0219696
0.0048577
0.0216691
0.0149836
0.0632207
0.0607692
-0.0154822
-0.0165728
0.0085384
-0.0246742
-0.0223669
0.0104171
-0.0040661
0.0444836
-0.0423482
-0.0641648
-0.0071934
0.0030398
-0.0097144

87.252
90.590
85.619
69.086
75.745
75.895
81.871
76.167
77.231
81.068
82.833
84.621
92.568

79.997
89.284
90.881
95.585
96.593
99.618
96.348
99.287
101.619
101.755
103.877
106.309
114.639
122.091
119.767
116.443
117.504
114.609
111.871
113.568
113.124
118.846
112.391
104.200
103.821
104.374
103.581

-0.0299405
0.038257
-0.0548736
-0.1930997
0.0963871
0.0019803
0.0787404
-0.0696706
0.0139693
0.0496821
0.0217718
0.0215856
0.0939129

0.1160919
0.0178867
0.05176
0.0105456
0.031317
-0.0328254
0.030504
0.0234875
0.0013383
0.020854
0.0234123
0.0783565
0.0650041
-0.019035
-0.0277539
0.0091118
-0.0246375
-0.0238899
0.0151693
-0.0039096
0.0505817
-0.054314
-0.0728795
-0.0036372
0.0053265
-0.0075977
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30-Jul-02
6-Aug-02
13-Aug-02
20-Aug-02
27-Aug-02
3-Sep-02
10-Sep-02
17-Sep-02
24-Sep-02
1-Oct-02
8-Oct-02
15-Oct-02
22-Oct-02
29-Oct-02
12-Nov-02
19-Nov-02
26-Nov-02
17-Dec-02

2-Jan-02
9-Jan-02
16-Jan-02
23-Jan-02
30-Jan-02
6-Feb-02
13-Feb-02
27-Feb-02
6-Mar-02
13-Mar-02
20-Mar-02
27-Mar-02
3-Apr-02
10-Apr-02
17-Apr-02
24-Apr-02
1-May-02
15-May-02
22-May-02
29-May-02
5-Jun-02
12-Jun-02

selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa
selasa

rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu

462 .81
440.93
450.97
456.75
452.06
429.98
429.33
42718
408.30
407.51
402.05
342.20
353.81
361.91
371.09
369.10
381.94
402.39

383.45
391.49
423.58
433.97
444 42
446.21
436.78
454 .50
476.96
474.00
477.28
481.28
488.15
533.80
547.27
544 .26
534.72
538.88
511.63
520.69
520.46
523.96

-0.0299111
-0.0472764
0.0227701
0.0128168
-0.0102682
-0.0488431
-0.0015117
-0.0050078
-0.0441968
-0.0019349
-0.0133984
-0.1488621
0.0339275
0.0228936
0.0253654
-0.0053626
0.0347873
0.0535424

0.0209675
0.0819689
0.024529
0.02408
0.0040277
-0.0211335
0.0405696
0.0494169
-0.006206
0.0069198
0.0083808
0.0142744
0.0935163
0.0252342
-0.0055
-0.0175284
0.0077798
-0.0505678
0.0177081
-0.0004417
0.0067248

100.118
94.313
97.206
98.685
97.736
91.702
92.435
91.860
86.813
87.194
85.673
70.404
73.634
76.100
77.947
77.806
80.999
86.568

78.123
80.232
89.639
92.179
94.965
95.296
92.921
97.995
104.165
102.530
102.863
104.278
106.148
118.059
119.438
119.754
116.701
17.779
111.434
113.918
113.938
115.128

-0.0334328
-0.0579816
0.0306745
0.0152151
-0.0096165
-0.0617377
0.0079933
-0.0062206
-0.0549423
0.0043887
-0.0174439
-0.1782242
0.0458781
0.03349
0.0242707
-0.0018089
0.041038
0.0687539

0.0269959
0.1172475
0.0283359
0.0302238
0.0034855
-0.0249223
0.0546055
0.0629624
-0.0156963
0.0032478
0.0137562
0.0179328
0.1122113
0.0116806
0.0026457
-0.0254939
0.0092373
-0.0538721
0.0222912
0.0001756
0.0104443
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19-Jun-02
26-Jun-02
3-Jul-02
10-Jul-02
17-Jul-02
24-Jul-02
31-Jul-02
7-Aug-02
14-Aug-02
21-Aug-02
28-Aug-02
4-Sep-02
11-Sep-02
18-Sep-02
25-Sep-02
2-Oct-02
9-Oct-02
16-Oct-02
23-Oct-02
30-Oct-02
13-Nov-02
20-Nov-02
27-Nov-02
4-Dec-02
11-Dec-02
18-Dec-02

3-Jan-02
10-Jan-02
17-Jan-02
24-Jan-02
31-Jan-02
7-Feb-02
14-Feb-02
21-Feb-02
28-Feb-02
14-Mar-02
21-Mar-02
28-Mar-02
4-Apr-02
11-Apr-02

rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu
rabu

kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis

534 .52
503.50
478.53
477.37
479.37
460.02
463.66
447.06
447 .68
457.22
442 96
420.44
430.12
419.12
408.64
409.50
391.83
367.37
354.85
361.11
367.10
371.59
383.04
397.08
391.74
406.39

381.51
402.06
425.04
445.85
451.63
44317
439.40
459.38
453.24
467.99
480.64
481.77
502.50
531.51

0.0201542
-0.0580334
-0.0495929
-0.0024241
0.0041896
-0.0403655
0.0079127
-0.0358021
0.0013868
0.0213099
-0.0311885
-0.0508398
0.0230235
-0.0255743
-0.0250048
0.0021045
-0.0431502
-0.0879463
-0.0070515
0.0176413
0.0165877

0.012231

0.0308135
0.0366541
-0.0134482
0.0373973

0.0538649
0.0571556
0.0489601
0.012964
-0.0187321
-0.0085069
0.0454711
-0.0133658
0.0325435
0.0270305
0.002351
0.0430288
0.05677313

117.442
109.129
102.695
103.025
104.082
99.261
100.376
95.897
96.374
98.882
05.244
89.182
92.594
89.706
86.840
87.689
83.310
74.674
73.898
75.848
77.466
78.526
81.206
84.882
83.501
87.492

77.604
84.021
89.881
95.361
96.952
91.950
93.694
99.093
96.823
101.134
103.835
104.607
109.944
117.204

0.0200994
-0.0707839
-0.0589577
0.0032134

0.0102596
-0.0463192

0.011233
-0.0446222

0.0049741
0.0260236
-0.0367913
-0.0636471
0.0382588
-0.0311899
-0.0319488
0.0097766
-0.0499378

-0.103661
-0.0103918
0.0263877
0.0213321
0.0136834
0.0341288
0.0452676
-0.0162696
0.0477958

0.082689
0.0697445
0.0609695

0.016684
-0.0515925
0.0189668
0.0576238
-0.0229078
0.0445245
0.0267071
0.0074349
0.0510195
0.0660336
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18-Apr-02
25-Apr-02
2-May-02
16-May-02
23-May-02
30-May-02
6-Jun-02
13-Jun-02
20-Jun-02
27-Jun-02
4-Jul-02
11-Jul-02
18-Jul-02
25-Jul-02
1-Aug-02
8-Aug-02
15-Aug-02
22-Aug-02
29-Aug-02
5-Sep-02
12-Sep-02
19-Sep-02
26-Sep-02
3-Oct-02
10-Oct-02
17-Oct-02
24-Oct-02
31-Oct-02
7-Nov-02
14-Nov-02
21-Nov-02
12-Dec-02
19-Dec-02

4-Jan-02
11-Jan-02
18-Jan-02
25-Jan-02
1-Feb-02
8-Feb-02
15-Feb-02

kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis
kamis

jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at

534.83
544 .58
539.70
529.74
503.66
522.54
513.72
540.08
530.00
506.86
488.72
470.81
488.22
453.15
461.28
446.46
448.73
454 .34
438.92
427 11
428.18
408.69
411.94
408.43
384.48
355.10
3563.18
369.04
369.37
371.25
373.22
393.86
420.32

385.20
411.77
426.41
452.45
454.28
436.98
449.38

0.0062464
0.0182301
-0.008961
-0.0184547
-0.0492317
0.0374856
-0.0168791
0.051312
-0.0186639
-0.0436604
-0.035789
-0.0366468
0.0369788
-0.0718324
0.0179411
-0.032128
0.0050844
0.0125019
-0.0339393
-0.026907
0.0025052
-0.0455182
0.0079522
-0.0085207
-0.0586392
-0.0764149
-0.0054069
0.0449063
0.0008942
0.0050897
0.0053064
0.0552945
0.0671894

0.0689772
0.0355538
0.061068
0.0040446
-0.0380822
0.0283766

117.402
119.413
118.160
115.326
109.297
114.319
112.103
118.998
116.215
109.988
105.742
101.254
106.330
97.562
99.892
95.730
96.728
98.082
94.200
91.055
92.137
86.807
87.915
87.420
81.317
74.053
73.493
77.808
77.823
78.658
78.964
84.161
90.992

78.604
86.692
90.168
97.231
97.556
93.014
96.392

0.0016894
0.0171292
-0.010493
-0.0239844
-0.0522779
0.0459482
-0.0193844
0.0615059
-0.0233869
-0.0535817
-0.0386042
-0.0424429
0.0501314
-0.0824603
0.0238822
-0.041665
0.0104252
0.013998
-0.0395791
-0.0333864
0.0118829
-0.0578486
0.0127639
-0.0056304
-0.0698124
-0.0893294
-0.0075622
0.0587131
0.0001928
0.0107295
0.0038903
0.0658148
0.0811659

0.1028955
0.040096
0.0783316
0.0033426
-0.0465579
0.0363171
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1-Mar-02
8-Mar-02
22-Mar-02
5-Apr-02
12-Apr-02
19-Apr-02
26-Apr-02
3-May-02
10-May-02
17-May-02
31-May-02
7-Jun-02
14-Jun-02
21-Jun-02
28-Jun-02
5-Jul-02
12-Jul-02
19-Jul-02
26-Jul-02
2-Aug-02
9-Aug-02
16-Aug-02
23-Aug-02
30-Aug-02
6-Sep-02
13-Sep-02
20-Sep-02
27-Sep-02
11-Oct-02
18-Oct-02
25-Oct-02
1-Nov-02
8-Nov-02
15-Nov-02
22-Nov-02
29-Nov-02
13-Dec-02
20-Dec-02

jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum‘at
jum’at
jum'at
jum’at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum’at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum'at
jum’'at
jum'at
jum’'at
jum'at
jum’at
jum'at
jum’'at

452.16
475.11
484.73
508.00
539.27
532.78
539.96
544.08
543.90
531.57
530.79
514.02
545.00
525.86
505.01
492.78
479.61
484.85
441.87
456.31
450.23
450.98
458.27
443.67
427.80
421.00
409.79
412.97
376.46
360.90
353.65
371.13
365.70
374.15
381.45
390.42
391.22
425.12

0.0061863
0.0507564
0.0202479
0.0480061
0.0615551
-0.0120348
0.0134765
0.0076302
-0.0003308
-0.0226696
-0.0014674
-0.0315944
0.06027
-0.0351193
-0.0396493
-0.0242173
-0.0267259
0.0109255
-0.088646
0.0326793
-0.0133243
0.0016658
0.0161648
-0.0318589
-0.0357698
-0.0158953
-0.0266271
0.0077601
-0.0884084
-0.0413324
-0.0200887
0.0494274
-0.014631
0.0231064
0.0195109
0.0235155
0.0020491
0.086652

97.350
103.335
104.839
111.708
119.122
116.847
118.290
119.095
119.123
116.001
115.865
112.292
120.259
114.967
109.448
106.906
103.724
105.528
94.439
98.480
96.822
97.278
99.307
95.364
91.623
90.148
86.642
88.351
79.317
75.459
73.620
78.285
77.076
78.971
81.130
83.338
83.501
92.431

0.0099386
0.0614792
0.0145546
0.0655195
0.0663695
-0.0190981
0.0123495
0.0068053
0.0002351
-0.0262082
-0.0011724
-0.0308376
0.070949
-0.044005
-0.0480051
-0.0232256
-0.0297645
0.0173923
-0.1050811
0.0427895
-0.0168359
0.0047097
0.0208577
-0.0397052
-0.0392286
-0.0160986
-0.0388916
0.0197248
-0.1022512
-0.0486403
-0.0243709
0.0633659
-0.0154436
0.0245861
0.0273391
0.0272156
0.0019559
0.1069448
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Lampiran 7

Perhitungan Regresi Pengaruh Exchange Rate Dan Indeks Saham

Dow Jones (DJIA) Di NYSE Terhdap IHSG Di BEJ

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
Y1 IHSG 454 4198 71.5412 698
X1 KURS 9328.8941 1042.5974 698
X2 DJIA 10027 2349 952.4053 698

Correlations

| Y1 IHSG X1 KURS X2 DJIA
Pearson Correlation Y1 IHSG 1.000 -712 .358
X1 KURS -712 1.000 -.055
X2 DJIA 358 -.055 1.000
Sig. (1-tailed) Y1IHSG , .000 .000
X1 KURS .000 . .072
X2 DJIA .000 072 .
N Y1 IHSG 698 698 698
X1 KURS 698 698 698
X2 DJIA 698 698 698

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 X2 DJIA,

X1 KURS Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y1 IHSG



Model Summary

1

13

Adjusted R | Std. Error of
Model! R R Square Square the Estimate
1 .780% 608 607 44,8624
a. Predictors: (Constant), X2 DJIA, X1 KURS
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2168563.2 2 1084281615 538.736 .0002
Residual 1398783.8 695 2012.639
Total 3567347.0 697
a. Predictors: (Constant), X2 DJIA, X1 KURS
b. Dependent Variable: Y1 IHSG
Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 658.062 24207 27.184 .000
X1 KURS -4.761E-02 .002 -.694 -29.167 .000
X2 BDJIA 2.399E-02 .002 .319 13.423 .000

a. Dependent Variable: Y1 IHSG
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Lampiran 8

Perhitungan Regresi Pengaruh Exchange Rate Dan Indeks Saham
Dow Jones (DJIA) Di NYSE Terhdap ILQ 45 Di BEJ

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
Y2 LQ45 93.45821 16.04455 698
X1 KURS 9328.8941 1042.5974 698
X2 DJIA 10027 2349 952.4053 698

Correlations

Y1 LQ45 X1 KURS X2 DJIA
Pearson Correlation Y2 LQ45 1.000 -.638 227
X1 KURS -638 1.000 -.055
X2 DJIA 227 -.055 1.000
Sig. (1-tailed) Y2 LQ45 . .000 .000
X1 KURS .000 ) 072
X2 DJIA .000 072 )
Y2 LQ45 698 698 698
X1 KURS 698 698 698
X2 DJIA 698 698 698

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 X2 DJIA,
X1 KURS Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y2 LQ45



Model Summary
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Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 8672 445 443 1197526
a. Predictors: (Constant), X2 DJIA, X1 KURS
ANOVAP
Sum of
Model Squares af Mean Square F Sig.
1 Regression 79759.142 2 39879.571 278.087 .0002
Residual 99667.805 695 143.407
Total 179426.947 697
a. Predictors: (Constant), X2 DJIA, X1 KURS
b. Dependent Variable: Y2 LQ45
Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 151.014 6.462 23.370 .000
X1 KURS -9.660E-03 .000 -.628 -22.169 .000
X2 DJIA 3.247E-03 .000 193 6.807 .000

a. Dependent Variable: Y2 LQ45
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Lampiran 9

Perhitungan Regresi Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap
IHSG Di BEJ Periode 2000

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 DUMMY 5
JUMAT,
DUMMY 2
SELASA,
DUMMY 4
KAMIS,
DUMMY 3
RABU

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y1 Return IHSG

Enter

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 6182 .382 .313 3.150731E-02

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5 JUMAT,DUMMY .2 SELASA,
DUMMY.4 KAMIS, DUMMY.3 RABU

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2.210E-02 4 5.526E-03 5.566 .0012
Residual 3.574E-02 36 9.927E-04
Total 5,784E-02 40
a. Predictors: (Constant), DUMMY.5 JUMAT, DUMMY .2 SELASA, DUMMY .4 KAMIS, DUMMY.

RABU
b. Dependent Variable: Y1 Return IHSG
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Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -8.365E-04 .006 -.146 .885
DUMMY .2 SELASA 476 145 454 3.274 .002
DUMMY.3 RABU 141 152 A31 929 .359
DUMMY .4 KAMIS -231 138 -.227 -1.678 102
DUMMY .5 JUMAT 390 130 413 3.005 .005

a. Dependent Variable: Y1 Return IHSG




Lampiran

10

Perhitungan Regresi Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap
IHSG Di BEJ Periode 2001

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

DUMMY.5
jumat,
DUMMY 2
selasa.
DUMMY. 4
kamis.
DUMMY.3
rabu

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y1 Return IHSG

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .3322 110 .008 4.252076E-02

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY .2, DUMMY .4, DUMMY .3
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ANOVA®
Sum of
Model Squares af Mean Square F Sig.
1 Regression 7.832E-03 4 1.958E-03 1.083 .380°
Residual 6.328E-02 35 1.808E-03
Total 7.111E-02 39

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY .2, DUMMY 4, DUMMY.3
b. Dependent Variable: Y1 Return IHSG




1

19

Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -1.894E-03 .007 -.281 .780
DUMMY .2 SELASA -.118 .209 -.105 -.568 574
DUMMY.3 RABU 118 274 .096 432 .668
DUMMY 4 KAMIS .390 211 377 1.849 .073
DUMMY.5 JUMAT -.243 253 -.207 -.962 .343

a. Dependent Variable: Y1 Return IHSG




Lampiran 11

Perhitungan Regresi Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap
IHSG Di BEJ Periode 2002

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

{ DUMMY 5
JUMAT,
DUMMY .2
SELASA
DUMMY.3
RABU,
DUMMY .4
KAMIS

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y1 Return IHSG

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 4472 200 A17 4.190974E-02

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY.2, DUMMY.3, DUMMY .4
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ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1.707E-02 4 4 268E-03 2.430 0642
Residual 6.850E-02 39 1.756E-03
Total 8.557E-02 43

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY.2, DUMMY .3, DUMMY .4
b. Dependent Variable: Y1 Return IHSG
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Coefficients’

Unstandardized Standardized

Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -2.284E-04 .006 -.036 971
DUMMY .2 SELASA 295 197 262 1.498 142
DUMMY.3 RABU .245 .283 192 .866 392
DUMMY 4 KAMIS -6.231E-02 310 -.050 -.201 842
DUMMY .5 JUMAT 216 181 188 1.198 .238

a. Dependent Variable: Y1 Return tHSG




Perhitungan Regresi Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap

Lampiran 12

IHSG Di BEJ Periode 2000 Sampai Dengan 2002

Variables Entered/Removed

Model

Entered

Variables

Variables
Removed

Method

DUMMY 5
JUMAT,
DUMMY.3
RABU,
DUMMY..4
KAMIS,
DUMMY,2
SELASA

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y1 Return IHSG

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 2672 071 .042 4.052013E-02

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY .3, DUMMY .4, DUMMY .2
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ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1.600E-02 4 4.001E-03 2.437 .050%
Residual .209 127 1.642E-03
Total 225 131

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY.3, DUMMY .4, DUMMY .2

b. Dependent Variable: Y1 Return IHSG
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Coefficients’
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -1.343E-03 .004 -.374 709
DUMMY .2 SELASA .140 .099 125 1.419 158
DUMMY.3 RABU -.128 109 -.103 -1.176 242
DUMMY 4 KAMIS | 3.542E-02 .097 032 .366 715
DUMMY .5 JUMAT .228 .097 .204 2.358 .020

a. Dependent Variable: Y1 Return IHSG




Lampiran 13

Perhitungan Regresi Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap
ILQ 45 Di BEJ Periode 2000

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

DUMMY 5
JUMAT,
DUMMY..4
KAMIS,
DUMMY.3
RABU,
DUMMY,2
SELASA

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Mode! R R Square Square the Estimate
1 6292 .396 329 | 3.843107E-02

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5 JUMAT, DUMMY .4 KAMIS,
DUMMY .3 RABU, DUMMY.2 SELASA

124

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 3.481E-02 4 8.703E-03 5.893 .0012
Residual 5.317E-02 36 1.477E-03
Total 8.798E-02 40

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5 JUMAT, DUMMY .4 KAMIS, DUMMY.3 RABU, DUMMY.2
SELASA

b. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45
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Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -1.752E-04 .007 -.026 980
DUMMY .2 SELASA 486 149 459 3.265 .002
DUMMY .3 RABU 170 161 .148 1.058 297
DUMMY .4 KAMIS -.239 139 -.232 -1.717 .095
DUMMY .5 JUMAT 394 125 425 3.160 .003

a. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45




Lampiran 14

Perhitungan Regresi Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap
1LQ 45 Di BEJ Periode 2001

Variables Entered/Removed

Variables
Removed

Variables
Model Entered
1 DUMMY .5
JUMAT,
DUMMY.3
RABU,
DUMMY .2
SELASA,
DUMMY.4
KAMIS

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45

Method

Enter

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .304° 092 -.011 5.312687E-02
a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY .3, DUMMY .2,
DUMMY .4
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1.006E-02 4 2.516E-03 .891 4798
Residual 9.879E-02 35 2.822E-03
Total 109 39

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY .3, DUMMY .2, DUMMY .4
b. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45
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Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -3.308E-04 .008 -.039 969
DUMMY.2SELASA -178 214 -.158 -.832 411
DUMMY.3 RABU .236 239 189 .987 331
DUMMY .4 KAMIS 7.607E-02 112 A75 680 .501
DUMMY 5 JUMAT -162 .105 -.388 -1.544 132

a. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45




Perhitungan Regresi Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap

Lampiran 15

ILQ 45 Di BEJ Periode 2002

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

1 DUMMY .5
JUMAT,
DUMMY.2
SELASA,
DUMMY.3

RABU,

KAMIS

DUMMY.4

Enter

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: Y2 Retuen LQ 45

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 449° 201 120 | 5.242491E-02

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY.2, DUMMY .3, DUMMY .4

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2.705E-02 4 6.762E-03 2.460 .0612
Residual 107 39 2.748E-03
Total 134 43

a. Predictors: {Constant), DUMMY.5, DUMMY .2, DUMMY.3, DUMMY 4
b. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45
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Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 4 867E-04 .008 .061 952
DUMMY.2 SELASA 221 195 191 1.136 263
DUMMY .3 RABU 5.637E-02 .264 .044 213 .832
DUMMY .4 KAMIS 9.763E-02 .289 .077 .338 737
DUMMY 5 JUMAT 331 186 .281 1.778 .083

a. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45




Perhitungan Regresi Pengaruh Hari Perdagangan Terhadap

Lampiran 16

ILQ 45 Di BEJ Periode 2000 Sampai Dengan 2002

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

RABU,

DUMMY.5
JUMAT,
DUMMY.3

DUMMY .4
KAMIS,

DUMMY,2
SELASA

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 1637 .026 -.004 | 5.153146E-02

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY .3, DUMMY 4, DUMMY .2

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 9.169E-03 4 2.292E-03 863 4882
Residual 337 127 2.655E-03
Total 346 131

a. Predictors: (Constant), DUMMY.5, DUMMY .3, DUMMY 4, DUMMY .2
b. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45
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Coefficients’
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -1.281E-03 .005 -.284 a77
DUMMY .2 SELASA 470 102 149 1.660 .099
DUMMY.3 RABU - 417 113 -.093 -1.032 .304
DUMMY 4 KAMIS |-2.633E-02 .060 -.039 -.438 662
DUMMY 5 JUMAT | 1.444E-02 057 .022 253 800

a. Dependent Variable: Y2 Return LQ 45




