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KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1. KE SIMPULAN 

Berdasarkan basil perhitungan dan analisa yang telah diuraikan pada bah 

sebelunmya, maka dalam penelitian ini dapat dimnbil beberapa kesimpulan 

sebagai berikut : 

1. Dari 15 sampel data berpasangan yang dijadikan sampel penelitian 

terdapat · 6 'perusahaan sebelum krisis dan 13 perusahaan saat krisis yang. 

memiliki beta positif dan lebih dari satu, tmtuk data tidak berpasangan 6 

perusahaan sebelum krisis dan 14 saham saat krisis yang memiliki beta 

positif dan lebih dari satu. Dengan demikian saham-saham perusahaan 

tersebut memiliki kepekaan terhadap perubahan pasar atau disebut sebagai 

saham yang agresi£ Sementara 9 perusahaan sebelum krisis dan 2 

perusahan saat krisis tmtuk data berpasangan memiliki beta kurang dari 
; ... 

... 

satu, tmtuk data tidak berpasangan 9 perusahaan sebelum krisis dan 3 

perusahaan saat krisis juga memiliki beta kurang dari satu, sehingga 

terma.suk saham defensif yang pergerakan sahamnya lebih lambat dari 

pergerakan pasar secara keseluruhan . 

2. Dari basil perhitungan uji beda dua rata-rata yang telah dilakukan pada bab 

sebelumnya menunjukan bahwa nilai rata-rata beta perekonomian normal 

secara signifikan berbeda dengan krisis yaitu nilai rata-rata beta pada saat 

krisis dan lebih besar dari nilai rata-rata beta sebelum krisis. Untuk data 
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berpasangan nihu rata-rata beta saat hisis lebih besar dari sebelum krisis 

yaitu sebelum krisis 0,900860 dan saat krisis 1,296980, sedangkan unhlk 

data tidak berpa~angan sebesar 0,900856 sebelmu krisis dan 1,290039 saat 

krisi::;. Berdasar dori hasil penelitian ini diperoleh bul--ii ball\Va keadaan 

makro dru·i masing-masing pemsahaan juga sangal perl11 diperhatikan 

selain dari koudisi ekonomi dan politik. Oleh karena ih1, bagi investor, 

bab.va pembe1h~m perekonomian bukanlah suatu t8.ktor yang utama dalmn 

Jh'ngambilan suatu keputusan untuk bl~rinwstasi. Bila keadmm makro 

perusahaan baik, saham cendenmg peka terhadap pe111bahan pasru·, artinya 

bila ierjadi peningkatan return pasar 111aka relum :mham yang akru1 

meningkat lebih tinggi disbru1ding re.I1U11 pasar dun sebaliknya. 

l Hasil penelitian pada saluuu-salmm :y·aHg bertunJ(-tunlf m~suk dalruu 

p~~riugkat LQ-45 dari Juli 1995 smnpai Jm1i 1999 dan dengan periode 

pengt!,jian selama. 208 minggu menunjukan secara st.atist.ik signifikan, 

sehingga diperoleh buk1i balrwa bet:a saham iJi>'Jllmjuk<m risiko sisternatik 

portofolio pasru· atau indeks pasar. 

r5.2. SARAN 

Dari hasil kesimpulan diatas, mak<1. penulis memberikan saran sebagai 

berikut: 

1. Diharapkan bagi penelitian berikutnya terhadap risiko sistematis (p) waktu 

dan sampel yang digunakan untuk penelitian lebih banyak lagi, sehingga 
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basil yang didapatkan lebih baik Iagi dan dapat diperbandingkan dengan 

penelitian-penelitian sebelunmya 

. 2. Infonnasi beta ini bagi para investor dan cal on investor dihar:ap~ dapat. 

dimanfaatkan dan lebih selektif lagi dalam alternatif pemilihan investasi 

dan dalam mengoptimalkan penyusunan portofolio sahamnya 




