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ANALISIS PENGARUH HARGA, RETURN, VARIAN

RETURN, EARNINGS, ARUS KAS OPERASI, DAN VOLUME

PERDAGANGAN SAHAM TERHADAP BID ASK SPREAD

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR

ABSTRAK

Investor di pasar modal akan selalu berusaha mencari keuntungan yang
sebesar-besarnya. Keuntungan investor berasal dari dividen dan capital gain. Investasi
dipasar modal menghadapi risiko yang tinggi sehingga investor akan berusaha menjual
pada harga yang tinggi dan membeli pada harga yang rendah. Bid ask spread
merupakan selisih antara harga beli terendah yang investor bersedia membeli suatu
saham dengan harga jual tertinggi yang investor bersedia menjual. Besar kecilnya bid
ask spread akan berpengaruh padastrategi investasi. Faktor-faktor yang mempengaruhi
bidask spreadadalah biaya pemilikan saham, biayapemrosesan dan asimetri informasi.
Dalam penelitian ini, variabel variabel yang akan dianalisis adalah harga saham,
return saham, varian return saham, earnings, arus kas operasi dan volume perdagangan
serta bid ask spread.
Kata kunci : bid ask spread, asimetri informasi, biaya kepemilikan, dividen dan capital
gain

xv

 



BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Investor di pasar modal akan selalu berusaha mencari keuntungan yang

sebesar-besarnya. Keuntungan investor berasal dari dividen dan capital gain.

Investasi di pasar modal menghadapi risiko yang tinggi sehingga investor akan

berusaha menjual pada harga yang tinggi dan membeli pada harga yang rendah.

Bid ask spread merupakan selisih antara harga beli terendah yang investor

bersedia membeli suatu saham dengan hargajual tertinggi yang investor bersedia

menjual. Besar kecilnya bidaskspread akan berpengaruh pada strategi investasi.

Faktor-faktor yang mempengaruhi bidaskspread adalah biaya pemilikan saham,

biaya pemrosesan dan asimetri informasi. Biaya pemrosesan merupakan biaya

yang dapat diobservasi secara langsung, sedangkan biaya kepemilikan dan

asimetri informasi kurang dapat diobservasi secara langsung. Biaya pemilikan dan

asimetri informasi berpengaruh signifikan terhadad bid ask spread. Untuk

mengukur biaya kepemilikan dan asimetri informasi dilakukan dengan memproksi

sebagai pengukurannya. Biaya pemilikan diproksi dengan risiko saham, harga

saham, volume perdagangan, market makers, dan untuk memproksi asimetri

informasi digunakan informed trader dan size order.

Bid ask spread ditentukan oleh dealer. Bidask spread yang terlalu tinggi

akan menguntungkan dealer, akan tetapi bid ask spread yang terlalu tinggi akan

mengakibatkan saham tersebut menjadi kurang aktif diperdagangkan. Bid ask

 



^ yang terta, rendah akan merugrkan deater, akan tetap, «- ^
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dependen, sedangkan variabel - variabel lainnya sebagai variabel independen.

Hubungan variabel harga saham terhadap bid ask spread adalah negatif. Artinya

jika harga saham naik, maka bid ask spread justru menurun. Bila harga saham

naik berarti memberikan return yang tinggi sehingga saham tersebut disukai

investordan pedagang tidak perlu memegang saham terlalu lama. Akibatnya biaya

kepemilikan menurun sehingga bidaskspreadjuga menurun.

Hubungan antara variabel return saham terhadap bid ask spread adalah

negatif. Apabila return saham tinggi yang berarti bahwa saham tersebut aktif

diperdagangkan, maka dealer tidak akan lama menyimpan saham tersebut

sehingga menurunkan biaya kepemilikan dan pada akhirnya akan menurunkan

tingkat bid ask spread. Hubungan antara variabel varian return saham terhadap

bid ask spread adalah positif Artinya jika varian return saham meningkat maka

bid ask spreadnya. juga meningkat. Karena varian return saham mewakili resiko

saham yang dihadapi dealer maka semakin tinggi resiko saham akan

menyebabkandealer berusaha menutupnya denganspread yang lebih besar.

Hubungan antara variabel earnings terhadap bid ask spread adalah

negatif. Earnings yang tinggi mengindikasikan bahwa saham perusahaan

memiliki prospek yang baik sehingga saham tersebut aktif diperdagangkan.

Apabila suatu saham aktif diperdagangkan, maka dealer tidak akan lama

menyimpan saham tersebut sebelum diperdagangkan sehingga akan menurunkan

cost pemilikan dan pada akhirnya menurunkan tingkat bidask spread. Hubungan

antara variabel arus kas operasi terhadap bid ask spread adalah negatif. Hal ini

dikarenakan perubahan arus kas operasi benar-benar memberikan tambahan

 



kandungan informasi terhadap sekuritas sehingga mengakibatkan bid ask spread
a

menurun.

Hubungan antara variabel volume perdagangan saham terhadap bid ask
\

spread adalah negatif. Perdagangan saham yang aktif yaitu dengan volume

perdagangan yang besar, yang menunjukkan bahwa saham tersebut digemari

investor, berarti bahwa saham tersebut cepat diperdagangkan. Kondisi tersebut

B t menyebabkan trader tidak perlu terlalu lama memegang saham yang

mengakibatkan penurunan biaya kepemilikan saham. Maka makin cepat

perdagangan suatu saham makin besar volume saham diperdagangkan, yang

mengakibatkan penurunan biaya kepemilikan saham (Stoll 1989). Menurunnya

biaya kepemilikan saham berarti akan mempersempit bid ask spread saham

Ti tersebut.

Beberapa penelitian yang telah dilakukan menunjukkan adanya asimetri

informasi di sekitar pengumuman laporan keuangan dan kemungkinan terjadinya

asimetri informasi adalah lebih besar pada saat sebelum emiten mengeluarkan

laporan keuangan. Lee et al (1994) dalam (Magdalena, 2004) dan Yohn (1997)

dalam (Magdalena, 2004) melaporkan peningkatan bid ask spread terjadi empat

M; hari sebelum tanggal pengumuman laba. Brooks (1996) dalam (Magdalena, 2004)

yang meneliti kembali mengenai bid ask spread, menjelaskan bahwa

pengumuman labamengurangi level asimetri informasi di antara pedagang.

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan pada paparan latar belakang masalah di atas, maka rumusan masalah

penelitian adalah :

 



adalah informed trader yang memiliki infonnasi superior dan pihak lain yaitu

uninformed trader yang tidak memiliki informasi. Ketidakseimbangan informasi

tersebut menyebabkan munculnya perilaku adverse selection dan moral hazard

dalam perdagangan saham antar trader. Jika keduabelah pihak bertransaksi, maka

uninformed trader menghadapi risiko rugi jika bertransaksi dengan informed

trader. Upaya mengurangi risiko rugi tersebut tercermin dalam bid ask spread.

Hamilton (1991) menyatakan bahwa ada dua model spread, yaitu: dealer-

spread dm market spread. Hasil penelitian hamilton menyimpulkan bahwa kedua

spread tersebut berhubungan secara berbeda dengan komponen - komponen yang

mempengaruhinya seperti cost, informasi dan kompetisi. Menurut Hamilton kedua

tipe spread tersebut tidak dapat saling menggantikan. Studi empiris sebelumnya

menginterpretasikan bahwa NYSE spread serupa dengan dealer spread

(Hamilton, 1991). Hamilton mengutip dari Cohen et. al. menyatakan bahwa

perbedaan antara market spread dan dealer spread kurang diakui dalam penelitian

yang berhubungan dengan spread.

Tidak semua daftar spread di pasar efek dapat dihitung dan dipakai untuk

tujuan penelitian. Pemilihan jenis spread lebih ditentukan oleh tujuan penelitian.

Jika tujuan penelitian adalah meneliti cost kesegeraan terhadap kebutuhan investor

terhadap saham, maka spread yang dipergunakan adalah market spread.

Sebaliknya, jika peneliti akan meneliti kompetisi antar dealer dan cost dealer,

maka lebih tepat mempergunakan spread dealer (Hamilton, 1991). Pilihan jenis

spread akan menentukan karakteristik pasar efek yang dapat menyediakan data

spread yang dipilih. Dealer spread kurang dapat diobservasi di NYSE demikian

juga di bursa efek Jakarta. Dealer spread lebih ditentukan oleh cost dealer,

 



infonnasi terkini, dan intensitas kompetisi. Dealer spread merupakan selisih

antara harga bid dan harga ask yang menyebabkan individu dealer ingin

memperdagangkan sekuritas dengan aktivanya (asset) sendiri. Market spread

merupakan beda antara highest bid dengan lowest ask yang terjadi suatu saat

tertentu (Hamilton, 1991). Spread spesialis di NYSE lebih merupakan market

spread sebab spesialis lebih tidak siap untuk berdagang dengan posisi sediaan

saham yang dimilikinya pada harga saham yang ditawarkan. Konsekuensinya,

spesialis spread dealer di NYSE tidak dapat diobservasi.

Hamilton menggunakan lima variabel yang berhubungan dengan cost:

manfaat informasi, kompetisi antar dealer (harga dan ketidakstabilan harga),

volume perdagangan, jumlah investasi institusi keuangan, dan jumlah dealer. Data

diperoleh dari Standar Poor's Monthly stock Price record: Over-the-counter (Juli-

September 1980). Ada dua pertanyaan yang ingin dijawab oleh Hamilton.

Pertama, apakah faktor-faktor penentu cost kesegeraan akan memberikan hasil

yang bias, jika menggunakan dealer-spread. Kedua, apakah faktor-faktor penentu

cost dealer dan kompetisi antar dealer akan memberikan hasil yang bias, jika

menggunakan market-spread. Rerata market-spread saham 53,2 sen, sedangkan

rerata dealer-spread adalah 84,2 sen. Hasil uji beda dua rerata tersebut secara

statistik signifikan pada level satu persen.

Tujuan penelitian Hamilton adalah untuk menunjukkan bahwa ada

perbedaan antara dealer-spread dan market-spread. Hasil terpenting dari

penelitianHamilton (1991), bahwa cost kesegeraan (cost of immediacy) akan bias

jika spread diukur sebagai dealer-spread. Sebaliknya, kompetisi dan cost market-

making akan bias jika spread diukur sebagai market-spread. Hal ini ditunjukkan

 



oleh elastisitas yang berbeda artinya hubungan masing-masing variabel dengan

spread juga berbeda. Misal, untuk variabel variasi harga (V) secara statistik

signifikan memepengaruhi dealer-spread, namun tidak berpengaruh terhadap

marked-spread. Untuk saham-saham NASDAQ, pemilikan saham oleh lebih dari

dua dealer akan menurunkan dealer-spread sekitar 12 persen. Hasil ini

menunjukkan bahwa pengaruh berbagai variabel penjelas berbeda jika spread

diukur sebagai delaer-spread atau market-spread atau dengan kata lain kedua tipe

spread tersebut tidak dapat saling menggantikan. Oleh karena Bursa Efek Jakarta

(BEJ) lebih serupa dengan NYSE dan berdasarkan data yang tersedia, maka jenis

spread yang sesuai untuk diteliti di BEJ adalah market spread. Pengukuran bid

ask spread ini adalah:

Spread t = (Ask t- Bid t) x 100%
(Ask t + Bid t) 0,5

Di mana:

Spread t = Bid ask spread hari ke t

Ask t = Ask price hari ke t

Bid t = Bid price hari ke t

2.1.2 Harga Saham (Pt)

Harga saham merupakan nilai moneter dari saham yang harus dibayar

oleh seorang pembeli kepada penjual saat terjadinya pembelian. Harga saham di

sini adalah harga saham pada saat penutupan yaitu harga yang diminta oleh

penjual atau pembeli pada saat akhir hari bursa. Nilai saham ada tiga yaitu nilai

buku, nilai pasar dan nilai intrinsik. Nilai buku merupakan nilai saham menurut

pembukuan perusahaan emiten / nilai yang dicatat pada saat saham dijual oleh

perusahaan. Nilai buku per lembar saham menunjukkan aktiva bersih yang

10

 



dimiliki oleh pemegang saham dengan memiliki satu lembar saham. Nilai pasar

merupakan harga saham yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu yang

ditentukan oleh pelaku pasar. Nilai pasar ini ditentukan oleh permintaan dan

penawaran saham bersangkutan di pasar bursa. Nilai intrinsik merupakan nilai

sebenarnya dari saham. Nilai nominal merupakan nilai kewajiban yang ditetapkan

untuk tiap-tiap lembar saham / merupakan modal per lembar yang secara hukum

harus ditahan di perusahaan untuk proteksi kepada kreditor yang tidak dapat

diambil oleh pemegang saham. Lebih mudahnya, nilai yang ditetapkan oleh

emiten untuk menilai setiap lembar saham yang dikeluarkannya.

Memahami ketiga konsep nilai tersebut merupakan hal yang perlu dan

berguna karena dapat digunakan untuk mengetahui saham-saham mana yang

bertumbuh (growth) dan yang murah (undervalued). Dengan mengetahui nilai

buku dan nilai pasar, pertumbuhan perusahaan dapat diketahui. Pertumbuhan

perusahaan (growth) menunjukkan investment opportunity set (IOS) atau set

kesempatan investasi di masa mendatang. Smith dan Watts (1992) juga Gaver dan

Gaver (1993) menggunakan rasio nilai pasar dibagi dengan nilai buku sebagai

proksi dari IOS yang merupakan pengukur pertumbuhan perusahaan. Perusahaan

yang bertumbuh mempunyai rasio lebih besar dari nilai satu yang berarti pasar

percaya bahwa nilai pasar perusahaan tersebut lebih besar dari nilai bukunya.

Secara umum keputusan membeli atau menjual saham ditentukan oleh

perbandingan antara perkiraan nilai intrinsik dengan harga pasarnyan dengan

kriteria sebagai berikut:

a. Jika harga pasar saham lebih kecil dari nilai intrinsiknya, maka saham

tersebut sebaiknya dibeli dan ditahan sementara (karena harga jualnya
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murah) dengan tujuan untuk memperoleh capital gain jika kemudian

harganya kembali naik.

b. Jika harga pasar saham sama dengan nilai intrinsiknya, maka jangan

melakukan transaksi. Hal itu karena saham tersebut berada dalam

keadaan keseimbangan, sehingga tidak ada keuntungan yang diperoleh

dari transaksi pembelian atau penjualan saham tersebut.

c. Jika harga pasar saham lebih besar dari nilai intrinsiknya (menunjukkan

bahwa harga jual saham tersebut adalah mahal), maka saham tersebut

sebaiknya dijual untuk menghindari kerugian karena harganya kemudian

akan turun menyesuaikan dengan nilainya.

Aturan umum tersebut sangat sederhana dan mudah dipahami, tetapi cukup sulit

dipraktikkan. Kesulitannya adalah dalam menentukan nilai intrinsiknya.

2.1.3 Return Saham

Return adalah suatu ukuran akuntansi mengenai tingkat pengembalian

yang diperoleh pemegang saham bagi modal yang telah mereka tanamkan di

bisnis / hasil yang diperoleh dari investasi. Pengukuran return saham ini adalah:

Rt= (Pt-Pt-1)/Pt-1

Di mana:

R t = Return saham pada hari ke t

P t = Harga penutupan saham pada hari ke t

P t-i = Harga penutupan saham pada hari ke t-l
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2.1.4 Varian Return Saham

Varian return saham adalah penyimpangan nilai-nilai yang sudah terjadi

dengan nilai rata-ratanya (sebagai nilai yang diekspektasi) atau penyimpangan

dari outcome (hasil masa depan) yang diterima dengan yang diekspektasi. Arti

lain, suatu ukuran besarnya variasi dalam suatu kelompok observasi angka. Varian

return saham harian dihitung dengan menggunakan rumus:

n

Var (R t) = (S (R t - E(Rt))2) / (n-1)
t=l

Dimana:

Var (R t) = Varian return saham harian

R t = Return saham pada hari ke t

E(Rt) = Expected return saham

n = Jumlah observasi

n

E(Rt) =(2(Rt.Pt)
t=l

Dimana :

R t = Hasil masa depan ke t

P t = Probabilitas hasil masa depan ke t

n = Jumlah dari hasil masa depan

Kenyataannya menghitung hasil masa depan dan probabilitasnya

merupakan hal tidak mudah dan bersifat subyektif Akibat dari perkiraan yang

subyektif ini, ketidakakuratan akan terjadi. Untuk mengurangi ketidakakuratan ini,

data historis dapat digunakan sebagai dasar ekspektasi. Dengan menggunakan

data historis, return ekspektasi dapat dianggap sama dengan rata-rata nilai

historisnya sehingga rumus varian return saham adalah:
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n

Var (R t) = (I (R t - (Rt ))2) / (n-1)
t=l

Dimana :

Var (R t) = Varian return saham harian

Rt = Nilai return saham rata-rata

2.1.5 Earnings

Earnings adalah kelebihan penjualan di atas semua biaya yang

berhubungan pada suatu periode tertentu atau uang yang diterima oleh

perorangan, perusahaan, dan organisasi-organisasi lain dalam bentuk upah, gaji,

sewa, bunga, komisi, ongkos dan laba. Earnings dalam hal ini merupakan laba

bersih yaitu laba setelah pajak.

2.1.6 Arus Kas Operasi

Arus kas operasi adalah kas yang dihasilkan / dikonsumsi oleh aktivitas

yang produktif dari suatu perusahaan selama satu periode waktu.Tujuan utama

laporan arus kas menurut FASB (1993, hal. 1047) adalah untuk menyediakan

informasi yang relevan tentang penerimaan dan pengeluaran kas suatu perusahaan

dalam satu periode. PSAK No. 2 menyatakan bahwa tujuan laporan arus kas

adalah memberikan informasi historis mengenai perubahan kas dan setara kas dari

suatu perusahaan melalui laporan arus kas yang mengklasifikasikan anas kas

berdasarkan aktivitas dari operasi, investasi maupun pendanaan selama suatu

periode akuntansi. Pengklasifikasian arus kas menjadi tiga komponen dalam

PSAK No. 2 sama dengan yang disyaratkan pada SFAS No. 95.

Psak No. 2 paragraf 03 dan 04 menyatakan kegunaan dari informasi arus

kas. Dari pernyataan tersebut dapat diidentifikasi lima kegunaan dari laporan arus
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kas. Pertama, jika digunakan dalam kaitannya dengan laporan keuangan lain,

laporan arus kas dapat memberikan informasi yang memungkinkan para pemakai

untuk mengevaluasi perubahan dalam aktiva bersih perusahaan, struktur keuangan

(termasuk likuiditas dan solvabilitas) dan kemampuan untuk mempengaruhi

jumlah serta waktu arus kas dalam rangka adaptasi dengan perubahan keadaan dan

peluang. Kedua, informasi arus kas berguna untuk menilai kemampuan

perusahaan dalam menghasilkan kas dan setara kas dan memungkinkan para

pemakai mengembangkan model untuk menilai dan membandingkan nilai

sekarang dari arus kas masa depan dari berbagai perusahaan. Ketiga, informasi

arus kas juga meningkatkan daya banding pelaporan kinerja operasi berbagai

perusahaan karena dapat meniadakan pengaruh penggunaan perlakuan akuntansi

yang berbeda terhadap transaksi peristiwa yang sama. Keempat, informasi arus

kas sering digunakan sebagai indikator dari jumlah, waktu, dan kepastian arus kas

masa depan. Kelima, informasi arus kas juga berguna untuk meneliti kecermatan

dari taksiran arus kas masa depan yang telah dibuat sebelumnya dan dalam

menentukan hubungan antara profitabilitas dan arus kas bersih serta dampak

perubahan harga.

Heath (1978) menyatakan bahwa untuk mengukur solvabilitas perusahaan

tidak dapat dilakukan dengan menganalisis aktiva lancar dan hutang lancar, tetapi

melalui analisis terhadap penerimaan dan pengeluaran kas. Lee (1978) juga

menyatakan bahwa arus kas dalam perusahaan ditunjukkan dari arus kas

perusahaan sendiri bukan dari arus kas yang dihitung secara akrual, sehingga

laporan arus kas dapat mengatasi masalah yang timbul dari alokasi dalam

akuntansi.
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Berdasarkan uraian diatas menunjukkan bahwa laporan arus kas

merupakan infonnasi yang bermanfaat bagi pemakai laporan keuangan. Dengan

demikian, pernyataan yang dikeluarkan dalam SFAS No. 95 dan PSAK No. 2,

bahwa perusahaan harus menyajikan laporan arus kas sebagai bagian tak

terpisahkan dari pelaporan keuangan untuk setiap periode telah sesuai. Penyajian

laporan arus kas dimaksudkan untuk meningkatkan nilai informasi yang

dipublikasikan.

Bowen et. al. (1986) melakukan penelitian mengenai apakah arus kas

merupakan prediktor yang lebih baik daripada laba dalam memprediksi arus kas

masa yang akan datang. Penelitian ini didasarkan pada sampel 342 perusahaan

dengan menggunakan model random walk. Hasil analisis menunjukkan bahwa

arus kas merupakan prediktor yang lebih baik dibandingkan dengan laba dalam

memprediksi arus kas satu samapi dengan dua tahun mendatang.

Pengukuran arus kas operasi adalah dengan rumus:

Arus kas operasi = Arus kas dari operasi
Total aset

2.1.7 Volume Perdagangan

Volume perdagangan adalah jumlah saham total yang diperdagangkan di

pasar modal pada masa-masa tertentu. Data mengenai volume perdagangan

penting untuk diamati karena apabila dibandingkan dengan total lembar saham

yang beredar dapat menunjukkan likuid tidaknya saham - saham yang

diperjualbelikan di bursa efek Jakarta. Berbagai usaha telah dilakukan baik oleh

pemerintah maupun oleh BAPEPAM untuk menjadikan pasar modal indonesia

harus mampu mengakomodasi perkembangan pasar pasar baik skala domestik

maupun internasional agar dapat menempatkan posisi setara dengan pasar modal
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a. Bagaimana pengaruh harga, return, varian return, earnings, arus kas

operasi dan volume perdagangan saham terhadap bidask spread

b. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara bid ask spread sebelum

dan sesudah pengumuman laporan keuangan

1.3 Batasan Masalah

Batasan - batasan masalah ini adalah :

a. Periode penelitian tahun 2004 dan 2005

b. Sampel objek penelitianadalah perusahaan manufaktur

1.4 Tujuan dan Manfaat Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah :

a. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh harga, return, varian return,

earnings, arus kas operasi dan volume perdagangan saham terhadap bid

ask spread

b. Untuk menganalisa apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara bid

ask spread sebelum dan sesudah pengumuman laporan keuangan

Manfaat penelitian ini adalah :

a. Membantu dealer agar bisa menentukan tingkat bid ask spread yang

optimal yaitu tingkat bid ask spread yang tidak merugikan dealer dan

membuat sahamtersebut aktif diperdagangkan.

b. Memberikan sumbangan terhadap ilmu pengetahuan terutama yang

berhubungan dengan pasar modal

 



1.5 Organisasi Penulisan

Sistematika penulisan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

Bab I Pendahuluan

Dalam bab ini akan diuraikan mengenai latar belakang masalah,

perumusan masalah, batasan masalah, tujuan penelitian, manfaat

penelitian, dan sistematika penulisan.

Bab II Kajian Pustaka

Dalam bab ini akan dibahas mengenai defmisi - defmisi variabel

independen dan variabel dependen, pengukuran - pengukuran

variabel independen dan variabel dependen, teori bid ask spread,

harga saham, return saham, varian return saham, earnings, tujuan

dan kegunaan laporan arus kas, dan pengumuman laba serta

perumusan hipotesis.

Bab III Metode Penelitian

Dalam bab ini dijelaskan mengenai populasi dan penentuan sampel

penelitian, sumber data dan teknik pengumpulan data, defmisi dan

pengukuran variabel penelitian, model empiris dan hipotesis

operasional, metode analisis data, dan Pengujian hipotesis.

Bab IV : Analisis dan pembahasan

Dalam bab ini diuraikan mengenai data deskriptif, analisis data dan

pembahasan hasil analisis.

Bab V Penutup

Bab ini berisi kesimpulan, keterbatasan penelitian, implikasi

penelitian, dan saran untuk penelitian berikutnya.

 



BAB II

KAJIAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori
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adalah informed trader yang memiliki informasi superior dan pihak lain yaitu

uninformed trader yang tidak memiliki informasi. Ketidakseimbangan informasi

tersebut menyebabkan munculnya perilaku adverse selection dan moral hazard

dalam perdagangan saham antar trader. Jika keduabelah pihak bertransaksi, maka

uninformed trader menghadapi risiko rugi jika bertransaksi dengan informed

trader. Upaya mengurangi risiko rugi tersebut tercermin dalam bid ask spread.

Hamilton (1991) menyatakan bahwa ada dua model spread, yaitu: dealer-

spread dan market spread. Hasil penelitian hamilton menyimpulkan bahwa kedua

spread tersebut berhubungan secara berbeda dengan komponen - komponen yang

mempengaruhinya seperti cost, informasi dan kompetisi. Menurut Hamilton kedua

tipe spread tersebut tidak dapat saling menggantikan. Studi empiris sebelumnya

menginterpretasikan bahwa NYSE spread serupa dengan dealer spread

(Hamilton, 1991). Hamilton mengutip dari Cohen et. al. menyatakan bahwa

perbedaan antara market spread dan dealer spread kurang diakui dalam penelitian

yang berhubungan dengan spread.

Tidak semua daftar spread di pasar efek dapat dihitung dan dipakai untuk

tujuan penelitian. Pemilihan jenis spread lebih ditentukan oleh tujuan penelitian.

Jika tujuan penelitian adalah meneliti cost kesegeraan terhadap kebutuhan investor

terhadap saham, maka spread yang dipergunakan adalah market spread.

Sebaliknya, jika peneliti akan meneliti kompetisi antar dealer dan cost dealer,

maka lebih tepat mempergunakan spread dealer (Hamilton, 1991). Pilihan jenis

spread akan menentukan karakteristik pasar efek yang dapat menyediakan data

spread yang dipilih. Dealer spread kurang dapat diobservasi di NYSE demikian

juga di bursa efek Jakarta. Dealer spread lebih ditentukan oleh cost dealer,

 



intemasional lainnya. Menurut pemantauan warta ekonomi no. 06/TH IX/30 Juni

1997 setidaknya ada 10 upaya agar saham emiten lebih likuid di bursa yaitu:

1. melakukan company listing

2. membagi saham bonus

3. memberikan saham dividen

4. melakukan pemecahan saham

5. menerbitkan emisi klaim

6. menawarkan obligasi konversi (conventible bond)

7. menerbitkan waran (warrant)

8. menerbitkan reksadana

9. memberikan fasilitas margin trading (berlaku mulai 1 Agustus 1997)

10. menurunkan tarif PPh penjualan saham pendiri dari 5% menjadi 0,5% (PP

no. 14tahun 1997)

Banyak faktor yang mempengaruhi volume perdagangan. Hal ini

berkaitan erat dengan heterogenitas investor dalam informasi, kesempatan

investasi perindividu dan perdagangan yang rasional untuk tujuan - tujuan yang

berdasarkan informasi maupun tidak berdasarkan informasi. Jiang Wang

(1994:128-129) menyatakan bahwa investor yang mempunyai informasi mengenai

cash flow sahamnya di masa depan akan melakukan transaksi sampai dapat

menyeimbangkan portofolio jika ada kesempatan merubah investasinya. Hal ini

akan meningkatkan perdagangan investor yang tidak mempunyai informasi.

Investor yang tidak mempunyai informasi hanya akan bertransaksi untuk alasan -

alasan yang tidak diinformasikan. Mereka ingin bertransaksi dengan investor yang

mempunyai informasi karena tidak semua perdagangan dari investor yang
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intemasional mempengaruhi pricing sekuritas - sekuritas yang diperdagangkan si

bursa negara tersebut (Suad Husnan - JPMI, Desember 1996:28). Banyaknya hari

perdagangan saham diharapkan dapat meningkatkan volume perdagangan. Jika

terdapat pengaruh signifikan dan berhubungan positif antara banyaknya

perdagangan dan volume perdagangan, maka investor yang ada di pasar modal

tersebut dapat dikatakan potensial. Yang dimaksud potensial adalah bahwa jika

banyaknya hari perdagangan saham ditambah akan meningkatkan volume

perdagangan secara signifikan.

Pengukuran volume perdagangan dalam hal ini adalah dengan rumus:

TVA I,t = Jumlah lembar saham dari perusahaan (I) yang diperdagangkan dalam

waktu (t) dibagi dengan jumlah lembar saham dari perusahaan (i)

yang beredar dalam waktu (t).

2.1.8 Pengumuman Laba

Pengumuman laba tahunan merupakan salah satu bentuk penyampaian

informasi mengenai kondisi perusahaan kepada pemakai laporan keuangan,

misalnya investor dan kreditur. Dalam hal ini, pengumuman laba dikatakan

memiliki kandungan informasi apabila mampu mendorong perubahan taksiran

investor terhadap distribusi return di masa mendatang, sehingga akan

mengakibatkan perubahan nilai keseimbangan harga saham saat itu. Oleh karena

itu, pada saat pengumuman laba diharapkan variabilitas perubahan harga akan

lebih besar dibandingkan dengan pada periode di luar pengumuman laba

meskipun arah dan besar perubahan tersebut tidak dapat diketahui tanpa

mengetahui model ekspektasi investor (Beaver, 1968). Selain menyebabkan

perubahan ekspektasi investor, pengumuman laba akan dikatakan memiliki nilai
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informasi apabila mampu mempengaruhi perilaku para pengambil keputusan.

Dalam hal ini, informasi tersebut akan mendorong kepemilikan portofolio saham

yang optimal. Investor akan melakukan pembelian dan penjualan saham sehingga

pada saat pengumumanlaba, volume perdagangan diharapkan meningkat (Beaver,

1968).

Investor sering menganggap informasi laba akuntansi sebagai informasi

yang penting dalam menganalisis saham perusahaan yang diterbitkan. Pankof dan

Virgill (1970) menunjukkan bahwa laba per lembar saham (EPS) dan penjualan

adalah informasi yang terpenting di antara informasi yang secara normal tersedia.

Sri Mulyaningsih (1999) melakukan penelitian mengenai pengaruh

pengumuman laba terhadap harga dan volume perdagangan saham di bursa efek

Jakarta. Hipotesis yang diuji ada dua. Pertama, perubahan harga saham pada

periode pengumuman lebih besar dibandingkan dengan di luar pengumuman.

Kedua, volume perdagangan saham pada periode pengumuman laba lebih besar

dibandingkan dengan di luar pengumuman. Sampel diambil dengan cara

purposive sampling dan data diambil dari 1 Januari 1996 sampai dengan 31

Desember 1997. Hasil penelitian ini mendukung kedua hipotesis tersebut dan

secara garis besar dapat disimpulkan bahwa pengumuman laba memiliki

kandungan informasi dan digunakan oleh investor untuk menilai investasi saham

mereka dan digunakan dalam proses pembuatan keputusan.

2.2 Penelitian - Penelitian Sebelumnya

Artikel yang ditulis oleh Copeland dan Galai (1983), berusaha

menjelaskan pengaruh informasi terhadap spread. Menurut Copeland dan Galai,

teori spread pertama dimunculkan oleh Demsetz. Demsetz memperlakukan bid
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ask spread {spread) sebagai cost (transaksi) untuk tujuan kesegeraan (immediecy)

(Copeland dan Galai, 1983). Sejak saat itu ada dua fokus penelitian terhadap

spread yaitu (a) memfokuskan pada hubungan antara spread dan cost sediaan

(dealer) dan (b) hubungan antara spread dengan tipe pedagang (pedagang

berinformasi dan pedagang tak berinformasi). Dealer bertujuan menentukan

spread'yang dapat memaksimumkan keuntungan.

Ada dua mekanisme perdagangan yang memiliki implikasi serupa

terhadap spread. Pertama, model harga seketika {instantaneous quote model).

Dalam model ini, dealer akan menawarkan harga sekuritas jika ada permintaan

pembelian dari investor. Dealer berharap bahwa harga yang ditawarkan akan

berubah jika melakukan perdagangan dengan investor berinformasi dan tetap jika

melakukan transaksi dengan pedagang likuid, tidak terdapat tenggang waktu

antara antara penawaran harga dengan terjadinya transaksi. Kedua, mekanisme

model harga terbuka {open quote interval model). Berdasarkan mekanisme ini,

dealer menawarkan harga sekuritas yang dimilikinya selama periode tertentu.

Harga penawaran tersebut akan sampai dengan terjadinya perdagangan atau

adanya informasi baru (copeland dan galai, 1983).

Model yang ditawarkan oleh Copeland dan Galai dapat dipakai untuk

memprediksi spread dengan menggunakan variabel varian return, harga dan

volume perdagangan. Mereka memprediksi bahwa ada hubungan positif antara

varian return, perubahan harga terhadap spread. Kemungkinan akan terjadi dua

bentuk hubungan antara spread dengan volume perdagangan. Pertama, terdapat

hubungan negatif artinya volume perdagangan yang relatif kecil akan

memperbesar spread sebab kemungkinan rerata pelaku pasar lebih suka
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memegang sahamnya daripada menjual. Kedua, spread kemungkinan memiliki

hubungan positif dengan volume perdagangan jika terjadi kenaikan informasi

yang berhubungan dengan ukuran transaksi. Penelitian empiris yang dilakukan

Hamilton (1991) telah mendukung prediksi ini. Dealer di pasar OTC akan

menderita kerugian jika bertransaksi dengan pedagang berinformasi. Prediksi ini

dapat ditunjukkan oleh perilaku dealer yang membeli sekuritas pada saat harga

saham rendah dan menjual kembali pada saat harga saham tinggi.

Chiang dan Venkatesh (1988) melakukan penelitian untuk menguji

pemilikan saham oleh pihak-pihak di dalam perusahaan dan investor institusi.

Pemilikan saham oleh pihak-pihak di dalam perusahaan merupakan proksi

informasi asimetri. Penelitian ini mengangkat isu mengenai hubungan antara

spread dengan informasi asimetri. Kedua peneliti ini menggunakan 251 data

harian yang diperoleh dari Moody's Handbook of common stock. Spread dihitung

dengan menggunakan harga penutupan perdagangan sejak 1 Januari 1973 sampai

dengan 31 Desember 1973. Data diklasifikasi menjadi dua kelompok uji yaitu

data pemilikan saham oleh pihak di dalam perusahaan dan pemilikan saham oleh

pihak di luar perusahaan. Isu yang diteliti dalam penelitian ini adalah menguji (a)

hubungan antara spread dengan pemilikan saham oleh pihak dalam perusahaan,

(b) apakah ukuran perusahaan mempengaruhi keefektifan insider holdings (IH)

sebagai proksi informasi asimetri, dan (c) hubungan antara spread dengan

pemilikan saham oleh institusi. Variabel yang dipergunakan adalah volume

perdagangan dan variabilitas harga. Metode statistik yang dipergunakan adalah

model regresi berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pemilikan

saham oleh pihak di dalam perusahaanberhubungan signifikan dan positif dengan
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spread, sedangkan pemilikan saham oleh institusi menghasilkan koefisien yang

tidak signifikan. Dengan perkataan lain, institusi tidak dipandang sebagai

pedagang berinformasi.

Penelitian Mclnish dan Wood (1992) menguji perilaku intraday dan

penentuan time-weight persentase bid-ask spread selama enam bulan pada tahun

1989. Plot spread dilakukan dari menit ke menit dengan pola J-shaped. Dengan

mendasarkan penelitian Schwartz (1988) dalam Mclnish dan Wood (1992) ada

empat penentuan spread yaitu: aktivitas, resiko, informasi, dan kompetisi. Model

yang digunakan adalah regresi linear. Hasil penelitian ini adalah ada hubungan

antara faktor dan spread intraday yang ditunjukkan dengan variabel dummy. Nilai

aktivitas, resiko, informasi, dan pengukuran kompetisi ditunjukkan dengan spread

lebih tinggi di awal dan akhir periode interior.

Penelitian Laux (1993) melihat hubungan antara karakteristik size

perdagangan dengan bid ask spread di NASDAQ. Dengan menggunakan data

cross-sectional untuk menguji hubungan variasi spread dengan volume, volalitas,

dan harga saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa order-processing costs

(harga) berhubungan negatif dengan efek persediaan, kapitalisasi, tetapi

berhubungan positif dengan volume perdagangan. Kesimpulannya efek persediaan

berhubungan dengan informasi asimetri ketika harga saham atau kapitalisasi

rendah.

Penelitian Affleck-Graves et al., (1994) membandingkan besarnya

komponen bid-ask spread di New York Stock Exchange (NYSE), American

Stock Exchange (AMEX), National Association of Securities Dealer Automated

Quotations (NASDAQ), dan National Market System (NMS). Hasilnya
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menunjukkan komponen adverse selection lebih besar di sitem perdagangan

NASDAQ-NMS. Di samping itu, komponen inventory holding lebih besar di

sistem perdagangan NYSE-AMEX di banding sistem NASDAQ-NMS. Perbedaan

itu dimungkinkan adanya perbedaan karakteristik antara bursa tersebut.

Greenstein dan Sami (1994) meneliti dan menemukan bahwa kewajiban

dari SEC mengenai disclosure segmentasi perusahaan publik di pasar saham di

Amerika Serikat telah menurunkan informasi asimetri yang ditunjukkan dengan

mengecilnya bid-ask spread saham perusahaan tersebut. Dealer berinteraksi

dengan dua tipe pedagang saham, yaitu pedagang saham berinformasi dan

pedagang saham dengan sedikit atau tanpa informasi (liquidity traders). Dealer

berharap dapat merealisasi keuntungan jika melakukan perdagangan dengan

pedagang liquid sebab dealer memiliki informasi lebih dibandingkan dengan

pedagang liquid. Sebaliknya, dealer berharap merugi jika berdagang saham

dengan pedagang berinformasi. Perdagangan saham dengan pedagang atau

investor berinformasi akan menaikkan cost transaksi bagi dealer. Untuk menutupi

cost yang akan terjadi, dealer akan memperbesar bid-ask spread (Greenstein dan

sami, 1994). Dengan demikian, informasi asimetri yang dihadapi dealer akan

memperbesar spread atau dengan kata lain, ada hubungan positif antara informasi

asimetri dengan besarnya bid-ask spread. Forjan dan McCorry (1995) meneliti

dan menemukan bahwa berkurangnya informasi asimetri karena pengumuman

stock split mengakibatkan bid-askspread mengecil.

Perilaku bid-ask spread yang diuji daam penelitian Chan et al., (1995)

adalah options yang diperdagangkan di New York Stock Exchange (NYSE). Hasil

penelitian ini mengkonfirmasi bahwa saham dengan pola spread dengan bentuk

24

 



U-shaped dan options sangat berbeda dengan pola intraday 3/4, pengurangan

sangat drastis saat dibuka dan level off. Implikasi penelitian ini bahwa tingkat

kompetisi dalam pasar berkaitan dengan trading yang lebih informatif untuk

memahami perilaku spread intraday.

Penelitian Krinsky et al., (1996) menyelidiki perilaku komponen bid-ask

spread sepanjang pengumuman earnings. Hasilnya menunjukkan komponen

adverse selection cost secara signifikan meningkat sekitar pengumuman tersebut

sedangkan komponen orderprocessing secara signifikan menurun selama periode

yang sama. Hasilnya menyarankan bahwa pembahan total bid-ask spread

tergantung perubahan ketiga komponen tersebut. Komponen inventory holding

cost dan order processing cost sepanjang pengumuman earnings berkurang dan

tidak signifikan berdampak pada total bid-ask spread sedangkan hasil informasi

asimetri meningkat.

Penelitian Callahan et al., (1997) mencoba untuk melihat hubungan antara

informasi akuntansi dengan bid ask spread dengan menggunakan metode survai.

Bid ask psread mempakan cost transaksi dalam pasar modal. Ada tiga transaksi

cost yang berkaitan dengan cost dealer yaitu order processing, inventory holding

cost dan adverse selection costs. Komponen adverse selection merefleksikan

tingkat resiko informasi asimetri yang dipersepsikan dealer.

Penelitian draper dan Paudyal (1997) menguji perilaku musiman bid-ask

spread. Hasilnya menunjukkan ada hubungan perilaku musiman bid-ask psread

dengan volume perdagangan, jumlah traders, dan ukuran rata-rataorderflow.

Giri (1998) meneliti hubungan deviden pemsahaan publik di Bursa Efek

Jakarta (BEJ) dengan pembahan bid-ask spread saham. Penelitian Giri (1998)
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berhubungan dengan dealer (PPE/Perantara Pedagang Efek) dan bukan dengan
broker. Alasannya, dealer melakukan transaksi pembelian dan penjualan saham
untuk dinnya sendiri. Harga permintaan beli (bid-price) atau penawaran jual (ask-
pnce) merupakan fungsi dan cost dan informasi yang dimilikinya. Dealer lebih
erat hubungannya dengan harga dibandingkan dengan broker. Transaksi yang
akan dilaksanakan oleh dealer berhubungan dengan resiko potensial yang akan
ditenmanya. Dealer bemsaha menentukan spread yang cukup untuk menutupi
berbagai cost yang terjadi. Broker melaksanakan transaksi untuk pihak lain.
Brokler hanya membantu melaksanakan pembelian dan penjualan sekuritas bagi
mvestor. Broker menenma kompensasi berupa komisi dan setiap transaksi yang

dilaksanakannya dan bukan keuntungan yang merupakan implikasi dan spread.
Hasil penelitian mi dalah tidak ada hubungan antara pengumuman deviden di BEJ

dengan informasi asimetri.

Hasil penelitian Erwin dan Miller (1998) menyatakan ada pengamh
signifikan antara harga saham, volume perdagangan, dan vanans return saham
dengan bid-ask spread saham. Pengamh tersebut secara univanat maupun

multivanat serta sebelum dan sesudah saham tersebut dimasukkan ke mdeks S&P
500. Jika harga saham senantiasa naik, berarti return tinggi dan saham tersebut
disukai oleh para investor. Untuk saham yang disukai oleh para investor, traders
tidak perlu memegang saham tersebut terlalu lama sehingga menurunkan biaya

pemilikan saham tersebut.

Harga saham yang tinggi mengindikasikan bahwa saham tersebut aktif
diperdagangkan. Apabila suatu saham aktif diperdagangkan, maka dealer tidak
akan lama menyimpan saham tersebut sebelum diperdagangkan. Hal ini akan
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mengakibatkan menurunnya biaya pemilikan dan pada akhirnya menurunkan

tingkat bid ask spread. Argumen ini di didukung oleh hasil penelitian Branch dan

Freed (1977), Stoll (1978) dan Zaki Mubarak (2002) yang menunjukkan bahwa

harga saham berpengamh negatif terhadap bid ask spread.

Volume perdagangan yang besar mengindikasikan bahwa saham tersebut

aktif diperdagangkan. Apabila suatu saham aktif diperdagangkan, maka dealer

tidak akan lama menyimpan saham tersebut sebelum diperdagangkan. Hal ini

akan mengakibatkan menumnnya cost pemilikan dan pada akhirnya menurunkan

tingkat bid ask spread. Argumen ini didukung oleh hasil penelitian Branch dan

Freed (1997), Stoll (1978), Abdul Halim dan Nasuhi Hidayat (2000), Zaki

Mubarak (2002) dan Mukhlis Arif Harahap (2002) yang menunjukkan bahwa

volume perdagangan saham berpengaruh negatif terhadap bid ask spread.

Penelitian tentang arus kas telah banyak dilakukan, Gombala dan Ketz

(1983) menghitung working capitalfrom operation dan cashflow from operation.

Rasio keuangan dimasukkan dalam dua konsep yaitu: pertama, working capital

from operation dibagi dengan penjualan dan dibagi dengan total aset. Kedua, cash

flow from operation dibagi dengan penjualan dan dibagi dengan total aset.

Alariani dan Stephen (1999) meneliti apakah informasi ams kas yang dikeluarkan

FASB meningkatkan mutu informasi akuntansi dan menemukan terdapatnya

penurunan bid ask spread pada periode 1986-1987 dan periode 1989-1990, namun

setelah dikeluarkannya SFAS no.95 volume perdagangan saham meningkat.

Mereka juga meneliti asosiasi antara ams kas unexpected dengan return,

membandingkan kandungan informasi dari ams kas operasi dari laporan

perubahan poosisi keuangan dan pengamh SFAS No. 95 yang diteliti dari bid ask

27

 



spread, selanjutnya dapat ditunjukkan bahwa terdapat hubungan antara informasi

ams kas dan penilaian sekuritas.

Jenis penelitian ini adalah penelitian replikasi. Penelitian ini berdasarkan

replikasi dari penelitian Magdalena Nany dengan judul "Analisis Pengaruh Harga

Saham, Return Saham, Varian Return Saham, Earnings, dan Volume Perdagangan

Saham terhadap Bid Ask Spread Sebelum dan Sesudah Pengumuman Laporan

Keuangan (studi empiris pada saham LQ 45 di bursa efek Jakarta)". Terdapat

beberapa perbedaan antara penelitian ini dengan penelitian Magdalena:

a. Objek penelitian ini adalah pemsahaan manufaktur sedangkan pada

penelitian Magdalena adalah pemsahaan LQ 45

b. Tahun pada penelitian ini adalah tahun 2004 dan 2005, sedangkan pada

penelitian Magdalena adalah tahun 1998 - 2001 sehingga dalam

penelitian ini lebih up to date karena tahun penelitian lebih bam

c. Baik penelitian ini maupun penelitian Magdalena sama-sama

menggunakan purposive sampling dalam pengambilan sampel tetapi

terdapat perbedaan. Dalam penelitian ini terdapat kriteria purposive

sampling yaitu pemsahaan yang dari tahun 2003 - 2005 tidak pernah

mengalami mgi, pemsahaan yang dari tahun 2003 - 2005 selalu

mengalami peningkatan laba dan pemsahaan yang selalu aktif sehingga

volume perdagangannya tidak pernah nol. Dalam penelitian Magdalena

tidak terdapat kriteria tersebut.

d. Penelitian ini menggunakan enam variabel independen (dengan

menambahkan satuvariabel ams kas operasi), sedangkan pada penelitian

Magdalena menggunakan lima variabel independen. Variabel ams kas
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operasi berdasarkan pada jurnal penelitian Tumurin dan indra wijaya

Kusuma dengan judul penelitian "Analisis Variabel Kuartalan, Variabel

Pasar, dan Arus Kas Operasi yang Mempengaruhi Bid-Ask Spread" dan

jumal penelitian dari Gunawan dengan judul "Analisis Kandungan

Informais Laporan Arus Kas".

Dalam penelitian ini juga menggunakan tesis dari Efraim ferdinan Giri dan

Triyono dalam rangka mendukung penelitian ini meskipun penelitian

Magdalena yang lebih banyak menyumbangkan ide untuk penulisan penelitian

ini.

Formulasi Hipotesis

Teori dan rumusan hipotesis adalah sebagai berikut:

Berkenaan dengan harga saham, bila harga saham senantiasa naik, berarti

memberikan return yang tinggi. Hal ini menunjukkan bahwa saham tersebut

disukai investor, pedagang tidak perlu memegang saham tersebut terlalu lama

sehingga menurunkan biaya kepemilikan saham tersebut. Stoll (1978) melakukan

studi empiris mengenai hubungan bid ask spread dengan harga, volume

perdagangan, varian return, informasi perdagangan dan jumlah dealer. Hasilnya

menunjukkan bahwa spread berhubungan negatifdengan harga saham. Studi yang

dilakukan Chan dan Seow (1995), Ryan (1996) maupun Erwin dan Miller (1998)

membuktikanbahwa harga saham berpengamh negatifdengan bidaskspread.

H1: Harga saham berpengaruh negatif terhadap bidaskspread

Return saham yang tinggi mengindikasikan bahwa saham tersebut aktif

diperdagangkan. Apabila suatu saham aktif diperdagangkan, maka dealer tidak

akan lama menyimpan saham tersebut sebelum diperdagangkan. Hal ini akan
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mengakibatkan menumnnya cost pemilikan dan pada akhirnya menumnkan

tingkat bid ask spread. Argumen ini didukung oleh hasil penelitian Abdul Halim

dan Nasuhi Hidayat (2000) dan mukhlis Arif Harahap (2002) yang menunjukkan

bahwa return saham berpengamh negatif terhadap bidaskspread.

H2: Return saham berpengaruh negatif terhadap bidask spread

Varian return saham mewakili risiko saham yang dihadapi oleh dealer.

Risiko saham yang semakin tinggi menyebabkan dealer berusaha menutupnya

dengan spread yang lebih besar. Argumen ini didukung oleh hasil penelitian

Branch dan Freed (1977) dan Stoll (1978) yang menunjukkan bahwa varian return

saham berhubungan positif dengan bidaskspread.

H3: Varian return saham berpengamh positif terhadap bidaskspread

Earningsyang tinggi mengindikasikan bahwa saham perusahaan memiliki

prospek yang baik sehingga saham tersebut aktif diperdagangkan. Apabila suatu

saham aktif diperdagangkan, maka dealer tidak akan lama menyimpan saham

tersebut sehingga segera diperdagangkan. Hal ini akan mengakibatkan

menumnnya kos pemilikan dan pada akhirnya menumnkan tingkat bid ask

spread. Argumen ini didukung oleh hasil penelitian Senteney (1991) dalam

Callahan, Charles dan Yohn (1997) yang menunjukkan bahwa spread yang lebih

kecil meningkat ketika earnings positifdaripada ketika earnings negatif.

H4: Earnings berpengaruh negatif terhadap bid ask spread

Syarif (2002) melakukan penelitian untuk menguji apakah informasi

laporan arus kas mempunyai kandungan informasi yang menyelidiki secara

empiris pengaruh ams kas terhadap bidask spread pada pemsahaan yang terdaftar

di Bursa Efek Jakarta. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pembahan ams kas
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operasi benar-benar memberikan tambahan kandungan informasi terhadap

sekuritas yang menunjukkan bahwa bid ask spread menumn setelah

dikeluarkannya PSAK No. 2.

H5: Arus kas operasi berpengamh negatif terhadap bid ask spread

Perdagangan saham yang aktif yaitu dengan volume perdagangan yang

besar, yang menunjukkan bahwa saham tersebut digemari investor, berarti bahwa

saham tersebut cepat diperdagangkan. Kondisi tersebut menyebabkan trader tidak

perlu terlalu lama memegang saham yang mengakibatkan penumnan biaya

kepemilikan saham. Maka makin cepat perdagangan suatu saham makin besar

volume saham diperdagangkan, yang mengakibatkan penumnan biaya

kepemilikan saham (Stoll 1989). Menumnnya biaya kepemilikan saham berarti

akan mempersempit bid ask spread saham tersebut. Hubungan terbalik antara bid

ask spread dan volume perdagangan saham ini konsisten dengan hasil penelitian

Chan dan Seow (1995), Erwin dan Miller (1998).

H6: Volume perdagangan saham berpengaruh negatif terhadap bidaskspread

Beberapa penelitian yang telah dilakukan menunjukkan adanya asimetri

informasi di sekitar pengumuman laporan keuangan. Kemungkinan terjadinya

asimetri informasi adalah lebih besar pada saat sebelum emiten mengeluarkan

laporan keuangan. Lee et al (1994) dalam Yossi (2001) dan Yohn (1997) dalam

Yossi (2001) melaporkan peningkatan bid ask spread terjadi empat hari sebelum

tanggal pengumuman laba. Peneliti lain, Brooks (1996) dalam (Magdalena, 2004)

meneliti kembali mengenai bidaskspread, menjelaskan bahwa pengumumanlaba

mengurangi level asimetri informasi di antara pedagang. Adanya asimetri

informasi akan menyebabkan para dealer bemsaha lebih untuk mendapatkan
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sinyal tertentu yang dapat dijadikan sebagai informasi dalam rangka mengurangi

ketidakpastian yang dihadapinya sehingga biaya informasi yang dibutuhkan

cenderung tinggi. Hal ini mengakibatkan tingkat spread juga cenderung tinggi

sedangkan tidak adanya asimetri informasi akan menyebabkan para dealer kurang

berusaha utnuk mendapatkan sinyal tertentu yang dapat dijadikan sebagai

informasi dalam rangka mengurangi ketidakpastian yang dihadapinya sehingga

biaya informasi yang dibutuhkan cendemng rendah, akibatnya tingkat spread juga

cendemng rendah.

H7: Bid ask spread sebelum pengumuman laporan keuangan lebih tinggi

daripada sesudah pengumuman laporan keuangan
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BAB III

METODE PENELITIAN

3. Metode Penelitian

3.1 Populasi dan Penentuan Sampel Penelitian

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang

listing tahun 2003 dan terdaftar di Bursa Efek Jakarta serta telah

mempublikasikan laporan tahunan. Pemilihan sampel dalam penelitian ini

menggunakan purposive sampling yaitu tipe judgement sampling dengan

menetapkan beberapa kriteria. Kriteria-kriteria yang dipakai dalam pengambilan

sampel ini adalah sebagai berikut:

a. Perusahaan yang laporan keuangannya berakhir pada tanggal 31 Desember

karena dengan menggunakan akhir tahun fiskal yang sama, diharapkan

dapat meningkatkan komparabilitasnya dan telah mempublikasikan

laporan keuangan

b. Perusahaan yang datanya lengkap

c. Perusahaan yang selalu aktif sehingga volume perdagangannya tidak nol

d. Pemsahaan yang dari tahun 2003 sampai tahun 2005 tidak pernah

mengalami rugi (selalu mengalami laba)

e. Pemsahaan yang dari tahun 2003 sampai tahun 2005 selalu mengalami

peningkatan laba
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3.2 Proses pemilihan sample data

Populasi : ^80

Perusahaan yang tidak memenuhi kriteria:

1. Perusahaan yang laporan keuangannya tidak berakhir pada tanggal
31 Desember u

Pemsahaan yang laporan keuangannya belum dipublikasikan 24

2. Pemsahaan yang datanyatidak lengkap

3. Pemsahaan yang selalu aktif

4. Pemsahaan yang pernah mgi dari tahun 2003 -2005 130

5 Pemsahaan yang tidak selalu mengalami kenaikan laba dari tahun

2003 - 2005 92

Jumlah pemsahaan yang tidak memenuhi kriteria : (246)

Sampel yang dipakai : 34

3.3 Sumber data dan teknik pengumpulan data

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yaitu

laporan keuangan pemsahaan sampel yaim laporan neraca, laba mgi dan ams kas.

Data-data yang dibutuhkan dalam penelitian ini diperoleh dari Bursa Efek Jakarta

dan terkumpul pada data base program Universitas Islam Indonesia, Pusat

ReferensiPasar Modal Bursa Efek Jakarta, ICMD, dan WWW.JSX.COM.
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3.4 Defmisi dan Pengukuran Variabel Penelitian

3.4.1 Variabel Dependen

Bid ask spread sebagai variabel dependen mempakan selisih antara bid price

dengan ask price. Bid ask spread dihitung dengan menggunakan mmus (Stoll

1978):

Spreadt = (Ask t-Bid t) x 100%
(Ask t + Bid t) 0,5

Di mana:

Spread t = Bid ask spread hari ke t

Ask t = Ask price hari ke t

Bid t = Bid price hari ke t

3.4.2 Variabel Independen

Variabel - variabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini adalah:

a. Harga saham

Harga saham mempakan harga penutupan (closing price) perdagangan harian

saham.

b. Return saham

Return saham mempakan perbandingan anatra harga saham hari sekarang

dengan harga saham hari sebelumnya. Return saham dihitung dengan

menggunakan mmus:

Rt= (P t - P t-1) / P t-1

Di mana:

Rt = return saham pada hari ke t

P t = Harga penutupan saham pada hari ke t

P t-1 = harga penutupan saham pada hari ke t-1
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c. Varian Return Saham

Varian return saliam mempakan varian dari return saham harian. Varian

return saham harian dihitungdneganmenggunakan rumus:

Var (R t) = (S (R t - (#0)2) / 0>1)
t=l

Dimana:

Var(Rt) = Varian return saham harian

R~t = Nilai return saham rata-rata

d. Earnings

Earnings mempakan laba setelah pajak.

e. Volume perdagangan saham

Volume perdagangan saham mempakan jumlah lembar saham yang

diperdagangkan secara harian. Volume perdagangan saham dihitung dengan

menggiunakan rumus:

TVA I,t = Jumlah lembar saham dari pemsahaan (I) yang diperdagangkan

dalam waktu (t) dibagi dengan jumlah lembar saham dari

pemsahaan (i) yang beredar dalam waktu (t).

f. Arus kas operasi

Ams kas operasi dihitung dengan menggunakan mmus (Gombala dan ketz

(1993)):

Amskas operasi = Ams kas dari operasi
Total aset
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3.5 Model Empiris dan Hipotesis Operasional

Rumusan hipotesis operasional adalah sebagai berikut:

Ho1: Hargasaham tidak berpengamh negatifterhadap bid ask spread

Ha1: Hargasaham berpengamh negatifterhadap bid ask spread

Ho2: Return saham tidak berpengamh negatifterhadap bidask spread

Ha2: Return saham berpengamh negatifterhadap bid ask spread

Ho3: Varian return saham tidak berpengamh positifterhadap bid ask spread

Ha3: Varian return saham berpengamh positifterhadap bidask spread

Ho4: Earnings tidakberpengaruh negatifterhadap bid ask spread

Ha4: Earnings berpengamh negatifterhadap bid ask spread

Ho5: Amskasoperasi tidak berpengamh negatif terhadap bidask spread

Ha5: Ams kas operasi berpengaruh negatifterhadap bid ask spread

Ho6: Volume perdagangan saham tidak berpengamh negatif terhadap bid ask

spread

Ha6: Volume perdagangan saham berpengamh negatif terhadap bidask spread

Ho7: Bid ask spread sebelum pengumuman laporan keuangan tidak lebih

tinggi daripada sesudah pengumuman laporan keuangan

Ha7: Bid ask spread sebelum pengumuman laporan keuangan lebih tinggi

daripadasesudah pengumuman laporan keuangan

3.6 Metode Analisis Data

3.6.1 Asumsi Klasik

Secara teoritis model yang digunakan dalam penelitian ini akan menghasilkan nilai

parameter model penduga yang sahih bila asumsi klasik regresi terpenuhi.
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Pengujian asumsi klasik yang hams dipenuhi meliputi uji multikolinearitas,

autokorelasi dan heteroskedastisitas untuk pengujian regresi.

3.6.1.1 Uji Multikolinearitas

Pengujian ini dilakukan untuk mendeteksi apakah ada hubungan linear yang

sempurna atau pasti diantara variabel-variabel independen dari model penelitian

(Gujarat, 1995:320). Adanya multikolinearitas menyebabkan koefisien regresi tidak

tertentu atau kesalalian standamya tidak terhingga. Untuk menguji adanya

multikolinearitas bisa dilihat dari nilai tolerance value atau nilai VIF (Variance

Inflation Factor). Multikolinearitas terjadi bila nilai VIF melebihi angka 10 atau

nilai tolerance value dibawah 0,10.

3.6.1.2 Uji Heteroskedastisitas

Heteroskedastisitas terjadi jika dalam model regresi terjadi ketidaksamaan varians

dari residual dari satu pengamatan ke pengamatan yang lain atau setiap variabel

independen memiliki varians yang tidak sama (variabel berbeda). Salah satu cara

untuk mengujinya, digunakan uji Sperman. Bila signifikansinya lebih besar 0.10

maka tidak terdapat heteroskedastisitas.

3.6.1.3 Uji Autokorelasi

Autokorelasi adalah adanya hubungan antara residual pada satu pengamatan dengan

pengamatan yang lain. Konsekuensi autokorelasi adalah biasnya varian denagn nilai

yang lebih kecil dari nilai sebenarnya. Uji yang digunakan untuk mendeteksi ada

tidaknya autokorelasi menggunakan uji durbin-Watson. Jika angka Durbin-watson

diantara -2 dan +2 berarti tidak ada autokorelasi.
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3.6.2 Uji Hipotesis

3.6.2.1 Analisis Regresi

Analisis regresi digunakan untuk menguji pengamh harga saham, return saham,

varian return saham, earnings, ams kas operasi dan volume perdagangan saham

terhadap bid ask spread pra dan pasca pengumuman laporan keuangan. Persamaan

regresinya adalah sebagai berikut:

Spread = 60 + 61 Harga + 62 Return + 63 Varian return + 64 earnings + 65 Ams

kas operasi + 66 Volume + 8

Di mana:

Spread = Bid Ask Spread

Harga = Hargasaham

Return = Return saham

Varian Return = Varian return saham

Earnings = Laba setelah pajak

Volume = Volume perdagangan

Bo = Intersep

61-66 = Koefisien regresi

s = Error term

Kriteria penerimaan hipotesis:

a. Ho di tolak

Jika p-value < 0,05

b. Ho gagal ditolak

Jika p-value >0,05
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Di mana:

p-value = nilai probabilitas

3.6.2.2 Uji Beda

Pengujian reaksi pasar dilakukan dengan menggunakan uji beda paired-sample t test

dengan tingkat signifikansi 5 %. Periode jendela yang digunakan adalah selama 11

hari yaitu lima hari sebelum tanggal pengumuman laporan keuangan tahunan yang

telali diaudit dan lima hari setelah tanggal pengumuman laporan keuangan yang

telali diaudit. Dalam pengujian ini, variabel bid ask spread dikelompokkan menjadi

2 kelompok, yaitu bid ask spread pra pengumuman laporan keuangan dan bid ask

spreadpasca pengumumanlaporan keuangan.

Kriteria penerimaan hipotesis:

a. Ho di tolak jika p-value < 0,05

b. Ho gagal ditolak j ika p-value >0,05

Di mana:

p-value = nilai probabilitas pada uji beda
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BAB IV

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

4.1 Data

Datayangada di lampiran adalah data tahun 2005.

4.1.1 Contoh perhitungan bid ask spread pada perusahaan Akra tahun 2005

a. Pertama, menghitung spread dari masing - masing tanggal. Contoh:

Pada tanggal 3januari, spread = (ask t - Bid t) / ((ask t + Bid t) lA). 100%

= (1140- 1090)/((1140 + 1090) Vi) .100%

= (50/2230). 0.5 . 100%

= 4.484 %

b. Terakhir, spread dari masing - masing tanggal dijumlah dan di rata-rata.

Jumlah spread total = 450.151 dan jumlah hari = 242 maka spread untuk

pemsahaan Akra tahun 2005 adalah 450.151 / 242 = 1.86

TabeU.l

Date AskPrice BidPrice Spread(%)

3-Jan 1140 1090 4.484

4-Jan 1150 1140 0.873

5-Jan 1140 1130 0.881

6-Jan 1140 1120 1.770

7-Jan 1140 1110 2.667

10-Jan 1130 1110 1.786

11-Jan 1130 1110 1.786

12-Jan 1120 1110 0.897

13-Jan 1130 1120 0.889

M Jar, 1130 1120 0.889^
Dataselengkapnya adadi lampiran I halaman 60

 



4.1.2 Contoh perhitungan harga saham pada perusahaan Akra tahun 2005

Harga saham pada penelitian ini mempakan harga pada saat penutupan.

Karena dalam setahun maka harga penutupannya terjadi pada akhir tahun

2005 yaitu 29 Desember dengan harga saham 1540, maka harga saham

pada pemsahaan Akra tahun 2005 yang digunakan adalah Rp 1540. (Data

selengkapnya ada di lampiran I halaman 60).

4.1.3 Contoh perhitungan return saham pada perusahaan Akra tahun 2005

Return padatanggal 4 januari dihitung dengan rumus (Pt- Pt-1) / Pt-1 = (1150 —

1140)/1140 = 0.008772

Tabel 4.2

Date Price Return

3-Jan 1140

4-Jan 1150 0.008772

5-Jan 1150 0

6-Jan 1140 -0.0087

7-Jan 1140 0

10-Jan 1130 -0.00877

11-Jan 1130 0

12-Jan 1130 0

13-Jan 1130 0

14-Jan 1130 0

17-Jan 1130 0

Data selengkapnya ada di ampiran'. halaman 60

Kemudian, menghitung rata rata return. Total return adalah 0.4476 dan jumlah

hari ada 241 maka rata-rata return adalah 0.1176/241 = 0.00186
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4.1.4 Contoh Perhitungan varian return pada perusahaan Akra tahun 2005

a. Pertama, menghitung return seperti pada 4.1.3

b. Kedua, menghitung varian dari tiap - tiap tanggal. Misal, pada tanggal 4

januari, varian return = (return pada tanggal 4 januari - return rata rata)2 =

(0.008772- 0.00186)2 maka akan memperoleh angka 0.000048

c. Terakhir, menjumlah seluruh varian return dari tiap - tiap tanggal yaitu se

besar 0.2934748 dan membaginya dengan jumlah hari - 1 yaitu 240 sehin

gga hasilnya adalah 0.2934748/240= 0.001223

Tabel 4.3

Date Return Var Rtn

4-Jan 0.008772

5-Jan 0 0.000048

6 Jan -0.0087 0.000003

7-Jan 0 0.000111

10-Jan -0.00877 0.000003

11-Jan 0 0.000113

12-Jan 0 0.000003

13-Jan 0 0.000003

14-Jan 0 0.000003

17-Jan 0 0.000003

18-Jan 0 0.000003

19-Jan 0 0.000003

20-Jan 0 0.000003

Data selengkapnya ada di lampiran I halaman 60
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4.1.5 Contoh perhitungan volume perdagangan perusahaan Akra tahun

2005

TVA dihitung dengan membagi volume perdagangan dengan jumlah

lembar saham beredar. Misal pada tanggal 3 Januari 2005, volume sebesar

1046500 dan lembar saham beredar sebesar 624000000 maka diperoleh TVA

sebesar 1046500 / 624000000 = 0.001677083. Setelah itu, untuk memperoleh

TVA tahun 2005 maka TVA dari tiap-tiap tanggal dalam setahun dibagi dengan

jumlah hari dalam setahun tersebut. Jumlah TVA pemsahaan Akra tahun 2005

adalah 0.4830112 sedangkan jumlah hari aktif adalah 242 hari maka TVA

pemsahaanAkra tahun 2005 adalah0.4830112 / 242 = 0.001222812

Tabel 4.4

Date Volume Listed vol TVA

3-Jan 1046500 624000000 0.001677083

4-Jan 2119500 624000000 0.003396635

5-Jan 754000 624000000 0.001208333

v/ i/Uii
1005000 624000000 0.001610577

7-Jan 1562500 624000000 0.002504006

10-Jan 1118500 624000000 0.001792468

11-Jan 742000 624000000 0.001189103

12-Jan 605500 624000000 0.000970353

13-Jan 1315000 624000000 0.002107372

14-Jan 1113000 624000000 0.001783654

17-Jan 867500 624000000 0.001390224

io jan
1132000 624000000 0.001814103

Data selengkapnya ada di lampiran I halaman 60
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4.1.6 Earnings pada perusahaan Akra tahun 2005

Earnings dalam penelitian ini adalah earnings setelah dikurangi pajak. Hal

ini tidak diperlukan penghitungan karena sudah ada dalam ICMD (Indonesian

Capital Market directory). Earning pada pemsahaan Akra tahun 2005 sebesar Rp

119,289,000,000. (Data selengkapnyaada di lampiran II halaman 132).

4.1.7 Contoh perhitungan arus kas operasi pada perusahaan Akra tahun

2005

Ams kas operasi dalam penelitian ini adalah secara tahunan dan dihitung

dengan mmus arus kas operasi dibagi dengan total asset. Contoh pada pemsahaan

Akra tahun 2005, arus kas operasi sebesar 60 049 520 000 dan total asset sebesar

1 979 762 854 000 maka ams kas operasi adalah sebesar 60 049 520 000 / 1 979

762 854 000 = 0.0303317. (Data selengkapnya ada di lampiran III halaman 134).

4.1.8 Contoh perhitungan bid ask spread 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah

pengumuman laporan keuangan pada perusahaan Akra tahun 2005.

Tanggal publikasi laporan keuangan pemsahaan AKRA tahun 2005 adalah pada

tanggal 2 Maret 2005:

Tabel 4.5

5 hari

Ask price

Sebelum publikasi

Bid price

1480

Spread

1 "> A '"*

• }4z!..}<•

5 hari

Ask price

Data selengkapnya ada di lampiran IV ha

Sesudah publikasi

Bid price
1 4 ^r\

1HZU

aman 136

spread

3.460
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4.2 Analisis Regresi

Tabel 4.6

Hasil Pengujian Regresi

Faktor Beta

Konstan 2.875

XI -Hargasaham 0.026

X2 - Return saham 0.121

X3 - Varian return saham 0.613

X4 - TVA -0.281

X5 - Arus Kas Operasi -0.148

X6 - Earning -0.262

Output selengkapnya ada di lampiran V halaman 144

Pengamh variabel Saham, Return saham, Varian return Saham, Earnings,

Arus Kas Operasi terhadap spread secara parsial dalam fungsi berganda

dijelaskan melalui persamaan regresi yang diperoleh. Berdasarkan tabel 4.10

dapat disusun persamaan regresi yang diperoleh ;

Y = 2.875 + 0.026X1 + 0.121X2 + 0.613X3 - 0.281X4 - 0.148X5 - 0.262X6 + e

Persamaan ini menjelaskan :

- Konstanta 2.875 (P) menyatakan jika variabel independen (harga, return,

varian return, earnings, ams kas operasi dan volume perdagangan saham)

berharga nol maka bid ask spread akan bertahan pada posisi 2.875.

- Koefisien regresi 0.026 pada xi (harga saham) dinyatakan bahwa setiap

kenaikan 1 poin harga harga saham akan meningkatkan besar bid ask spread

sebesar 0.026 dengan ketentuan variabel lain berharga tetap. Pengaruh harga

saham sangat kecil karena harga koefisien sangat kecil sehingga korelasi

antara harga saham dan bid ask spread bersifat negatif (pembahasan di uji

instrumen).
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Koefisien regresi 0.121 pada xi (return). Setiap kenaikan 1 poin harga return

akan meningkatkan besar bid ask spread sebesar 0.121 (variabel lain tetap).

Koefisien regresi 0.613 pada X3 (varian return). Pada kenaikan 1 poin harga

varian return akan meningkatkan besar bid ask spread sebesar 0.613 (variabel

lain tetap).

Koefisien regresi -0.281 pada x4 (TVA). Pada kenaikan 1 poin harga TVA

akan menurunkan besar bid ask spread sebesar -0.281 (variabel lain tetap).

Dengan demikian berkurangnya volume perdagangan maka akan

meningkatkan besar bid ask spread.

- Koefisien regresi -0.148 pada X5 (ams kas operasi). Pada kenaikan 1 poin

harga ams kas operasi akan menumnkan besar bid ask spread sebesar 0.148

(variabel lain tetap).

- Koefisien regresi -0.262 pada X6 (earning). Pada kenaikan 1 poin harga

earnings akan menurunkan besar bid ask spread sebesar 0.148 (variabel lain

tetap).

4.3 Uji Asumsi Klasik

4.3.1 Uji Multikolinearitas

Pengujian ini dilakukan untuk mendeteksi apakah ada hubungan linear

yang sempuma atau pasti diantara variabel-variabel independen dari model

penelitian (Gujarat, 1995:320). Adanya multikolinearitas menyebabkan koefisien

regresi tidak tertentu atau kesalahan standamya tidak terhingga.

47

 



Tabel 4.7

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF

Harga saham 0.879 1.137

Return 0.879 1.137

Varian Return 0.876 1.141

TVA 0.652 1.534

Arus kas operasi 0.217 4.608

Earning 0.186 5.364

Output selengkapnya ada di lampiran V halaman 146

Multikolinearitas terjadi bila nilai VIF melebihi angka 10 atau nilai

tolerance dibawah0,10. Tabel di atas menunjukkan nilai VIF kurang dari 10 dan

nilai tolerance di atas nilai 0.10 sehingga hal ini membuktikan bahwa tidak terjadi

adanya multikolineritas.

4.3.2 Uji Heteroskedastisitas

Heteroskedastisitas terjadi jika dalam model regresi terjadi ketidaksamaan

varians dari residual dari satu pengamatan ke pengamatan yang lain atau setiap

variabel independent memiliki varians yangtidak sama(variabel berbeda).

Tabel 4.8

Model Signifikansi

Harga saham 0.411

Return 0.279

Varian Return 0.413
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R

0.762

TVA 0.141

Arus kas operasi 0.630

Earning 0.930

Output selengkapnyaada di lampiran V halaman 141

Dari tabel 4.8 dapat dilihat bahwa signifikansinya lebih besar dari 0.10 sehingga

dapat diambil kesimpulan bahwatidak terdapatheteroskedastisitas.

4.3.3 Uji Autokorelasi

Autokorelasi mengakibatkan biasnya varian dengan nilai yang lebih kecil

dari nilai sebenarnya. Uji yang digunakan untuk mendeteksi ada tidaknya

autokorelasi menggunakan uji durbin-Watson. Jika angka Durbin-watson diantara

-2 dan +2 berarti tidak ada autokorelasi.

Tabel 4.9

R Square Adjusted R Square Estimasi Std Error Durbin-Watson

0.581 0.487 2.29 1.857

Output selengkapnya ada di lampiran V halaman 143

Dari tabel 4.2.3 diketahui nilai Durbin-Watson adalah 1.857 dan nilai ini beradadi

antara -2 dan +2 maka tidak terdapat autokorelasi.

4.4 Uji Hipotesis

Hipotesis Operasional:

Ho1 Harga saham tidak berpengamh negatif terhadap bid ask spread

Ha1 Harga saham berpengamh negatif terhadap bid ask spread

Ho2 Return saham tidak berpengaruh negatif terhadap bid ask spread

Ha2 Return saham berpengaruh negatif terhadap bid ask spread

Ho3 Varian return saham tidak berpengaruh positif terhadap bid ask spread
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Ha3 Varian return saham berpengamh positif terhadap bid ask spread

Ho4 Earnings tidak berpengamh negatif terhadap bid ask spread

Ha4 Earnings berpengamh negatif terhadap bid ask spread

Ho5 Ams kas operasi tidak berpengaruh negatif terhadap bid ask spread

Ha5 Ams kas operasi berpengamh negatif terhadap bid ask spread

Ho6 Volume perdagangan saham tidak berpengaruh negatif terhadap bid ask

spread

Ha6 Volume perdagangan saham berpengamh negatif terhadap bid ask spread

Ho7 Bid ask spread sebelum pengumuman laporan keuangan tidak lebih tinggi

daripada sesudah pengumuman laporan keuangan

Ha7 Bid ask spread sebelum pengumumanlaporan keuangan lebih tinggi

daripada sesudah pengumuman laporan keuangan

Hipotesis 1 - 6 menggunakan uji regresi

Tabel 4.10

Variabel probabilitas Keputusan

Harga saham 0.863 Hoi gagal ditolak

Return saham 0.355 Ho2 gagal ditolak

Varian return saham 0000 Ho3 ditolak

Earnings 0.056 Ho4 gagal ditolak

Arus kas operasi 0.287 Ho5 gagal ditolak

Volume perdagangan 0.049 Ho6 ditolak

Output selengkapnya ada di lampiran V halaman 144

Pengambilan Keputusan :

- Jika probabilitas > 0.05 maka Ho gagal ditolak

- Jika probabilitas < 0.05 maka Ho ditolak
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1. Harga saham berpengaruh positifterhadap bid ask spread

2. Return saham berpengamh positifterhadap bid ask spread

3. Varian return saham berpengaruh positifterhadap bid ask spread

4. Earnings berpengamh positif terhadapbid ask spread

5. Ams kas operasi berpengaruh positifterhadap bid ask spread

6. Volume perdagangan saham berpengaruh negatif terhadap bid ask spread

Hipotesis 7 menggunakan uji beda (uji t):

Hipotesis operasional:

Ho7 = Bid ask spread sebelum pengumuman laporan keuangan tidak lebih

tinggi daripada sesudah pengumuman laporan keuangan

Ha7 =Bid ask spread sebelum pengumuman laporan keuangan lebih tinggi

daripada sesudah pengumuman laporan keuangan

Pengambilan Keputusan :

- Jika probabilitas > 0.05 maka Ho7 gagal ditolak

- Jika probabilitas < 0.05 maka Ho7 ditolak

Bila melihat probabilitasnya didapat signifikansi sebesar 0.670 (ada di lampiran V

halaman 150) yang artinya lebih besar dari 0.05 maka Ho7 gagal ditolak dengan

demikian memang benar bid ask spread sebelum dan sesudah pengumuman

laporan keuangan relatif sama.

7. Bid ask spread sebelum pengumuman laporan keuangan tidak lebih tinggi

daripada sesudah pengumuman laporan keuangan
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4.5 Pembahasan

4.5.1 Analisis harga saham terhadap bid ask spread

Undestandarized residual (lampiran VI halaman 141) dalam hal ini

adalah bid ask spread. Harga korelasi harga saham dengan bid ask spread adalah

- 0.146. Angka tersebut menunjukkan kurangnya korelasi antara harga saham

dengan bid ask spread. Sedangkan tanda (-) menunjukkan hubungan terbalik.

Semakin kecil harga saham maka bid ask spread akan menaikkan. Untuk

signifikansi didapat 0.411 maka Ho gagal ditolak dengan demikian sebenarnya

tidak ada pengaruh yang signifikan antara harga saham dan bid ask spread. Hal ini

karena harga saham dipengamhi oleh oleh tiga nilai saham yaitu nilai buku, nilai

pasar dan nilai intrinsik. Bid ask spread juga dipengamhi oleh dealer spread dan

market spread. Artinya harga saham akan berpengaruh secara negatif terhadap bid

ask spread.

4.5.2 Analisis return terhadap bid ask spread

Korelasi antara return dengan bid ask spread menunjukkan 0.191

(lampiranVI halaman 141). Dengan demikian terdapat korelasi yang sangat lemah

antara kedua variabel tersebut. Signifikansi didapat 0.279 maka Ho gagal ditolak

yang artinya sebenarnya tidak ada pengamh yang signifikan antara return dan bid

askspread. Return dipengamhi oleh hargapenutupan saham sebelum dan sesudah

hari penutupan, sehingga bid spread dan ask spread sedikitnya berpengamh

terhadap return walau korelasinya tidak kuat. Semakin besar return maka bidask

spread akan semakin besar demikian juga sebaliknya. Dengan demikian return

akan berpengaruh secara positif terhadapbidaskspread.
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4.5.3 Analisis varian return terhadap bid ask spread

Signifikansi menunjukkan 0.000 artinya variabel ini signifikan karena
lebih kecil dan 0.05 yang artinya pengaruh terhadap bid ask spread sangat besar.
Varian return saham mewakili risiko saham yang dihadapi oleh dealer. Risiko
saham yang semakin tinggi menyebabkan dealer berusaha menutupnya dengan

spread yang lebih besar.

4.5.4 Analisis TVA terhadap bid ask spread

Signifikansi menunjukkan 0.049 artinya variabel ini signifikan karena
lebih kecil dan 0.05 (5%) yang artinya pengaruh terhadap bid ask spread sangat
besar. Dengan demikian berkurangnya volume perdagangan maka akan
meningkatkan besar bid ask spread. Perdagangan saham yang aktif yaitu dengan
volume perdagangan yang besar, yang menunjukkan bahwa saham tersebut
digemari investor, berarti bahwa saham tersebut cepat diperdagangkan. Kondisi
tersebut menyebabkan trader tidak perlu terlalu lama memegang saham yang
mengakibatkan penumnan biaya kepemilikan saham. Maka makm cepat
perdagangan suatu saham makin besar volume saham diperdagangkan , yang
mengakibatkan penurunan biaya kepemilikan saham (Stoll 1989). Menumnnya
biaya kepemilikan saham berarti akan mempersempit bid ask spread saham

tersebut.

4.5.5 Analisis arus kas operasi terhadap bid ask spread

Hubungan antara ams kas operasi dengan bid ask spread didapat 0.086
(ada di lampiran VI halaman 141), artinya korelasinya sangat lemah sekali dan
bila dilihat signifikansinya sebesar 0.630 berarti Ho gagal ditolak, dengan
demikian sebenarnya tidak ada hubungannya antara ams kas operasi dengan bid
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ask spread. Namun hubungan tersebut positif, artinya semakin besar arus kas

operasi maka bid ask spread akan semakin meningkat. Hal mi karena ams kas
operasi mempakan kas yang dihasilkan oleh suatu pemsahaan dalam satu periode,
sehingga akan menentukan dealer spread dan market spread yang tentunya akan

berdampak pada nilai bid spread dan ask spread. Ams kas operasi merupakan

suatu informasi untuk menentukan nilai bid ask spread.

4.5.6 Analisis earning terhadap bid askspread

Koefisien regresi -0.016 pada x* (earning). Variabel mi merupakan tidak

signifikan karena kurang dan 0.05. Kemudian didapatkan koefisien regresi

sebesar mendekati 0. Hal mi dikarenakan earnings hanya bempa kelebihan

penghasilan setelah dipotong pajak, sehingga variabel ini tidak berdampak kepada

bid ask spread.

4.5.7 Analisis bid ask spread sebelum dan sesudah publikasi laporan

keuangan

Uji Paired TTest digunakan untuk membandingkan adakah perbedaan

rata-rata populasi sesudah dan sebelum dalam suatu perlakuan analisis. Dalam hal

ini apakah ada perbedaan antara sebelum pengumuman laporan keuangan dan

sesudah pengumuman laporan kuangan terhadap bid ask spread.

Nilai rata-rata populasi spread sebelum pengumuman sebesar 2.7305 dan

sesudah pengumuman sebesar 2.5859 (lampiran VI halaman 149). Korelasi antara

spread sebelum pengumuman dan setelah pengumuman menunjukkan 0.847 yang

berada diatas 0.05 (lampiran VI halaman 149). Dengan demikian korelasi sebelum

dan sesudah pengumuman laporan keuangan memang sangat berhubungan. Hal

ini terbukti dengan signifikansi sebesar 0.000 (dibawah 0.05) sehingga dapat
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disimpulkan bahwa korelasi antara sebelum dan sesudah pengumuman laporan

keuangan adalah sangat erat dan benar-benar berhubungan nyata.

Dari probabilitasnya didapat signifikansi sebesar 0.670 artinya lebih besar

dari 0.05 berarti Ho gagal ditolak dengan demikian memang benar bid ask spread

sebelum dan sesudah pengumuman laporan keuangan relatif sama. Bila dilihat

dan paired dijferences untuk mean didapat 0.1446 ini berada pada daerah lower

(-0.5402) dan upper (0.8294). Oleh karena itu kenaikan bid ask spread tidak

ditentukan oleh pengumuman laporan keuangan (laba), akan tetapi dipengamhi

oleh variabel lain misalnya yang sangat berpengaruh adalah volume perdagangan

dan varian return sesuai dengan regresi ganda yang dihasilkan, walaupun variabel

lain mempunyai pengamh akan tetapi sangat kecil (uji regresi di lampiran VI

halaman 149).
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BABV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

- Harga saham berpengaruh secara positifterhadap bid askspread

- Return saham berpengamhsecara positif terhadap bid ask spread

- Varian return berpengamh secara positif terhadap bid ask spread

- Volume perdagangan berpengaruh secara negatif terhadap bid ask spread

- Ams kas operasi berpengamh secara positifterhadap bid ask spread

- Earningsberpengamh secarapositifterhadap bid ask spread

- Bid ask spread sebelum dan sesudah pengumuman laporan keuangan

adalah relatif sama

- Angka R (determinan) square adjusted 0,487 (lampiran VI halaman 143)

yang artinya 48,7 % dipengamhi atau dapat dijelaskan oleh variabel

pengaruh harga, return, varian return, earnings, arus kas operasi dan

volume perdagangan saham. Sedangkan sisanya 51.3 % (100% - 48.7%)

dipengamhi oleh variabel lain yang belum temkur. Determinan

menggunakan R square adjusted karena variabel bebas lebihdari dua.

5.2 Keterbatasan

Penelitian ini tidak memberikan hasil seperti yang diharapkan . Hal ini

mungkin disebabkan olehketerbatasan - keterbatasan berikut:
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- Penelitian ini menggunakan bid ask spread sebagai proksi asimetri

informasi, sedangkan menumt Bartov dan Bodnar (1996), spread memiliki

beberapa kelemahan untuk dijadikan sebagai proksi asimetri informasi.

Hal ini ini mempakan peluang bagi penelitian berikutnya untuk

menggunakan volume perdagangan sebagai proksi asimetri informasi.

- Periode penelitian ini hanya selama dua tahun

5.3 Saran

- Pada penelitian selanjutnya perlu dilakukan penelitian mengenai asimetri

informasi dengan membandingkan 2 proksi asimetri informasi yaitu bid

ask spread dan volume perdagangan, dan membandingkan 3 event

pengumuman yaitu pengumuman laba, pengumuman deviden, dan

pengumuman pemecahan saham (stock split).

- Menggali variabel - variabel lain yang mungkin mempengamhi bid ask

spread selain yang digunakan dalam penelitian ini mengingat nilai R2 yang

dihasilkan dalam penelitian ini tidak besar.

- Periode penelitian diperpanjang sampai lima tahun

57

 



DAFTAR PUSTAKA

Abdul Halim, Analisis Investasi, SalembaEmpat, Jakarta, 2003

Aida Ainul Mardiyah, "Pengaruh Informasi Asimetri dan Disclosure Terhadap

Cost of Capital".Jumal RisetAkuntansi Indonesia, 5(2): 229-256, 2002

Algiri, M. Si., Drs., Statistika Induktif Untuk Ekonomi dan Bisnis, Yogyakarta,

UPP AMP YKPN, 2003

Efraim Ferdinan Giri, Pengaruh Kebijakan Perubahan Deviden dan Variabel -

Variabel Penjelas terhadap Informasi Asimetri yang Diukur dengan

Besarnya Bid Ask Spread, Tesis S-2, Program Pasca Sarjana Magister

Science FE UGM, 1998

Jogiyanto,Teori Portofolio danAnalisis Investasi. Yogyakarta.BPFE, 1998

Magdalena Nany, "Analisis Pengamh Harga saham, Return Saham, Varian Return

Saham, Earnings dan Volume Perdagangan Saham terhadap Bid Ask

Spread Sebelum dan Sesudah Pengumuman Laporan

Keuangan".Perspektif, 9(1):23-31, 2004

Okto Akhiri Yuwono,"Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Bid Ask

Spread: Suatu Tinjauan Teoritis".Jurnai Keuangan dan Perbankan, 6(2),
2001

Sekaran, Uma, Research Method for Bussiness:P A skill Building for Bussiness.

John Wiley & Sons. Inc.New york Chichester Brisbane Toronto.

Singapore, 1992

58

 



Suad Husnan, Dasar - Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas, UPP AMP

YKPN, Yogyakarta, 2003

Triyono, Hubungan Kandungan Informasi Arus Kas dari Aktifitas Pendanaan,

Investasi, Operasi, Laba dengan Harga atau Return Saham, Tesis S-2,

Program Magister Science FE UGM, 1998

Tumirin, "Analisis variabel Akuntansi kuartalan, Variabel Pasar, dan Ams Kas

Operasi yang Mempengaruhi Bid Ask Spread".Simposium Nasional

Akuntansi VI, (1174-1186), 2003

Yosso Diantimala, "Pengaruh Pengumuman Laba Terhadap Asimetri

Informasi"jurnal Manajemen dan Bisnis, 4(l):19-38, 2002

WWW.JSX.COM

59

 



LAMPIRAN I

Harga Saham

Return Saham

Varian Return Saham

Volume Perdagangan (TVA)

Bid Ask Spread

 



IO
ooC

N

z

Q<ona
.

c
o

C
O

C
O

cqd

C
O

C
O

o

or-»-
<

o
C

O

C
M

C
D

C
O

C
D

C
O

C
ft

C
O

d

0
3

C
O

C
O

o
'

C
O

C
O

C
O

o

c
d

C
O

C
O

d

c
o

qc
m

c
o

C
O

d

C
O

C
O

C
O

d

C
O

qC
M

C
M

oC
O

C
M

ocq

C
M

OC
O

C
M

OC
O

mC
O

cq

mC
O

cq

OX
f

C
M

C
O

oq

C
M

o
mC

M
C

M

i
n

C
M

C
M

o°
0

c\i

C
O

C
O

moC
D

d

c
o

C
D

o*

C
O

0
3

d

lOoC
D

d

C
O

C
O

moC
D

d

C
O

C
O

C
O

C
D

oL
O

C
O

C
O

°
0

d

C
O

C
O

d

m
o

C
O

c
o

d

C
O

0
0

d

lO
C

O

C
O

d

L
O

t
o

T
f

C
M

0
0

mC
O

d

C
O

L
O

C
O

d

C
O

mC
O

d

oD
C

0
.

Qm

oo

O
oC

O
oC

M
O

o
o

o
OC

M
oC

M
oC

M
oo

o
oC

M
oo

oo
oo

OO
OO

oC
O

o

oC
O

o

oC
O

o

oC
D

o

oo
oC

O
o

oC
O

o

oC
O

o

oo
oC

D
o

oC
D

o

oo
oC

O
o

oC
O

o

oo
oC

D
o

oo
oo

>
o

oo

o
o

o
oC

O
oC

M
o•<?•

o
OC

O
o

oC
O

OC
O

oI
O

ot
o

oC
O

oC
O

o01a
.

C
O

<

o•0-
olO

o
oC

O
oC

O
oC

M
OC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

M
oC

O
oC

O
oC

M
oC

M
OC

M
OC

M
oo

oo
o

o
oC

M
oC

M
oC

M
oC

M
oC

M
oC

M
o

o
oo

oo
o

o
o

o
oo

oL
O

om
om

oIO
o

om
olO

om
oL

O
oL

O
olO

o
o

o
o

I

C
O

C
O

oC
O

ood

I
D

nC
O

C
D

c
o

C
O

C
O

ooo

C
O

C
O

C
O

C
O

oC
M

Ooo

oC
O

oqo

C
D

OO•*OL
O

C
M

Ooo

C
O

to

C
M

0
3

h
-

OOO

C
O

oC
D

C
O

ooo

C
O

i
n

C
O

or
-

c
o

oooo

C
M

Is
-

c
o

r--
OC

M
OOO

mC
O

C
O

C
O

ood

C
M

C
M

O0
3

C
O

ood

C
O

oC
O

oqd

C
O

C
M

^
j.

C
O

C
O

C
O

OOOd

C
M

C
O

oi
n

C
O

ood

C
M

C
M

C
O

C
O

oC
M

ood

C
O

mC
O

oC
M

h
-

ooqd

C
O

C
O

C
D

C
O

moood

C
O

C
M

C
O

moC
M

ood

C
O

r
-

c
o

i
n

oC
M

ood

X
T

C
D

•<
r

c
o

C
O

*
^

ood

C
D

C
D

C
M

C
O

C
O

C
M

OOd

C
M

C
O

C
O

C
M

C
O

C
D

C
M

OOd

C
O

moC
D

C
O

oC
M

ood

C
D

i
n

r
-

C
O

C
M

ood

C
D

c
o

C
M

oqd

C
O

C
O

mC
O

C
O

C
O

ood

C
D

C
O

C
M

r--

ood

C
O

C
M

C
D

oC
M

C
M

ood

C
D

C
D

r--
C

D
C

O

ood

L
O

mC
O

oC
M

oqd

mC
M

C
O

C
M

ood

C
O

oC
D

mr»
-

ood

i
n

C
D

-"?•
C

O
C

O
C

M
ood

C
O

C
O

i
o

C
O

C
O

T
f

C
M

ood

r--
C

D
C

O
C

O
C

M
C

M
oqd

C
O

C
M

C
D

oC
M

C
M

ood

C
O

C
M

C
O

•5C
O

ood

L
O

L
O

o•»-

ood

C
O

C
O

C
O

•«•
ood

C
O

oC
D

oC
O

C
D

C
M

ood

mi
n

c
o

oC
D

ood

C
O

C
O

mC
M

C
M

ood

C
D

Oc
o

C
O

ood

C
D

C
O

C
O

C
O

C
O

oqd

r^
-

C
D

C
O

C
O

-<*•
C

M
OOd

C
O

C
M

oC
O

oC
M

ood

C
O

C
O

h
-

C
M

•*r

ood

5C
O

C
O

a
>

ood

C
O

C
D

C
O

C
O

C
M

C
M

C
M

ood

0
0

C
O

C
M

moC
O

mood

C
O

oC
O

T
f

IOC
M

C
M

OOd

C
M

•>!•

C
T

»

OOd

C
D

I
O

C
O

C
D

C
O

C
M

OOd

-
I

o>QL
U

h
-

c
o

_
i

ooooooc
m

C
D

oooooo"<*•
C

M
C

D

ooooooC
M

C
O

oooooox
f

C
M

C
D

ooooC
D

oC
M

C
O

OOOOOOT
l-

C
M

C
O

oooooo^
r

C
M

C
D

oooooox
r

C
M

C
D

oooooo-3
-

C
M

C
D

ooooooC
M

C
O

ooC
D

oooC
M

C
O

ooooooC
M

C
D

ooooC
D

oC
M

C
O

oooooo^
*

C
M

C
O

ooC
D

ooo<
*

C
M

C
D

ooooooM
-

C
M

C
D

ooooooC
M

C
O

oooooo^
J-

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

ooooooT
J-

C
M

C
D

ooooooX
T

C
M

C
O

oooooo-*•
C

M
C

O

ooooooC
M

C
O

oooooo•<
t

C
M

C
D

oooooo-fr
C

M
C

D

ooooooC
M

C
D

ooooooT
j-

C
M

C
O

ooooooC
M

C
O

ooooooC
M

t
o

oooooox
r

C
M

C
O

ooooooC
M

C
O

ooooC
D

oC
M

C
O

ooooooT
J-

C
M

C
O

oooooo^
r

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

oooooo•*C
N

C
D

oooooo•*C
M

C
O

oooooo•*C
M

C
O

oooooo^
r

C
M

C
D

ooC
D

oooT
f

C
M

C
D

ooooooX
J-

C
M

C
D

ooooC
D

oC
M

C
D

ooooootj-
C

M
C

O

ooC
D

oooT
f

C
M

C
O

oooooo•<
r

C
M

C
D

oooooo-a
-

C
M

C
D

oooooo•*•
C

M
C

O

oooooo'
t

C
M

C
O

ooC
D

OOOC
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooo-•
f

C
N

C
D

ooooooC
M

C
O

L
U

5_
l

o>

ooe
n

C
D

o

ooC
D

C
M

ooox
r

m

OOoi
n

oo

oomC
M

C
O

oomC
O

oooC
M

OOi
n

i
n

oC
O

OOomC
O

oooC
O

C
D

omr~
-

C
D

C
O

oooC
M

C
O

ooommi
n

oC
D

oC
M

ooi
n

C
D

i
n

C
M

oomC
O

oomh
-

mC
D

oomC
M

i
n

r
-

Ooi
n

C
D

r
-
-

C
M

OOmC
O

C
O

oooC
O

mC
O

ooo«
t

h
-

c
o

oomor
-

C
M

ooomC
D

oomC
O

oomC
M

oooC
O

o

oooC
O

oC
D

oC
O

C
M

C
M

ooooC
O

oooC
O

oC
D

oC
O

C
O

o

oooT
l-

C
O

oot
o

C
O

i
n

m

ooo•fc
o

C
O

oooc
o

ooL
O

c
o

oL
O

C
D

r
-

C
O

ooL
O

r
-

r
~

C
O

ooi
n

C
D

oomC
O

oomC
M

o

oomC
M

o

oC
D

omoC
O

ooooI
O

m

OOoC
O

C
D

C
M

OOL
O

r~
.

C
O

o

OooL
O

C
M

C
M

oC
D

L
O

C
O

C
O

Ooi
n

oC
O

Ooor
-

o

OoL
O

C
O

C
M

oC
D

oC
O

zz<

C
O

OOOOO

c
o

oooooo

ooqd

C
O

oooooo
'

C
O

oooo

C
O

ooooqd

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

moood

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

C
O

C
O

oood

C
O

ooooqd

C
M

moooqd

C
O

oooood

inooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

oooood

C
D

C
D

oqd

oC
D

ooqd

C
O

oood

C
O

oooood

C
M

moooqd

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

oood

oood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
O

oooC
D

qd

C
D

oqd

C
O

-3
-

ooood

C
O

oooood

C
O

OOOOqd

C
O

oooood

C
O

OOOOOd

C
O

oooood

C
M

ooqd

C
O

ooooqd

C
O

oooood

c
o

oooood

zI
-

L
U

a
:

C
M

r
-

c
o

ooo

o
r*

-
c
o

ooo

o
h

-
c
o

ooq

o
o

o
o

o
o

o
o

o
o

mC
O

C
O

ooq

o
o

C
O

C
O

od

o
C

D
oC

D
ood

o
C

O
ooC

O
ood

o
o

o
o

o
C

O
C

D
C

O
ooq

o
oC

O
oqd

o
C

O
oC

O
oqd

o
o

o
oC

O
ood

L
O

L
O

L
O

od

o
o

o
r--
C

O
oqd

C
M

r-~
r
-
-

C
O

ood

o
o

o
o

o
C

O
C

O
r
-

od

o
o

o

<o<X

o
oi
n

oi
n

o-<
*

o
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

M
oC

M
oC

M
oo

oo
o

o
oC

M
oC

M
oC

M
oC

M
oC

M
oC

M
o

o
oo

oo
o

o
o

o
oo

oL
O

om
oi
n

om
o

oi
n

om
om

oL
O

oL
O

om
or
-

o
o

o

zL
U

1
-

E111
<

<

2<
<

<

2<
<

<<
<

2<
<

<

2<
<

<

<E
T

<

2<
<

<
<

<
<

2<

2<

<a
:

<
<

<<

2<

5<
<

2<
<

2<
<

2<
<

<IT<

2<
<

<

2<

2<

L?
<

<

2<
<

L?<

2<

2<

2<

2<

2<

_
i

O1
-

c(T
J

C
O

cT
O

-
o

•4-

c03

If)

cr
e

-
3

C
O

cr
e

-
3

cr
o

—
3

o

cr
a

~
3

cr
e

~
3

C
M

cr
o

—
3

C
O

cr
o

~
3

4

cr
o

cr
o

-
3

C
O

cr
o

~
3

C
D

cr
e

-
3

oC
M

cr
o

-
3

4C
M

cr
o

~
3

i
n

C
M

cr
o

—
3

C
D

C
M

cr
o

~
>

C
M

cr
o

C
O

C
M

cr
o

-
3

C
O

L
L

_

J
OC

D
L

l_

C
M

L
i.

C
O

C
O

L
L

.

4

J
OC
D

0L
L

C
O

X
)1

J
OC
D

u
_

4-

J
OC
D

u
.

c
n

J
OC
D

loc
o

J
OC
D

L
L

1^-

J
OC
D

L
L

C
O

J
DC
D

u
_

C
M

J
OC
D

L
L

C
M

C
M

J
OC
D

L
L

C
O

C
M

£
101

u
.

C
N

X
I

a
)

U
-

i
n

C
M

£
1cp

u
.

C
O

C
M

C
Ot

C
O

C
M

r
o

C
O

r
a

-4-

r
o

r
o

St
o

r
o

5C
O

r
a

o

c
a

S4

r
e

I
O

r
e

C
O

r
o

r
o

5C
O

r
o

C
M

r
o

C
M

C
M

oC
O

 



C
O

C
O

C
O

d

o
>

C
O

C
5

C
O

L
O

C
O

d

C
O

mqd

C
D

O
C

D
O

C
D

O
C

D
O

C
O

o
o

C
O

C
O

d

i
n

C
O

C
O

q
C

O

d

C
D

d

Ooq

oC
O

°
0

d

oC
O

c
o

d

C
O

oC
O

d

OC
O

d

C
O

C
M

C
O

d

C
O

C
M

C
O

d

C
O

C
M

C
O

d

C
O

C
M

C
O

d

C
O

mq

C
O

m<D

OC
O

C
O

C
O

T
f

x
f

C
O

d

i
n

C
D

q
L

O
C

O

d

C
O

L
O

cqd

C
M

C
O

C
O

h
--

C
O

C
O

C
O

d

C
O

C
O

c
o

d

L
O

«
n

C
O

C
O

d

C
O

c
o

d

lO
C

O

0
0

d

lO
C

O

d

lO
C

O

C
O

d

C
O

r
--

C
O

d

C
O

c
o

d

C
O

c
o

d

C
O

C
O

d

^
1

-
i
o

C
O

C
O

d

C
D

C
O

C
O

d

C
O

C
O

d

C
O

0
0

d

C
O

C
O

d

o
C

D
C

O
C

O

d

oC
M

cqC
M

L
O

o
oC

O
oC

D
oC

D
oC

O
oC

O
oC

O
oC

D
o

o
oC

O
oC

O
C

M

oI
O

C
M

oC
M

ooC
M

OC
D

C
M

oC
M

oC
O

C
M

oC
M

OC
M

oC
M

oC
M

ooC
M

ooC
M

oC
O

oc
o

o
o

oC
O

OI
O

o
om

om
oC

O
oC

O
o

oX
T

oC
O

o
oC

O
o

oC
O

o
o

o
o

o
oC

O
oC

O
OC

M
oC

O
oC

O
oC

O
oC

M
oC

M
oC

O

C
O

C
D

C
O

oC
O

o
oC

O
OC

O
oC

O
oC

O
oC

O
oC

O
ooC

M

oC
D

ooC
M

oC
M

oC
O

C
M

oC
O

C
M

oC
M

OC
M

omC
M

oC
M

OC
M

C
M

oC
M

C
M

oC
M

C
M

oC
M

C
M

oC
M

C
M

oC
M

C
M

ooC
M

oC
O

oC
O

oc
o

o
o

oC
D

oC
D

oC
O

oL
O

oL
O

om
om

oL
O

om
C

D
IO

om
om

C
D

I
O

oi
n

oi
n

om
oIO

o
o

oC
O

o
o

o
o

oC
O

oC
D

L
O

C
M

C
M

C
M

OOd

C
O

a
>

L
O

ood

C
O

h
-

c
o

C
M

r
--

ood

C
O

oC
M

oC
O

ood

C
O

C
O

C
M

i
n

oC
O

C
M

OOd

oC
O

IOr*
-

c
o

C
M

Oqd

C
O

oC
D

OC
O

C
D

OOd

C
M

C
M

C
O

C
O

C
O

C
D

ood

C
M

C
O

•"*•

oC
M

OOd

C
M

C
O

moC
M

oqd

C
O

r
^

C
M

C
M

C
M

a
>

ood

C
O

L
O

L
O

C
D

C
D

OOd

i
n

C
O

C
O

C
M

OOd

C
M

N
-

C
O

C
M

C
O

C
O

C
O

ood

C
M

r
^
-

C
O

C
O

C
D

C
D

C
O

C
M

qd

i
n

oh
-

mC
O

i
n

oqd

C
O

C
D

C
0

ood

C
D

mC
O

moqd

C
O

i
n

C
O

C
D

C
M

ood

oT
f

r
^

h
-

c
o

C
O

ood

"3
"

C
O

Ot
o

x
f

oqd

*<
*

r
-

r
-

C
O

ood

C
M

C
O

^C
O

C
O

C
M

C
M

ood

C
M

C
O

C
M

C
D

r
-
-

oqd

i
o

oC
D

oqd

C
O

C
O

mC
O

C
O

oqd

C
O

C
O

r--
moC

M
oqd

C
M

h
-

c
o

-
*

C
D

C
M

Oqd

mC
O

C
O

C
O

oood

C
O

i
n

C
O

oood

5C
D

OC
D

OOd

C
O

C
O

L
O

oqd

C
O

C
O

C
O

mtTC
D

Ood

C
O

i
n

C
O

C
M

C
O

oC
M

oqd

C
O

C
M

C
D

oqd

C
O

r
--

oood

C
O

ood

C
D

oC
O

C
O

ood

C
O

C
M

Oqd

C
O

C
M

C
D

C
O

C
O

OOd

c
o

C
O

mC
O

ood

I
O

oC
M

C
O

I
O

oqd

C
O

C
O

r
^

C
O

oqd

C
M

C
M

oC
D

Ood

C
M

C
M

C
M

C
O

C
O

oqd

mi
n

tj-
C

D
i
n

C
O

ood

C
M

C
O

C
M

OC
O

Oqd

C
M

C
M

C
O

C
O

i
n

oqd

C
M

c
o

C
O

ood

mC
D

C
M

C
O

OC
O

ood

C
O

C
O

C
O

oqd

C
O

oC
M

C
O

C
M

ood

C
O

T
f

C
O

C
M

C
D

OOd

r
-

C
M

C
O

C
D

C
O

ood

C
M

C
O

mT
f

Is
-

ood

C
M

C
O

C
M

oC
M

ood

C
O

C
O

C
M

L
O

L
O

L
O

ood

C
M

a
>

C
D

C
M

C
O

ood

•"»•
C

D
C

D
L

O
•>

!-

C
O

oqd

OooooT
f

C
M

C
O

ooooo•>
!-

C
M

C
O

oooooC
M

C
O

ooooo*
f

C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
O

oooooo«
t

C
M

C
D

oooooo-3
-

C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

C
D

oooooC
M

C
O

ooooooC
M

C
D

oooooo•
*

C
M

C
D

oooooo•*C
M

C
D

oooooo^
r

C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
O

oooooo•<
t

C
M

C
O

ooooooT
T

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooox
j-

C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooo-3
-

C
M

C
O

ooooooC
M

C
D

C
D

ooooo•<fr
C

M
C

O

ooooooC
M

C
D

oooooo-3
-

C
M

C
D

ooooooC
M

C
O

ooooooX
}-

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooo•<fr
C

M
C

O

ooooooC
M

C
O

oooooo•<*•
C

N
C

D

ooooooC
M

C
D

oooooot
t

C
M

C
O

oooooo-c
r

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooo•<
t

C
M

C
D

ooooooC
M

C
O

ooooooC
M

C
O

ooooooT
f

C
M

C
D

ooooooT
f"

C
M

C
D

C
D

oooooT
J-

C
M

C
O

ooooootj-
C

M
C

O

oooooox
i-

C
M

C
D

C
D

oooooC
M

C
D

ooooooC
M

C
D

C
D

oooooC
M

C
O

ooooooT
f

C
M

C
O

oC
D

OoooX
J-

C
M

C
O

ooooooC
M

C
D

C
D

oooooT
f

C
M

C
D

ooooooT
T

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooo-3
-

C
M

C
D

oooooo•<fr
C

M
C

O

oooooox
f

C
M

C
O

oooooo•<t
C

M
C

D

oC
D

oooo•"J-
C

M
C

D

oooooo•*C
M

C
O

OL
O

C
O

C
O

C
O

ooC
O

a
>

a
>

oI
O

o

OL
O

C
O

C
O

C
O

oolOC
O

C
O

OoI
O

C
M

C
O

oomo

ooIO
C

M
C

M
O

oooC
D

C
M

ooomC
D

C
M

ooL
O

C
D

o
>

OOO•a-
r
*

-

C
D

C
D

oomoC
O

C
O

oooI
O

C
O

C
M

oooor
»

OOOC
O

C
M

C
D

C
O

ooIOC
D

C
O

oooC
D

C
O

ooor
^
-

c
o

OoI
O

C
O

•5C
M

OooC
O

C
O

C
O

oooC
O

r
-
-

C
D

OoC
D

C
O

C
M

ooooo

ooomoo

OC
D

C
D

*m
T

C
M

C
M

OooC
O

OooC
O

oC
O

OOi
n

C
O

C
O

C
D

Oomr
--

c
o

oooC
O

OoL
O

oC
T

>
C

D

OOOC
M

o

OomC
O

C
O

C
M

oooC
O

C
M

o

ooi
n

r
-

c
o

o

oooC
D

C
O

oomC
O

ooi
n

C
O

C
D

O

OOOh
-

oooC
D

C
O

C
O

oooC
O

o

ooI
O

I
O

OOi
n

C
O

C
M

O

ooI
O

C
O

o

OOi
n

i
n

C
O

o

ooo**•
C

M

oomc
o

ooi
n

mC
O

OOOr
-
-

c
o

OOmC
O

C
D

oC
D

m0
0

r
--

OOooC
M

ooI
O

oC
O

oooC
D

C
O

o

oooC
O

i
n

C
M

ooL
O

o

ooo•<
r

O
)

C
O

ooL
O

h
-

C
O

C
O

C
M

ooood

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

tooood

c
o

oooood

mooood

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

OOOOOd

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

C
M

C
M

OOOd

ooood

C
O

T
f

ooood

oC
D

C
O

ood

I
O

C
O

ooood

C
O

ooooqd

C
O

C
M

h
-

ood

C
O

oooood

C
O

C
M

i
n

ooqd

C
O

ooC
D

ood

C
D

c
o

oood

C
O

ooooqd

ooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

C
O

C
O

oood

ooood

C
O

oooood

L
O

ooood

ooood

C
O

ooooqd

C
O

ooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

ooood

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

C
D

oooqd

C
O

ooooqd

C
O

ooooqd

C
O

ooooqd

C
O

ooooqd

oood

C
O

OOqd

C
O

oooood

C
O

ooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
O

ooqd

oC
O

ooqd

L
O

C
O

ooq

o
o

C
M

C
D

C
O

ood

o
•*•mC

O
ood

o
o

o
o

o
0

5

C
D

C
O

od

C
O

C
O

C
O

ood

C
O

oT
f

c
o

ood

C
O

C
O

C
O

C
O

i
n

od

C
0

r
-

ood

o
C

O
C

O
C

O
C

O
oq

o
C

O
C

D
r
--

tj-
C

M
Od

o
C

D

C
M

Od

o
c
o

C
M

C
O

OOd

o
o

o
C

D
C

O
C

O

od

C
O

C
O

C
O

ood

o
C

O
ood

C
O

oqd

o
i
n

i
n

C
O

ood

o
o

C
M

C
O

C
O

OOd

o
o

o
o

o
o

o
o

o
o

o
O

o
o

C
O

OOd

c
o

ood

o
mC

O
C

O
ood

o
o

r—h
-

c
o

ood

C
D

•fL
O

C
O

C
N

od

C
O

oC
O

oC
D

o
r
--

oC
O

oC
O

c_>
C

O
oC

O
oC

O
oa

o
ooC

M

oC
D

ooC
M

oC
M

oC
D

C
M

oC
O

C
M

oC
M

oC
M

oC
M

oC
M

oC
M

oC
M

oC
M

C
M

oC
M

C
M

oC
M

C
M

oC
M

C
M

ooC
M

oC
O

oC
O

oC
O

o
o

oC
D

oC
O

oC
O

oL
O

o
olO

om
oi
n

oL
O

olO
oi
n

olO
om

oi
n

om
oL

O
om

oi
n

C
D

oC
O

oC
O

o
oT

f
o

oC
O

oC
D

g<

g<

g<

g<

g<

<<

g<

L?<

g<

g<

g<

g<

2<

L?<

g<

g<

g<

g<

g<

2<
<

<
<

2<
<

<

2<

g<
<

<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g
g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

C
O

5
1

C
O

C
M

C
O

5•i-
C

M

C
O

5C
O

C
M

r
o

2C
D

C
M

C
O

5
1

oC
O

r
e

2C
O

<
a

.

<4

a
.

<i
n

Q
.

<C
O

a
.

<
a

.

<
:

C
O

<
a

.

<C
M

a
.

<C
O

<4

Q
.

<lO

C
L

<C
O

C
L

<C
O

C
L

<oC
M

a
.

<C
M

Q
.

<lf>
C

M

a
.

<C
D

C
M

<C
M

<c6C
M

<C
O

C
M

C
O

^C
M

r
o

C
O

r
o

4

C
O

C
O

C
O

C
D

r
o

o

r
o

2
r
e

C
M

r
o

C
O

5
*

C
O

5C
O

r
o

r
e

C
O

ra

2C
O

r
o

2oC
M

r
e

2C
O

C
M

r
o

2I
O

C
M

r
o

2C
O

C
M

r
e

2C
M

r
e

2oC
O

r
o

2C
O

c-
3

c~
3

C
N

i

c—
J

C
O

c=
1

—
1

C
O

c13
-
3

C
O

c-
3

C
D

c3—
3

C
D

c~
3

C
O

c4-

c—
i

L
O

cC
O

c
:

—
3

 



mC
O

C
M

C
O

L
O

C
M

C
O

L
O

C
D

oo•
<
r

C
M

C
M

C
O

L
O

C
N

C
O

C
D

L
O

C
D

c
q

C
O

0
0

d

C
O
q

C
O

q
C
O
c
q

C
O

q
0
0

d

I
O

C
O
q

l
O

C
D

q

L
O

c
q

C
O
q

T
T
qd

C
O
q

C
O
q

C
O
q

C
O
q

C
O

q

C
O

C
M

C
O

d

C
O

C
O
q

C
O

C
M

q

C
O

oC
O

d

C
D

d

ooq
C
O

d

C
O

C
M

C
O

C
M

C
O

L
O

C
O

C
M

C
O

C
O
q

C
O

C
O

L
O

C
M

r
-

c
o

C
M

i
n

q

L
O

c
o
q

C
O

d

oC
O

d

C
D

C
N
c
q

oC
M

C
O

C
D

C
O

q

C
O

q

C
D

oC
O

C
O

C
N

L
O

C
N

C
O

0
3

C
O

T
f

C
M

C
D

o
C
O
q

C
D

C
M

C
O

L
O

c
q

oC
D

C
O

C
O

C
O

oC
O

C
O

C
D

L
O

C
O

C
N

L
O

C
M

C
O

ooc
q

L
O

C
O

r
^

r
~

ooC
M

o0
3

o
oC
O

o
oC
D

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

o
o

o
oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
M

oC
M

oC
M

C
M

oC
M

ol
O

C
M

oC
M

oC
N

oL
O

C
M

oI
O

C
M

oC
D

C
M

oC
M

oC
M

oi
n

C
M

OC
D

C
M

oC
D

C
M

oi
n

C
M

oC
D

C
M

oC
O

C
M

oC
M

C
M

oC
O

C
N

oC
O

C
N

oC
O

C
M

oC
O

C
M

oC
D

oC
N

ooC
N

oC
D

oC
O

oC
O

ooC
M

oC
D

oO
)

oC
O

oC
N

o"
J
-

C
N

oT
f

C
N

a
>

OOC
N

oC
M

C
M

oC
N

C
M

ooC
N

ooC
N

O
J

ooC
M

ooC
M

ooC
M

ooC
N

ooC
M

oC
O

oC
O

oC
O

o0
3

ooC
M

oC
O

ooC
M

ooC
M

ooC
M

ooC
M

ooC
M

oC
M

C
M

oC
O

C
M

oC
M

OmC
M

oC
D

C
M

oC
D

C
M

oC
O

C
N

oC
M

oC
O

C
M

oC
D

C
N

oC
D

C
M

oC
D

C
M

oC
O

C
M

oC
O

C
M

oC
O

C
M

oC
M

or
-
-

C
M

oT
f

C
M

oC
M

oC
D

C
M

oL
O

C
N

omC
M

omC
M

oC
O

C
M

oL
O

C
N

oC
O

C
N

oC
O

ooC
M

oC
M

oC
M

C
M

ooC
M

oC
O

C
N

oT
f

C
M

oL
O

C
N

oC
O

C
N

oC
O

C
N

oC
O

C
D

r
-
~

0
0

C
N

ood

C
O

L
O

C
O

•
o
-

C
M

OOd

L
O

C
O

•
o
-

C
O

C
M

OOd

C
O

C
M

C
O

ood

•
*

C
D

ooqd

L
O

C
M

C
O

ood

L
O

L
O

•>*•
C
D

oC
N

ood

i
n

C
D

C
D

oC
M

oqd

C
O

C
O

C
D

C
O

ood

C
M

C
O

mr
-
-

oh
-

ood

C
O

L
O

C
M

oC
D

C
O

oqd

mT
a
r
n

oC
D

oC
M

ood

C
O

C
M

T
j
-

C
O

C
O

C
D

ood

C
M

C
M

ooqd

C
O

C
O
C
M

C
O

C
O

ood

0
3

c
o

C
O

ood

C
O

C
O

or
-
-

h
-

oqd

i
n

C
O

C
D

r
-
-

r
-

oqd

C
O

C
O

mC
O

C
O

r
-

oqd

C
O

C
M

C
M

C
O

Oqd

C
O

C
O

C
O

C
O

oqd

C
O

C
O

i
n

C
O

C
O

C
O

ood

C
M

C
O

C
M

C
D

r
-
-

c
o

ood

C
O

OC
D

C
D

C
M

C
O

C
M

Oqd

C
D

C
O

C
O

C
O

C
O

ood

C
O

C
M

C
O

C
O

C
M

OOd

C
O

C
M

oC
O

I
O

C
M

Oqd

I
O

C
O

C
D

C
D

C
M

Oqd

I
O

x
t
L
O

L
O

h
-

ood

C
O

L
O

C
N

oC
O

C
O

C
N

ood

C
M

C
M

oC
M

oqd

C
D

C
O

C
O

oqd

C
M

C
N

C
O

C
N

ood

C
O

mI
O

C
O

C
O

oqd

L
O

C
O

mC
O

ood

C
O

i
n

C
O

r
-
-

o^
r

ood

L
O

C
O

C
M

ood

I
O

L
O

c
o

mC
D

oqd

L
O

r
-
-

c
o

C
D

Oqd

C
O
C
O

C
O

C
O

C
O

C
O

ood

L
O

C
O

C
O

oqd

C
M

C
N

oO
)

C
O

oqd

C
O

C
O

0
3

C
O

ood

C
O

oo
>

C
O

C
D

5od

C
O

C
M

oC
D

oC
M

ood

C
O

C
O

L
O

C
D

C
O

L
O

oqd

oC
O

oooC
M

ood

C
O

C
M

•«*•
•
y
-

c
o

C
N

C
N

ood

C
O

C
M

oC
O

C
O

5od

C
O

•
*
C
O

C
O

C
M

L
O

oqd

i
n

qL
U
C
D

C
O

"
3
-

C
M

N
-

C
M

C
M

C
M

C
M

C
O

oood

C
O

i
n

C
O

oC
N

C
M

oood

C
O

L
O

C
M

oqd

C
D

C
D

C
O

C
D

C
N

ood

oC
O

C
M

oqd

"
3
-

C
N

•
f

C
N

oqd

sC
3

ood

C
O

C
O

oC
M

ood

oooooo"
*
•

C
M

C
D

oooooo•
*
C
M

C
O

oooooo•
*
C
M

C
D

oooooo•*»•
C
M

C
O

oooooo-
*
•

C
N

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooC
D

•fl-
C
N

C
D

oooooo-
<
*

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooo^
t

C
M

C
D

oooooo•
*

C
N

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

oooC
D

C
D

C
D

C
M

C
O

ooooooC
M

C
O

ooooooT
j
-

C
M

C
D

oooooo-
3
-

C
N

C
O

oooooo•
<
t

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooon
-

C
M

C
O

oooooo-
3
-

C
M

C
D

oooooo•«3-
C
M

C
D

oooC
D

oC
D

T
f

C
M

C
O

ooooooT
T

C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
O

oooooC
D

x
f

C
M

C
O

ooooooC
M

C
O

ooooooC
M

C
D

oooooo•
<
f

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooo•
f

C
M

C
O

oooooo"
*
-

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

ooooooT
J
-

C
N

C
O

oooooo«
t
C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

ooooooC
M

C
O

ooooooT
f
C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

ooooooC
M

C
O

oooC
D

ooC
M

C
O

ooooooC
M

C
D

ooooC
D

oC
M

C
O

ooooooN
"

C
M

C
O

oooooo"
J
-

C
M

C
D

oooooo"
*
•

C
M

C
D

oooooo«
f

C
M

C
D

oooooC
D

C
M

C
O

oooooo•
<
t

C
M

C
D

oooooo•
f

C
N

C
D

ooooooC
N

C
D

oooooo*
*
•

C
M

C
D

ooooooM
-
C
M

C
O

ooooooI
f

C
N

C
O

ooooooC
M

C
D

oooooC
D

•>*•
C
N

C
O

ooooooC
M

C
D

oooooo•
f

C
N

C
D

ooooooTC
M

C
D

oooooo"
J
-

C
N

C
D

"
o
*

oo0
3

C
M

OO0
3

ooC
O

C
O

L
O

oo•
>
*

C
O

"
J
-

oL
O

C
O

C
O

ooL
O

r
-
~

C
N

C
N

oooC
O

oooh
-

oC
O

oooC
O

oC
O

C
D

oi
n

oo

oommC
O

o

oooC
D

C
O

o

ooi
n

oC
O

oooC
O

C
M

o

ooI
O

C
M

C
O

o

C
D

oI
O

r
-
-

c
o

o

ooL
O

C
O

C
O

ooor
*
-

o

ooi
n

mo

oommC
O

o

Ooi
n

r
-
-

c
o

oomoo

oooC
O

oooC
D

O

oooC
O

C
O

C
D

ooooo

oooU
O

C
O

C
O

ooooC
O

ooL
O

C
O

C
O

C
O

ooL
O

oo

ooooC
D

C
D

oooL
O

C
D

C
M

oooi
n

C
O

ooL
O

C
N

L
O

ooI
O

^>CO

ooi
n

C
O

T
j
-

c
o

oomC
O

C
O

ooL
O

C
O

C
O

ooi
n

mC
O

o

oooC
O

I
O

o

ooo

ooL
O

C
O

C
O

C
M

ooL
O

C
3

ooL
O

C
N

oooL
O

o

oooC
O

mC
M

ooooC
D

C
O

oomc
o

T
f

C
M

oooC
O

oooC
M

ooo•
<
f

L
O

C
D

ooo

oomC
M

C
O

ooL
O

C
O

oooC
O

oooC
M

L
O

C
O

oooC
O

C
O

C
O

oooL
O

ooL
O

L
O

C
M

C
O

r
~

L
O

oood

C
O

•
<
*

oC
D

ood

a
>

C
M

oood

C
O

ooooC
D

d

C
O

C
O

C
O

ooqd

C
O

oooood

ooood

C
O

oooqd

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

ooooC
D

d

C
O

oooood

ooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

c
o

oooood

C
O

T
f

ooood

oooqd

C
O

ooood

C
O

oC
D

ooqd

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
M

oooqd

mC
M

oood

C
O

C
O

oooqd

C
D

C
O

Oooqd

C
O

ooooqd

C
O

C
O

oooqd

C
D

0
3

oood

•
s
r

C
D

oooqd

C
O

C
O

oooqd

L
O

C
O

ooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
M

C
O

OOOod

c
o

ooooqd

C
O

ooooqd

T
f

C
O

ooood

c
o

oooood

C
O

•
f

c
o

ooqd

C
O

ooooqd

oC
N

oood

C
D

0
3

ooood

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
O

C
O

oood

r
-

oC
M

oood

C
D

C
O

ooqd

1
^

oC
O

oqd

C
O

C
M

C
M

oood

C
M

T
f

ooood

C
O

ooooqd

C
O

oooood

L
O

C
M

oood

C
O

C
O

ooood

0
3

C
O

oooqd

C
O

C
O

ooood

C
O

0
3

oood

C
O

C
O

L
O

C
N

Od

o•
o
-

c
o

ood

c
o

C
D

C
O

od

o
a
>

C
O

C
D

od

o
C
O

C
O

C
O

oqd

C
O

oT
f

C
O

ood

o
o

o
o

C
O

C
O

c
o

oqd

o
o

o
C
O

oC
O

ood

C
O

C
O

C
O

ood

C
O

oC
O

oOd

o
o

o
O

C
O

C
O

C
O

C
O

ood

C
D

C
M

mC
D

od

C
O

C
O

ood

I
O

C
D
OC
O

ood

o
C
O

ood

C
O

r
^

C
O

L
O

5d

C
O

r
-

ood

r
-

C
O

ood

C
O

C
O

ood

o
o

moqd

o
o

C
O

ood

o
C
M

C
D

C
O

C
M
qd

o
0
3

C
N

C
D

5d

C
D

r
-

ood

o
o

C
D

od

C
O

C
N

C
D

od

C
O

od

L
O

C
D

o•
<
f

od

C
O

T
T

C
D

C
O

od

C
O

C
O

C
O

C
O

C
D

od

o
o

0
3

C
N

L
O

C
D

5d

C
O

C
O

ood

L
O

C
O

oC
O

ood

C
O

ood

C
O

r
-

C
O

L
O

od
o0
3

ooC
M

oC
M

C
M

C
N

C
M

ooC
M

C
J

oC
N

o
ooC
M

ooC
M

ooC
M

ooC
M

ooC
M

oC
O

oC
O

oC
O

oC
D

ooC
M

oC
O

ooC
M

ooC
M

ooC
M

ooC
M

ooC
M

oC
M

oC
O

C
M

oC
M

oI
O

C
M

oL
O

C
M

oC
O

C
M

oC
O

C
N

oC
M

oC
O

C
M

oC
N

oC
O

C
M

oC
D

C
M

O0
0

oC
O

oC
O

o
o

oT
f

o
oC
O

oL
O

oi
n

oL
O

oC
O

oL
O

oC
O

oC
O

oo
o

o
o

oC
O

o
oL
O

oC
O

oC
O

g<

gm
;

<

gX
.

<

gX
.

<

g<

gM
i
<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<
<

g<

g<
<

<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

gM
r
<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

g<

gm
;
<

g<

g<

g<

g<

gM
T
<

g<

g<

g<

g<

g<

gM
i

<

gX
I

<
c3~
3

OC
M

c3

1

C
M

c3-31

C
M

C
M

c3-
31

C
O

C
M

c3-3

4C
M

c3—
)

C
M

c3—
>

0
0

C
M

c3~
3

C
O

C
M

c3-3

oC
O

3—3
34

3l
O

3~
3

C
O

3~
3

3-
3

C
O

3-
3

3~
3

C
M

3~
3

C
O

3—
3

4

3—
3

t
o

30
6

3~
3

C
D

3~
i

C
D

C
M

3-D

C
M

3—
3

C
M

C
M

3~
i

i
f
)

C
M

3~
3

C
O
C
M

3C
M

3~3

C
O

C
M

3~3

C
O

C
M

C
O

3<
:

3<
:

C
N

3<C
O

e
n

3<4

C
O

3<I
O

C
O

3<
;

C
O

C
O

3<
:

C
D

C
O

3<d

C
O

3<

C
O

3<C
M

3<
:

L
O

C
D

3<
:

C
O

e
n

3<O
D

C
O

3<C
O

C
O

3<C
M

C
M

C
O

3<C
O

C
M

3<4C
N

C
D

3<
:

L
O

C
N

C
D

3<
:

C
D

C
M

C
O

3<C
D

C
M

C
O

3<C
D

C
O

D
3

3<C
O

a
.

C
D

C
O

o
.

0
)

C
O

L
O

Q
.

a
)

°
?

C
D

Q
.

C
O

C
O

Q
.

a
>

C
O

C
O

a
.

C
D

C
O

0
3

Q
.

C
O

C
O

C
N

C
M

C
O

 



C
M

f
-

C
O

C
M

C
D

C
O

C
O

T
f

L
O

f
-

C
O

L
O

L
O

L
O

r
-
t
q

ooc
q

ood

C
D

C
M

L
O

<
J
>

C
N

C
M

T
f

C
D

C
N

C
N

5C
M

C
M

oC
D

d

C
D

L
O

•"3-'
C
M

C
M

T
f
C
M

C
M

C
M

q

C
O

C
M

C
O

I
O

0
3

0
3

C
N

C
O

C
O

T
f

C
M

C
M

q

C
O

C
O

q

*
*
•

C
N

C
N

C
M

C
O
qC
M

L
O
q

C
D

C
D

C
M

C
O

C
M

i
n

oC
O
C
D

d

C
O

L
O

C
M

C
D

C
N

L
O

C
N

C
O

oL
O

C
M

c
o
C
O

d

C
O

C
D
q

C
O

L
O

C
N

C
O

0
0

C
O

d

C
D

C
D
C
O

d

T
f

oC
O

L
O

C
N

C
O

C
D

•"3-
C
D

C
N

fm"
4
-

c\i

1
-

C
D

d

oc
q

omC
M

C
D

C
M
q

oq

C
D

q

C
D

C
N

C
D

1
^
.

C
D

L
O

C
O

C
D

C
M

•
3
-

C
D

C
D

C
O

d

C
N

•
<
f

C
D

C
M

C
O

C
D

C
M

c
o

r
-

d

I
-

T
f

C
D

d

f
-

T
f
C
D

d

OL
O

o
oT
f

oC
D

oC
D

ot
t

oL
O

OO
oo

O
Oo

o
oL
O

oC
M

oC
M

oC
O

oC
O

oC
O

oC
N

oC
O

oC
O

i
n

or
—

L
O

oC
O

oI
O

r
o

oC
O

i
n

oC
M

L
O

Oi
n

oor
o

oi
n

OL
O

oC
D

C
O

ooL
O

oC
D

L
O

oC
O

oC
D

om

oC
D

oC
D

oC
D

L
O

oom

oC
D

-
3
"

oC
D

oL
O

oC
N

m

oC
D

m

oI
O

oC
M
L
O

or
-

m

o•
<
f

i
n

oL
O

oi
n

i
n

om

oC
O

L
O

oC
D

•<3-

oC
O

L
O

ooL
O

oC
O

T
f

oT
f

L
O

oT
f

OC
O

or
-

C
D

C
O

oC
O

oC
O

oC
D

oC
O

OC
O

oC
D

OT
f

oC
O

oC
N

oC
O

om
oL
O

oC
D

oL
O

oL
O

oC
O

oC
O

oC
O

oo
oC
O

or
o

ooC
O

oL
O

i
n

oC
D

i
n

oC
O

oC
N

i
n

OC
O

o•
3
-

oC
M
L
O

oC
D

o
oC
M

l
O

oC
O

o
ooL
O

oL
O

C
D

oC
N

L
O

oC
O

i
n

oi
n

C
O

oL
O

i
n

oL
O

oC
O

oL
O

oL
O

oC
O

oL
O

oL
O

ooC
D

oL
O

oC
D

m

C
J

oI
O

oC
D

m

oi
n

oC
D

T
f

oL
O

L
O

oL
O

m

C
O

C
M

L
O

C
O

1
—

L
O

3od

L
O

C
M

C
O

L
O

ood

O
)

C
M

a
t

V
O

L
O

0
3

5od

C
N

C
N

L
O

r
-

ood

T
f

L
O

C
N

f
-

Ood

f
-

oC
O

C
M

T
f

ood

L
O

qL
U

C
D

OOT
f

L
O

qL
U
C
O

oC
D

C
D

r
-

c
o

L
O

C
O

T
f
C
O

C
O

oood

T
f

r
»

T
f

r
~

C
O

oood

C
D

C
M

C
D

OC
O

C
O

OOOd

C
O

C
N

C
D

C
O

C
O

oood

C
N

C
D

C
D

L
O

r
~

T
f

oood

C
O

L
O

i
n

C
O

C
D

moood

c
o

L
O

C
O

oood

C
M

r
-
-

C
D

C
O

ood

C
O

C
O

C
O

o•
t
f

oood

L
O

C
O

C
O

C
M

oC
O

ood

L
O

C
D

£C
O

C
O

ood

C
O

C
O

C
O

C
O

ood

C
O

1
^
C
O

C
O

C
D

ood

C
O

f
t
C
O

C
O

oC
O

C
M

ood

C
M

C
O

C
M

C
D

C
M

C
N

ood

^*COoi
n

ood

C
D

•
<
*

C
O

C
D

oqd

i
n

•
t
i
n

mf^ooqd

i
n

C
D

C
O

C
O

r
-

•
<
*

ood

C
O

oC
D

0
0

C
O

ood

C
D

L
O

C
N

L
O

C
O

t
^

oood

C
D

L
O

C
O

•
*

C
M

Oqd

C
D

o0
0

1
—

C
N

ood

C
O

C
D

t
-

C
O

C
M

5od

C
D

L
O

C
O

C
D

C
O

oqd

C
O

C
M

C
D

C
O

oC
O

ood

C
O

C
O

ooC
O

ood

0
0

C
N

L
O

or
~

ood

C
N

r
^

C
O

C
N

C
O

C
N

C
N

ood

C
O

C
M

L
O

oC
M

oqd

C
O

oC
O

C
O

ood

•"3-

C
O

C
O

ooC
O

ood

i
n

C
N

C
M

ood

C
O

C
M

oC
O
L
O

ood

C
D

oC
O

oC
O

C
M

ood

C
O

f
~

C
D

L
O

C
D

C
M

C
M

ood

•<3"

C
N

C
N

oC
D

C
O

ood

C
O

L
O

C
O

mC
O

mood

C
M

c
o

oC
M

oqd

C
O

C
O

mC
D

C
O

oood

C
N

C
N

L
O

•<3-

ood

c
o

•
«
•

C
D

C
N

-
f
r

ood

C
M

0
3

or
>
-

C
O

ooqd

r
-

C
M

C
O

C
D

C
O

ood

C
O

L
O

C
O

ooC
D

d

0
3

C
D

C
O

si
n

ood

L
O

C
D

C
O

o-
<
f

mood

C
D

oC
M

C
D

C
M

ood

C
O

C
D

C
D

C
D

C
O

ood

T
f

C
O

T
f

r
-

C
N

C
M

ood

C
N

0
3

C
O

h
-

oC
O

oood

ooooooT
f

C
M

C
O

C
D

oooooT
f
C
M

C
D

oooooot
t
C
M

C
O

ooooooT
f

C
N

C
O

ooooooT
f

C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
O

OOOooC
D

T
f

C
N

C
O

ooooooT
f

C
N

C
D

ooooooT
f

C
N

C
D

ooooooT
f

C
M

C
O

ooooooT
f

C
M

C
D

ooooooT
f

C
N

C
O

ooooC
D

oT
f

C
N

C
D

ooooooT
T

C
M

C
D

ooooooT
f

C
N

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

oooooo*
t
C
M

C
O

ooooooT
f

C
N

C
D

C
D

oooooT
f

C
N

C
D

ooooooC
M

C
O

oooooC
D
I
f

C
N

C
O

oooooo•<fr
C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

ooooooC
M

C
O

ooooooC
M

C
D

oooooot
r

C
M

C
O

oooooo-
a
-

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

ooooooT
f

C
N

C
O

oooooo-"3-
C
N

C
O

oooooo"
3
-

C
N

C
D

oooC
D

oC
D

•
a
-

C
M

C
D

ooooooC
M

C
D

ooooooC
M

C
D

oooooo^
*

C
M

C
O

oooooo^
f
C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
O

ooooooC
M

C
O

oooooo•<3-
C
N

C
D

oooooo•<*•
C
M

C
D

oooooo•
o
-

C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
O

oooooo"
f

C
N

C
O

oooooo-
t

C
N

C
D

ooC
D

ooo•"3-
C
M
C
D

ooooooC
M

C
D

C
D

ooooo"<*-
C
M

C
O

ooooooC
M

C
O

ooooooTC
N

C
D

oooooo•
<
r

C
M

C
O

ooooooT
f

C
M

C
D

oooooo•<3-
C
N

C
D

oooooo"
3
-

C
N

C
D

oooC
D

oo"
<
f

C
M

C
O

ooooooT
f

C
M

C
O

ooooooC
M

C
O

ooooooT
f

C
N

C
D

ooooooT
f
C
M

C
D

ooooooT
f

C
N

C
O

oooL
O

C
O

0
3

oooL
O

0
3

ooL
O

C
D

C
M

C
M

ooL
O

C
O

0
3

o

OOOT
f

r
~

o

oooC
O

C
O

C
O

OOOL
O

C
N

OOL
O

C
O

C
N

ooL
O

C
O

oC
M

oooC
D

5

OOL
O

C
D

OC
M

oC
D

oC
N

ooor
~

0
3

C
N

oomC
O

C
O

ooI
O

r
~

r
~

C
O

ooL
O

C
O

C
M

C
O

oooC
M

mC
M

oooL
O

C
N

oooT
f

oC
M

ooi
n

C
O

C
D

C
O

ooL
O

C
M

C
M

oooC
M

C
O

oooC
N

oooo-
4
-

C
D

oooo

oomC
D

<
*

ooi
n

C
M

C
M

C
O

ooo-
c
f

I
O

o

ooooC
D

"
3
-

oooC
N

oooL
O

C
O

ooL
O

C
M

oooC
O

C
D

ooooC
M

C
D

oomr
-

0
0

ooo•tf-
C
D

o

oooC
O

C
D

C
O

oooC
M

L
O

oooC
O

C
D

oC
N

ooL
O

0
O

oooC
O

C
N

C
O

oooC
O

C
O

C
D

oooC
D

C
O

ooi
n

C
M

C
O

ooL
O

C
O

C
O

C
D

oi
n

mC
O

C
O

C
D

ooL
O

C
O

C
O

ooooC
O

oomi
n

oC
D

oooC
M

C
D

C
O

C
D

ooC
O

•
t
f

m

C
D

oi
n

C
O

C
O

C
O

C
D

oL
O

!
*
~

C
D

ooi
n

"
*

r
~

C
D

C
D

omC
D

C
D

C
D

oL
O

0
0

oooC
O

i
n

C
O

oomC
D

T
f

oooT
f

oL
O

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

oooood

C
O

ooooqd

C
O

oooood

C
D

oC
O

oood

C
D

0
3

OOqd

C
O

ooooqd

L
O

C
O

oooqd

C
M

C
O

C
O

oqd

C
O

oooqd

C
O

C
O

ooood

C
O

C
O

ooood

r
-

oood

C
O

ooooqd

C
O

C
M

C
O

C
O

C
M

od

i
n

C
M

C
D

C
O

od

oT
f

C
N

od

C
M

C
M

oqd

C
O

C
O

•<*•
oqd

C
M

oood

C
D

C
D

I
O

oood

C
N

oC
M

C
M
qd

C
O

ooooqd

mC
O

i
n

r
^

C
M

qd

C
O
C
O

ooqd

"
3
-

moood

C
M

C
O

C
D

C
O

qd

mC
O

mqd

C
D

C
O

C
N

C
O

oqd

C
O

C
D

C
O

L
O

5d

oo0
0

L
O

ood

C
D

C
O

C
M

C
O

ood

I
O

sqd

C
O

C
O

C
O

C
M

oqd

C
D

C
O

C
N

C
O

ood

C
O

0
0

C
O

h
-

ood

N
"

C
O

oood

C
N

C
O

C
D

C
D

oqd

"
3
-

omC
D

ood

C
M

C
M

ooood

••3-
C
O

C
O

mood

C
N

oC
D

C
O

oqd

C
D

C
D

ooood

oC
D

ood

C
O

oood

o^
~

^
t

ooqd

oC
O

oqd

C
O

r
^

ooqd

ooood

r
-

c
o

ood

C
D

•"3-
L
O

ood

•"3-
C
M

ooqd

C
D

C
N

C
O

ood

L
O

i
n

T
f

ood

mC
M

oood

C
D

C
O

C
D

ood

mC
D

oC
N

oqd

oooood

o
o

o
o

o
C
O

C
O

L
O

od

C
O

r
-

C
O

L
O

od

o
C
O

C
O

r
-
~

ood

C
O

f
-
C
O

C
O

od

C
D

T
f

r
-

ood

C
N

L
O

r
-

ood

C
O

r
-

L
O

ood

C
O

C
O

omod

o
C
O

I
O

L
O

I
O

I
O

d

C
M

C
O

c
o

d

C
O

T
f

C
O

T
f

d

C
D

L
O

T
f

od

C
O

C
O

l
O

r
-
C
O

od

C
D

C
D

C
M

od

C
D
L
O

C
M
qd

L
O

f
~

C
O

•>!-

d

o
C
O

C
O

C
O

r
-

C
O

d

mC
M

C
O

od

C
D

oC
O

mC
M

od

C
D

C
O

C
O

C
O

d

C
D

0
0

^
r
C
D

od

C
M

C
D

L
O

od

C
N

C
N

•
<
f

C
M

d

N
-

oC
O

od

C
N

C
D

L
O

od

C
O

i
n

I
O

od

C
D

mL
O

L
O

L
O

od

C
M

e
n
i
n

od

C
D

C
D

C
D

C
O

od

C
O

o"
3
-

oC
N

qd

d
C
D

0
0

r
-
-

od

C
D

r
~
-

L
O

C
D

ood

C
O

C
O

r
~

od

C
D

oC
D
qd

mC
D

ood

i
n

L
O

i
n

T
f

od

C
O

C
M

C
D

q

C
D

qd

mmM
-
l
O

od

i
f

C
O

1
-
C
N
qd

C
D

qd

C
D

C
D

C
O
C
O

od

L
O

C
O

od

1
^

C
O

C
D

C
M

od

C
O

T
f

C
O

C
O

od

T
f

od

C
M

C
O

C
M

od

C
O

a
>

C
O

C
O

od

f
~

C
D

C
M

T
f

od

o

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
O

oC
D

o-
3
-

oC
O

oC
N

C
O

oC
O

C
O

omC
O

oL
O

C
O

oC
O

t
o

omC
O

oL
O

L
O

oC
O

T
f

oC
O

I
O

oC
O

i
n

ooC
O

or
-

c
o

oI
s
-

c
o

ooC
D

oml
O

oC
O

L
O

or
-
-

c
o

oC
M

L
O

oC
O

o"
3
-

oC
M
L
O

oC
O

o•SJ-
oC
M

L
O

oC
D

ot
f

C
D

oL
O

oi
n

C
D

oC
N
L
O

oC
O

L
O

C
D

i
n

C
D

oL
O

i
n

o•
<
f

m

os
oi
n

oi
n

oC
O

oi
n

o
ooC
D

o•>3-
m

oC
D

L
O

ooI
O

oC
D

m

oL
O

C
J

C
O

T
f

omL
O

oL
O

i
n

gx
:

<
•

gX<
r

gX
gx<

gx
\

gx
:
gm
;

<

gM
i

g
gx<

gX
.

<
f

x
:

<

g<

gX
.

<

g<
<

gX<
x

:
<

gX<

gX<

g<

gX<

g<

g<

g<

g<

g<

gX<

gX<

<X<

gX<

gX<

g<

g<

gX<

gX<
X<

gX<
X<

gX<

gX<

gX<

gX<

gX<

g<
<

g<

gX<

gX<

gX<

gX<

gX<

gX<

gX<

g<

gX<

gX<

gx
:

<

g<

a
.

<
1
>

C
OC
O

aC
O

C
O4

aC
O

C
O

L
O

aC
O

C
O

C
O

a
.

0
)

C
O

C
O

aC
O

C
O

c
b

C
M

aC
O

C
O

C
M

a
.

C
O

C
O

C
N

C
N

aC
O

C
O

C
O

C
M

C
D
.

C
O

C
O

C
D

C
M

a
.

C
O

C
O

C
N

C
D
.

C
O

C
O

C
O

C
N

a
.

C
D

c/p
C
O

C
M

aC
O

wdC
O

oo4

t
)

oC
O

ooL
O

o9C
D

o
od

oo
75qC
M

oC
O

94

oo
oOC
O

OC
D

T
5

odC
N

t
3

oC
M

oo4C
M

ooi
n

C
N

o9C
D

C
M

oA
-

C
M

ooC
O

C
M

>oz

>azC
D

>ozd

>oz

>oz4

>ozL
O

>ozC
D

>az

>azC
O

>ozC
M

>oC
M

C
M

>oC
O

C
M

>oz4C
M

>ozi
n

C
N

>ozC
O

C
N

>ozc
b

C
M

>ozdC
O

oC
O

a

C
D
C
O

qC
M

C
O

9i
n

C
D

aC
D

C
O

9
C
O

9C
O

C
O

9C
D

C
D

aC
M

C
O

C
D

 



C
O

C
O

C
O

d

oC
D

C
M

0
3

C
D

C
M

C
O

f
-

c
o

d

ocq

L
O

o
C

D
C

O
inC

D

T
f

C
O

C
O

C
O

ooC
O

C
O

C
M

•tf
C

O
C

O
q

OC
D

q

C
O

C
M

C
O

C
M

C
O

m
C

O
m

oC
O

L
O

O
oq

C
O

C
O

q

i
n

o
C

O
C

O
q

C
O

C
O

q

i
n

o
c
o

C
O

q

C
O

C
D

C
M

C
O

q

C
O

C
O

q

C
O

C
D

C
M

IO

C
O

C
O

C
O

q

C
O

C
O

q

C
O

C
O

C
M

C
O

C
O

q
C

O
q

C
O

q

C
O

C
O

q
C

O
q

C
O

C
D

q

C
O

C
O

q

Oq
c
o

q
c
o

q

C
O

IOq

C
D

C
M

q

i
n

C
O

C
O

d

i
n

oq

mC
D

C
D

d

OC
M

OC
M

s
C

D
OC

O

L
O

oq

mq

oC
N

oC
N

C
O

T
f

qC
O

m0
3

0
3

d

moq

mC
D

C
D

do
"

omC
M

oC
D

T
f

o
OC

O
L

O

of
-

T
f

oC
M

m

oC
D

m

OC
D

•tf

of
~

T
f

OC
D

T
f

oC
D

T
f

oC
O

•tf

oI
O

i
n

C
M

C
M

omC
M

omC
M

ooC
M

C
M

OlOC
M

C
M

i
n

C
M

C
O

C
M

i
n

C
M

C
M

omC
M

C
M

i
n

r
-

C
M

C
M

i
n

C
M

C
M

C
D

L
O

C
M

C
M

mC
M

C
M

OI
O

C
M

C
M

ooC
O

C
M

lOC
M

C
M

OL
O

C
M

C
M

mC
M

C
M

C
M

ooC
O

C
M

mC
M

C
M

Oi
n

C
M

C
M

mr
-
-

C
M

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

mC
M

C
M

ooC
O

C
M

L
O

C
M

C
M

mC
M

C
M

mC
M

C
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

oI
O

C
O

C
M

I
O

C
M

•
tf

C
M

L
O

C
M

L
O

C
M

m•tf
C

M

oomC
M

OIO

C
M

mC
O

C
N

L
O

f
~

C
O

C
N

mf
~

T
f

C
N

omT
f

C
N

Oi
n

T
f

C
M

mC
M

T
f

C
M

oomC
N

i
n

T
f

C
M

of~
T

f

oC
O

L
O

oi
n

i
n

oC
O

T
f

oT
f

L
O

oC
D

m

oC
O

-tf

oT
f

L
O

oL
O

OT
f

i
n

ooI
O

O-
tf

L
O

L
0

r
--

C
M

mC
M

mC
M

mC
M

C
M

C
M

L
O

r
^

C
M

C
M

omC
O

C
M

ooC
O

C
M

L
O

h
-

C
M

C
M

ooC
O

C
M

OOC
O

C
M

lOr*
-

C
M

C
M

ooC
O

C
M

OoC
O

C
M

lOC
M

C
O

C
M

ooC
O

C
M

OOC
O

C
M

ooC
O

C
M

mC
M

C
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

mC
M

C
O

C
M

L
O

C
M

C
O

C
M

ooC
O

C
M

I
O

C
M

C
O

C
M

OOC
O

C
M

ooC
O

C
M

omC
O

C
M

mC
M

C
O

C
M

mC
M

C
O

C
M

I
O

C
O

C
M

OlO•tf
C

M

OI
O

I
O

C
M

OomC
M

mC
M

mC
M

ooL
O

C
M

ooT
f

C
M

Oi
n

T
f

C
M

oomC
M

mf~
T

f
C

N

ooL
O

C
M

Ooi
n

C
M

mC
N

i
n

C
M

OOi
n

C
M

L
O

C
M

mC
M

C
M

C
O

C
N

C
Of
-

oood

T
f

C
M

C
M

mC
O

C
M

C
M

OOd

L
O

C
O

C
O

oC
D

T
f

ood

t
o

C
D

C
O

C
O

C
N

r
-

ood

C
D

C
O

C
O

C
O

oC
O

ood

f
-

C
D

C
D

r
~

C
D

C
O

oqd

L
O

•tf
•tf

oqd

C
N

C
M

C
O

f
~

oC
M

OOd

C
O

C
D

C
D

T
f

i
n

0
0

ood

C
D

C
D

C
O

C
O

C
O

T
f

oood

C
O

C
D

C
M

C
D

C
O

oqd

-
tf

C
M

r
--

C
M

OC
M

OOd

-
tf

c
o

i
n

C
D

C
D

OOd

otf-
C

O
C

O

oood

L
O

c
o

C
O

•tf
r
--

L
O

Ooqd

C
D

lOU
O

C
M

Ooqd

C
O

oC
O

C
M

C
O

ooqd

C
M

C
O

i
n

•tf
C

O
C

M

oqd

C
O

C
O

C
O

C
O

C
O

ood

C
O

L
O

r
--

C
O

i
n

L
O

oood

C
O

C
D

C
M

C
O

r
--

c
o

ooqd

C
O

c
o

C
M

•tf

r
-
.

ooqd

L
O

oL
U

C
M

i
n

•tf
C

O
qC

O

L
O

OL
UC
O

C
M

C
O

oC
D

4

C
M

C
D

i
n

•
tf

C
O

i
n

ooqd

C
O

C
D

C
O

C
O

r
-

C
O

ooqd

C
O

C
M

C
O

C
M

tf"
oood

C
O

oC
M

C
O

C
D

OOod

O
O

i
n

C
O

C
D

tf"
C

M
oood

C
O

C
O

C
O

C
O

r
--

oood

O
mqL

UC
O

L
O

L
O

r
--

C
O

t
o

mC
O

r
-

oqd

C
M

C
O

OC
O

r
--

c
o

oqd

C
D

OC
O

oC
M

oqd

C
O

C
O

tf-
0

3
r
-

ood

C
D

C
M

C
O

C
O

ooqd

t
o

or
--

c
o

C
O

oood

r
-
-

tf-

tf-

-
tf

OOod

C
O

C
M

C
D

h
-

c
o

oood

I
O

C
M

C
O

C
O

OOqd

C
O

oC
D

tf-
C

O
C

O
oqd

C
M

r
^

C
O

C
D

oC
M

OOd

•tf

oC
M

mC
O

ood

1*-
•tf
-tf
C

O
mC

O

oood

C
D

C
M

C
D

C
O

C
O

ood

oC
O

L
O

oood

T
f

C
O

C
D

0
0

C
D

C
O

oC
D

d

C
D

C
M

T
f

OOOd

C
N

C
D

OOT
f

C
D

OOOd

C
D

OC
O

C
D

T
f

T
f

OOOd

mqL
UmT
f

oC
O

C
N

mqU
J

C
D

L
O

T
f

C
O

i
n

C
M

o•cC
D

C
O

Oood

C
O

qL
U

C
M

C
M

C
D

i
n

T
f

C
O

i
n

qL
U

C
M

C
N

C
D

i
n

T
f

C
O

ooooooT
f

C
N

C
O

ooooooT
f

C
M

C
D

ooooooT
f

C
M

C
O

ooooooT
f

C
N

C
O

ooooooT
f

C
N

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

oooooo•tf
C

M
C

D

ooooooT
f

C
N

C
O

ooooooT
f

C
N

C
D

ooooooT
f

C
M

C
D

oooooo•tf
C

M
C

O

oooooo•tf
C

M

C
D

oooooo•
tf

C
O

•tf

oooooo-
tf

C
O

-
tf

oooooo-
tf

C
O

't
f

oooooo•tf
C

O

tf-

oooooo•tf
C

O
•tf

oooooo•tf
c
o

-
tf

oooooC
D

tf-
c
o

-
tf

oooooo•
tf

C
O

•
tf

oooooo•tf
c
o

oooooo•tf
c
o

•tf

ooooootf-
c
o

•tf

ooooooC
O

•tf

oooooo•tf
c
o

tf-

ooooootf-
c
o

•tf

oooooo't
f

C
O

tf-

OOOOOO•tf
c
o

tf-

oooooo•tf
c
o

tf-

oooC
D

oo•tf
c
o

•tf

oooooo-
tf

C
O

tf-

C
D

Ooooo•tf
C

O

-
tf

ooooootf-
c
o

•
tf

oooooo•tf
c
o

tf-

ooooootf-
C

O
tf-

ooooootf-
C

O
tf-

ooC
D

ooo-
tf

C
O

•tf

ooooootf-
C

O

-
tf

oooooo•tf
c
o

•tf

ooooootf-
C

O
•tf

ooooootf-
c
o

•tf

oooooo•tf
c
o

•tf

oooooo•tf
c
o

•tf

oooooo-
tf

c
o

•tf

oooooC
D

•tf
C

O
"
tf

ooooootf-
c
o

•tf

ooooootf-
c
o

-
tf

oooooo•tf
c
o

tf-

ooC
D

oooT
f

C
O

T
f

OOoooC
D

T
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

oooC
D

ooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooC
D

OOOT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

oooC
O

r
~

T
f

OOL
O

C
O

T
f

ooooC
O

C
D

ooi
n

0
0

o

ooi
n

C
O

C
O

OOOC
O

C
O

T
f

C
N

OOOC
O

OC
O

ooi
n

mC
D

C
M

OOmL
O

ooL
O

C
M

r
^

C
N

ooIO
C

M
C

O

OOL
O

oI
O

r
-

ooL
O

oC
O

oomC
O

-
tf

C
M

ooi
n

•tf
m

ooL
O

•tf

oomr
--

L
O

m

oooC
O

oC
D

ooI
O

C
M

tf"
C

M

ooomC
M

tf-

ooooC
O

oooL
O

C
O

ooooC
M

oooC
M

C
O

C
M

ooi
n

C
M

C
O

C
M

ooomC
O

oC
D

oC
O

oooi
n

o

ooi
n

mr
-

ooi
n

i
n

C
M

ooi
n

m

ooI
O

I
O

C
O

ooL
O

-
tf

e
n

C
O

oooC
O

r~
-

r
~

-

ooor
-
-

0
0

C
M

oooo

ooooC
O

ooL
O

C
D

r
-
-

-
tf

ooC
D

otf-
tf-

ooL
O

C
O

i
n

•tf

ooi
n

C
D

C
O

oooC
O

C
D

C
O

ooC
D

C
O

N
-

c
o

oooC
D

C
O

m

ooIO
C

O
I
O

C
M

ooC
O

T
f

C
D

m

ooi
n

C
O

C
D

ooC
O

oT
f

C
J

ooL
O

C
D

ooC
D

o

ooo

C
D

OmoC
D

C
J

oL
O

oooi
n

C
D

mC
O

C
M

ooo

T
f

C
N

mC
O

ooo

0
0

C
O

ooooo

C
D

i
n

C
O

C
M

ooo

T
f

C
D

oC
N

ooo

C
O

C
D

OOOO

OC
O

C
O

mooo

T
f

C
D

oC
N

ooo

L
O

i
n

T
f

oooo

T
f

C
M

C
O

oooo

L
O

h
-

oooo

lOC
O

oooo

C
M

C
O

C
M

C
M

C
M

Oqd

C
O

ooood

C
O

oooqd

tf-
C

O
ooqd

•tf
oooqd

C
O

C
O

C
O

ooqd

C
O

C
O

C
O

ooqd

C
O

ooood

•tf
tf-
ooood

C
D

oooqd

C
M

C
O

C
M

C
D

oqd

"
tf

tf"
oooqd

C
D

OOood

C
M

tf-
ooood

c
o

C
M

C
M

ooqd

C
D

Oooqd

C
D

OOood

C
M

•
tf

ooood

C
D

C
M

C
M

Ooqd

C
D

oooqd

C
O

ooood

C
M

•tf
ooood

C
O

C
M

C
M

C
D

Oqd

C
O

oooqd

C
O

oooqd

C
O

oooqd

c
o

ooood

C
M

C
D

C
O

OOqd

L
O

C
M

C
M

Ooqd

C
D

OOoqd

*
tf

c
o

C
M

oood

C
O

r
—

C
M

ooqd

oC
O

C
O

oqd

-
tf

oC
M

ooqd

C
O

ooood

C
O

oooqd

T
f

C
D

i
n

ooqd

C
D

ooood

i
n

C
M

oood

C
O

oC
M

Ooqd

C
O

C
O

oooqd

C
D

OOOOd

C
M

C
O

OOOOd

C
D

ooood

C
O

oooqd

C
O

L
O

od

T
f

C
M

C
M

C
D

qd

T
f

C
D

oC
D

d

C
O

od

C
D

C
D

r
-

T
f

od

0
0

C
D

T
f

C
M

C
O

C
D

d

tf-
L

O

qd

C
D

C
O

r
~

T
f

od

C
O

T
f

C
D

Od

C
O

C
D

C
O

C
D

od

C
O

I
O

C
M

od

r
-

C
D

C
O

C
O

C
M

qd

mC
O

ood

o
o

C
D

C
O

C
O

C
M

C
M

od

C
O

C
O

C
M

qd

C
O

C
O

C
O

C
O

C
O

od

inC
M

od

o
C

O
C

O
C

O
ood

o
0

0
ood

C
O

C
O

C
O

oqd

o
h

-
c
o

Oqd

L
O

ood

o
o

c
o

ood

mr
--

ood

o
o

c
o

ood

L
O

ood

o
o

o
o

C
O

C
O

r-~

C
M

od

tf-
C

D
ood

o
i
n

oI
O

C
M

Od

C
O

i
n

oC
M

Od

r
-

c
o

C
M

•tf
od

C
O

C
O

oqd

o
o

C
N

qd

o
C

O
oT

f
oC

M
od

od
oood

o
od

C
J

oC
D

C
D

oqd

oT
f

oC
O

L
O

oL
O

m

of~
T

f

oT
f

L
O

oC
D

m

o•tf

oT
f

i
n

oi
n

oT
f

i
n

oom

o•tf
m

o•tf
i
n

C
O

C
M

lOr
--

C
M

i
n

C
M

i
n

C
M

C
M

C
M

omC
M

C
M

L
O

C
M

C
O

C
M

i
n

C
M

C
M

mr
-
-

C
M

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

mC
M

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

L
O

C
M

C
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

i
n

C
M

C
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

mC
M

C
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

IN

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

omC
O

C
M

L
O

C
M

C
O

C
M

L
O

C
M

C
O

C
M

mc
o

C
M

mC
M

-
tf

C
M

L
O

C
M

mC
M

oomC
M

oomC
M

ooL
O

C
M

oi
n

T
f

C
N

oL
O

T
f

C
M

ooi
n

C
M

mT
f

C
M

ooi
n

C
N

ooi
n

C
M

L
O

C
M

i
n

C
N

i
n

C
N

i
n

C
M

omi
n

C
M

gX
g•x<

r

gX<
•

gx
:

gX<
r

g
gX<

gX
.

<
r

X<
f

g<
<

<C
l*

cdL
L

2<

C
D

U
-

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

U
-

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
l

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

<

C
D

L
L

2<

oL
L

<

C
D

U
-

<

OL
L

2<

aL
L

5<

C
D

L
L

.

<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

U
-

2<

oco
9C

O

oC
O

94

oC
O

dIO

oC
O

9C
D

oC
O

9C
D

oC
D

9oC
M

o(0

9C
M

oC
O

9C
M

C
M

oC
O

9C
O

C
N

o0
)

9C
M

o9C
O

C
M

oo9C
O

C
M

r
o

-
3

C
O

cr
o

—
}

4

r
o

—
i

t
n

cr
o

—
3

C
D

r
o

-
3

cro
-
3

C
D

cr
o

-
3

cr
a

C
M

cr
e

—
3

C
O

cr
o

-
3

4

cr
a

—
3

cr
o

~
3

C
O

c
:

r
o

~
3

C
O

cr
e

—
3

OC
M

cr
e

~
3

4C
M

cro
—

3

L
O

C
M

cr
o

~
3

C
D

C
M

cr
o

-
3

C
M

cr
o

-
3

C
O

C
M

cr
o

~
3

C
O

X
J

<
D

L
L

J
O(D

L
L

C
M

J
2ID

L
L

C
O

J
DC
D

L
L

4

J
OC
D

L
L

J
DOL
L

C
O

J
O<
D

L
L

J
O(D

L
L

4

J
O<
D

L
L

i
n

J
OC
D

L
OC
O

J
OC
D

L
L

J
O<
D

L
L

C
O

J
OC
D

L
L

C
M

J
O(D

U
_

C
M

C
M

J
OC
D

L
L

C
O

C
M

JOC
D

L
L

4C
M

X
3C
O

L
L

L
O

C
N

X
I

C
O

L
L

C
O

C
N

C
O

5
C

O

C
M

C
O

C
O

C
O

24

C
O

5
C

O

2C
O

C
O

2C
D

•n-
C

O

 



moq

oooC
M

oC
M

OC
M

mC
O

C
O

d

oooC
M

ooqcm"

t
o

oq
OC

M

I
O

C
O

C
O

d

C
O

oC
O

C
M

c
o

o4

C
D

C
O

C
O

i
n

C
O

qd

mC
O

qd

L
O

C
O

C
O

d

C
M

-
tf

q

Is
-

C
M

qC
M

C
D

C
O

C
D

d

Is
-

L
O

C
O

d

L
O

oq
mC

O

d

C
O

•tf
C

D

d

OC
O

C
D

d

C
O

C
D

C
O

C
O

C
O

qd

o•tf
o4

IOqC
O

moq

C
O

•tf
qC

O

C
D

C
M

q
qC

M

C
D

-
tf

qC
O

t
o

oq

ooo4

C
D

L
O

qC
M

OC
D

qC
O

C
O

C
D

C
D

d

L
O

oC
O

C
O

C
O

C
D

d

C
O

C
O

C
O

d

-
tf

oC
O

C
O

C
O

C
O

d

0
0

0
0

•tf

c
o

c
o

q

•tf
-
tf

c
O

C
M

•tf-
-
tf

qC
M

L
O

oC
D

t
o

oq
qC

M

-
tf

oc
o

C
O

C
O

r-;
C

O

•tf
r
-

C
O

C
D

C
O

C
O

i
n

C
O

C
M

o
o

q

C
O

q

C
M

mC
O

L
O

C
O

°°.

mT
f

C
N

IOr
~

T
f

C
N

OL
O

T
f

C
M

ooL
O

C
M

L
O

Is
-

-
tf

C
M

mIs
-

-
t
f

C
M

mIs
-

•
t
f

C
M

mC
M

tf"
C

M

ooi
n

C
M

mIs
-

C
O

C
M

oo•tf
C

M

ooC
O

C
M

ooI
O

C
M

ooL
O

C
M

L
O

C
M

I
O

C
M

oL
O

i
n

C
M

L
O

C
M

L
O

C
M

mr
-

L
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
D

C
M

mC
M

C
O

C
M

IOr
-

C
O

C
M

oi
n

C
D

C
M

oI
O

C
O

C
M

mC
M

"
tf

C
M

om-
tf

C
M

mtf-
C

M

L
O

C
M

-
t
f

C
M

I
O

C
M

-
tf

C
M

mC
M

-
tf

C
M

i
n

C
M

-
tf

C
M

L
O

tf-
C

M

oi
n

-
tf

C
M

OOt
n

C
M

L
O

tf-
C

M

L
O

mC
M

ooC
D

C
M

omC
O

C
M

ot
o

C
O

C
M

oI
O

C
O

C
M

oI
O

C
O

C
M

t
o

C
M

C
O

C
M

ooC
D

C
M

mC
M

C
D

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
D

C
M

ooC
D

C
M

L
O

C
M

C
O

C
M

omC
O

C
M

mC
M

C
D

C
M

ooC
D

C
M

ot
o

C
O

C
M

i
n

Is
-

C
D

C
M

IO
C

M
h

-
C

M

t
o

C
M

C
M

ooC
D

C
M

ooC
M

OOmC
M

L
O

C
M

L
O

C
N

OOmC
M

mC
M

mC
M

L
O

C
M

mC
M

I
O

C
M

mC
M

OOmC
M

I
O

Is
-

-
tf

C
M

mC
M

mC
M

om•tf
C

M

OOL
O

C
M

oL
O

•tf
C

M

I
O

C
M

mC
M

L
O

C
M

I
O

C
M

oL
O

IOC
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

ooC
O

C
M

L
O

C
M

C
O

C
M

oI
O

C
O

C
M

i
n

C
M

C
O

C
M

OL
O

C
O

C
M

oor
-

C
M

ooC
M

L
O

h
-

C
O

C
M

L
O

C
M

mC
M

L
O

C
M

I
O

C
M

ooI
O

C
M

ooI
O

C
M

oL
O

tf-
C

M

L
O

•tf
C

M

oomC
M

OoL
O

C
M

ommC
M

mmC
M

L
O

mC
M

ooC
O

C
M

omC
O

C
M

L
O

c
o

C
M

mC
O

C
M

oI
Or
-

C
M

L
O

c
o

C
M

t
o

c
o

C
M

ooC
M

i
n

h
-

c
o

C
M

L
O

Is
-

c
o

C
M

mIs
-

c
o

C
M

omC
O

C
M

C
D

L
O

C
O

C
M

ooh
-

C
M

omr
-
-

C
M

L
O

C
M

I
s
-

C
M

oor
-

C
M

ooI
s
-

C
M

omr
-
-

C
M

L
O

C
M

L
O

Is
-

Is
-

C
M

lOIs
-

Is
-

C
M

oI
O
r
-

C
M

T
f

r
-

oC
M

i
n

oood

O
mqL

U
C

O
mmf
~

C
O

L
O

C
M

C
O

ooC
D

OOOd

C
D

C
M

C
O

OOOd

C
D

oC
O

oood

Is
-

•tf
C

O

ood

C
D

L
O

-
tf

C
O

oL
O

ooqd

C
O

Is
-

C
D

C
M

moood

C
D

C
O

C
O

-
tf

oooqd

C
O

r
-

L
O

L
O

C
M

oood

L
O

oL
L

I
L

O
C

D
Is

-
C

M
o

C
O

ooC
O

C
O

oqd

C
O

L
O

C
O

C
D

Is
-

•tf
ooqd

C
M

C
M

C
M

ooqd

r
-
-

tf-
•tf-
C

D
oood

L
O

oI
s
-

tf-
c
o

oqd

lOI
O

r*
-

C
D

ooqd

mC
O

oC
O

mooqd

C
O

tf"

L
O

C
O

ooqd

C
O

•tf
C

M
C

O
C

O

oood

lOqL
U

lO-
tf

oC
O

C
M

lOC
M

I
O

C
O

or--
ooqd

IOqL
L

I
C

O

oC
O

C
O

C
M

L
O

qL
Ur
-
-

C
O

C
D

C
O

o

t
o

h
-

l
O

I
O

C
M

ooqd

r
o

C
D

C
M

C
O

C
M

C
M

oood

L
O

C
O

r
-

C
M

oC
M

oood

mqL
U

C
O

C
D

•tf
C

O
C

M

C
O

mi
n

C
M

•tf
oood

C
O

oC
O

C
O

oood

L
O

qL
Ur
-

oC
M

m

i
n

qL
UC
O

C
O

od

mqU
J

C
O

oC
O

C
O

C
M

i
n

qL
U

C
O

C
O

oC
D

d

C
O

mC
M

t
o

C
O

C
O

ooqd

C
O

C
O

h
-

r--
c
o

ooqd

C
M

C
O

C
D

C
D

i
n

ooqd

C
O

lOC
D

h
-

c
o

ooqd

C
O

L
O

C
D

C
M

•tf
C

M
oqd

C
M

I
O

•
tf

C
O

L
O

ooqd

C
O

oC
D

C
M

C
O

ooqd

I
O

qL
U

C
O

C
M

C
M

C
O

o4

qL
UoC
M

L
O

C
O

qL
U

•tf

•tf
C

M

C
O

cb

C
O

qL
U

•tf
•tf
C

M

C
O

d

o
o

o

mC
O

h
-

oood

C
D

tf-

ooqd

o
o

o
t
o

C
M

L
O

C
O

C
D

C
M

ooqd

C
O

C
O

C
M

r
-

oood

t
o

C
M

L
O

C
O

m•tf
oood

L
O

oL
L

I
C

O

-tf
o

O
C

O
•tf

C
O

C
M

Is
-

oood

ooooooT
f

C
O

T
f

OOOoooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

oooooo•tf
c
o

•tf

oooooo•tf
c
o

•
tf

oooooo•
tf

C
O

•tf

oooooo-
tf

C
O

-
tf

oooooo-
tf

c
o

-
tf

oooooo•tf
c
o

-
tf

oooooo-
tf

c
o

•tf

oooooo•tf
c
o

-
tf

oooooo•tf
C

O
-
tf

oooooo-tf
C

O
•tf

oooooo-
tf

C
O

•tf

oooooo-
tf

c
o

•tf

oooooo•tf
C

O
-
tf

oooooo•tf
C

O
•tf

oooooo•tf
C

O
•
tf

oooooo-
tf

C
O

•tf

ooooootf-
c
o

•tf

oooooo•tf
C

O

tf-

oooooo-
tf

C
O

tf-

oooooo•tf
c
o

't
f

ooooC
D

otf-
c
o

tf-

oooooo•tf
C

O

tf-

oooooo•
tf

C
O

tf-

ooooooc
o

tf-

ooooootf-
c
o

-
tf

ooooaotf-
C

O

-
tf

oooooo•
tf

C
O

-
tf

ooooC
D

otf-
C

O
-
tf

oooooo•
tf

C
O

•tf

ooooootf-
c
o

•tf

OOooootf-
C

O

•tf

oooooo•tf
C

O

•tf

ooooootf-
C

O
-
tf

ooooC
D

O-
tf

C
O

•tf

ooooootf-
c
o

•tf

ooooC
D

o•tf
c
o

-
tf

ooooootf-
c
o

-
tf

ooooootf-
c
o

•tf

ooooootf-
c
o

tf-

oooooo•tf
c
o

tf-

oooooo•tf
c
o

tf-

oooooo•tf
c
o

•tf

oooooo-
tf

c
o

tf-

oooooo-
tf

c
o

tf-

oooooo-
tf

c
o

•
tf

ooooooC
O

tf-

ooooootf-
c
o

tf-

oooooo•tf
C

O
tf-

ooooootf-
c
o

•tf

oooooo't
f

C
O

•tf

ooooootf-
c
o

-
tf

ooooootf-
C

O

•tf

oooooo-
tf

C
O

-
t
f

oooooo•tf-
c
o

•tf

ooooootf-
C

O
-
tf

oooC
D

oo•tf
C

O
tf-

ooC
D

C
O

C
O

ooL
O

i
n

C
M

oomC
M

C
O

oooo

ooomC
O

oC
D

mC
O

i
n

oomc
o

C
M

oC
D

mC
M

C
M

C
M

oC
D

L
O

L
O

tf"

ooI
Otf-

I
O

ooL
O

oC
O

oooi
n

oC
D

oooI
s
-

oC
M

oooC
O

L
O

oooi
n

h
-

-
tf

ooL
O

C
M

Is
-

oooC
O

C
D

C
M

oooC
M

L
O

C
M

ooomi
n

ooooC
D

oooo

ooI
O

Is
-

oC
O

ooL
O

C
M

ooI
O

•tf

ooo

ooL
O

C
O

C
D

oooC
O

C
O

oC
D

oC
O

C
O

oom-
tf

c
o

oooC
O

C
O

oooL
O

oomC
O

C
O

ooL
O

C
M

oooC
O

-
tf

oomm•tf

C
D

OO-
tf

C
O

oooC
O

C
D

oomC
O

C
M

oooioo

ooL
O

C
O

L
O

-
tf

oooC
O

C
O

C
M

oC
D

I
O

oooL
O

oooC
O

oooC
O

ooL
O

h
-

ooomC
O

ooL
O

oC
O

oooC
O

C
O

oooC
O

C
O

ooL
O

C
M

C
O

oooI
O

Is
-

IOf
-

moooo

C
D

OOooC
D

C
D

ooooC
D

C
O

ooooo

c
o

ooooo

C
D

OOOOO

C
O

ooooo

C
O

ooooo

C
O

ooooo

•tf
c
o

I
O

oooo

C
D

ooooo

C
D

ooooo

mC
M

oooo

C
M

C
O

ooooo

C
O

ooooo

c
o

C
O

C
M

oooo

C
O

ooooo

C
D

C
M

OOooo

C
O

ooooo

C
O

C
M

ooooo

C
O

ooooo

C
D

ooooo

C
D

C
O

IOoooo

C
O

C
O

oooo

C
0

ooooo

or
-

0
0

tf-
ooo

C
M

C
O

ooooo

C
D

ooooo

•tf
oC

M
oooo

C
O

oC
M

oooo

C
O

ooooo

C
O

C
O

ooooo

C
O

ooooo

C
M

C
O

ooooo

C
O

C
O

C
M

oooo

C
D

Ooooo

C
O

C
M

ooooo

C
M

C
M

oooo

C
O

ooooo

C
D

ooooo

c
o

r--
L

O
oooo

C
D

I
O

oooo

C
M

C
O

I
O

oooo

C
O

C
O

oooo

C
O

C
M

ooooo

C
O

C
M

oooo

c
o

ooooo

C
O

ooooo

C
D

ooooo

L
O

C
M

ooooo

ooC
M

oooo

C
D

ooooo

C
O

ooooo

C
D

ooooo

C
O

ooooo

C
M

C
M

ooooo

C
D

ooooo

C
O

Is
-

oooo

C
O

oL
O

oooo

C
D

0
3

od

O
o

o
o

o
o

o
o

C
M

qd

o
o

C
O

o•tf
oC

M
od

od

o
C

M
oC

O
C

D

qd

o
C

O
or
-
-

c
o

oqd

o
L

O

C
O

C
O

oqd

o
o

L
O

C
O

C
M

od

C
D

C
M

C
O

oqd

o
C

M
•tf
L

O
C

D
od

qd

o
C

D
C

D
ood

od

o
ooqd

o
od

C
M

oC
O

C
D

qd

o
C

O
oh

-
c
o

ood

C
O

C
M

C
O

qd

o
o

C
M

oC
O

C
O

C
M

qd

lOC
O

C
O

C
D

d

C
O

C
D

C
O

od

C
M

i
n

C
O

ood

i
n

C
O

C
D

ood

C
O

-
tf

oC
D

od

o
o

o
C

D
-
tf

c
o

C
O

ood

C
O

mC
O

od

o
o

o
o

C
O

oC
D

C
D

qd

o
oC

D
ood

C
O

C
O

od

oomC
M

oomC
N

oomC
M

oolOC
M

ooi
n

C
M

ooi
n

C
M

ooi
n

C
M

oomC
M

oomC
M

oL
O

-
tf

C
M

oI
O

-tf
C

M

oL
O

•tf
C

M

ooi
n

C
M

mC
M

mC
M

L
O

C
M

L
O

C
M

mIs
-

mC
M

mIs
-

mC
M

ooC
D

C
M

ooC
D

C
M

i
n

C
M

C
D

C
M

mC
M

C
D

C
M

L
O

C
M

C
D

C
M

oor
-

C
M

I
Or
-
-

C
D

C
M

L
O

h
-

C
D

C
M

oomC
M

mC
M

i
n

C
M

mC
M

mC
M

ooi
n

C
M

mr
-

-tf
C

M

mr--
•tf
C

M

ooIOC
M

ooL
O

C
M

mC
M

i
n

C
M

mmC
M

mr-»
i
n

C
M

ooC
D

C
M

omC
D

C
M

ot
o

C
D

C
M

oL
O

C
D

C
M

I
O

C
M

h
-

C
M

t
o

r
-

C
D

C
M

L
O

C
M

C
D

C
M

ooC
D

C
M

i
n

C
M

C
O

C
M

mr
-

c
o

C
M

I
OIs
-

c
o

C
M

i
n

Is
-

C
D

C
M

L
O

Is
-

c
o

C
M

ooIs
-

C
M

omC
M

oL
O

C
M

oL
O

C
M

oI
O

Is
-

C
M

oL
O

r
-

C
M

lOC
M

mIs
-

r
-

C
M

oL
O

C
M

ooIs
-

C
M

CDu
.

2<

C
D

L
L

<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

oL
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

U
_

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

OL
i_

2<

C
D

u
_

2<

CDL
L

2<

CDL
L

2<

C
D

L
L

2<

oL
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

CDL
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

u
_

2<

CDL
L

2<

CDL
L2<

C
D

L
L2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

CDL
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L2<

C
D

L
L2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

oL
L

<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

u
_

2<

C
D

L
L

<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

U
-

2<

C
D

L
L

2<

C
O

2o

C
O

24

C
O

2
1

I
O

r
o

2C
O

r
o

2
r
o

2C
O

r
o

2C
M

r
a

2C
M

C
M

r
o

2C
O

C
M

r
o

24C
M

r
o

2C
O

C
M

r
o

2C
D

C
M

r
o

2oC
O

r
o

2C
O

D
_

<
Q

.

<4

C
L

<i
n

<C
D

a
.

<C
O

a
.

<
Q

.

<C
M

C
L

<C
O

C
L

<4

a
.

<i
n

<C
O

a
.

<C
O

Q
.

<oC
M

C
L

<C
M

Q
.

<i
nC
M

C
L

<C
D

C
M

Q
.

<C
M

<c6C
M

C
L

<
:

C
O

C
M

r
o

2C
M

r
o

2C
O

r
o

24

r
a

2c6

r
a

2C
O

r
e

2o

>
>

r
o

2
r
o

2C
M

r
o

2C
O

r
e

2C
O

r
o

2
r
o

2c6

r
o

2C
O

r
a

2oC
M

>
-

r
o

2C
O

C
M

r
o

2L
O

C
M

r
o

2C
O

C
M

r
o

2I
s
-

C
M

r
o

2oC
O

>
^

r
o

2C
O

c3—
3

c3—
3

C
M

c3—
)

C
O

c3~
3

C
O

c3"?

IO
C

O

 



i
n

oL
O

m

T
f

C
O

r
-

oC
D

L
O

1
-
C
D

C
O

i
n

C
M

L
O

C
O

C
O

C
O

C
D

C
O

C
O

C
O

mT
f

C
O

C
O

oC
O

C
D

o

T
f
f
~

r
-

c
o

T
f

C
O

oC
O

C
D

o

oC
O

C
D

o

T
f
T
f

C
O

C
M

C
D

C
O

C
D

o

C
D

C
D

C
O

L
O

oC
D

i
n

oC
D

mC
N

0
0

i
n

L
O

C
M

C
O

m

C
O

C
O

T
f

oC
O

C
O

C
O

C
N

moC
D

oC
O

C
O

C
O

C
N

i
n

oC
D

C
O

C
M

i
n

oC
D

moC
D

f
~

C
O

C
O

C
D

r
-

C
M

i
n

C
D

C
M

L
O

C
O

T
f

mC
O

C
O

f
~

C
O

C
O

C
D

C
O

T
f

T
f

m

T
f

f
~

L
O

T
f

f
~

L
O

C
D

C
D

C
O

C
O

L
O
C
O

1
-

T
f

C
O

C
D

f
-

c
o

T
f

C
O

C
D

i
n

C
N

C
O

C
O

f
~

C
D

mf
~

C
N

L
O

C
D

r
~

C
M

C
D

C
O

C
O

C
D
C
O

0
0

C
O

C
N

C
O

C
D

o

C
O

C
O

C
O

C
O

C
O

C
O

C
O

C
O

L
0
r
-

C
D

T
f

oC
O

C
D

C
O

mC
D

^
3
-

T
f
C
M

T
f

C
D

C
O

C
O

C
O

C
O

i
n

C
D

C
M

OC
D

C
N

OC
O

C
N

oC
D

C
M

oC
O

C
M

Of
~

C
N

C
D

C
N

C
M

C
M

f
~

C
D

C
N

oC
D

C
M

oC
O

C
N

f
~

C
D

C
M

f
~

C
D

C
M

oC
D

C
N

L
O

C
O

C
N

oi
n

C
D

C
N

ooC
D

C
N

ooC
O

C
M

ooi
n

C
M

ooL
O

C
N

i
n

C
M

i
n

C
M

i
n

f
~

L
O

C
M

C
O

i
n

C
N

C
D

oC
O

C
N

L
O

i
n

C
M

i
n

r
~
-

i
n

C
N

ooC
D

C
M

mr
-

L
O

C
N

ooC
O

C
N

ooC
O

C
N

L
O

C
M

C
O

C
M

oi
n

C
O

C
M

mC
D

C
M

i
n

C
M

C
O

C
M

oor
~

C
M

L
O

C
N

C
D

C
M

L
O

i
n

C
N

oL
O

mC
M

oi
n

L
O

C
M

oi
n

mC
N

mC
N

mC
N

oi
n

mC
M

oomC
N

ooC
D

C
M

oi
n

C
M

C
M

ooi
n

C
M

i
n

C
N

f
-

C
N

L
O

f
-

c
o

C
N

oL
O

C
D

C
M

oL
O

C
O

C
M

i
n

f
^

L
O

C
N

oi
n

L
O

C
M

mC
M

L
O

C
N

i
n

C
M

L
O

C
M

omT
f

C
N

i
n

f
~

C
M

omT
f

C
M

L
O

r
~

C
N

C
N

ooC
O

C
M

OC
O

C
M

Of
-

C
M

I
O

r
-

C
M

L
O

f
~

C
N

f
~

C
N

OC
O

C
M

oC
O

C
M

f
-

f
~

C
N

of
~

C
M

of
~

C
M

of
-

C
N

of
~

C
M

oC
N

f
~

C
D

C
M

L
O

c
o

C
M

C
J

oC
N

oL
O

C
O

C
N

C
J

i
n

C
D

C
M

oi
n

C
O

C
M

omC
O

C
M

oi
n

C
D

C
N

i
n

r
~

C
O

C
M

oL
O

C
O

C
N

oi
n

C
D

C
N

L
O

f
-

c
o

C
M

oL
O

C
O

C
M

oL
O

C
D

C
M

oL
O

C
O

C
N

ot
o

C
O

C
N

omC
D

C
M

i
n

f
-

C
O

C
M

L
O

C
M

C
M

oL
O

C
N

oi
n

r
-

C
N

oL
O

C
N

L
O

h
-

C
O

C
N

oor
-

C
N

ooC
M

ooC
M

oof
-

C
M

oof
-
.

C
M

mf
-

C
D

C
M

mr
~

C
D

C
M

oor
~

C
M

L
O

C
D

C
M

mc
o

C
M

ooC
O

C
M

oL
O

r
-

C
N

ooC
M

ooC
M

omC
O

C
M

mf
-

i
n

C
N

mC
N

C
D

C
M

L
O

C
N

C
O

C
M

L
O

f
-

mC
N

mr
~

i
n

C
M

L
O

r
-

i
n

C
N

oomC
N

oomC
M

qL
U
f
-

C
O

oC
O
f
^

iri

qL
U

L
O

T
f

oC
O

C
M

qO
J
C
D

C
M

C
O

oC
O

T
f

qL
L
I

L
O

T
f

oC
O

C
N

C
D

ooC
D

oood

C
O

C
O

oC
D

oood

C
O

f
~
i
n

L
O

C
N

oood

C
D

L
O

qL
U
T
f

T
f

C
M

C
D

(6

C
D

oL
U
f
~

c
o

oC
O

r
-
-

L
O

T
f

C
N

T
f

T
f

f
~

C
O

ooqd

o
o

o
o

o
C
D
qL
U
L
O

T
f

oC
O

C
M

C
D
qL
U

h
-

oC
M

m

o
o

o
i
n

oL
U
C
D

L
O

T
f
C
O

L
O

C
M

L
O
qL
L
I

T
f

C
O

C
D

C
O

C
O

C
O

C
D

qL
L
I

f
~

oC
N

L
O

i
n

qL
U
C
O

C
M

f
-

C
D

C
M

moL
U
C
O

C
O

C
O
qC
O

C
D

oL
L
I

(
"
-

oC
N

L
O

o
C
D
qL
U
r
-

oC
N

m

f
~

T
f
h
-

T
f

C
D

oood

o
o

o
L
O

oL
L
I

C
D

C
M

C
O

oC
D

T
f

o
o

o
o

o
mqL
U
C
O

L
O

C
O

mq

C
O

f
~

oC
D

T
f

C
O

C
N

ood

L
O

oL
U
C
O

C
D

T
f

C
D

C
M

C
O

C
D

C
D

C
O

C
M

C
D

oood

mqL
U
C
D

oC
O

C
D

T
f

T
f

C
O

C
M

C
O

oC
D

C
N

oood

moL
U

mT
f

oC
O

C
M

i
n

oL
U
T
f

i
n

C
D

C
D

C
M

i
n

C
D
qL
U

f
-
-

oC
M

m

C
O

C
N

oooood

o
o

mqL
U

C
O

L
O

T
f
C
O

L
O

moL
L
I

C
D

C
D

moC
O

ooC
D

OOT
f

C
O

T
f

OOOooT
f

C
O

T
f

oooooT
f

C
O

T
f

OOOooT
f
C
O

T
f

oooooT
f

C
O

T
f

oooooT
f

C
O

T
f

oooooT
f

C
O

T
f

oooooT
f

C
O

T
f

oooooT
f

C
O

T
f

oooooT
f

C
O

T
f

oooooT
f
C
O

T
f

ooooC
D

T
f
C
O

T
f

oooooT
f

C
O

T
f

oC
D

ooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooC
D

oooT
f
C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooC
D

oT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

oC
D

ooooT
T

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

oC
D

ooooT
f

C
O

T
f

oooC
D

ooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f
C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooC
D

oT
f

C
O

T
f

C
D

oooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f
C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

•"3-

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

ooooooT
f

C
O

T
f

oomC
N

ooo

oooC
M

ooo

omC
M

C
O

oo5C
M

oo

ooooC
O

C
D

oL
O

C
N

ooL
O

C
N

C
D

ooo

ooi
n

C
D

oo

oooC
O

oom

ooL
O

L
O

oooC
D

C
O

ooL
O

oom

ooi
n

ooooC
M

ooL
O

c
o

ooi
n

C
D

o

oooC
D

C
O

oomC
O

0
0

ooL
O

C
D

oooC
D

C
M

oooo

C
D

ooC
O

C
N

ooL
O

ooi
n

C
O

T
f

oomT
f

C
N

ooi
n

C
O

C
N

5oood

ooood

5oood

ooood

ooood

ooood

oooqd

C
M

ooood

i
n

oood

ooood

ooood

ooood

C
N

oooqd

ooood

T
f

C
M

L
O

ooqd

C
D

ooood

C
D

ooood

C
D

ooood

C
D

5oood

C
D

oC
D

ood

C
D

oooqd

C
D

ooood

oT
f

i
n

oood

C
N

C
M

oood

C
D

ooood

C
D

ooood

C
D

ooood

oC
D

oood

C
D

ooood

f
~

C
N

ooood

C
O

C
M

ooood

L
O

oC
M

oood

C
O
C
D

oood

C
D

ooood

oi
n

ooqd

C
O

C
O

oood

C
D

ooood

C
D

oooC
D

d

C
D

ooood

C
D

ooood

C
D

oooqd

C
D

ooood

C
D

ooood

C
D

ooood

C
D

oooqd

C
O

c
o

oood

L
O

C
D

oqd

T
f

C
D

T
f

oood

C
O

omoood

C
D

ooood

T
f
C
M

i
n

oood

C
D

oood

C
D

ooood

C
D

C
N

ooood

L
O

C
D

oood

C
D

ooood

C
D

ooood

C
O

C
D

oood

mL
O

oood

L
O

C
N

C
D

ood

C
O

C
O

od

C
D

T
f

C
O

C
D

ood

C
D

C
N

mC
O

od

C
J

C
J

o
o

o
o

o
f
~

C
O

C
O

od

C
O

C
N

C
D

od

o
o

o
C
O

T
f

C
D

ood

o
T
f
C
N

L
O

C
D

oqd

T
f
C
O

T
f
C
D

ood

C
N

C
D

C
D

0
0

od

C
D

T
f

C
O

C
O

od

o
C
M

oC
O

od

f
~

C
D

ood

o
o

o
o

o
o

o
o

o
C
D

C
M

C
D

oqd

C
D

C
M

f
~

C
D

T
f

od

C
D

C
O

f
-

od

C
O

C
O

od

o
C
N

L
O

C
O

od

C
O

C
O

C
N

od

o
C
D

of
^

C
D

ood

C
M

C
O

C
D

ood

o
o

r^:
C
D

ood

C
O

C
D

od

of
-

C
M

or
-

C
M

oC
N

of
-

C
M

or
-

C
N

of
~

C
M

oC
M

C
M

C
N

C
O

C
M

C
D

C
N

f
~

C
D

C
M

f
~

C
D

C
N

oC
N

of
~

C
M

C
J

mC
D

C
M

omC
D

C
M

omC
D

C
N

C
J

L
O

C
D

C
M

oi
n

C
O

C
N

oi
n

C
O

C
N

omC
D

C
M

omC
O

C
M

ooC
D

C
M

omC
O

C
M

omC
D

C
N

oi
n

C
O

C
M

omC
O

C
N

mC
M

C
O

C
N

L
O

C
M

C
O

C
N

oL
O

C
O

C
M

L
O

f
-

C
D

C
M

mC
N

r
~

C
M

mf
-

C
M

L
O

f
~

f
~

C
N

mC
M

f
~

C
M

oof
~

C
M

oof
~

C
M

oor
^

C
N

ooC
M

oof
~

C
N

ooC
N

oof
~

C
M

ooC
M

ooC
N

ooC
M

L
O

f
-

C
O

C
M

ooC
O

C
M

oi
n

f
~

C
N

oof
~

C
M

oo1
-

C
M

omC
D

C
M

i
n

L
O

C
M

i
n

f
-

i
n

C
N

ooC
O

C
M

mf
~

i
n

C
M

mf
-

mC
M

mr
-

i
n

C
M

omi
n

C
N

oomC
M

C
D

L
L

5<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

5<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L
.

2<

C
D

u
.

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L
.

2<

C
D

L
L
.

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L
.

2<

C
D

L
L
.

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

u
_

2<

C
D

L
L

2<

C
D

u
_

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L
.

2<

C
D

L
L
.

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L
.

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

U
-

2<

C
D

L
L
.

2<

oL
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<

C
D

L
L
.

2

C
D

L
L

2<
r

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2<
r

C
D

L
L

2<
-

C
D

L
L

2<
•

C
D

L
L

2

C
D

L
L

2<
r

C
D

u
.

2

C
D

L
L

2

C
D

L
L

2<
r

C
D

L
L

2<

C
D

L
L

2

C
D

L
L

2

C
D

U
-

2

3-3I

C
O

3—
)

a
>

3-3

O

3~
3

C
O

3—
3

4

3~
D

i
n

3-
3

C
D

3-
3

c3oC
M

c3-
3

C
N

C
-

3-D

C
N

C
M

c3~
3

C
O

C
N

c34C
N

c3-3

C
N

c3-p
C
O

C
M

c3-
3

C
D

C
M

c3-
3

oC
O

~
3

—
3

4
—
3

i
n

-
3

C
D

-
3

~
3

C
O

3
3—
3

C
M

3—
3

C
O

3-
3

4

3-
3

i
n

3"
O

C
O

3—3

C
D

3~
3

C
D

C
M

3—
i

C
M

3—
3

C
M

C
N

3—
3

i
n

C
M

3-
o

C
D

C
N

3C
M

3—
>

C
O

C
M

3—
3

C
D

C
M

C
D

3<
:

C
D

3<C
M

3<C
O

C
D

3<
:

T
f

C
D

3<L
O

C
D

3<
:

C
O

C
D

3<C
D

3<
:

o

C
D

3<

C
D

3<
.

C
N

C
D

3<
.

i
n

C
D

3<C
O

C
D

3<
:

C
O

C
D

3<
.

C
D

C
D

3<C
M

C
N

C
D

3<
:

C
O

C
M

C
D

3<4C
M

0
3

3<L
C
D

C
M

O
J

3<
:

C
D

C
M

C
D

3<C
D

C
M

o
>

3<dC
O

C
D

C
D

 



31-Aug AMFG 255C) 0.02 0.000244 29500 434000000 6.79724E-05 2550 2525 0 985
1-Sep AMFG 257E> 0.009804 0.000030 536500 434000000 0.001236175 2575 2525 1 QR1
5-Sep AMFG 257£ C 0.000019 58000 434000000 0.000133641 2575 2550 0.976
6-Sep AMFG 260C 0.00970£ 0.000029 57000 434000000 0.00013133t" 2600 2575 0.966
7-Sep AMFG 260C C 0.00001S 2800C 434000000 6.45161 E-Ot" 2600 2575 0.966
8-Sep AMFG 260C C 0.00001 £ 2200C 43400000C 5.06912E-0E 2600 2550 1.942
9-Sep AMFG 260C c 0.00001 £ 1200C 43400000C 2.76498E-0E 260C 2575 0.966

12-Sep AMFG 260C c 0.00001 £ 15650C 43400000C 0.00036059S 262J 2600 0.957
13-Sep AMFG 260C 0 0.000019 6550C 43400000C 0.000150922 260C 2575 0.966
14-Sep AMFG 2600 0 0.000019 250C 43400000C 5.76037E-06 2575 250C 2.956
15-Sep AMFG 2600 0 0.000019 1550C 434000000 3.57143E-05 2575 255C 0.976
16-Sep AMFG 2600 0 0.000019 14500 434000000 3.34101E-05 2600 255C 1.942
19-Sep AMFG 2600 0 0.000019 1000 434000000 2.30415E-06 2600 255C 1.942
20-Sep AMFG 2600 0 0.000019 434000000 0 2600 2525 2.927
21-Sep AMFG 2625 0.009615 0.000028 1423500 434000000 0.003279954 2650 2625 0.948
22-Sep AMFG 2600 -0.00952 0.000193 190500 434000000 0.00043894 2600 2575 0.966
23-Sep AMFG 2700 0.038462 0.001163 627500 434000000 0.001445853 2700 2650 1.869
26-Sep AMFG 2800 0.037037 0.001067 72500 434000000 0.000167051 2800 2700 3.636
27-Sep AMFG 2725 -0.02679 0.000970 4000 434000000 9.21659E-06 2750 2700 1.835
28-Sep AMFG 2700 -0.00917 0.000183 10000 434000000 2.30415E-05 2775 2650 4.608
29-Sep AMFG 2875 0.064815 0.003654 187000 434000000 0.000430876 2875 2825 1.754
30-Sep AMFG 2900 0.008696 0.000019 119500 434000000 0.000275346 2900 2875 0.866

3-Oct AMFG 3500 0.206897 0.041019 1421500 434000000 0.003275346 3600 3500 2.817
4-Oct AMFG 3550 0.014286 0.000098 46000 434000000 0.000105991 3550 3500 1.418
5-Oct AMFG 3025 -0.14789 0.023181 545500 434000000 0.001256912 3025 2925 3.361
6-Oct AMFG 3325 0.099174 0.008989 542000 434000000 0.001248848 3350 3325 0.749
7-Oct AMFG 3675 0.105263 0.010180 126500 434000000 0.000291475 3675 3625 1.370

10-Oct AMFG 3150 -0.14286 0.021674 160000 434000000 0.000368664 3200 3150 1.575
11-Oct AMFG 3625 0.150794 0.021441 69500 434000000 0.000160138 3625 3575 1.389
12-Oct AMFG 3175 -0.12414 0.016513 318000 434000000 0.000732719 3200 3175 0.784
13-Oct AMFG 3700 0.165354 0.025918 1084500 434000000 0.002498848 3725 3700 0.673
14-Oct AMFG 3175 -0.14189 0.021391 31000 434000000 7.14286E-05 3175 3150 0.791
17-Oct AMFG 3575 0.125984 0.014791 2055000 434000000 0.004735023 3600 3575 0.697
18-Oct AMFG 3600 0.006993 0.000007 8500 434000000 1.95853E-05 3550 3400 4.317
19-Oct AMFG 3650 0.013889 0.000091 570500 434000000 0.001314516 3650 3600 1.379
20-Oct AMFG 3350 -0.08219 0.007492 940500 434000000 0.002167051 3350 3325 0.749
21-Oct AMFG 3300 -0.01493 0.000372 162500 434000000 0.000374424 3300 3150 4.651
24-Oct AMFG 3300 0 0.000019 1495500 434000000 0.003445853 3300 3275 0.760
25-Oct AMFG 3825 0.159091 0.023940 1058500 434000000 0.00243894 3850 3825 0.651
26-Oct AMFG 3200 -0.1634 0.028145 123000 434000000 0.00028341 3250 3200 1.550
27-Oct AMFG 3225 0.007813 0.000012 246000 434000000 0.00056682 3250 3225 0.772
28-Oct AMFG 4125 0.27907 0.075463 2834000 434000000 0.006529954 4125 4100 0.608
1-Nov AMFG 3100 -0.24848 0.063933 285000 434000000 0.000656682 3100 3075 0.810
9-Nov AMFG 3125 0.008065 0.000014 448000 434000000 0.001032258 3175 3125 1.587

10-Nov AMFG 4450 0.424 0.176094 4300000 434000000 0.009907834 4475 4450 0.560
11-Nov AMFG 3175 -0.28652 0.084612 1316000 434000000 0.003032258 3200 3175 0.784
14-Nov AMFG 3275 0.031496 0.000736 682500 434000000 0.001572581 3275 3225 1.538
15-Nov AMFG 3825 0.167939 0.026757 4807000 434000000 0.011076037 3825 3800 0.656
16-Nov AMFG 3400 -0.11111 0.013335 1278000 434000000 0.0029447 3400 3350 1.481
17-Nov AMFG 3225 -0.05147 0.003118 227500 434000000 0.000524194 3250 3225 0.772
18-Nov AMFG 3750 0.162791 0.025099 1164000 434000000 0.002682028 3750 3725 0.669
21-Nov AMFG 3325 -0.11333 0.013853 141500 434000000 0.000326037 3325 3300 0.755
22-Nov AMFG 3325 0 0.000019 646000 434000000 0.001488479 3350 3325 0.749
23-Nov AMFG 3925 0.180451 0.031006 1964000 434000000 0.004525346 3925 3900 0.639
24-Nov AMFG 3325 -0.15287 0.024722 16000 434000000 3.68664E-05 3325 3300 0.755
25-Nov AMFG 3250 -0.02256 0.000725 346000 434000000 0.000797235 3275 3250 0.766
28-Nov AMFG 3875 0.192308 0.035323 1875500 434000000 0.004321429 3875 3850 0.647
29-Nov AMFG 3375 -0.12903 0.017795 194000 434000000 0.000447005 3375 3325 1.493
30-Nov AMFG 3225 -0.04444

1
0.002382 450000 434000000 0.001036866| 3250 3225 0.772
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19-Aug ASM 1030C -0.03736 0.001481 1326550C 4048355311 0.00327676: 10350 10300 0.484
22-Aug ASH 1040C 0.00970S 0.000074 950700C 4048355314 0.002348361 10400 10350 0.482
23-Aug ASH 1030C -0.00962 0.00011£ 820200C 4048355314 0.00202600E 1030C 10250 0.487
24-Aug ASM 1030C C 0.000001 1639900C 4048355314 0.004050781 1030C 10200 0.976
25-Aug ASH 1065C 0.033981 0.001081 1645650C 4048355314 0.004064984 1065C 1060C 0.471
26-Aug ASM 10500 -0.01408 0.000231 1385900C 4048355314 0.00342336e 1055C 1050C 0.475
29-Aug ASM 9600 -0.08571 0.007538 1832500C 4048355314 0.00452653 960C 955C 0.522
30-Aug ASH 10050 0.046875 0.002095 26259000 4048355314 0.006486338 1005C 1000C 0.499
31-Aug ASM 10150 0.00995 0.000078 16462500 4048355314 0.004066466 1015C 1010C 0.494
1-SepASH 10000 -0.01478 0.000252 10386500 4048355314 0.00256561 10000 9950 0.501
5-Sep ASH 9800 -0.02 0.000445 5141500 4048355314 0.001270022 9800 9750 0.512
6-Sep ASM 10000 0.020408 0.000373 7306500 4048355314 0.001804807 10000 9950 0.501
7-Sep ASH 10000 0 0.000001 3795500 4048355314 0.000937541 10000 9950 0.501
8-Sep ASM 10400 0.04 0.001513 11100000 4048355314 0.002741854 10400 10350 0.482
9-Sep ASH 10900 0.048077 0.002206 17788500 4048355314 0.004394007 10900 10800 0.922
12-Sep ASH 11150 0.022936 0.000477 19690500 4048355314 0.004863827 11150 11100 0.449
13-Sep ASH 11050 -0.00897 0.000101 16985000 4048355314 0.004195531 11050 11000 0.454
14-Sep ASM 10650 -0.0362 0.001392 16789000 4048355314 0.004147116 10650 10600 0.471
15-Sep ASH 10300 -0.03286 0.001154 19723500 4048355314 0.004871978 10300 10250 0.487
16-Sep ASH 10150 -0.01456 0.000245 12356500 4048355314 0.003052227 10150 10100 0.494
19-Sep ASH 10150 0 0.000001 9156000 4048355314 0.002261659 10150 10100 0.494
20-Sep ASH 9900 -0.02463 0.000662 8956500 4048355314 0.00221238 9900 9850 0.506
21-Sep ASH 9500 -0.0404 0.001723 12572500 4048355314 0.003105582 9550 9500 0.525
22-Sep ASH 9050 -0.04737 0.002350 16877000 4048355314 0.004168853 9050 9000 0.554
23-Sep ASM 9050 0 0.000001 14219000 4048355314 0.003512291 9050 9000 0.554
26-Sep ASH 9350 0.033149 0.001027 19700000 4048355314 0.004866174 9350 9300 0.536
27-Sep ASH 9150 -0.02139 0.000506 7415000 4048355314 0.001831608 9150 9100 0.548
28-Sep ASH 8850 -0.03279 0.001149 18261500 4048355314 0.004510844 8850 8800 0.567
29-Sep ASH 9100 0.028249 0.000737 11881000 4048355314 0.002934772 9100 9050 0.551
30-Sep ASH 9750 0.071429 0.004945 30350500 4048355314 0.007496995 9750 9700 0.514
3-Oct ASM 9500 -0.02564 0.000715 25075000 4048355314 0.006193873 9550 9500 0.525
4-Oct ASH 8800 -0.07368 0.005593 14512000 4048355314 0.003584666 8800 8750 0.570
5-Oct ASH 9600 0.090909 0.008065 22960000 4048355314 0.005671439 9600 9550 0.522
6-Oct ASH 9250 -0.03646 0.001411 7854000 4048355314 0.001940047 9300 9250 0.539
7-Oct ASH 10200 0.102703 0.010322 3782000 4048355314 0.000934207 10200 10150 0.491

10-Oct ASH 9250 -0.09314 0.008882 7739500 4048355314 0.001911764 9300 9250 0.539
11-Oct ASH 9050 -0.02162 0.000516 16129500 4048355314 0.003984211 9050 9000 0.554
12-Oct ASH 9550 0.055249 0.002932 7929000 4048355314 0.001958573 9550 9500 0.525
13-Oct ASH 9800 0.026178 0.000629 17504500 4048355314 0.004323855 9800 9750 0.512
14-Oct ASH 8300 -0.15306 0.023767 11411000 4048355314 0.002818676 8300 8250 0.604
17-Oct ASM 9500 0.144578 0.020585 10660500 4048355314 0.002633292 9550 9500 0.525
18-Oct ASH 9400 -0.01053 0.000135 3552000 4048355314 0.000877393 9450 9400 0.531
19-Oct ASM 8550 -0.09043 0.008378 6769000 4048355314 0.001672037 8600 8550 0.583
20-Oct ASM 9650 0.128655 0.016269 10168500 4048355314 0.002511761 9650 9600 0.519
21-Oct ASH 9400 -0.02591 0.000730 4861500 4048355314 0.001200858 9400 9350 0.533
24-Oct ASM 10000 0.06383 0.003934 18754000 4048355314 0.004632499 10050 10000 0.499
25-Oct ASH 9350 -0.065 0.004370 3293500 4048355314 0.00081354 9350 9300 0.536
26-Oct ASH 8450 -0.09626 0.009479 6831000 4048355314 0.001687352 8500 8450 0.590
27-Oct ASM 10000 0.183432 0.033243 14153500 4048355314 0.003496111 10050 10000 0.499
28-Oct ASH 9300 -0.07 0.005056 2380000 4048355314 0.000587893 9300 9250 0.539
1-Nov ASH 8450 -0.0914 0.008557 2455000 4048355314 0.000606419 8450 8400 0.593
9-Nov ASH 10300 0.218935 0.047450 11276000 4048355314 0.002785329 10350 10300 0.484
10-Nov ASH 9300 -0.09709 0.009642 10414500 4048355314 0.002572526 9300 9250 0.539
11-Nov ASH 8700 -0.06452 0.004306 7473000 4048355314 0.001845935 8700 8650 0.576
14-Nov ASH 10600 0.218391 0.047213 8798000 4048355314 0.002173228 10600 10550 0.473
15-Nov ASH 9100 -0.14151 0.020339 10839500 4048355314 0.002677507 9100 9050 0.551
16-Nov ASH 9050 -0.00549 0.000044 8083500 4048355314 0.001996737 9050 9000 0.554
17-Nov ASM 10300 0.138122 0.018774 3022000 4048355314 0.000746476 10300 10250 0.487
18-Nov ASH 9450 -0.08252 0.006994 12250000 4048355314 0.00302592 9450 9400 0.531
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16-Feb CLPI 470 0 0.000000 306338500 0 470 465 1.070

17-Feb CLPI 470 0 0.000000 306338500 0 470 465 1.070

18-Feb CLPI 470 0 0.000000 306338500 0 470 465 1.070

21-Feb CLPI 470 0 0.000000 306338500 0

22-Feb CLPI 475 0.010638 0.000126 265000 306338500 0.000865056 480 475 1.047

23-Feb CLPI 480 0.010526 0.000124 20000 306338500 6.52873E-05 480 475 1.047

24-Feb CLPI 480 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

25-Feb CLPI 480 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

28-Feb CLPI 480 0 0.000000 306338500 0

1-Mar CLPI 480 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

2-Mar CLPI 480 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

3-Mar CLPI 480 0 0.000000 306338500 0 485 475 2.083

4-Mar CLPI 480 0 0.000000 145000 306338500 0.000473333 485 480 1.036

7-Mar CLPI 480 0 0.000000 225000 306338500 0.000734482 485 480 1.036

8-Mar CLPI 480 0 0.000000 306338500 0 485 480 1.036

9-Mar CLPI 480 0 0.000000 189000 306338500 0.000616965 480 475 1.047

10-Mar CLPI 480 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

14-Mar CLPI 480 0 0.000000 306338500 0

15-Mar CLPI 480 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

16-Mar CLPI 475 -0.01042 0.000097 196000 306338500 0.000639815 475 470 1.058

17-Mar CLPI 475 0 0.000000 306338500 0 475 470 1.058

18-Mar CLPI 475 0 0.000000 306338500 0 475 470 1.058

21-Mar CLPI 475 0 0.000000 306338500 0

22-Mar CLPI 475 0 0.000000 200000 306338500 0.000652873 480 475 1.047

23-Mar CLPI 475 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

24-Mar CLPI 475 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

28-Mar CLPI 475 0 0.000000 306338500 0 480 475 1.047

29-Mar CLPI 465 -0.02105 0.000419 451000 306338500 0.001472228 470 465 1.070

30-Mar CLPI 465 0 0.000000 207500 306338500 0.000677355 465 460 1.081

31-Mar CLPI 465 0 0.000000 306338500 0

1-Apr CLPI 465 0 0.000000 306338500 0 465 460 1.081

4-Apr CLPI 465 0 0.000000 306338500 0 465 460 1.081

5-Apr CLPI 455 -0.02151 0.000437 360000 306338500 0.001175171 460 455 1.093

6-Apr CLPI 455 0 0.000000 306338500 0 460 455 1.093

7-Apr CLPI 455 0 0.000000 306338500 0 460 455 1.093

8-Apr CLPI 455 0 0.000000 275000 306338500 0.0008977 460 455 1.093

11-Apr CLPI 455 0 0.000000 306338500 0 460 455 1.093

12-Apr CLPI 455 0 0.000000 306338500 0 460 455 1.093

13-Apr CLPI 455 0 0.000000 457500 306338500 0.001493446 455 450 1.105

14-Apr CLPI 455 0 0.000000 306338500 0 455 450 1.105

15-Apr CLPI 450 -0.01099 0.000108 325000 306338500 0.001060918 455 450 1.105

18-Apr CLPI 450 0 0.000000 306338500 0 450 445 1.117

19-Apr CLPI 450 0 0.000000 306338500 0 450 445 1.117

20-Apr CLPI 450 0 0.000000 306338500 0 450 445 1.117

21-Apr CLPI 445 -0.01111 0.000111 525000 306338500 0.00171379 450 445 1.117

25-Apr CLPI 445 0 0.000000 306338500 0 450 445 1.117

26-Apr CLPI 445 0 0.000000 306338500 0 450 445 1.117

27-Apr CLPI 445 0 0.000000 212500 306338500 0.000693677 445 440 1.130

28-Apr CLPI 445 0 0.000000 306338500 0 445 440 1.130

29-Apr CLPI 440 -0.01124 0.000113 362500 306338500 0.001183332 445 440 1.130

2-May CLPI 440 0 0.000000 306338500 0 440 435 1.143

3-May CLPI 440 0 0.000000 306338500 0 440 435 1.143

4-May CLPI 445 0.011364 0.000143 507500 306338500 0.001656664 445 440 1.130

6-May CLPI 445 0 0.000000 306338500 0 450 445 1.117

9-May CLPI 445 0 0.000000 306338500 0 450 445 1.117

10-May CLPI 445 0 0.000000 306338500 0 450 445 1.117

11-May CLPI 445 0 0.000000 150000 306338500 0.000489654 450 445 1.117

12-May CLPI 445 0 0.000000 306338500 0

13-May CLPI 445 0 0.000000 306338500 0
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29-Dec HMSP

3-Jan INTA

4-Jan INTA

5-Jan INTA

6-Jan INTA

7-Jan INTA

10-Jan INTA

11-Jan INTA

12-Jan INTA

13-Jan INTA

14-Jan INTA

17-Jan INTA

18-Jan INTA

19-Jan INTA

20-Jan INTA

24-Jan INTA

25-Jan INTA

26-Jan INTA

27-Jan INTA

28-Jan INTA

31-Jan INTA

1-Feb INTA

2-Feb INTA

3-Feb INTA

4-Feb INTA

7-Feb INTA

8-Feb INTA

11-Feb INTA

14-Feb INTA

15-Feb INTA

16-Feb INTA

17-Feb INTA

18-Feb INTA

21-Feb INTA

22-Feb INTA

23-Feb INTA

24-Feb INTA

25-Feb INTA

28-Feb INTA

1-Mar INTA

2-Mar INTA

3-Mar INTA

4-Mar INTA

7-Mar

8-Mar

INTA

INTA

9-Mar INTA

10-Mar INTA

14-Mar INTA

15-Mar INTA

16-Mar INTA

17-Mar INTA

18-Mar INTA

21-Mar INTA

22-Mar INTA

23-Mar INTA

24-Mar INTA

28-Mar INTA

8450

8450

-0.02874

0.001402

0.000908281

0.000770612

520

560

540

0.076923

-0.03571

0.005723375

0.001367844

550

570

0.018519

0.036364

0.000297508

0.001231557

560 -0.01754 0.000353965

560 0 1.61312E-06

550

580

-0.01786 0.000365851

560

0.054545

-0.03448

0.002838265

0.001278266

560 1.61312E-06

580 0.035714 0.001186403

590 0.017241 0.000255082

570 -0.0339 0.001236816

570 1.61312E-06

560 -0.01754 0.000353965

560 1.61312E-06
560 1.61312E-06
570

570

0.017857 0.00027513

1.61312E-06
570 1.61312E-06
560

560

560

-0.01754

0

560

0.000353965

1.61312E-06

1.61312E-06

1.61312E-06
560

560

560

1.61312E-06

1.61312E-06

1.61312E-06
560

550

550

550

-0.01786

560

550

560

560

0.018182

1.61312E-06

0.000365851

1.61312E-06

1.61312E-06

-0.01786

0.018182

0.000286007

0.000365851

0.000286007

1.61312E-06
550

530

550

540

-0.01786

-0.03636

0.037736

560

550

550

550

560

550

-0.01818

0.037037

-0.01786

0.000365851

0.001416297

0.001329752

0.000378377

0.001279275

0.000365851

1.61312E-06

0.018182

1.61312E-06

560

-0.01786

0.018182

0.000286007

0.000365851

0.000286007

30000 4383000000 6.84463E-06

0.000659419

5000 174000000 2.87356E-05
2054000 174000000 0.011804598
203500 174000000 0.00116954
270500 174000000 0.001554598

4814500 174000000 0.02766954
320000 174000000 0.00183908
40000 174000000 0.000229885
80000 174000000 0.00045977

181500

75000

147000

410000

1334500

81000

30000

218500

138500

130000

282500

25000

46000

190500

13000

237500

86500

2500

25000

2500

10000

50500

315000

88000

203000

539500

288500

35000

90000

40000

102000

334000

10000

2500

174000000 0.001043103

174000000 0.000431034

174000000 0.000844828

174000000 0.002356322

174000000 0.00766954

174000000 0.000465517

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

0.000172414

0.001255747

0.000795977

0.000747126

0.001623563

0.000143678

0.000264368

0.001094828

7.47126E-05

0.001364943

0.000497126

1.43678E-05

0.000143678

1.43678E-05

5.74713E-05

0.00029023

0.001810345

0.000505747

0.001166667

0.003100575

0.001658046

0.000201149

174000000 0.000517241

174000000

174000000

174000000

0.000229885

0.000586207

0.00191954

174000000 5.74713E-05

174000000 1.43678E-05
185500 174000000 0.001066092
40000

17500

174000000 0.000229885

174000000

48000 174000000

0.000100575

620

630

0.107143

0.016129

0.011209043

0.000220788

6106000 174000000

0.000275862

0.035091954

590

600

580

580

-0.06349

0.016949

-0.03333

570

580

550

0

0.004194136

0.000245833

0.001197397

1.61312E-06
-0.01724

0.017544

-0.05172

0.000342674

0.000264836

0.002808388

463000

261500

301000

50000

232500

22000

148000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

174000000

33500

174000000

174000000

0.00266092

0.001502874

0.001729885

0.000287356

0.001336207

0.000126437

0.000850575

0.000192529

8450

530

570

550

550

570

570

580

560

590

580

560

580

590

580

580

570

570

570

570

580

580

570

570

560

570

570

580

560

560

570

560

560

560

560

560

560

560

560

550

560

570

560

560

560

560

570

630

630

600

620

610

590

600

580

560

8300 1.791

510

560

530

530

560

560

560

550

570

560

540

570

580

570

570

560

560

550

560

570

570

560

560

550

550

550

560

550

550

550

1.823

3.846

1.770

3.704

3.704

1.770

1.770

3.509

1.802

3.448

3.509

3.636

1.739

1.709

1.739

1.739

1.770

1.770

3.571

1.770

1.739

1.739

1.770

1.770

1.802

3.571

3.571

3.509

1.802

1.802

3.571

550 -200.000

550

550

550

550

550

540

530

550

540

550

550

550

550

550

550

560

620

620

590

600

580

580

570

560

550

1.802

1.802

1.802

1.802

1.802

3.636

5.505

1.802

1.835

1.802

3.571

1.802

1.802

1.802

1.802

1.770

1.600

1.600

1.681

3.279

5.042

1.709

5.128

3.509

1.802
'1
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16-Ma r KLBF 820 0.012346 8.13042E-05 7460000 8121600000 0.000918538 820 "' 810 "i 227
17-Ma r KLBF - . 820 ° 110809E-05 4196000 8121600000 0.000516647 820 810 1227
18-Ma r KLBF __ 810 -0.0122 0.000240992 5922500 8121600000 0.000729228 820 810 ' 1 227
21-Ma ' KLBF 820 0.012346 8.13042E-05 12271500 8121600000 0 00151097 830 820 1212
22-Ma KLBF 820 0 1.10809E-05 13265000 8121600000 0.001633299 830 fl?n 1 910
23-Ma KLBF 81C) -0.0125 0.00024099: 5280000 8121600000 0.000650118 820 810 1 227
24-Ma KLBF 78C -0.03704 0.001629-: 17719500 8121600000 0.00218177J 780 770 1.290
28-Ma KLBF 76C -0.02564 0.000839251 691600C 812160000C 0.00085155£ 760 750 1.325
29-Mai KLBF 70C -0.0789£ 0.006769367 1494650C 812160000C 0.00184033S 710 700 1.418
30-Mar KLBF 72C 0.028571 0.000637191 1711200C 812160000C 0.002106974 72C 71C 1.399
31-Mar KLBF 74C 0.027778 0.000597752 1570500C 812160000C 0.001933732 74C 73C 1.361

1-Apr KLBF 770 0.040541 0.001384714 1312650C 8121600000 0.001616246 78C 77C 1.290
4-Apr KLBF 750 -0.02597 0.000858655 1840550C 8121600000 0.002266241 76C 75C 1.325
5-Apr KLBF 750 0 1.10809E-05 7734000 8121600000 0.000952275 760 75C 1.325
6-Apr KLBF 780 0.04 0.001344777 20349000 8121600000 0.002505541 780 770 1.290
7-Apr KLBF 810 0.038462 0.00123431 66646500 8121600000 0.00820608 810 800 1.242
8-Apr KLBF 790 -0.02469 0.000785129 24754500 8121600000 0.003047983 790 780 1.274

11-Apr KLBF 800 0.012658 8.70383E-05 7333500 8121600000 0.000902962 800 790 1.258
12-Apr KLBF 800 0 1.10809E-05 3130000 8121600000 0.000385392 800 790 1.258
13-Apr KLBF 790 -0.0125 0.000250551 21681500 8121600000 0.002669609 790 780 1.274
14-Apr KLBF 780 -0.01266 0.000255585 5151000 8121600000 0.000634235 780 770 1.290
15-Apr KLBF 760 -0.02564 0.000839251 16386500 8121600000 0.002017644 780 760 2.597
18-Apr KLBF 720 -0.05263 0.003131563 21973500 8121600000 0.002705563 730 720 1.379
19-Apr KLBF 740 0.027778 0.000597753 3875500 8121600000 0.000477184 740 730 1.361
20-Apr KLBF 730 -0.01351 0.000283663 5952000 8121600000 0.000732861 740 730 1.361
21-Apr KLBF 700 -0.0411 0.001973553 5835500 8121600000 0.000718516 700 690 1.439
25-Apr KLBF 680 -0.02857 0.001017624 3700000 8121600000 0.000455575 680 670 1.481
26-Apr KLBF 710 0.044118 0.00166373 20989000 8121600000 0.002584343 710 700 1.418
27-Apr KLBF 700 -0.01408 0.000303223 6029000 8121600000 0.000742341 710 700 1.418
28-Apr KLBF 700 0 1.10809E-05 1239000 8121600000 0.000152556 710 700 1.418
29-Apr KLBF 720 0.028571 0.000637191 4822000 8121600000 0.000593725 720 700 2.817
2-May KLBF 710 -0.01389 0.000296449 9181500 8121600000 0.001130504 720 710 1.399
3-May KLBF 730 0.028169 0.000617036 4896500 8121600000 0.000602898 730 720 1.379
4-May KLBF 730 0 1.10809E-05 3486500 8121600000 0.000429287 730 720 1.379
6-May KLBF 760 0.041096 0.001426353 24222000 8121600000 0.002982417 760 750 1.325
9-May KLBF 750 -0.01316 0.000271811 14845500 8121600000 0.001827903 760 750 1.325

10-May KLBF 740 -0.01333 0.000277627 10859000 8121600000 0.001337052 740 730 1.361
11-May KLBF 740 0 1.10809E-05 6814500 8121600000 0.000839059 740 730 1.361
12-May KLBF 730 -0.01351 0.000283663 1107000 8121600000 0.000136303 740 730 1.361
13-May KLBF 720 -0.0137 0.000289933 1169000 8121600000 0.000143937 730 720 1.379
16-May KLBF 720 0 1.10809E-05 948000 8121600000 0.000116726 720 710 1.399
17-May KLBF 720 0 1.10809E-05 3382000 8121600000 0.00041642 720 710 1.399
18-May KLBF 710 -0.01389 0.000296449 1996500 8121600000 0.000245826 710 700 1.418
19-May KLBF 730 0.028169 0.000617036 1961500 8121600000 0.000241516 730 720 1.379
20-May KLBF 720 -0.0137 0.000289933 1200500 8121600000 0.000147816 730 720 1.379
23-May KLBF 720 0 1.10809E-05 3785500 8121600000 0.000466103 720 710 1.399
25-May KLBF 740 0.027778 0.000597753 3992500 8121600000 0.00049159 740 730 1.361
26-May KLBF 730 -0.01351 0.000283663 3294500 8121600000 0.000405647 740 730 1.361
27-May KLBF 750 0.027397 0.000579291 9230000 8121600000 0.001136476 760 750 1.32530-May KLBF 750 0 1.10809E-05 5200500 8121600000 0.000640329 750 740 1.342
31-May KLBF 780 0.04 0.001344777 15743500 8121600000 0.001938473 780 770 1.290

1-Jun KLBF 830 0.064103 0.003693451 35613500 8121600000 0.004385035 830 820 1.212
2-Jun KLBF 820 -0.01205 0.000236452 53160000 8121600000 0.006545508 830 820 1.212
3-Jun KLBF 830 0.012195 7.86118E-05 6266500 8121600000 0.000771584 830 820 1.212
6-Jun KLBF 830 0 1.10809E-05 6706000 8121600000 0.000825699 840 830 1.198
7-Jun KLBF 830 0 1.10809E-05 11078500 8121600000 0.001364079 840 830 1.198
8-Jun KLBF 830 0 1.10809E-05 14172500 8121600000 0.001745038 840 830 1.198
9-Jun KLBF 840 0.012048 7.60279E-05 6008500 8121600000 0.000739817 850 840 1.183

10-Jun <LBF 850 0.011905 7.35472E-05 17257500 8121600000 0.002124889 850 840 1.183
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780000000

780000000

780000000

780000000

0.008707692

0.009892949

0.006016026

0.00423141

0.013464744

0.020576923

0.006371795

780000000

780000000

2160500

5170500

780000000

780000000

780000000

1535000

1291000

1554000

1806000

0.000002

0.000002

0.000002

0.000113

0.000507

0.016343

0.000002

0.017914

1127500

37000

154500

1128000

4350000

780000000

780000000

0.000637821

0.001879487

0.011035897

0.003305769

0.002769872

0.006628846

0.001967949

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

19740000

50926000

36792000

0.000673

0.005329

0.000002

0.003512

0.000075

0.006278

0.019214

54207500

47172000

23790000

21980500

8336500

9591000

780000000

0.001655128

0.001992308

0.002315385

0.001445513

4.74359E-05

0.000198077

0.001446154

0.005576923

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

27776000

60424500

780000000

780000000

0.025307692

0.065289744

0.047169231

0.069496795

0.060476923

0.0305

0.028180128

0.010687821

0.012296154

0.035610256

0.077467308]

900

920

850

910 "
930 '
900 '
850

940

850

900

950

850

950

850

1000

850

990

380

380 "
380 '
375'
380

375

390

395

405

405

405

420

425

410

410

405

420

415

410

420

415

410

415

415

415"
410"
410

415

415

425

480

480

545

560

520

520

490

495'
540

610

890

910

840

900

920

890

840

930

840

890

940'
840 '
940

840

1.117

1.093

1.183

1.105

1.081

1.117

1.183

1.070

1.183

1.117

1.058

1.183

1.058

1.183

1.005

1.183

1.015

1.243

990

840 '
980

375
375

375

370

375

370

385

390

400

400

400

415

420

405

405

400

410

410

405

415

410 ~
405

410

410

410 ~
405"
405 "
410"
410 ~
420 "
475"
475"
540 "
550 "
510"
510"
480 '
490'
535

600

1.325

1.325

1.325

1.342

1.325

1.342

1.290

1.274

1.242

1.242

1.242

1.198

1.183

1.227

1.227

1.242

2.410

1.212

1.227

1.198

1.212

1.227

1.212

1.212

1.212

1.227

1.227

1.212

1.212

1.183

1.047

1.047

0.922

1.802

1.942

1.942

2.062

1.015

0.930

1.653
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3-Mar t.TLS 630 0.032787 0.000974 35526500 780000000 0.045546795 630 620 1.600

4-Mar I.TLS 610 -0.03175 0.001110 14703000 780000000 0.01885 620 610 1.626

7-Mar I.TLS 620 0.016393 0.000220 4635500 780000000 0.005942949 630 620 1.600

8-Mar I-TLS 630 0.016129 0.000212 15227000 780000000 0.019521795 640 630 1.575

9-Mar _TLS 620 -0.01587 0.000304 2021500 780000000 0.002591667 630 620 1.600

10-Mar _TLS 620 0 0.000002 3628000 780000000 0.004651282 630 620 1.600

14-Mar .TLS 650 0.048387 0.002192 12687500 780000000 0.016266026 660 650 1.527

15-Mar .TLS 670 0.030769 0.000852 21889500 780000000 0.028063462 670 660 1.504

16-Mar LTLS 690 0.029851 0.000800 37635000 780000000 0.04825 690 680 1.460

17-Mar LTLS 670 -0.02899 0.000934 7216500 780000000 0.009251923 670 660 1.504

18-Mar LTLS 710 0.059701 0.003379 22481000 780000000 0.028821795 720 710 1.399

21-Mar LTLS 760 0.070423 0.004740 29043000 780000000 0.037234615 760 750 1.325

22-Mar LTLS 740 -0.02632 0.000778 13291500 780000000 0.017040385 740 730 1.361

23-Mar LTLS 720 -0.02703 0.000818 5494000 780000000 0.00704359 730 720 1.379

24-Mar LTLS 710 -0.01389 0.000239 5818500 780000000 0.007459615 710 700 1.418

28-Mar LTLS 660 -0.07042 0.005183 6156000 780000000 0.007892308 670 660 1.504

29-Mar LTLS 600 -0.09091 0.008553 7919000 780000000 0.010152564 600 590 1.681

30-Mar LTLS 630 0.05 0.002345 7342500 780000000 0.009413462 640 630 1.575

31-Mar LTLS 660 0.047619 0.002120 5766000 780000000 0.007392308 670 660 1.504

1-Apr LTLS 720 0.090909 0.007981 11898500 780000000 0.015254487 720 710 1.399

4-Apr LTLS 700 -0.02778 0.000861 1970500 780000000 0.002526282 700 690 1.439

5-Apr LTLS 680 -0.02857 0.000909 3052500 780000000 0.003913462 690 680 1.460

6-Apr LTLS 690 0.014706 0.000172 2597000 780000000 0.003329487 700 690 1.439

7-Apr LTLS 700 0.014493 0.000167 3804500 780000000 0.004877564 710 700 1.418

8-Apr LTLS 740 0.057143 0.003088 20554500 780000000 0.026351923 740 730 1.361

11-Apr LTLS 730 -0.01351 0.000228 4707500 780000000 0.006035256 740 730 1.361

12-Apr LTLS 730 0 0.000002 2902000 780000000 0.003720513 740 730 1.361

13-Apr LTLS 740 0.013699 0.000147 11358500 780000000 0.014562179 750 740 1.342

14-Apr LTLS 720 -0.02703 0.000818 5142000 780000000 0.006592308 730 720 1.379

15-Apr LTLS 700 -0.02778 0.000861 6935000 780000000 0.008891026 700 690 1.439

18-Apr LTLS 660 -0.05714 0.003447 9520000 780000000 0.012205128 670 660 1.504

19-Apr LTLS 650 -0.01515 0.000280 6616500 780000000 0.008482692 660 650 1.527

20-Apr LTLS 650 0 0.000002 1932500 780000000 0.002477564 660 650 1.527

21-Apr LTLS 620 -0.04615 0.002278 1525000 780000000 0.001955128 630 620 1.600

25-Apr LTLS 560 -0.09677 0.009672 1454500 780000000 0.001864744 570 560 1.770

26-Apr LTLS 620 0.107143 0.011145 4826000 780000000 0.006187179 630 610 3.226

27 Apr LTLS 600 -0.03226 0 001144 2371500 780000000 0.003040385 600 590 1.681

28-Apr LTLS 610 0.016667 0.000228 2310500 780000000 0.002962179 610 600 1.653

29-Apr LTLS 590 -0.03279 0.001181 424500 780000000 0.000544231 590 580 1.709

2-May LTLS 600 0.016949 0.000236 350000 780000000 0.000448718 600 580 3.390

3-May LTLS 600 0 0.000002 208500 780000000 0.000267308 600 590 1.681

4-May LTLS 640 0.066667 0.004237 2762500 780000000 0.003541667 640 630 1.575

6-May LTLS 640 0 0.000002 1865000 780000000 0.002391026 650 640 1.550

9-May LTLS 640 0 0.000002 1905000 780000000 0.002442308 650 640 1.550

10-May LTLS 630 -0.01563 0.000296 653000 780000000 0.000837179 640 630 1.575

11-May LTLS 630 0 0.000002 1997500 780000000 0.002560897 630 620 1.600

12-Mav LTLS 620 -0.01587 0.000304 357000 780000000 0.000457692 620 610 1.626

13-Ma> LTLS 610 -0.01613 0.000313 252000 780000000 0.000323077 620 610 1.626

16-May LTLS 610 0 0.000002 30500 780000000 3.91026E-05 620 610 1.626

17-Ma> LTLS 59C -0.0327S 0.001181 24350C 78000000C 0.000312179 600 590 1.681

18-Mayl LTLS 59C C 0.000002 39000C 78000000C 0.0005 59C 580 1.709

19-Mai1 LTLS 59C C 0.000002 33000C 78000000C 0.000423077 60C 59C 1.681

20-Ma)1 LTLS 60C 0.01694E 0.00023e 8250C 78000000C 0.00010576E 60C 59C 1.681

23-Ma}1 LTLS 59C -0.01667 0.00033C 8500C 78000000C 0.000108974 60C 59C 1.681

25-Ma 1 LTLS 60C 0.01694E 0.000236 13750C 78000000C 0.000176282 60C 59C 1.681

26-Ma / LTLS 60C) C) 0.000005 15000C) 78000000C) 0.00019230E 61C) 60C) 1.653

27-Ma 1 LTLS 60() C) 0.000002! 34700C) 78000000C) 0.000444872 61C) 60C) 1.653

30-Ma / LTLS 61() 0.01666"' 0.00022!i 61250C) 78000000C) 0.00078525Ci 62C) 61C) 1.626

31-Ma / LTLS 63() 0.03278"' 0.00097'I 236850C) 78000000C) 0.00303653*! 64C) 63C) 1.575
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1-Jun LTLS 650 0.031746 0.000910 3625000 780000000 0.004647436 660 650 1.527

2-Jun LTLS 660 0.015385 0.000191 4762000 780000000 0.006105128 670 660 1.504

3-Jun LTLS 660 0 0.000002 1776500 780000000 0.002277564 670 660 1.504

6-Jun LTLS 660 0 0.000002 334500 780000000 0.000428846 670 660 1.504

7-Jun LTLS 640 -0.0303 0.001016 949500 780000000 0.001217308 650 640 1.550

8-Jun LTLS 670 0.046875 0.002052 1093000 780000000 0.001401282 670 660 1.504

9-Jun LTLS 660 -0.01493 0.000272 115000 780000000 0.000147436 660 650 1.527

10-Jun LTLS 640 -0.0303 0.001016 238000 780000000 0.000305128 660 640 3.077

13-Jun LTLS 640 0 0.000002 30000 780000000 3.84615E-05 650 640 1.550

14-Jun LTLS 650 0.015625 0.000197 760000 780000000 0.000974359 660 650 1.527

15-Jun LTLS 660 0.015385 0.000191 1092000 780000000 0.0014 670 660 1.504

16-Jun LTLS 650 -0.01515 0.000280 520000 780000000 0.000666667 660 650 1.527

17-Jun LTLS 660 0.015385 0.000191 642000 780000000 0.000823077 670 660 1.504

20-Jun LTLS 630 -0.04545 0.002212 1674500 780000000 0.002146795 640 630 1.575

21-Jun LTLS 630 0 0.000002 780000000 0 650 630 3.125

22-Jun LTLS 640 0.015873 0.000205 135000 780000000 0.000173077 640 630 1.575

23-Jun LTLS 630 -0.01563 0.000296 1318000 780000000 0.001689744 640 630 1.575

24-Jun LTLS 620 -0.01587 0.000304 126500 780000000 0.000162179 630 620 1.600

27-Jun LTLS 620 0 0.000002 24000 780000000 3.07692E-05 630 620 1.600

28-Jun LTLS 620 0 0.000002 125000 780000000 0.000160256 630 620 1.600

29-Jun LTLS 620 0 0.000002 2939000 780000000 0.003767949 620 610 1.626

30-Jun LTLS 600 -0.03226 0.001144 158000 780000000 0.000202564 610 600 1.653

1-Jul LTLS 590 -0.01667 0.000333 1988000 780000000 0.002548718 590 580 1.709

4-Jul LTLS 580 -0.01695 0.000343 2889500 780000000 0.003704487 590 580 1.709

5-Jul LTLS 590 0.017241 0.000246 2566500 780000000 0.003290385 600 590 1.681

6-Jul LTLS 600 0.016949 0.000236 294000 780000000 0.000376923 600 590 1.681

7-Jul LTLS 580 -0.03333 0.001218 4251500 780000000 0.005450641 580 570 1.739

8-Jul LTLS 580 0 0.000002 302500 780000000 0.000387821 590 570 3.448

11-Jul LTLS 590 0.017241 0.000246 1559500 780000000 0.001999359 590 580 1.709

12-Jul LTLS 580 -0.01695 0.000343 928500 780000000 0.001190385 590 580 1.709

13-Jul LTLS 590 0.017241 0.000246 35000 780000000 4.48718E-05 590 580 1.709

14-Jul LTLS 600 0.016949 0.000236 7566500 780000000 0.009700641 610 600 1.653

15-Jul LTLS 590 -0.01667 0.000333 1529000 780000000 0.001960256 600 590 1.681

18-Jul LTLS 600 0.016949 0.000236 807000 780000000 0.001034615 600 590 1.681

19-Jul LTLS 600 0 0.000002 857500 780000000 0.001099359 610 600 1.653

20-Jul LTLS 600 0 0.000002 612500 780000000 0.000785256 600 590 1.681

21-Jul LTLS 610 0.016667 0.000228 3196000 780000000 0.004097436 620 610 1.626

22-Jul LTLS 630 0.032787 0.000974 1324500 780000000 0.001698077 630 610 3.226

25-Jul LTLS 610 -0.03175 0.001110 135500 780000000 0.000173718 620 600 3.279

26-Jul LTLS 610 0 0.000002 2282500 780000000 0.002926282 620 610 1.626

27-Jul LTLS 630 0.032787 0.000974 606000 780000000 0.000776923 630 620 1.600

28-Jul LTLS 620 -0.01587 0.000304 614000 780000000 0.000787179 620 610 1.626

29-Jul LTLS 620 0 0.000002 3593500 780000000 0.004607051 630 620 1.600

1-Aug LTLS 610 -0.01613 0.000313 328500 780000000 0.000421154 620 610 1.626

2-Aug LTLS 610 0 0.000002 109000 780000000 0.000139744 620 610 1.626

3-Aug LTLS 610 0 0.000002 636500 780000000 0.000816026 620 610 1.626

4-Aug LTLS 610 0 0.000002 215000 780000000 0.000275641 620 610 1.626

5-Aug LTLS 600 -0.01639 0.000323 2127500 780000000 0.002727564 600 590 1.681

8-Aug LTLS 600 0 0.000002 220000 780000000 0.000282051 610 600 1.653

9-Aug LTLS 590 -0.01667 0.000333 862000 780000000 0.001105128 600 590 1.681

10-Aug LTLS 590 0 0.000002 625000 780000000 0.000801282 600 590 1.681

11-Aug LTLS 590 0 0.000002 531000 780000000 0.000680769 590 580 1.709

12-Aug LTLS 580 -0.01695 0.000343 883500 780000000 0.001132692 590 580 1.709

15-Aug LTLS 560 -0.03448 0.001300 622000 780000000 0.000797436 570 560 1.770

16-Aug LTLS 560 0 0.000002 415000 780000000 0.000532051 570 560 1.770

18-Aug LTLS 550 -0.01786 0.000378 1148500 780000000 0.001472436 560 550 1.802

19-Aug LTLS 520 -0.05455 0.003149 765500 780000000 0.00098141 520 510 1.942

22-Aug LTLS 510 -0.01923 0.000433 205000 780000000 0.000262821 520 510 1.942

23-Aug LTLS 490 -0.03922 0.001664 1737500 780000000 0.002227564 490 480 2.062
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24-Aug LTLS

25-Aug LTLS

26-Aug LTLS

29-Aug LTLS

30-Aug LTLS

31-Aug LTLS

1-Sep LTLS

5-Sep LTLS

6-Sep LTLS

7-Sep LTLS

8-Sep LTLS

9-Sep LTLS

12-Sep LTLS

13-Sep LTLS

14-Sep LTLS

15-Sep LTLS

16-Sep LTLS

19-Sep

20-Sep

21-Sep

22-Sep

23-Sep

26-Sep

27-Sep

28-Sep

29-Sep

LTLS

LTLS

LTLS

LTLS

LTLS

LTLS

LTLS

LTLS

LTLS

30-Sep LTLS

3-Oct LTLS

4-Oct LTLS

5-Oct LTLS

6-Oct LTLS

7-Oct LTLS

10-Oct LTLS

11-Oct LTLS

12-Oct LTLS

13-Oct LTLS

14-Oct LTLS

17-Oct I Tl s

18-Oct

19-Oct

LTLS

LTLS

20-Oct LTLS

21-Oct LTLS

24-Oct LTLS

25-Oct LTLS

26-Oct LTLS

27-Oct LTLS

28-Oct LTLS

1-Nov LTLS

9-Nov LTLS

10-Nov LTLS

11-Nov LTLS

14-Nov LTLS

15-Nov LTLS

16-Nov LTLS

17-Nov LTLS

18-Nov LTLS

21-Nov LTLS

22-Nov LTLS

23-Nov LTLS

455 -0.07143

510 0.120879

490 -0.03922

450 -0.08163

495 0.1

490 -0.0101

480 -0.02041

470 -0.02083

475 0.010638

480 0.010526

520 0.083333

500 -0.03846

510 0.02

510

510

510

520 0.019608

510 -0.01923

490 -0.03922

475 -0.03061

470 -0.01053

480 0.021277

485 0.010417

490 0.010309

470 -0.04082

475 0.010638

515 0.084211

500 -0.02913

480 -0.04

475 -0.01042

500 0.052632

485 -0.03

485

510 0.051546

490 -0.03922

500 0.020408

475 -0.05

485 0.021053

480 -0.01031

500 0.041667

485 -0.03

495 0.020619

490 -0.0101

485 -0.0102

495 0.020619

485 -0.0202

485

480 -0.01031

500 0.041667

475 -0.05

490 0.031579

500 0.020408

475 -0.05

500 0.052632

485 -0.03

490 0.010309

490 0

490

485 -0.0102

0.005329 1926000

0.014234 659500

0.001664 1718500

0.006923 1678500

0.009688 307500

0.000136 340000

0.000483 717500

0.000502 105000

0.000082 531000

0.000080 102000

0.006685 5735500

0.001603 3629500

0.000340 460500

0.000002 105000

0.000002 690000

0.000002 1200500

0.000325 3283500

0.000433 209000

0.001664 89000

0.001036 442500

0.000146 270000

0.000388 115000

0.000078 200000

0.000076 110000

0.001797 212500

0.000082 453500

0.006829 1370000

0.000942 462000

0.001728 127500

0.000144 1055500

0.002607 396500

0.000997 444500

0.000002 520500

0.002497 305000

0.001664 499000

0.000355 94000

0.002660 640000

0.000379 791000

0.000141 157000

0.001608 25000

0.000997 3488000

780000000 0.002469231

780000000 0.000845513

780000000 0.002203205

780000000 0.002151923

780000000 0.000394231

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

0.000435897

0.000919872

0.000134615

0.000680769

0.000130769

0.007353205

0.004653205

0.000590385

0.000134615

0.000884615

0.001539103

0.004209615

0.000267949

0.000114103

0.000567308

0.000346154

0.000147436

0.00025641

0.000141026

0.000272436

0.00058141

0.00175641

0.000592308

0.000163462

0.001353205

0.000508333

0.000569872

0.000667308

0.000391026

0.000639744

0.000120513

0.000820513

0.001014103

780000000 0.000201282

780000000 3.20513E-05

780000000 0.004471795

0.000363 2807000 780000000 0.003598718

0.000136

0.000139

27500 780000000

780000000

3.52564E-05

0.000363

0.000474

0.000002

0.000141

2616500

269000

177000

0.001608

0.002660

0.000900

0.000355

0.002660

0.002607

0.000997

0.000076

0.000002

0.000002

1361000

450000

30000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

2224000

4301500

25000

4503000

208000

727000

390000

62500

0.000139 188000

780000000

780000000

780000000

780000000

0.003354487

0.000344872

0.000226923

0.001744872

0.000576923

3.84615E-05

0.002851282

0.005514744

3.20513E-05

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

780000000

0.005773077

0.000266667

0.000932051

0.0005

8.01282E-05

0.000241026

460

510

500

450

500

490

480

470

480

490'
520'

510

510

510

510

520

520

510

490

475

470

480

490

490

480

480

515

510

490

480

510

500

485

510

490

500

480

485

485

500

490

500

500

485

495

490

485

485

500

485

495

500

490

500

490

500

490

495

490

455

500

1.093

1.980

2.020

3.390

2.020

2.062

2.105

2.151

2.105

2.062

0.966

1.980

1.980

1.980

1.980

1.942

1.942

1.980

2.062

1.058

1.070

2.105

2.062

1.026

2.105

2.105

2.956

1.980

3.109

1.047

1.980

3.046

1.036

1.980

1.026

2.020

1.047

1.036

2.083

490

435

490

480

470

460 '
470 '
480"

515 "
500 "
500 "
500

500

510

510

500

480

470

465

470

480

485

470

470

500

500

475

475'
500'
485'
480 "
500"
485 "
490 "
475"
480"
475~
490

485

495'
490'
475"
490 "
485"
480 "
480 "
490"
475"
490

490

475

495

485

490

480

490

485

2.020

1.026

1.005

2.020

2.083

1.015

1.026

1.036

1.036

2.020

2.083

1.015

2.020

3.109

1.005

1.026

2.020

2.062

1.015

1.026
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25-Oc PBRX 37C) C O.OOOOOC) 200000 445440000 0.000448994 370 365 1 361
26-Oc PBRX 39C) 0.05405'! 0.00293c 1717500 445440000 0.003855738 390 385 ' 1 oQn
27-Ocl PBRX 37C) -0.0512£ 0.002616 41250C 44544000C 0.00092605 370 365 1.361
28-Oct PBRX 37C C O.OOOOOC 12500C 44544000C 0.000280621 370 365 1.361
1-Nov PBRX 38E 0.040541 0.001654 89250C 44544000C 0.002003637 390 385 1 290
9-Nov PBRX 36E -0.05195 0.002685 38500C 44544000C 0.000864314 370 365 1 361

10-Nov PBRX 36E 0 0.000000 4550C 44544000C 0.000102146 370 365 1.361
11-Nov PBRX 390 0.068493 0.004709 877000 445440000 0.00196884 390 385 1.290
14-Nov PBRX 370 -0.05128 0.002616 125000 445440000 0.000280621 37C 365 1.361
15-Nov PBRX 365 -0.01351 0.000179 375000 445440000 0.000841864 37C 365 1.361
16-Nov PBRX 395 0.082192 0.006777 3371000 445440000 0.007567798 39£ 390 1274
17-Nov PBRX 365 -0.07595 0.005748 125000 445440000 0.000280621 365 36C 1.379
18-Nov PBRX 370 0.013699 0.000191 24500 445440000 5.50018E-05 370 365 1.361
21-Nov PBRX 390 0.054054 0.002936 2552500 445440000 0.005730289 390 385 1.290
22-Nov PBRX 360 -0.07692 0.005897 600000 445440000 0.001346983 365 360 1.379
23-Nov PBRX 370 0.027778 0.000779 445440000 0 370 365 1.361
24-Nov PBRX 385 0.040541 0.001654 1787500 445440000 0.004012886 385 380 1.307
25-Nov PBRX 370 -0.03896 0.001508 445440000 0 370 365 1.361
28-Nov PBRX 360 -0.02703 0.000723 445440000 0 365 360 1.379
29-Nov PBRX 380 0.055556 0.003101 1705500 445440000 0.003828798 380 375 1.325
30-Nov PBRX 360 -0.05263 0.002756 375000 445440000 0.000841864 365 360 1.379

1-Dec PBRX 370 0.027778 0.000779 445440000 0 370 365 1.361
2-Dec PBRX 380 0.027027 0.000738 2937500 445440000 0.006594603 380 375 1.325
5-Dec PBRX 360 -0.05263 0.002756 300000 445440000 0.000673491 365 360 1.379
6-Dec PBRX 370 0.027778 0.000779 175000 445440000 0.00039287 370 365 1.361
7-Dec PBRX 375 0.013514 0.000186 3060000 445440000 0.006869612 380 375 1.325
8-Dec PBRX 370 -0.01333 0.000174 175000 445440000 0.00039287 370 365 1.361
9-Dec PBRX 365 -0.01351 0.000179 250500 445440000 0.000562365 365 360 1.379

12-Dec PBRX 370 0.013699 0.000191 2156000 445440000 0.004840158 375 370 1.342
13-Dec PBRX 365 -0.01351 0.000179 175000 445440000 0.00039287 365 360 1.379
14-Dec PBRX 370 0.013699 0.000191 250000 445440000 0.000561243 370 365 1.361
15-Dec PBRX 370 0 0.000000 1375000 445440000 0.003086835 375 370 1.342
16-Dec PBRX 370 0 0.000000 300000 445440000 0.000673491 370 365 1.361
19-Dec PBRX 365 -0.01351 0.000179 125000 445440000 0.000280621 365 360 1.379
20-Dec PBRX 370 0.013699 0.000191 1262500 445440000 0.002834276 375 370 1.342
21-Dec PBRX 365 -0.01351 0.000179 50000 445440000 0.000112249 365 360 1.379
22-Dec PBRX 375 0.027397 0.000758 274500 445440000 0.000616245 375 370 1.342
23-Dec PBRX 365 -0 02667 0.000704 275000 445440000 0.000617367 365 360 1.379
27-Dec PBRX 375 0.027397 0.000758 391500 445440000 0.000878906 375 370 1.342
28-Dec PBRX 360 -0.04 0.001589 225000 445440000 0.000505119 365 360 1.379
29-Dec PBRX 375 0.041667 0.001747 737500 445440000 0.001655666 375 370 1.342

375 -0.00013 0.000376 0.000667583 5.551

3-Jan RICY 355 12500 641717510 1.9479E-05 360 355 1.399
4-Jan RICY 355 0 0.000007 15000 641717510 2.33748E-05 360 355 1.399
5-Jan RICY 355 0 0.000007 204500 641717510 0.000318676 355 350 1.418
6-Jan RICY 365 0.028169 0.000649 1835500 641717510 0.002860293 370 365 1.361
7-Jan RICY 395 0.082192 0.006319 3982000 641717510 0.006205223 395 385 2.564

10-Jan RICY 410 0.037975 0.001244 2116500 641717510 0.00329818 415 410 1.212
11-Jan RICY 440 0.073171 0.004966 6021000 641717510 0.009382633 450 440 2.247
12-Jan RICY 460 0.045455 0.001828 2364000 641717510 0.003683864 465 460 1.081
13-Jan RICY 480 0.043478 0.001663 6990000 641717510 0.010892643 485 480 1.036
14-Jan RICY 480 0 0.000007 3583500 641717510 0.005584233 485 480 1.036
17-Jan RICY 480 0 0.000007 2967000 641717510 0.00462353 485 480 1 036
18-Jan RICY 480 0 0.000007 2663000 641717510 0.004149801 485 480 1.036
19-Jan RICY 495 0.03125 0.000815 5598000 641717510 0.008723465 500 495 1.005
20-Jan RICY 510 0.030303 0.000762 6170000 641717510 0.009614823 510 505 0.985
24-Jan RICY 520 0.019608 0.000286 3543500 641717510 0.0055219 530 520 1.905
25-Jan RICY 510 -0.01923 0.000481 2118000J 641717510 0.003300518 520 510 1.942
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26-Jan FsICY 500 -0.01961 0.000498 1812000 641717510 0.002823672 510 500 1.980

27-Jan FsICY 520 0.04 0.001391 3211000 641717510 0.005003759 530 520 1.905

28-Jan FRICY 530 0.019231 0.000273 2686000 641717510 0.004185642 540 530 1.869

31-Jan FRICY 540 0.018868 0.000261 2900000 641717510 0.004519122 550 540 1.835

1-Feb FRICY 530 -0.01852 0.000450 1471500 641717510 0.002293065 540 530 1.869

2-Feb FRICY 540 0.018868 0.000261 1080000 641717510 0.001682984 550 540 1.835

3-Feb FRICY 540 0 0.000007 1293000 641717510 0.002014905 540 530 1.869

4-Feb IRICY 560 0.037037 0.001179 4145000 641717510 0.006459228 570 560 1.770

7-Feb RICY 560 0 0.000007 959000 641717510 0.001494427 570 560 1.770

8-Feb RICY 560 0 0.000007 360000 641717510 0.000560995 570 560 1.770

11-Feb RICY 570 0.017857 0.000230 210000 641717510 0.000327247 580 570 1.739

14-Feb RICY 570 0 0.000007 617500 641717510 0.000962261 580 570 1.739

15-Feb RICY 570 0 0.000007 442500 641717510 0.000689556 580 570 1.739

16-Feb RICY 590 0.035088 0.001049 2610000 641717510 0.00406721 590 580 1.709

17-Feb RICY 590 0 0.000007 1218000 641717510 0.001898031 590 580 1.709

18-Feb RICY 590 0 0.000007 640000 641717510 0.000997324 590 580 1.709

21-Feb RICY 610 0.033898 0.000973 1427000 641717510 0.00222372 610 600 1.653

22-Feb RICY 600 -0.01639 0.000364 162000 641717510 0.000252448 600 590 1.681

23-Feb RICY 610 0.016667 0.000195 3312000 641717510 0.005161149 610 600 1.653

24-Feb RICY 600 -0.01639 0.000364 940500 641717510 0.001465598 600 590 1.681

25-Feb RICY 600 0 0.000007 2716000 641717510 0.004232392 600 590 1.681

28-Feb RICY 580 -0.03333 0.001298 755000 641717510 0.00117653 590 570 3.448

1-Mar RICY 590 0.017241 0.000212 1029000 641717510 0.001603509 590 580 1.709

2-Mar RICY 590 0 0.000007 938000 641717510 0.001461702 590 570 3.448

3-Mar RICY 590 0 0.000007 5719500 641717510 0.0089128 590 580 1.709

4-Mar RICY 590 0 0.000007 1898000 641717510 0.002957688 590 580 1.709

7-Mar RICY 590 0 0.000007 296000 641717510 0.000461262 590 580 1.709

8-Mar RICY 580 -0.01695 0.000386 505500 641717510 0.00078773 580 570 1.739

9-Mar RICY 580 0 0.000007 76000 641717510 0.000118432 580 570 1.739

10-Mar RICY 580 0 0.000007 472500 641717510 0.000736305 580 570 1.739

14-Mar RICY 570 -0.01724 0.000398 196000 641717510 0.00030543 570 560 1.770

15-Mar RICY 570 0 0.000007 225000 641717510 0.000350622 570 560 1.770

16-Mar RICY 550 -0.03509 0.001428 680500 641717510 0.001060435 550 520 5.607

17-Mar RICY 530 -0.03636 0.001526 168500 641717510 0.000262577 540 520 3.774

18-Mar RICY 530 0 0.000007 468500 641717510 0.000730072 540 520 3.774

21-Mar RICY 540 0.018868 0.000261 2012500 641717510 0.003136115 540 520 3.774

22-Mar RICY 540 0 0.000007 783000 641717510 0.001220163 540 530 1.869

23-Mar RICY 550 0.018519 0.000250 989500 641717510 0.001541956 550 540 1.835

24-Mar RICY 540 -0.01818 0.000436 641500 641717510 0.000999661 540 530 1.869

28-Mar RICY 540 0 0.000007 143000 641717510 0.000222839 540 520 3.774

29-Mar RICY 520 -0.03704 0.001579 188500 641717510 0.000293743 520 510 1.942

30-Mar RICY 520 0 0.000007 641717510 0 520 450 14.433

31-Mar RICY 520 0 0.000007 706000 641717510 0.001100173 520 510 1.942

1-Ap RICY 530 0.019231 0.000273 1228000 641717510 0.001913615 530 520 1.905

4-Ap RICY 550 0.037736 0.001228 2866000 641717510 0.00446614 550 540 1.835

5-Ap RICY 540 -0.01818 0.000436 1298500 641717510 0.002023476 540 530 1.869

6-Ap ' RICY 54C 0 0.000007 614000 641717510 0.000956807 540 530 1.869

7-Ap ' RICY 56C 0.037037 0.001179 321650C 641717510 0.00501233 560 55C 1.802

8-Ap r RICY 57C 0.017857 0.000230 275700C 641717510 0.004296282 57C 56C 1.770

11-Apr RICY 58C 0.017544 0.00022C 582800C 64171751C 0.00908187£ 58C 57C 1.739

12-Apr RICY 58C) C 0.000007 385800C 64171751C 0.006011991 58C 57C 1.739

13-Apr RICY 59C) 0.017241 0.000212 514900C 64171751C 0.0080237Ei 59C 58C) 1.709

14-Apr RICY 59C ) C 0.000007 49200C) 64171751C 0.000766695 59C) 58C) 1.709

15-Ap r RICY 58C ) -0.0169E> 0.00038c"> 127300C) 64171751C) 0.00198373S) 58C) 57C) 1.739

18-Apr RICY 55(j -0.0517:! 0.002965. 111700C) 64171751C) 0.001740641 55C) 54() 1.835

19-Apr RICY 55() () 0.00000"' 211850C) 64171751() 0.00330129"r 55C ) 54C) 1.835

20-Ap r RICY 55(J () 0.00000"r 25950() 6417175K) 0.00040438'I 55() 54() 1.835

21-Ap r RICY 54 ) -0.018K3 0.00043t5 208750(j 64171751 () 0.00325298!3 54() 53() 1.869

25-Ap r RICY 53 D -0.0185;> 0.00045(i 52900() 6417175Kj 0.0008243!5 53() 52(j 1.905
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13-Oct RICY 390 0.3 0.088389 500 641717510 7.79159E-07 350 255 31.405

14-Oct RICY 300 -0.23077 0.054507 641717510 0 400 240 50.000

17-Oct RICY 300 0 0.000007 641717510 0 300 255 16.216

18-Oct RICY 280 -0.06667 0.004811 641717510 0 295 255 14.545

19-Oct RICY 300 0.071429 0.004724 641717510 0 400 240 50.000

20-Oct RICY 260 -0.13333 0.018504 99000 641717510 0.000154273 265 255 3.846

21-Oct RICY 300 0.153846 0.022846 641717510 0 300 250 18.182

24-Oct RICY 220 -0.26667 0.072557 17500 641717510 2.72706E-05 255 230 10.309

25-Oct RICY 350 0.590909 0.345993 500 641717510 7.79159E-07 350 245 35.294

26-Oct RICY 300 -0.14286 0.021186 641717510 0 400 250 46.154

27-Oct RICY 255 -0.15 0.023317 365000 641717510 0.000568786 265 235 12.000

28-Oct RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 0 400 255 44.275

1-Nov RICY 300 0 0.000007 1000 641717510 1.55832E-06 300 270 10.526

9-Nov RICY 225 -0.25 0.063856 5000 641717510 7.79159E-06 255 235 8.163

10-Nov RICY 300 0.333333 0.109320 5500 641717510 8.57075E-06 300 260 14.286

11-Nov RICY 300 0 0.000007 641717510 0 320 260 20.690

14-Nov RICY 260 -0.13333 0.018504 10000 641717510 1.55832E-05 265 230 14.141

15-Nov RICY 300 0.153846 0.022846 641717510 0 400 250 46.154

16-Nov RICY 300 0 0.000007 641717510 0 400 250 46.154

17-Nov RICY 275 -0.08333 0.007401 7000 641717510 1.09082E-05 275 225 20.000

18-Nov RICY 300 0.090909 0.007781 641717510 0 390 250 43.750

21-Nov RICY 300 0 0.000007 641717510 0 395 260 41.221

22-Nov RICY 275 -0.08333 0.007401 641717510 0 265 215 20.833

23-Nov RICY 300 0.090909 0.007781 641717510 0 300 250 18.182

24-Nov RICY 300 0 0.000007 641717510 0 300 260 14.286

25-Nov RICY 275 -0.08333 0.007401 43000 641717510 6.70077E-05 275 255 7.547

28-Nov RICY 300 0.090909 0.007781 50000 641717510 7.79159E-05 400 260 42.424

29-Nov RICY 300 0 0.000007 641717510 0 400 250 46.154

30-Nov RICY 255j -0.15 0.023317 500 641717510 7.79159E-07 265 255 3.846

1-Dec RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 0 300 260 14.286

2-Dec RICY 300 0 0.000007 641717510 0 395 255 43.077

5-Dec RICY 255 -0.15 0.023317 641717510 0 270 225 18.182

6-Dec RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 0 400 250 46.154

7-Dec RICY 300 0 0.000007 641717510 0 400 260 42.424

8-Dec RICY 255 -0.15 0.023317 641717510 0 270 225 18.182

9-Dec RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 0 400 260 42.424

12-Dec RICY 300 0 0.000007 641717510 0 400 240 50.000

13-Dec RICY 255 -0.15 0.023317 641717510 0 265 245 7.843

14-Dec RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 0 300 240 22.222

15-Dec RICY 275 -0.08333 0.007401 500 641717510 7.79159E-07 290 275 5.310

16-Dec RICY 255 -0.07273 0.005689 641717510 0 270 245 9.709

19-Dec RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 0 400 240 50.000

20-Dec RICY 280 -0.06667 0.004811 4500 641717510 7.01243E-06 290 265 9.009

21-Dec RICY 255 -0.08929 0.008461 641717510 0 270 230 16.000

22-Dec RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 0 400 240 50.000

23-Dec RICY 255 -0.15 0.023317 641717510 0 270 230 16.000

27-Dec RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 0 300 240 22.222

28-Dec RICY 255 -0.15 0.023317 641717510 0 280 215 26.263

29-Dec RICY 300 0.176471 0.030197 641717510 o 400 240 50.000

300 0.002698 0.007262642 0.00105445 16.423

3-Jan SMGR 19400 288000 593152000 0.000485542 19400 19300 0.517

4-Jan SMGR 20100 0.036082 0.001281209 608500 593152000 0.001025875 20100 20000 0.499

5-Jan SMGR 20500 0.0199 0.000384631 504000 593152000 0.000849698 20500 20000 2.469

6-Jan SMGR 20500 0 8.32253E-08 248000 593152000 0.000418105 20500 20000 2.469

7-Jan SMGR 20400 -0.00488 2.66931 E-05 68000 593152000 0.000114642 20400 20050 1.731

10-Jan SMGR 19500 -0.04412 0.001971905 84500 593152000 0.000142459 19500 19250 1.290

11-Jan SMGR 18900 -0.03077 0.000964582 127000 593152000 0.00021411 18900 18800 0.531

12-Jan SMGR 19250 0.018519 0.000332334 69000 593152000 0.000116328 19250 18900 1.835
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9-Sep

12-Sep

13-Sep

14-Sep

15-Sep

16-Sep

19-Sep

20-Sep

21-Sep

22-Sep

23-Sep

26-Sep

27-Sep

28-Sep

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

29-Sep SOBI

30-Sep SOBI

3-Oct SOBI

-Oct

5-Oct

6-Oct

7-Oct

10-Oct

11-Oct

12-Oct

13-Oct

14-Oct

17-Oct

18-Oct

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

19-Oct SOBI

20-Oct SOBI

21-Oct

24-Oct1
25-Oct

26-Oct

27-Oct

28-Oct

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

1-Nov

9-Nov

10-Nov

11-Nov

14-Nov

15-Nov

16-Nov

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

17-Nov

18-Nov

21-Nov

22-Nov

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

23-Nov SOBI

24-Nov

25-Nov

28-Nov

29-Nov

30-Nov

1-Dec

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

2-Dec SOBI

5-Dec

6-Dec

7-Dec

8-Dec

SOBI

SOBI

SOBI

SOBI

1060 0.009524

1070 0.009434

1030 -0.03738

1030

1040 0.009709

1040 0

1050 0.009615

1040 -0.00952

1030 -0.00962

1030

1030

1040 0.009709

1040

1040

1030 -0.00962

1040 0.009709

1140 0.096154

1040

1010

-0.08772

-0.02885

1100 0.089109

1050 -0.04545

1100 0.047619

1060 -0.03636

1050 -0.00943

1070 0.019048

1080 0.009346

1050 -0.02778

1060 0.009524

1090 0.028302

1050 -0.0367

1100 0.047619

1050 -0.04545

1060 0.009524

1030 -0.0283

1100 0.067961

1070 -0.02727

1040 -0.02804

1100 0.057692

1070 -0.02727

1030 -0.03738

1120 0.087379

1120 0

1080 -0.03571

1120 0.037037

1100 -0.01786

1120 0.018182

1120 0

1110 -0.00893

1100 -0.00901

1080 -0.01818

1110 0.027778

1090 -0.01802

1070 -0.01835

1090 0.018692

1100 0.009174

1070 -0.02727

1100 0.028037

1090 -0.00909

1070| -0.01835

0.000087

0.000085

0.001412

0.000000

0.000091

0.000000

0.000089

0.000094

0.000096

0.000000

0.000000

0.000091

0.000000

0.000000

0.000096

0.000091

0.009208

0.007729

0.000843

0.007906

0.002084

0.002249

0.001336

0.000093

0.000355

0.000084

0.000782

0.000087

0.000790

0.001361

0.002249

0.002084

0.000087

0.000812

0.004592

0.000754

0.000797

0.003306

0.000754

0.001412

0.007601

0.000000

0.001289

0.001357

0.000326

0.000324

0.000000

0.000083

0.000085

0.000338

0.000761

0.000332

0.000344

0.000342

0.000081

0.000754

0.000775

0.000086

0.000344

26500 180000000 0.000147222

21500 180000000 0.000119444

52500 180000000 0.000291667

99500 180000000 0.000552778

69000 180000000 0.000383333

28500 180000000 0.000158333

21000 180000000 0.000116667

6000 180000000 3.33333E-05

16000 180000000 8.88889E-05

26000 180000000 0.000144444

2500 180000000 1.38889E-05

26500 180000000 0.000147222

7500 180000000 4.16667E-05

180000000

71000 180000000 0.000394444

8000 180000000 4.44444E-05

116000 180000000 0.000644444

16000 180000000 8.88889E-05

22500 180000000 0.000125

2000 180000000 1.11111E-05

27500 180000000 0.000152778

180000000

16000 180000000 8.88889E-05

11000 180000000 6.11111E-05

12500 180000000 6.94444E-05

3500 180000000 1.94444E-05

15000 180000000 8.33333E-05

29500 180000000 0.000163889

1000 180000000 5.55556E-06

23000 180000000 0.000127778

95000 180000000 0.000527778

3500 180000000 •).94444E-05

20000 180000000 0.000111111

3500 180000000 1.94444E-05

1000 180000000 5.55556E-06

3500 180000000 1.94444E-05

2500 180000000 1.38889E-05

180000000

180000000

11000 180000000 6.11111E-05

101000 180000000 0.000561111

404500 180000000 0.002247222

131500 180000000 0.000730556

180000000

1000 180000000 5.55556E-06

19500 180000000 0.000108333

180000000 0

54500 180000000 0.000302778

1000 180000000 5.55556E-06

28500 180000000 0.000158333

54500 180000000 0.000302778

1000 180000000 5.55556E-06

2000 180000000 1.11111E-05

180000000

13500 180000000 0.000075

1000 180000000 5.55556E-06

51000 180000000 0.000283333

180000000

1000 180000000 5.55556E-06

1060

1070

1030

1030

1040

1040

1050

1040

1030

1030

1030

1040

1040

1030

1030

1040

1140

1040

1060 '
1100

1050

1090

1060

1050

1070

1080

1050

1060

1090 '
1050 '
1100 '
1050

1060

1030

1100 "
1070

1040

1070

1050

1030

1120

1120

1080

1100

1100

1120

1080

1110

1100

1080 "
1110

1090

1070 '
1070 '
1100

1070

1100

1080

1070

1010 4.831

4.785

1.961

1020

1010

1010 1.961

3.922

2.927

3.883

1.942

1.961

3.960

11.282

1000

1010

1010

1020

1010

990

920

1020

1030

1010

1000

1010

1040

1010

1020 '
1040

1020

1080

1000

1010

1010

1050

1020

1010

1050 '
1020 '
1050'
1010

1020

1010

1060 '
1040

1010 '
1050

1030

1010

1030

1070

1030

1030

1030

1080

1020

1080

1030

1030 '
1080

1030

1050 '
1060 '
1070

1020

1040

1070

1020

1.942

0.966

1.961

2.956

2.927

9.174

2.927

3.846

5.607

2.899

0.922

5.825

3.883

5.769

2.817

2.899

4.831

3.738

2.899

4.651

3.883

3.846

1.961

3.704

2.844

2.927

1.887

1.923

1.961

8.372

4.566

4.739

6.573

6.573

3.636

5.714

2.740

6.573

4.739

2.740

5.660

1.887

0.939

2.765

4.785

5.607

0.930

4.785
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29-Aug TCID

30-Aug TCID

31-Aug TCID

1-Sep

5-Sep

TCID

TCID

6-Sep TCID

7-Sep TCID

8-Sep TCID

9-Sep TCID

12-Sep TCID

13-Sep TCID

14-Sep TCID

15-Sep

16-Sep

19-Sep

TCID

TCID

TCID

20-Sep

21-Sep

TCID

TCID

22-Sep TCID

23-Sep TCID

26-Sep TCID

27-Sep TCID

28-Sep TCID

29-Sep TCID

30-Sep

3-Oct

TCID

TCID

4-Oct TCID

5-Oct TCID

6-Oct TCID

7-Oct TCID

10-Oct TCID

11-Oct TCID

12-Oct TCID

13-Oct TCID

14-Oct TCID

17-Oct

18-Oct

19-Oct

TCID

TCID

TCID

20-Oct TCID

21-Oct TCID

24-Oct TCID

25-Oct TCID

26-Oct TCID

27-Oct TCID

28-Oct TCID

1-Nov TCID

9-Nov TCID

10-Nov TCID

11-Nov TCID

14-Nov TCID

15-Nov TCID

16-Nov TCID

17-Nov TCID

18-Nov TCID

21-Nov TCID

22-Nov TCID

23-Nov TCID

24-Nov TCID

TCID25-Nov

28-Nov TCID

4800 3.31209E-06

4700 -0.02083 0.00051317

4700 3.31209E-06

4700 3.31209E-06

4700 3.31209E-06

4700 3.31209E-06

4700 3.31209E-06

4600 -0.02128 0.000533449

4600 3.31209E-06

4600 3.31209E-06

4600 3.31209E-06

4600 3.31209E-06

4600 3.31209E-06

4600 3.31209E-06

4600 3.31209E-06

4600 3.31209E-06

4600 3.31209E-06

4500 -0.02174 0.000555029

4500

4500

4525 0.005556

4525

4525

4525

4100 -0.09392

4625 0.128049

4550 -0.01622

4050 -0.10989

4625 0.141975

4550

4000

4625

4300

-0.01622

-0.12088

0.15625

-0.07027

4625 0.075581

3900

4300

4000

4625

3950

4300

4625

4300

4000

4625

4300

4050

4625

4300

4125

4800

4300

4125

4800

4300

-0.15676

0.102564

-0.06977

0.15625

-0.14595

0.088608

0.075581

-0.07027

-0.06977

0.15625

-0.07027

-0.05814

0.141975

-0.07027

-0.0407

0.163636

-0.10417

-0.0407

0.163636

-0.10417

3.31209E-06

3.31209E-06

1.3955E-05

3.31209E-06

3.31209E-06

3.31209E-06

0.009166639

0.015933726

0.000325302

0.01247913

0.019643534

0.000325302

0.015055053

0.023848651

0.005196995

0.005440756

0.025146561

0.010149391

0.00512475

0.023848651

0.02183475

0.007532101

0.005440756

0.005196995

0.00512475

0.023848651

0.005196995

0.003595136

0.019643534

0.005196995

0.001807745

0.026184563

0.011233155

0.001807745

0.026184563

0.011233155

4150 -0.03488 0.001347157

4650 0.120482 0.014080673

4300 -0.07527 0.005942673

4125 -0.0407 0.001807745

4300I 0.042424 0.001648711

156000000

1500 156000000 9.61538E-06

156000000

156000000

156000000

12500 156000000 8.01282E-05

47000

156000000

156000000

156000000

0.000301282

0

156000000

105000

13000

156000000

156000000

50000

100000

49500

156000000

156000000

0.000673077

8.33333E-05

0.000320513

0.000641026

156000000

156000000

0.000317308

0

156000000 0

20500 156000000 0.00013141

156000000

156000000 0

500 156000000 3.20513E-06

156000000

156000000

156000000 0

500 156000000 3.20513E-06

27000 156000000 0.000173077

156000000

5000 156000000 3.20513E-05

156000000

156000000

42500 156000000 0.000272436

156000000

8500 156000000 5.44872E-05

30500 156000000 0.000195513

11000 156000000 7.05128E-05

156000000

2000 156000000

0

1.28205E-05

156000000 0

15500 156000000 9.9359E-05

156000000

156000000

156000000

89000 156000000 0.000570513

156000000

156000000 0

1000 156000000 6.41026E-06

9000 156000000 5.76923E-05

156000000

15000

83500

156000000

156000000

9.61538E-05

0.000535256

156000000

6500 156000000 4.16667E-05

17000 156000000 0.000108974

156000000

2000 156000000 1.28205E-05

5000 156000000 3.20513E-05

156000000

6000 156000000 3.84615E-05

156000000 0

4700

4700

4825

4850

4800

4825

4875'
4700 '
4650

4650

4600

4600

4600

4850

4650

4800

4600

4550

4650

4650

4650

4650

4700

4750

4300

4700

4550

4100

4750

4550

4000 '
4625'
4500

4700

4000

4500

4000

4800

4000

4550 "
4750 '
4550

4100

4700

4550

4100

4700

4500

4150

4800

4500

4150

4800

4550

4150

4700

4500

4125

4550]

4500 4.348

4500 4.348

3900

3975

21.203

19.830

3950

4700

4700

4550

19.429

2.625

3.655

3.243

4550

4550

4550

4550

4550

4550

4550

4600

4550

4500

4500

4525

4525

4550

4525

4525

4100

4600

4025

4025

4600

4000

3975

4550

4200

4600

3875

4000

3900

4550

3950

4000 "
4550 "
4025"
4000 "
4550 "
4025"
4050 "
4625'
4025'
4125

4725

4050

4100 "
4625'
4100 '
4125

4650

4100

2.174

2.174

1.093

1.093

1.093

6.383

2.174

4.255

1.093

1.105

3.279

2.725

2.725

2.174

3.794

4.852

4.762

2.151

12.245

1.846

3.209

12.865

0.627

1.635

6.897

2.151

3.175

11.765

2.532

5.348

1.258

12.865

4.301

12.245

2.469

3.243

12.245

1.227

1.609

11.144

0.604

1.575

4050

4100

10.526

1.212

3.714

10.405

0.604

1.070

9.302

1.835

10.405
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LAMPIRAN II

- Earnings

 



EARNINGS TAHUN 2005

AKRA 119,289,221,000

AMFG 212,552,927,000

ASH 5,457,285,000,000

CLPI 7,864,758,115

EKAD 5,184,928,538

HEXA 97,771,090,333

HMSP 2,383,066,000,000

INTA 17,997,762,600

KLBF 653,329,399,498

LTLS 52,425,000,000

MERK 83,583,440,000

PBRX 10,301,492,141

RICY 37,460,647,273

SMGR 1,022,568,492

SMSM 60,135,250,713

SOBI 35,582,402,000

TCID 92,864,924,821
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LAMPIRAN III

Arus Kas Operasi

Total Aset

 



DATA ARUS KAS OPERASI TAHUN 2005

EMITEN ARUS KAS OPERASI TOTAL ASET AKO/TA

AKRA 60,049,520,000 1,979,762,854,000 0.0303317

AMFG 222,831,952,000 1,565,678,921,000 0.1423229

ASH 2,482,997,000,000 46,985,862,000,000 0.0528456

CLPI -18,344,589,843 107,667,985,852 -0.1703811

EKAD 9,224,134,788 75,163,640,841 0.1227207

HEXA -245,241,892,223 1,069,514,138,765 -0.2293022

HMSP 2,058,731,000,000 11,934,600,000,000 0.172501

INTA 2,897,104,186 887,643,986,602 0.0032638

KLBF 534,289,366,670 4,728,368,509,889 0.1129966

LTLS -66,650,000,000 1,608,866,000,000 -0.0414267

MERK 38,992,358,000 218,034,134,000 0.178836

PBRX -21,795,386,155 390,216,826,546 -0.0558546

RICY 10,305,568,501 417,333,266,403 0.0246939

SMGR 1,223,050,916,000 7,296,963,637 167.61094

SMSM 153,723,622,176 663,138,307,944 0.2318123

SOBI 11,852,169,000 596,641,916,000 0.0198648

TCID 92,356,978,844 545,695,228,731 0.1692464
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LAMPIRAN IV

-Bid Ask Spread Sebelum Publikasi

-Bid Ask Spread Sesudah Publikasi
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LAMPIRAN V

•Ringkasan Data

 



RINGKASAN DATA TAHUN 2005

Spread Harga Shm Return Varian Rtn TVA Arus kas oprs Earning

AKRA 1.86 1269.5 0.001153 0.0001402 0.001996 0.030332 119289221000

AMFG 2.188 2778.9 0.002042 0.0005652 0.000645 0.142323 212552927000

ASH 0.547 10740 0.000495 0.0004895 0.001606 0.052846 5457285000000

CLPI 0.221 446.51 -0.000684 0.000042 0.000328 -0.170381 7864758115

EKAD 18.148 313.04 0.001675 0.0006384 0.000294 0.122721 5184928538

HEXA 1.837 3390.2 -0.001204 0.0033512 0.000797 -0.229302 97771090333

HMSP 0.964 8602.3 0.001459 0.0004529 0.000659 0.172501 2383066000000

INTA 2.931 576.69 0.00127 0.0017158 0.00446 0.003264 17997762600

KLBF 1.243 816.57 0.002656 0.0005897 0.00208 0.112997 653329399498

LTLS 1.626 547 0.001522 0.011332 0.005187 -0.041427 52425000000

MERK 5.672 25300 0.000396 0.0002646 0.000091 0.178836 83583440000

PBRX 5.551 373.95 -0.000292 0.00055 0.000668 -0.055855 10301492141

RICY 16.423 439.42 -0.000192 0.0023739 0.001054 0.024694 37460647273

SMGR 1.315 17979 -0.000138 0.000439 0.000202 167.610937 1022568492

SMSM 7.03 313.68 0.000566 0.0007146 0.000064 0.231812 60135250713

SOBI 2.937 1067 0.000318 0.0003416 0.000372 0.019865 35582402000

TCID 5.392 4623.6 0.00023 0.0002573 0.000102 0.169246 92864924821

EMITEN SPREAD 5 HR SBL PUBLIKASI

LAPKEU

SPREAD 5 HR SSD PUBLIKASI LAP

KEU

AKRA 1.342 3.460

AMFG 1.361 0.702

ASH 0.454 0.440

CLPI 1.183 1.170

EKAD 13.740 12.500

HEXA 2.105 0.905

HMSP 0.593 0.604

INTA 1.681 1.626

KLBF 0.749 0.743

LTLS 1.980 1.770

MERK 2.691 0.813

PBRX 1.307 1.307

RICY 8.696 1.869

SMGR 2.488 0.409

SMSM 3.279 1.626

SOBI 4.695 2.844

TCID 0.619 2.967
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LAMPIRAN VI

Output SPSS Uji Klasik

Output SPSS Uji Regresi

Output SPSS Uji Paired t

Case Summarize

 



NPar Tests (Uji Normalitas)

Descriptive Statistics

N Mean Std. Deviation Minimum Maximum

Spread 34 3.6323 3.20149 .41 16.42

Harga Saham 34 4363.97 6777.663 245 24300

Return 34 4.9980734 28.73323088 -.22930 167.61093

Varian Return 34 .0016359 .00164246 .00004 .00726

TVA 34 .0013606 .00134420 .00006 .00519

Arus kas operasi 34 5.0030 28.73237 -.23 167.61

Earning 34 5.26E+11 1.3488E+12 508915808 5.46E+12

Unstandardized Residual 34 .0000000 2.20560338 -5.31366 5.62625

Descriptive Statistics

Percentiles

25th 50th (Median) 75th

Spread 1.5495 2.3555 5.5800

Harga Saham 397.50 1072.50 5075.00

Return .0031205 .0788690 .1768373

Varian Return .0005286 .0012144 .0018278

TVA .0002880 .0009256 .0021417

Arus kas operasi .0065 .0833 .1768

Earning 9.86E+09 57304860672 1.41E+11

Unstandardized Residual -1.2331511 -.0431841 .9946391

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardize
d Residual

N 34

Normal Parameters313 Mean .0000000

Std. Deviation 2.20560336

Most Extreme Absolute .127

Differences Positive .127

Negative -.117

Kolmogorov-Smirnov Z .740

Asymp. Siq. (2-tailed) .645

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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Nonparametric Correlations (Uji Heteroskedastisitas)

Correlations

Spearman's rho Harga Saham

Return

Varian Return

TVA

Arus kas operasi

Earning

Regression

Descriptive Statistics

Correlation Coefficient
Sig. (2-tailed)
N

Correlation Coefficient

Sig. (2-tailed)
N

Correlation Coefficient
Sig. (2-tailed)
N

Correlation Coefficient

Sig. (2-tailed)
N

Correlation Coefficient

Sig. (2-tailed)
N

Correlation Coefficient

Sig. (2-tailed)
N

Mean Std. Deviation N
Spread 3.6323 3.20149 34
Harga Saham 4363.97 6777.663 34
Return 4.9980736 28.73323184 34
Varian Return .0016359 .00164246 34
TVA .0013606 .00134420 34
Arus kas operasi 5.0030 28.73237 34
Earning 5.26E+11 1.3488E+12 34

Unstandardize
d Residual

-.146

.411

34_
.191

.279

34

-.145

.413

34

-.258

.141

34

.086

.630

34

-.016

.930

34
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Correlations

Arus kas
TVA operasi Earninq

Pearson Correlation Spread -.294 -.128 -.305

Harga Saham -.304 .373 .211

Return -.170 -.030 -.061
Varian Retum .025 -.076 -.045

TVA 1.000 -.153 .088

Arus kas operasi -.153 1.000 -.068
Earning .088 -.068 1.000

Sig. (1-tailed) Spread .046 .236 .040

Harga Saham .040 .015 .115
Return .168 .434 .367

Varian Return .445 .334 .401

TVA .194 .311

Arus kas operasi .194 .350
Earning .311 .350

N Spread 34 34 34

Harga Saham 34 34 34

Return 34 34 34

Varian Return 34 34 34
TVA 34 34 34

Arus kas operasi 34 34 34
Earning 34 34 34

Variables Entered/Removed13

Model

Variables

Entered
Variables

Removed Method
1 Earning,

Varian

Return,
Return,
Arus kas
operasi,
TVA, Harga
Saham

Enter

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: Spread

Model Summary6

Model R R Square
Adjusted R

Square
Std. Error of
the Estimate

1 .762a .581 .487 2.29203

Model Summaryb

Change Statistics

Model

1

R Square
Change

.581

F Change
6.231

df1 df2 Sig. F Change
Durbin-Wa

tson

27 .000 1.857

a. Predictors: (Constant), Earning, Varian Return, Return, Arus kas operasi, TVA, Harga Saham
b. Dependent Variable: Spread
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ANOVAb

Model
Sum of

Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression

Residual

Total

196.393

141.842

338.235

6

27

33

32.732

5.253

6.231 .000a

a. Predictors: (Constant), Earning, Varian Return, Return, Arus kas operasi, TVA, Harga Saham
b. Dependent Variable: Spread

Coefficients3

Unstandardized Standardized

Model

Coefficients Coefficients

tB Std. Error Beta Sig.
1 (Constant) 2.875 .887 3.239 .003

Harga Saham 1.249E-05 .000 .026 .174 .863
Return 1.347E-02 .014 .121 .941 .355
Varian Return 1194.565 251.817 .613 4.744 .000
TVA -668.276 323.705 -.281 -2.064 .049
Arus kas operasi -1.647E-02 .015 -.148 -1.085 .287
Earning -6.208E-13 .000 -.262 -1.998 .056
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Coefficients3

Model

95% Confidence Interval for B Correlations

Lower Bound Upper Bound Zero-order Partial Part
1 (Constant) 1.054 4.695

Harga Saham .000 .000 -.167 .033 .022
Return -.016 .043 .186 .178 .117
Varian Return 677.879 1711.251 .622 .674 .591
TVA -1332.465 -4.088 -.294 -.369 -.257
Arus kas operasi -.048 .015 -.128 -.204 -.135
Earning .000 .000 -.305 -.359 -.249
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Coefficients3

Model

Collinearity Statistics

Tolerance VIF

1 (Constant)
Harga Saham
Retum

Varian Return

TVA

Arus kas operasi
Earning

.672

.942

.931

.841

.838

.907

1.488

1.061

1.075

1.189

1.194

1.103

a. Dependent Variable: Spread

Coefficient Correlations3

Arus kas
Model Earning Varian Return Return operasi
1 Correlations Earning 1.000 -.022 .004 .158

Varian Return -.022 1.000 .041 -.021

Return .004 .041 1.000 -.001

Arus kas operasi .158 -.021 -.001 1.000
TVA -.154 .066 .212 .017

Harga Saham -.281 .248 .155 -.363
Covariances Earning 9.651 E-26 -1.700E-12 1.697E-17 7.425E-16

Varian Return -1.700E-12 63411.897 .147 -7.922E-02
Return 1.697E-17 .147 2.046E-04 -2.539E-07
Arus kas operasi 7.425E-16 -7.922E-02 -2.539E-07 2.302E-04
TVA -1.553E-11 5374.927 .981 8.284E-02
Harga Saham -6.262E-18 4.477E-03 1.594E-07 -3.950E-07
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Coefficient Correlations3

Model TVA Harga Saham
1 Correlations Earning -.154 -.281

Varian Return .066 .248

Return .212 .155

Arus kas operasi .017 -.363

TVA 1.000 .327

Harga Saham .327 1.000

Covariances Earning -1.553E-11 -6.262E-18

Varian Return 5374.927 4.477E-03

Return .981 1.594E-07

Arus kas operasi 8.284E-02 -3.950E-07

TVA 104785.21 7.604E-03

Harga Saham 7.604E-03 5.157E-09

a. Dependent Variable: Spread

Collinearity Diagnostics3

Condition
Model Dimension Eigenvalue Index

1 1 2.824 1.000

2 1.233 1.513

3 1.023 1.662

4 .855 1.818

5 .489 2.402

6 .450 2.506

7 .127 4.710
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Collinearity Diagnostics3

Model Dimension

Variance Proportions

(Constant) Harga Saham Return Varian Return

1 1 .02 .02 .00 .03

2 .00 .10 .03 .03

3 .00 .00 .70 .00

4 .00 .03 .15 .05

5 .01 .33 .02 .04

6 .01 .08 .02 .49

7 .95 .44 .08 .35
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Collinearity Diagnostics3

Variance Proportions

Arus kas

Model Dimension TVA operasi Earning
1 1 .03 .01 .03

2 .03 .35 .00

3 .01 .04 .09

4 .03 .08 .51

5 .15 .46 .20

6 .26 .06 .16

7 .49 .01 .01

a. Dependent Variable: Spread

Residuals Statistics3

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N

Predicted Value -1.2405 10.8249 3.6323 2.43953 34

Residual -5.4733 5.5981 .0000 2.07322 34

Std. Predicted Value -1.997 2.948 .000 1.000 34

Std. Residual -2.388 2.442 .000 .905 34

a. Dependent Variable: Spread

T-Test

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation

Std. Error

Mean

Pair Spread Sebelum
1 Publikasi

Spread Sesudah
Publikasi

2.7305

2.5859

34

34

3.69447

3.12200

.63360

.53542

Paired Samples Correlations

N Correlation Sig.
Pair Spread Sebelum
1 Publikasi & Spread

Sesudah Publikasi
34 .847 .000

Paired Samples Test

Paired Differences

tMean Std. Deviation
Std. Error

Mean

95% Confidence Interval
of the Difference

Lower Upper
Pair

1

Spread Sebelum
Publikasi - Spread
Sesudah Publikasi

.1446 1.96261 .33658 -.5402 .8294 .430
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Pair Spread Sebelum
1 Publikasi - Spread

Sesudah Publikasi

df

33

Paired Samples Test

Sig. (2-tailed)

.670

Summarize Spread, Harga saham, Return, Varian return, TVA,
Arus kas operasi dan earning

Case Processing Summary3

Cases

Included Excluded Total

N Percent N Percent N Percent
Spread
Harga Saham
Return

Varian Return

TVA

Arus kas operasi
Earning

34

34

34

34

34

34

34

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

0

0

0

0

0

0

0

.0%

.0%

.0%

.0%

.0%

.0%

.0%

34

34

34

34

34

34

34

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

a. Limited to first 100 cases.
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Arus kas

operasi Earning
1 .14 7.61E+10

2 .20 2.07E+11

3 .08 5.41E+12

4 -.22 6.49E+09

5 .00 4.47E+09

6 .22 9.14E+10

7 .25 1.99E+12

8 .01 5.44E+09

9 .08 4.51E+11

10 .07 5.19E+10

11 .28 5.72E+10

12 -.01 8.55E+09

13 .02 2.73E+10

14 .13 508915808

15 .08 5.74E+10

16 .24 3.51E+10

17 .18 8.25E+10

18 .03 1.19E+11

19 .14 2.13E+11

20 .05 5.46E+12

21 -.17 7.86E+09

22 .12 5.18E+09

23 -.23 9.78E+10

24 .17 2.38E+12

25 .00 1.80E+10
26 .11 6.53E+11

27 -.04 5.24E+10

28 .18 8.36E+10

29 -.06 1.03E+10

30 .02 3.75E+10

31 167.61 1.02E+09

32 .23 6.01E+10

33 .02 3.56E+10

34 .17 9.29E+10

Total N 34 34

a. Limited to first 100 cases.

Case Summaries3

Summarize Spread sebelum dan sesudah publikasi

Case Processing Summary3

Cases

Included Excluded Total

N Percent N Percent N Percent
Spread Sebelum
Publikasi

Spread Sesudah
Publikasi

34

34

100.0%

100.0%

0

0

.0%

.0%

34

34

100.0%

100.0%

a. Limited to first 100 cases.
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