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INVESTASI PORTOFOLIO SAHAM OPTIMAL MENGGUNAKAN 

METODE SEMI-VARIANCE 

 

Oleh : Aji Wira Buwana 

Program Studi Statisika, Fakultas Matematika dan ilmu Pengetahuan Alam  

Universitas Islam Indonesia 

E-mail: 14611216@students.uii.ac.id  

 

INTISARI 

Saham merupakan instrument investasi yang banyak dipilih para investor karena 

saham mampu memberikan tingkat keuntungan yang menarik. Seorang investor 

membentuk portofolio saham untuk meminimalkan risiko kerugian. Investasi pada 

Portofolio saham yang berbeda dengan harapan jika salah satu saham 

perusahaan menurun, tidak mengalami kerugian apabila saham perusahaan lain 

meningkat. Salah satu pengukuran risiko yaitu menggunakan Value at Risk (VaR). 

Lima saham dipilih pada periode 02/09/2016 – 31/08/2018 untuk membentuk 

portofolio yaitu saham AUTO (PT. Astra Otoparts Tbk), BOLT (PT. Garuda 

Metalindo Tbk), IMAS (PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk), MASA (PT. 

Multistrada Arah Sarana Tbk) dan SMSM (PT. Selamat Sempurna Tbk). 

Menentukan bobot portofolio dengan Metode Semi-variance digunakan karena 

return saham tidak berdistribusi normal. Pembobotan yang didapatkan 

menggunakan metode semi-variance yaitu 26,03% AUTO, 37,52% BOLT, -0,01% 

IMAS, 10,79% MASA  dan 25,65% SMSM. Perhitungan VaR portofolio 

menggunakan tingkat kepercayaan 95%, memisalkan investasi sebesar 

Rp500.000.000, dengan waktu satu hari, investor akan mengalami kerugian tidak 

melebihi dari Rp7.382.730.   

Kata Kunci : Saham, Investasi, Portofolio, Semi-variance, Value at Risk (Var). 
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OPTIMAL STOCK PORTFOLIO INVESTMENT USING SEMI-

VARIANCE METHOD 

 

By : Aji Wira Buwana 

Department of Statistics Faculty of Mathematics and Science 

Islamic University of Indonesia 

E-mail: 14611216@students.uii.ac.id  

 

ABSTRACT 

The stock is a lot of investment instrument selected investors because the shares 

capable of providing level attractive benefits. An investor establish stock portfolio 

to minimize risk of loss. Investments in stock Portfolios with different expectations 

if one of the company's stock decline, didn't suffer losses in shares of other 

companies on the rise. One of the risk measurement i.e. using Value at Risk 

(VaR). Five stocks chosen from 02/09/2016 – 31/08/2018 to form a portfolio of 

stock AUTO IE (PT Astra Otoparts Tbk.), BOLT (PT Garuda Metalindo Tbk), 

IMAS (PT. Indomobil Success International Tbk), MASA (PT Multistrada 

Direction Means Tbk) and SMSM (PT. Congratulations Perfect Tbk). Determines 

the weighted variance portfolio with Semi-Variance Method is used because the 

return of shares not Gaussian. The weighting is obtained using the method of 

Semi-Variance i.e. 26,03% semi AUTO BOLT, 37,52%, -0,01%, 10,79% IMAS 

times and 25,65% SMSM. Calculation of VaR portfolio using a 95% confidence 

level, suppose an investment of Rp 500,000,000, with time one day, investors will 

suffer losses not exceeding Rp 7.382.730. 

Keywords: stock, Investment, Portofolio, Semi-variance, Value at Risk (Var) 
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